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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

AKSA ENERJI URETIMA.S.
Ozel Durum Aciklamasi (Genel)
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Sirketimize Gelen Yogun Sorularin Cevaplari Hk

( MERKEZI KAYIT
J)) iSTANBUL



Ozel Durum Acgiklamasi (Genel)

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

ligili Sirketler 1

ligili Fonlar 1

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

Yapilan Agiklama Giincelleme mi? Hayir (No)
Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)
Bildirim igerigi

Agiklamalar

Sirketimize yatinmcilarimizdan gelen yogun sorular nedeniyle asagidaki bilgilerin tim yatinmcilarimizla paylasiimasi gerekmistir.

Aksa Enerji olarak 2010 yilindan bu yana Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Karimiz (FAVOK) artarak devam etmistir. 2017 yil sonunda da FAVOK tutarimizin gegtigimiz yila oranla %13
artisla 493 milyon TL olarak gerceklesmistir (Bakiniz dipnot 36 sayfa 80: http://img-aksayatirimci.mncdn.com/media/6966/aksa-energy-31122017-ifrs-financials.pdf).

2010-2017 YILLARINA ILISKIN FAVOK RAKAMLARI:

2010 - 188 milyon TL
2011 - 301 milyon TL
2012 - 323 milyon TL
2013 - 312 milyon TL
2014 - 344 milyon TL
2015 - 443 milyon TL
2016 - 435 milyon TL
2017 - 493 milyon TL

Gegmis yillarda yapilmis olan yatinmlara istinaden alinmis uzun vadeli proje finansman kredilerinin Dolar bazli olmasi nedeniyle, sirketimiz operasyonlarindan kar elde ettigi
halde, Tirk Lirasi'nda yasanan deger kayiplari nedeniyle finansman maliyetlerimizdeki artis, FAVOK teki biiylimeyi diizenli olarak Net Kar seviyesine tagimamizi 2017 yilina kadar
engellemistir. Finansman giderlerimizi azaltmak ve finansal borcumuzu distirmek lizere riizgar santrallerimizin ve iki adet hidroelektrik santralimizin satisi igin teklifler
degerlendirilmis ve 2016 yilinda 81 MW kurulu glice sahip bir adet hidroelektrik, 2017 yili icerisinde ise 259 MW kurulu gilice sahip 7 adet rlizgar santralimizin satisi
gerceklestirilmistir. 2018 yili Ocak ayinda ise yenilenebilir santrallerimizin sonuncusu olan 15 MW kurulu giicteki hidroelektrik santralimizin satisi gergeklesmistir. Toplam 411,6
milyon dolara satisi tamamlanan santrallerimizin lzerlerindeki kredilerin kapatilmasindan sonra kalan tutar sirketimizin kisa vadeli yikiumliliklerinin kapatilmasinda
kullanilmistir. 2018 yili Ocak ayinda satisi gergeklestirilen 15 MW kurulu gligteki hidroelektrik santralimizin satisi disinda, santrallerin satisindan elde eldilen karin tamami
actklanmis finansal tablolar iginde yer almistir. 2018 yilinda ise 15 MW kurulu gligteki hidroelektrik santralimizin satis kari finansal tablolarimiza yansiyacaktir. Kiyikdy
Santralimizin satisindan geri kalan 21.6 milyon Dolar tutar alacaklar kalemi altinda bilangomuzda takiop edilmekte ve satisi gergeklestirilen lisans gergevesinde basvurusu
yapilmis olan izinlerin alinmasindan sonra 2018 yili iginde tahsil edilmesi beklenmektedir. Bu santrale iliskin satis kari 2017 finansal tablolari iginde yer almistir.

Tum bu gelismelerin yani sira 2015 yili itibariyla doviz bazli ve yiiksek karli satislar yapabilmek amaciyla Afrika'da Gana, Madagaskar ve Mali'de doviz bazli elektrik satis
anlagsmalari imzalanmistir. Bu santrallerimiz d6viz borglulugumuzu dogal bir mekanizma ile hedge etmemizi, karliigimizi artirmamizi saglamaktadir. 2017 yili itibariyla ticari
faaliyetine baslayan santrallerimizin yaptig1 déviz bazli satislarin olumlu etkisi 3.ceyrek sonuglarimizdan itibaren net bir sekilde gorilmeye baslamis olup, faaliyet kar marjimiz ilk
ceyrege gore son ceyrekte 8 puan artis gostermistir. Ayni sekilde vergi 6ncesi kar marjimiz ise finansal giderlerimizin yiiksekligi nedeniyle ilk geyrekte negatif iken, son geyrekte
santral satislarimizin da olumlu etkisiyle %25 seviyesine yiikselmistir. FAVOK marjimiz ise ilk ceyrekte %8.4 iken son ¢eyrekte %15.6 seviyesine yiikselmistir. 2017 yil sonunda
FAVOK'Gmiiziin %74'( Afrika santrallerimizden déviz bazli olarak gergeklesmistir. Yil sonu itibari ile borclarimizin % 53'U TL bazli iken %47'si dviz bazlidir. K.Kibris ve Afrika
santrallerimizin gelirleri al-veya-6de seklinde garantili ve déviz bazli olup, 2018 yilinda Sirketimizin Tiirk Lirasi'nin deger kaybindan olumsuz etkilenmeyecegi ancak Tiirk Lirasi'nin
déviz karsisinda deger kazanmasindan olumsuz etkilenecegi 6ngoriilmektedir.

Asagida 2017 yilinda Afrika santrallerimizin yaratmis oldugu FAVOK tutarlari ceyreksel bazda yer almaktadir. Birinci geyrekte finansal tablolarimizda Gana santralimiz 192.5MW ile
sadece 1 haftalik bir katki saglamistir. insaati devam eden Gana, Madagaskar ve Mali santrallerimiz ilk ceyrekte sabit gider kaydetmislerdir. Santrallerin sonraki ¢eyreklerde
peyderpey devreye girmesi ile FAVOK katkilarini artirmiglardir.



1C2017 - -2,9 milyon TL
2G2017 - 73 milyon TL

3G2017 - 134 milyon TL
4C2017 - 163 milyon TL

2016 yilini 365 milyon TL zarar ile kapatan sirketimiz 2017 yilinda 357 milyon TL net kar elde etmistir. FAVOK oranimiz ise santral satiglari nedeniyle iiretim kaybina ragmen 493
milyon TL ile bir dnceki yila gore %13 artis kaydederken, ciromuz ise yine ayni oranda artis gostererek 3,6 milyar TL'ye ulasmistir. Ayrica 2017 yili sonunda bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan santral/bina/ekipman gibi varliklarimizin yeniden degerlemesiyle 6zsermayemiz 888 milyon TL artmis, yil sonu karimizin da olumlu etkisiyle 6zkaynak
toplamimiz 2016 yilindaki 387 milyon TL seviyesinden 2017 yili sonunda 4.3 kat artarak 1.7 milyar TL'ye ylUkselmistir.

14 Mart tarihli KAP duyurumuzda belirtildigi izere 2018 yilinda toplam 840 milyon TL FAVOK yaratilacagi 6ngériilmektedir. Dolayisiyla sirketimizin 2018 yilinda 2017 yilina kiyasla
FAVOK tutarini Tiirk Lirasi bazinda %70 artiracagi dngdériilmiistiir. 2018 yili FAVOK beklentimizin kirlimi sdyledir:

® Tlrkiye + Kuzey Kibris - 198 milyon TL
® Afrika - 642 milyon TL
® Toplam - 840 milyon TL

Bu rakamlar belirlenirken asagidaki detaylar dikkate alinmistir:

Bolu Goyniik Linyit Santrali- TETAS enerji alimi: santralimizin Grettigi enerjinin yaklasik yarisi 2018 birinci geyregi igin 201,35 TL/MWsa fiyatindan TETAS'a satilmaktadir.
Yayimlanan kararnameye gére enerji fiyati 2018 yili ikinci ¢eyreginden itibaren 2024 yilinin sonuna kadar her eyrek, kararnamede belirtilen formiil kapsaminda TEFE ve UFE fiyat
endeksleri kullanilarak 7 sene boyunca revize edilecektir.

Kapasite 6demeleri: 1 Ocak 2018 tarihi itibari ile yrirlige giren Kapasite Mekanizmasi, Bolu GOyniik Linyit ve Ali Metin Kazanci Dogal Gaz santrallerimizi de kapsamaktadir.
Kapasite 6demeleri, birim sabit ve degisken maliyet bilesenleri ile nihai piyasa takas fiyati parametrelerinden hareketle belirlenmekte ve ilgili geyregin bitimini takip eden ayin 15'
ine kadar sistem isletmecisi tarafindan 6demeye hak kazanan santraller bazinda sirketlere 6denmektedir.

Mekanizmaya goére 6deme dénemine ait nihai piyasa takas fiyatinin belirlenen degisken maliyet bilesenine esit veya bu bilesenin altinda olustugu durumlarda sabit maliyet
bileseni lizerinden kapasite 6demesi yapilacaktir. Fakat nihai piyasa takas fiyatinin belirlenen degisken maliyet bileseninin Gzerinde, ancak belirlenen toplam maliyet bileseninin
altinda olmasi durumunda, ilgili dénem igin nihai piyasa takas fiyati ile toplam maliyet bileseni arasindaki fark esas alinmaktadr. ilgili déneme ait nihai piyasa takas fiyatinin
belirlenen toplam maliyet bilesenine esit veya bu bilesenin lizerinde olmasi durumunda herhangi bir kapasite édemesi yapilmamaktadir. Her bir geyreklik dénem igin belirlenmis
bitgenin hesaplanan kapasite 6édemeleri toplamindan biyiik olmasi halinde dncelikle yerli kdmir kapasite 6demeleri yapilacaktir. 2018 yilina iliskin 6ngoriilen kapasite
Oddemeleri paylasilan 840 milyon TL iginde yer almaktadir.

Dogal Gaz Santrallerinin gaz maliyeti: 2017 yilinda dogal gaza yapilan zam 2018 bitgemizde dikkate alinmis olup bu santrallerin Gretim miktarlari piyasada olusacak fiyatlar ve
maliyetlerimiz cercevesinde belirlenecektir. Gaz tedariginde ihtiyacin yarisi tarifeli fiyattan alinirken, bu miktarin tGzerinde tedarikler icin daha yuksek fiyat baremleri
bulunmaktadir. Bu nedenle dogal gaz kaynakli tiretimlerimiz 6zellikle yiiksek fiyatlarin olustugu peak saatlerde artis gosterirken, fiyatlarin diisiik seyrettigi saatlerde ise daha
dusik seviyelerde gergeklesecektir.

Gana anlagmasinin uzatilma potansiyeli: Sirketimiz 6.5 yil siire ile yapilmis olan anlagsmayi 20 yil olarak revize etme arzusundadir. Bir sliredir devam eden goriismelerin beklentiler
dogrultusunda tamamlanabilecegi 6ngériildiigi icin anlasmadaki beklenen degisiklikler 2018 biitgesine yansitilmistir. Tarifenin yatinmin geri 6demesini olusturan Al-yada-Ode
kismi 20 yila yayilacag icin her yil basina diisen yatinimin geri 6demesi yapilan ilk anlasmaya gére daha dusiik gerceklesecektir. Fakat anlasmanin revize edilmesiyle kontrat
siiresinin 6,5 yildan 20 yila gikmast ile kontratin Sirketimize olan toplam katkisi gok biiyiik 6l¢lide artacaktir.

Bakim-Onarim-Yatirim Tutarlari: Yurt igi ve yurt disinda faaliyet gosteren tim santrallerimizin bakim onarim maliyetleri ve Gana santralimizin 370 MW'a ¢ikarilmasi ile ilgili
gereken yatirim tutari 2018 bilitgemize dahil edilmistir. Santralimizin 2018 yili 3. Ceyreginde 370MW kurulu glice ulasmasi planlanmaktadir.

2018 biitgesine dahil edilmeyen detaylar: Gana anlasmasi haricinde heniiz gériismeleri devam eden fakat anlasmasi yapilmamis potansiyel yatirmlar biitgeye dahil edilmemistir.
Afrika'da anlasmalarin nihai hale gelmesi cogu zaman planlanandan farkli siirelerde gergeklesebildigi veya siiregler tamamlanamadigi igin anlagmalar imzalanmadan beklentiler
bitgelenmemektedir.

Genel Bilgilendirme:

Afrika ve KKTC kontratlar: KKTC ve tim Afrika santrallerimizin kontratlari al-yada-6de seklinde garantili ve déviz cinsindendir. Tirkiye'de faaliyet gosteren santrallerimizin
fiyatlari iginde yakit tedarigine bagli maliyetler bulunurken, ilgili santrallerin satis fiyatlar icinde yakit maliyetleri bulunmamaktadir. Bu santrallerin yakit maliyetleri Sirketimize
ait olmadigi igin yakitta olusabilecek fiyat degisiklikleri maliyetlerimizi etkilememektedir.

Borgluluk: Sirketimiz santral satislarindan elde edilen bakiyeleri dncelikle bu santrallerin tizerindeki borglari kapatmakta kullanmis, geri kalan bakiyeleri ise sirketin diger
kredilerinin azaltilmasi amaciyla kullanmistir. Satisa konu santrallerin satis islemlerinin gecikmesi ve baska bir alici ile ilerlenmesi s6z konusu oldugu icin, 2017 yilinda insaati
devam eden Afrika santrallerinin finansman ihtiyaci igin kisa vadeli isletme kredileri kullanilmistir. Sirketimizin gayesi yurt disinda yiiksek marjli potansiyel yatirimlari takip ederek
realize ederken, faaliyete alinmis santrallerimizin yaratacag) gelir ile borglulugumuzu azaltmaya devam etmektir.

Kamuoyuna saygiyla duyurulur.

Yukaridaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yurirlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim ¢abalari gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan
ederiz.



