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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Viking Kagit ve Sellloz A.S. Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriig

Viking Kagit ve Seliiloz A.$.'nin (" Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak izere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini Tlrkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yiritilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan" bslimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim
konulari, bir biitlin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gérlisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu
konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindig

Arazi ve arsalar, binalar ve yerUstii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarn
gergege uygun deger tespiti:

(Bakiniz Dipnotlar 2 ve 11)

Sirket, finansal tablolarinda TMS 16 "Maddi Duran Varliklar" standardinin
ilgili hiikiimlerine gore, arazi ve arsalar, yeralti yeriisti diizenleri, binalar ile
makine, tesis ve cihazlarini gercege uygun degerleri lizerinden tasimaktadir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme kurulusunun
yaptigl degerlemeler sonucunda s6z konusu varliklarin degerindeki vergi
oncesi artis 40.352.939 TL olmustur. S6z konusu deger artisi finansal durum
tablosunda diger kapsamli gelir olarak 6zkaynaklar altinda yer alan yeniden



degerleme fonu hesabinda, ertelenmis vergi etkisi dusilerek,
muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla arazi ve arsalar,
yeralti yer(sti dizenleri, binalar ile makine, tesis ve
cihazlar toplam degerinin Sirket'in aktiflerinde
onemli bir paya sahip olmasi ve uygulanan

degerleme tekniklerinin m? basina emsal fiyatlari,

m? basina insa maliyetleri ile gayrimenkuliin
konum, imar durumu o6zelliklerine goére degisen
onemli tahmin ve varsayimlar icermesi sebebiyle,
s6z konusu varliklarin gercege uygun deger tespiti
tarafimizca kilit denetim konusu olarak

degerlendirilmistir.

Denetim ¢alismalarimizda arazi ve arsalar, binalar ve
yerlisti duzenleri ile makine, tesis ve cihazlar igin
yapilan degerleme calismalari ile ilgili olarak

asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Sirket yonetimi tarafindan atanan bagimsiz profesyonel degerleme
kurulusunun yetkinligi, yeterliligi ve bagimsizlig ilgili denetim standartlarn
uyarinca degerlendirilmistir.

- Sirket yonetimi tarafindan atanan bagimsiz
2

profesyonel degerleme kurulusunun kullandigi m*,
gayrimenkuliin konumu, imar durumu gibi verilerin
eksiksiz olup olmadigl Sirket'in kayitlari ile
orneklemeye dayali olarak gerceklestirilen eslestirme
calismasi ile kontrol edilmistir.

- Sirket yonetiminin ve Sirket yonetimi tarafindan atanmis bagimsiz profesyonel
degerleme kurulusunun kullandigi varsayim ve yéntemlerin degerlendirilmesi
icin, "BDS 620 Uzman Galismalarinin Kullanilmasi" standardindaki hiikiimler
geregince, 6rneklem yoluyla segilen degerleme raporlarinin incelenmesi igin
degerleme uzmanimiz dahil edilmistir.

- Arazi ve arsalar, yeralti yertsti diizenleri, binalar ile makine, tesis ve cihazlarin
gercege uygun deger tespitine iliskin finansal tablo dipnotlarinda yer alan
aciklamalarin ilgili muhasebe standartlarina gore uygunlugu ve yeterliligi
degerlendirilmistir.

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Ticari alacaklanin geri kazanilabilirigi (Bakiniz Dipnot 7)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 30.677.022 TL tutarinda iliskili olmayan
taraflardan ticari alacaklar, finansal tablolarda 6nemli bir biytklige
sahiptir.

Sirket yonetimi, s6z konusu ticari alacaklarin geri kazanilabilirliginin
degerlendirilmesini yaparken musterilerden alinan teminatlar, ge¢cmis
tahsilat performanslari, vade analizleri, alacaklara iliskin anlasmazlik
veya davalari dikkate almaktadir. Tim bu degerlendirmeler sonucunda
stpheli alacaklarin tespiti ile bu alacaklar igin ayrilan karsilik

tutarlarinin belirlenmesi Sirket yonetiminin varsayim ve tahminlerini de
icermektedir.

Bu sebeplerle s6z konusu alacaklarin geri kazanilabilirligi tarafimizca
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirliginin denetimine iliskin asagidaki proseduirler
uygulanmistir:

- Sirket'in kredi limit yonetimi dahil olmak lizere alacak takibi ve kredi risk yonetimi

politikasi anlasiimis ve degerlendirilmistir.

- iligkili olmayan taraflardan ticari alacak bakiyeleri érneklem yoluyla dogrulama
mektuplari gonderilerek test edilmistir.

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacak bakiyelerinin yaslandirmasi analiz
edilmistir.

- Miuteakip donemde yapilan tahsilatlar 6rneklem yoluyla test edilmistir.

- Musterilerden alinan teminatlar 6rneklem yoluyla test edilmistir.

-iligkili olmayan taraflardan ticari alacak bakiyelerinin tahsilatina iliskin herhangi bir
anlasmazlik veya dava olup olmadigi arastirilmis ve hukuk misavirlerinden devam
eden davalara yonelik degerlendirmeleri alinmistir.



- Sirket ydnetimi ile yapilan goériismeler cercevesinde deger dustkligu
hesaplamalarina baz teskil eden temel varsayim ve diger yargilarin makul olup
olmadigi degerlendirilmistir.

- iligkili taraflardan olmayan ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine iliskin finansal
tablo dipnotlarinda yer alan aciklamalarin ilgili muhasebe standartlarina gore
uygunlugu ve yeterliligi degerlendirilmistir.

4, Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordtgii i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar
agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisimuizii igeren
bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul
edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
surdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit
edememe riskinden yiiksektir.

- Sirket 'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin stirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.



- Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile 6nemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi Gist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu
dusiinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit
denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumliiliikler

1.6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dérdiinci fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin
, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 1 Mart 2018 tarihinde
Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Mehmet Karakurt, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 1 Mart 2018
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2017 31.12.2016

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Varliklar
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.040.355 7.029.861
Finansal Yatirimlar 0 0
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 0 0
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire 0 0
Yansitilan Finansal Varliklar
Ticari Alacaklar 36.732.624 30.220.232
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.055.602 4.152.863
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 30.677.022 26.067.369
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 2.711.511 150.848
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 2.585.073 10.868
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 126.438 139.980
Devam Eden insaat, Taahhiit veya Hizmet 0 0
Sozlesmelerinden Alacaklar
Stoklar 9 25.203.356 18.053.981
Pesin Odenmis Giderler 289.655 244.418
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 289.655 244.418
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 17.163 15.364
Diger Donen Varliklar 307.415 156.623
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 20 307.415 156.623
ARA TOPLAM 67.302.079 55.871.327
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 67.302.079 55.871.327
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 217.043 227.318
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 3 217.043 227.318
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire 0 0
Yansitilan Finansal Varliklar
Ticari Alacaklar 0 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 26.189 6.189
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 26.189 6.189
Devam Eden insaat, Taahh(t veya Hizmet 0 0
Sozlesmelerinden Alacaklar
Tirev Araglar 0 0
Maddi Duran Varliklar 11 166.092.031 123.711.844
Arazi ve Arsalar 48.685.000 42.326.198
Yeralti ve Yeriisti Diizenlemeleri 2.469.999 2.318.475
Binalar 25.994.550 12.481.343
Tesis, Makine ve Cihazlar 87.465.810 65.527.713
Mobilya ve Demirbaslar 1.042.950 996.306
Yapilmakta Olan Yatinmlar 433.722 61.809
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 706.379 735.447
Diger Haklar 706.379 735.447
Pesin Odenmis Giderler 10 1.066.262 340.000
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.066.262 340.000
Diger Duran Varliklar 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 168.107.904 125.020.798
TOPLAM VARLIKLAR 235.409.983 180.892.125
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.136.308 1.199.699
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 15 4.136.308 1.199.699
Banka Kredileri 4.000.000 1.015.204
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar 136.308 184.495
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 21.215.253 35.594.815
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa 0 0

Vadeli Kisimlari



iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Banka Kredileri

Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Turev Araglar

Riskten Korunma Amacli Turev Araglar
Ertelenmis Gelirler

iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
ARATOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar
Ticari Borglar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Diger Borglar
Tiirev Araglar
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi YUkumlilugu
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLOLUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Paylara iliskin Primler (iskontolar)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (
Azalislarr)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim
Kazancglari (Kayiplari)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Riskten Korunma Kazanglari (Kayiplari)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (
Kayiplari)
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari (
Kayiplari)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglari (
Kayiplari)
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net D6nem Kari veya Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

15

18

15

10

17

15

18

29

21
21

11

21.215.253

21.215.253
0
81.817.542
7.777.600
74.039.942
1.063.717
634.379
9.353
625.026

0

0

853.870
853.870
193.560
193.560
109.914.629
109.914.629

67.527.085
67.527.085
67.442.613

84.472

0
0
0
0
0

4.111.768
4.111.768

18.166.860
89.805.713
199.720.342

35.689.641
42.000.000
253.929

90.931.682
90.931.682

94.163.591
-3.231.909

217.044
0

0

217.044

217.044

-81.492.306
-16.220.708

35.689.641
235.409.983

35.594.815

35.594.815
0
55.494.439
6.871.543
48.622.896
607.440
11.689.396
11.231.129
458.267
344.130
344.130
1.425.402
1.425.402
407.084
407.084
106.762.405
106.762.405

61.026.312
61.026.312
60.805.533

220.779

0
0
0
0
0

3.808.524
3.808.524

8.969.461
73.804.297
180.566.702

325.423
45.000.000
253.929

63.447.513
63.447.513

66.329.087
-2.881.574

5.157
-176.697

-176.697

181.854

181.854

-92.482.696
-15.898.480

325.423
180.892.125
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Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KARVEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satislarin Maliyeti

TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)
BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI (ZARARI)

Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI)

Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazang
Pay Bagina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)
Sulandirilmig Pay Basina Kazang (Zarar)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (
Azalislar)

Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kazanglari (

Kayiplari)

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger

Kapsamli Gelire iligkin Vergiler

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (

Azalislar), Vergi Etkisi

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim
Kazanglari (Kayiplari), Vergi Etkisi

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklar

Yabanci Para Gevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar

)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

ve/veya Siniflandirma Kazanclar (Kayiplari)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Siniflandirma Diizeltmeleri

Nakit Akis Riskinden Korunmaya iligskin Diger Kapsamli

Gelir (Gider)

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden

Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglari (Kayiplari

), Vergi Etkisi

Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger
Kapsamli Gelir, Vergi Etkisi

DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

Dipnot Referansi

22
22

22
23
23
23
24
24

25

27
27

29

11
18

11

29

29

29

29

Cari Donem

01.01.2017-31.12.2017

184.671.175
-148.761.434
35.909.741
35.909.741
-8.948.986
-21.193.976
-1.107.186
9.459.862
-12.264.561
1.854.894
74.668
1.929.562
807.425
-19.200.985
-16.463.998
243.290
243.290
-16.220.708
-16.220.708

0
-16.220.708

30.473.039

40.352.939

-437.920

-2.094.852

-7.347.128

-7.434.713

87.585

211.887
0

0

-10.275

-10.275

220.871

220.871

1.291

45.465

-44.174

30.684.926
14.464.218

Onceki Dénem
01.01.2016 - 31.12.2016

162.711.852
-125.523.465
37.188.387
37.188.387
-7.593.187
-20.807.319
-980.761
5.257.494
-12.860.185
204.429
342.012
546.441
899.822
-17.496.113
-16.049.850
151.370
151.370
-15.898.480
-15.898.480

-15.898.480

-668.978

-836.223

167.245

167.245

334.579
0

-6.356

-6.356

424.580

424.580

-83.645

1.271

-84.916

-334.399
-16.232.879



Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Ana Ortaklik Paylari 14.464.218 -16.232.879



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi
Finansal Tablo Niteligi

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

TL

Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016

Dipnot Referansi

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 19.208.535 14.710.231
Dénem Kari (Zarari) -16.220.708 -15.898.480
Surdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar) -16.220.708 -15.898.480
Dénem Net Kani (Zarari) Mutabakati Ile llgili Diizeltmeler 27.055.990 29.393.682
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 11,12 8.424.043 7.928.186
Deger Dusiiklugi (iptali) ile ilgili Dizeltmeler -5.000 924.113
Alacaklarda Deger Dustikliigii (iptali) ile ilgili Dizeltmeler 24 -5.000 924.113
Karsiliklar ile ilgili DUzeltmeler 617.216 928.164
gzlzli?tr:rl]aerlaerSaglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili 18 830.740 762.560
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler -213.524 165.604
Kar Payi (Geliri) Gideri ile ilgili Dizeltmeler -23.820 0
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 13.396.519 10.753.058
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 24,27 -111.511 -106.552
Faiz Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 24,27 13.508.030 10.859.610
SZ;iT:r:fslr:fmls Yabanci Para Cevrim Farklari Ile Ilgili 4.941.170 9.353.543
Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile ilgili Diizeltmeler 0
OzkaynakYéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis 0
Karlariile Ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 29 -243.290 -151.370
E:Zr:Eg\{::;l!ﬁ}:irll;lli-ZlI;er;e(lil:;rllel:namndan Kaynaklanan Kayiplar ( -50.848 342,012
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
K:;glaru(;aza:gllarlfile il;ﬂieDi]Cze?crr:el:rs den feynaiiana 25 ~>0.848 ~342.012
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 9.338.669 2.230.329
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler -6.091.366 -6.659.825
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) -1.486.794 537.814
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) -4.604.572 -7.197.639
E?jilelfn:l:gf Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili -157.250 895.569
iliskili Olmayan Taraflardan Faali rle ilgili Diger
Alncaklardat ety ey L ——
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler -7.149.375 -2.321.447
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) -45.237 -70.778
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 22.730.393 9.064.907
iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 634.366 2.400.091
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 22.096.027 6.664.816
;;;;llslz)nlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis ( 456,277 293.391
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) -571.532 1.217.595
I[;l]ezt;nltiqseirer?ayesmde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile llgili 166.759 -189.083
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliliklerdeki Artis (Azalis) 166.759 -189.083
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 20.173.951 15.725.531
5:332:[2?;:5[[::% Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda 18 065.416 11.015.300
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -13.535.780 734.063
I\K/Iaa;inda:lllle;:I/Iaandﬁ;iilga;i/;lnelr)iuran Varliklarin Satisindan 60.574 5.040.075
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 60.574 5.040.075
I\K/I:;:alI:lzgdaandg;i)il:z;?z;r;a?luran Varliklarin Alimindan -10.431.949 4.495.054
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 11 -10.336.115 -3.966.955
Eﬂli:i;:;rollmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit 12 05.834 458.999
Verilen Nakit Avans ve Borglar -726.262 0
Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar -726.262
Verilen Nakit Avans ve Borclardan Geri Odemeler -2.574.205 14.058
g;l:r:;aerraflara Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri 6 2.574.205 14.058
Alinan Temettiler 25 23.820
Alinan Faiz 112.242 105.884
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -10.706.127 -11.743.125



Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarin ihracindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Pay ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Gikislari
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Gikislari
iliskili Taraflardan Alinan Diger Borclardaki Azalig
Odenen Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

20.900.000

21 20.900.000
99.846.282

99.846.282

-106.191.254

-105.883.500

-307.754

6 -11.221.776
-14.039.379

-5.033.372

43.866

-4.989.506
7.029.861
5 2.040.355

0
21.000.000
21.000.000

-32.695.340
-26.202.875
-6.492.465
10.679.182
-10.726.967

3.701.169

49.036

3.750.205
3.279.656
7.029.861



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi

Finansal Tablo Niteligi

Onceki Dénem
01.01.2016 - 31.12.2016

TL

Konsolide Olmayan

Ozkaynaklar Degigim Tablosu
(Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Basi Bakiyeler

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler

Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Dizeltmeler

Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Dénem Kari (Zarar)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttinmi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari

Kar Paylar
Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
Odemeler

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybr ile

Sonugl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli
Artis/Azalis

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Pay Sahiplerinin Diger Katkilar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplar
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YikiimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (YukimlilGgiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangi¢ Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiml lin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)

Dénem Sonu Bakiyeler

Ozkaynaklar Degigim Tablosu
(Ozkaynaklar Degigim Tablosu

Dénem Basi Bakiyeler

Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler

F indaki Zorunlu D
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki G&
iliskin Dtizeltmeler

|G Degisikliklere
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Dénem Kari (Zarar)
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttinmi

Sermaye Azaltimi

Sermaye Avansi

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Dipnot Referansi

Bdenmis Sermaye

SEIERS Farklan

45.000.000

45.000.000 0

45.000.000

20.900.000

23.900.000

)%
Birlesme
llave
Hesabi Sermaye
Katkilar

Karsilikli
istirak

Pay ihrag
Primleri /

|iskontolari

253.929

253.929

253.929

Ortak Kontrole [Kontrol Giicii
Tabi Tesebbiis | Olmayan

veya isletmeleri|Paylara iliskin | Pay Bazli

Birlesmelerin | Degerleme
Etkisi Fonu

Ozkaynaga
iceren Satis Opsiyon |Odemeler| Dayall Finansal

Araglara
Yatinmlardan
[EIIEIELED]
Kazanglar (
Kayiplar)

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Kayiplari
Ozkaynaga Dayali
Kredi Finansal Araglara | Ozkaynak Yéntemiile
. Riskindeki Yapilan Degerlenen Yatinmlarin |Yabanci
Maddi Maddi Tanimlanmis Diger Degisiklige |Yatinimlara liskin Diger Kapsamli
Duranvarik| _©'mayan Fayda Planlari| Yeniden Bagli Finansal Riskten | Gelirinden Kar/Zararda
Yeniden | °U@ ".Va'l'k Yeniden Degerleme Kazanglar ( Korunma Siniflandirnlmayacak
Degerleme Dye,”"lje" Oliim ve Olgiim Kayiplar) Kazanglan ( Paylar
Artislar/ egereme Kazanglari/ Kazang/ Kayiplari)

. Artislarn/
Azalislari Azaliglan Kayiplari Kayiplari

73.764.998 -2.212.596 71.552.402
-7.435.911 -7.435.911

-668.978 -668.978

-668.978 -668.978 0
66.329.087 -2.881.574 63.447.513 0
66.329.087 -2.881.574 63.447.513 0
-2.988.870 -2.988.870
30.823.374 -350.335 30.473.039 0
30.823.374 -350.335 30.473.039 0

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang /

Riskten Korunma Kazang / Kayiplari Kayiplari

Ozkaynak Yéntemi
Forward ile Degerlenen
Gergege Uygun Opsiyonlarin| Sézlesmesinin |Yabanci Para| Yatirimlarin Diger
Deger Farki Diger| .. . Zaman Forward Alim Satim Kapsamli
Diger Yeniden Degerindeki | Bileseninin [Marjlarindaki| Gelirinden Kar/

Kapsamli Gelire >
Degerleme ve Degisiklikler | Degerindeki | Degisiklikler Zararda

Yansitilan
Finansal Siniflandirma Degisiklikler Siniflandinlacak
Paylar

Siniflandirma Vel ::Zlarl]acl{l
Kazanglar ( Vi

Kayiplar)

Satilmaya Hazir
Yurtdisindaki Finansal

Nakit Akis isletmeye Diger Varliklarin
Riskinden | iliskin Yatinm | Riskten Yeniden
Korunma Riskinden Korunma Degerleme ve/
Kazanglari Korunma veya
(Kayiplari) | Kazanglari (

Kayiplari) Kazanglari (

Kayiplari)

71.552.402 -516.361 516.361 186.939 186.939
-7.435.911

-668.978 339.664 339.664 -5.085 -5.085

-668.978 0 339.664 0 339.664 -5.085 -5.085 0
63.447.513 -176.697 0 176,697 181.854 181.854 0
63.447.513 0 -176.697 0 176.697 181.854 181.854 0
-2.988.870
30.473.039 0 176.697 176.697 35.190 35.190 0
30.473.039 0 176.697 0 176.697 35.190 35.190 0

329.422

334.579

334.579

5.157

5.157

211.887

211.887

LCIGED]
Ayrilan

Kisitlanmis

Yedekler

Birikmis Karlar

Odenen
Kar Payi Paylar
Avanslari

(Net)

Zararlan |Kari Zarari

77.967.238 21.951.369 -99.918.607 16.558.302

14.515.458‘ 21.951.369  7.435.911 0
15.898448(; iaas 16.232.876;
154898448(; +15.898.480 1589&48(;

-334.399

0

0 0

0 0

92,482,696 15.898.480 108.381.176 R

92.482.696 15.898.480 108.381.176 e

12.909.610 15.898.480  2.988.870 0

16.220.708 -16.220.708 14.464.218

- -16.220.708

16.220.708 16.220.708

30.684.926
20.900.000

23.900.000 23.900.000 0

16.558.302

16.232.879

15.898.480

-334.399

325423

325423

14.464.218

16.220.708

30.684.926

20.900.000



Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi

0

Kar Paylari 0

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplar
) Kaleminden Gikarilan ve Finansal Olmayan

Cari Dénem

Varligin (Yukimliiliigiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward in Forward Bi inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yiikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)



