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Yapilan Agiklama Gilincelleme mi? Hayir (No)
Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan A¢iklamanin Tarihi Yoktur
Bildirim igerigi

Aciklamalar

Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirrm yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir risk yénetim sistemi
olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini riske maruz deger ("RMD")'i hesaplayarak degerlendirmektedir. RMD, fon
portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en ylksek zarari

belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda tarihsel simiilasyon yontemi kullanilir. RMD'de %99
gliven diizeyi, 250 is glind ve 20 glinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Fonun esik degeri oldugu

icin RMD hesabinda Mutlak RMD hesaplamasi yapilir. 20 giinliik elde tutma siiresine gére hesaplanan RMD limiti( Mutlak
RMD / Fon Toplam Degeri) % 100 olarak uygulanmaktadir. RMD raporlar giinliik olarak Yonetim Kuruluna, portfoy

yonetimi béliimiine, denetim ve i¢ kontrol birimlerine gonderilir. RMD hesaplamalarina fon portféyilinde yer alan tiim

varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir. Ayrica, portféyleri
etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gerceklestirilmekte ve

sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfdylerde yer alan varliklarin likidite riskinin kontrollerini 6zel bir RiskActive

yazilimi kullanarak yerine getirir. Fon portféylinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin turi, varlik

grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa biyutkligi, kredi ve piyasa
riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak ayristirilmistir. S6z konusu faktorler 1s1ginda oranlar
uygulanarak varliklarin likiditesi hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit

edilmektedir. Fon portféyiindeki varliklarin likiditesi toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portféyiin likidite orani giinliik olarak izlenmektedir.

Kars! Taraf Riski: Borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap sozlesmeleri ile diger sozlesmelere
iliskin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda; Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.7. nolu béliimiinde yer alan sartlara



uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan piyasa degeri glinliik olarak dikkate alinir. Tek bir
ihraccr kurulusa yonelik karsi taraf riski borsa disi sozlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde hesaplanir.
Opsiyon sozlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak gunliik olarak hesaplama yapilir ve bulunan deger piyasa
degeri olarak kabul edilerek karsi taraf riski hesaplamasi yapilir. S6zlesmenin karsi tarafindan fiyat kotasyonunun
verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve karsi taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyonel risk, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler kaynakli olabilir. Yasal risk ise, mevzuatta ve dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen
degisikliklerden olumsuz etkilenme kaynakli olarak olusabilir. Sirketin, portfoy faaliyetlerinden kaynaklanan riskler, Risk
Yoénetim Birimi ile Teftis Birimi tarafindan koordineli olarak takip edilmektedir. Riskin kaynaklari, sonuclari ve alinan
onlemlere Teftis Birimi tarafindan hazirlanan yillik denetim raporunda yer verilir ve Yénetim Kurulu'na sunulur. Fonun
yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinm kisitlarinin ilgili mevzuat, tebligler, s6zlesmeler, Yatirrm
Komitesi kararlarina ve dahili ilgili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi Sirket ic Kontrol Birimince yerine
getirilir.

Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi araglari lizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim

islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢limiinde Rehber'de belirlenen esaslar ¢ercevesinde Mutlak riske
maruz deger (RMD) yontemi kullanilir. Portfoye dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin olarak
Finansal Raporlama Tebligi ve Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'de belirlenen esaslar uygulanir. Risk Yénetimi Birimi'nce
yapilan kaldirag islemlerinin limiti asip asmadig giinliik olarak kontrol edilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi
(sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina "kaldirag" denir. Fonun kaldirag
limiti %200'ddr.

Fon portfoyline alinan yapilandirilmis yatirim aracglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip tasimadigl Kurucu tarafindan
degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis
yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dlcimitine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar
uygulanir.






