TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

TARAFINDAN IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARININ HALKA ARZINA ILiSKIiN SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN 08.07.2021 TARIH
VE 36/1057 SAYILI TOPLANTISINDA ALINAN KARAR ILE ONAYLANAN VE 04.08.2021, 17.09.2021, 08.10.2021, 10.11.2021, 07.12.2021, 04.01.2022,
01.02.2022, 04.03.2022 ve 30.03.2022 TARIHINDE GUNCELLENEN IHRACCI BILGi DOKUMANINDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

THRACCI BiLGI DOKUMANI GUNCELLEME METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu ihrage: bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve ihrace bilgi dokiimam giincelleme metninde bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul

Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

“Thrace Sorumlu Oldugu Kisim:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
/ 22.04.2022

IHRACCI BILGi DPOKUMANI GUNCELLEME METNININ TAMAMI

Ticaret tirkiye Vakiflar Barkas

Ticarl gresl: Saray Mahallesi Dr.

Byiikg Cagdes! No:7/A1 Blok 347

Umra ANBUL

Sicil Numafasi: 776444

Baris HAMALOGHA Sitesi Adresi: www.vakifbank.colborcan TEMUR
Miidir - Miidiir Yrd.
| .
Halka Arza Aracilik Eden Sorumlu Oldugu Kistm:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
22.04.2022

¢ ERAS. ’ . S L .. -
2 ngﬁl%lél? Eg;rsﬁlgya Sitegi IHRACCI BILGI DOKUMANI GUNCELLEME METNININ TAMAMI

Biok No:18 Besiktas 34335 ISTANBUL

: 23577 Fax:0(212) 35
b |'0(212)www35  vakityatirim.com.tr
Istanbul Ticaret Sicil No:2 m}zgs
i Botazicl Kurumiar V.D. 92 Lo
Selahattin AYDIN 3ers?s No: 0-9229-0383-59000136?9“3[3 ILBI

Direktor Mudir




6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilginin

ilgili kism1 asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

Bankamiz, Program kapsaminda 2022 yilinda yaklasik 65,2 milyon ABD
Dolar tutarinda tahsisli satis islemi gergeklestirmistir. Islemler 6-12 ay vadeleri

arasindadir.

Bankamiz, Program kapsaminda 2022 yilinda yaklagik 86,1 milyon
ABD Dolar tutarinda tahsisli satis islemi gerceklestirmistir. Islemler 6-12 ay
vadeleri arasindadir.

giincellenmistir.

8.2. Ihraccinin beklentilerini 6nemli l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler asagidaki sekilde

Eski Sekil

Yeni Sekil

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Bankamiz BDDK tarafindan 27
Kasim 2019 tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kargihiklar Yoénetmeligi degisikligine uygun olarak besinci grupta
izlenen, teminati bulunmayan, geri kazanilmasina iligkin makul
beklentiler bulunmayan kismini, beginci grupta siniflandirilmalarini
takiben kayittan diigebilmekte olup cari dénemde kayittan diisme islemi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: %100 karsilik ayrilmig olan 891
Mio TL tutarinda donuk alacak i¢in kayittan diigme islemi yapilmistir.)
Bankanin takipteki kredilerinin canli kredilerine oram, Mart 2021
itibariyla solo bazda %3,79 olarak gergeklesmistir. Solo bazda takibe
doniisiim orani ise Mart 2021 itibariyla %3,65 olmustur. (31.12.2020:
%3,97) Bankanin takipteki krediler i¢in ayirmis oldugu karsilik orani
solo bazda Aralik 2021 itibariyla %79,00°dur. (31.12.2020: %76,28)

ABD Merkez Bankasi (FED) 15-16 Mart’ta gergeklestirilen
toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak %0,25-0,50 araligina

yuksﬁkmlgm @égnggmga gecmige kiyasla daha sahin bir
; el rt ‘Isiqm 6 faiz artis1 yapacagl yoniinde

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Bankamiz BDDK tarafindan 27 Kasim 2019 tarih
ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kargiliklar Yonetmeligi
degisikligine uygun olarak besinci grupta izlenen, teminati bulunmayan, geri
kazanilmasina iligkin makul beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta
siniflandirilmalarini takiben kayittan diisebilmekte olup cari donemde kayittan
diisme islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: %100 karsilik ayrilmis olan
891 Mio TL tutarinda donuk alacak i¢in kayittan diisme islemi yapilmistir.)
Bankanin takipteki kredilerinin canlt kredilerine orani, Mart 2021 itibariyla
solo bazda %3,79 olarak gergeklesmistir. Solo bazda takibe doniigiim orani ise
Mart 2021 itibariyla %3,65 olmustur. (31.12.2020: %3,97) Bankanin takipteki
krediler icin ayirmis oldugu karsilik orani solo bazda Aralik 2021 itibariyla
%79,00°dur. (31.12.2020: %76,28)

ABD Merkez Bankasi (FED) 15-16 Mart’ta gergeklestirilen toplantisinda
politika fg}zml 25 baz puan artirgrak %0,25-0,50 araligina yiikseltmistir. Mart
ay1 topTanti m asfa daha sahln bir tutum tgkman Fed, yilin geri
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sinyal vermistir. Karar metninde, Rusya-Ukrayna savasinin etkilerine
vurgu yapilirken, s6z konusu durumun ABD ekonomisi iizerindeki
etkilerinin belirsiz oldugu, kisa vadede isgalin ve bununla ilgili
gelismelerin enflasyon iizerinde ilave yukar1 yonlii baski yaratmasinin
miimkiin oldugu ifade edilmistir. Fed, Oniimiizdeki toplantilarda
bilangodaki varliklarin azaltilmas: siirecine baglanmasini 6ngordiigiinii
sylemistir.

Fed, ekonomik gelismelere iliskin projeksiyonlarmmi da
aciklamistir. Buna gore Fed, 2022 yili i¢in Aralik ayinda %4 olarak
agiklanan biiyiime beklentisini %2,8'e ¢ekmistir. 2023 biiyiime beklentisi
%2,2, 2024 biiyiime beklentisi ise %2 olarak korunmustur. 2022 ve 2023
igsizlik beklentileri %3,5 seviyesinde kalirken, 2024 issizlik
beklentisinde %3,5’ten %3,6’ya ufak bir diizeltme yasanmistir. Fed
enflasyon tahmininde ise yukari yonlii ciddi bir revizyon yapmustir.
Aralik ayinda %2,6 olarak yapilan tahmin %4,3 seviyesine ¢ikmistir.
2023 enflasyon tahmini %2,3'ten %2,7'ye; 2024 tahmini ise %2,1'den
%2,3'e gikartlmigtir. Fed’in 2022 yili igin faiz tahmini %1,9 olurken,
2023 ve 2024 yillar1 igin %2,8 olarak belirlenmistir.

Fed Baskami Jerome Powell, is piyasasinin giiglenmeye devam
ettigini, enflasyonun uzun vadeli hedefin iizerinde seyretmekte oldugunu
ifade etmistir. Powell, Oniimiizdeki toplantilardan birinde bilango
daraltmasina baslayacaklarmi, Fed’in gerekirse fiyat artiglarinda daha
hizli harekete gegecegini ve her toplantida faiz adimimin giindemde
olmakla birlikte, biiyiikliigiiniin ekonomiye bagl oldugunu belirtmistir.

ABD ekonomisi 2021 y1l1 4.¢eyrek biiylime orani ilk agiklama olan
%6,9’dan %7’ye revize edilmistir. Boylece iilke ekonomisi 2020
3.¢eyreginden sonraki en giiglii biiyiimeyi yakalamgtir. 2021 yilinin
tamaminda ise iilke ekonomisi 1984 yilindan bu yana goriilen en yliksek
hizda %5,7 bilylimiigtiic. Son g¢eyrege iliskin ilk revizyonda, kisisel
tilketim harcamalar1 %3,3’ten %3,1’e, kamu harcamalar1 -%2,9’dan -
%?2,6’ya, konut yat1r1mlar1 -%0 8’den %1’e, sabit yatlrlmlar %2 den

Powell,

ABD ekonomisi lizerindeki etkilerinin belirsiz oldugu, kisa vadede isgalin ve
bununla ilgili gelismelerin enflasyon iizerinde ilave yukari yonlii baski
yaratmasinin miimkiin oldugu ifade edilmistir. Fed, 6niimiizdeki toplantilarda
bilangodaki varliklarin azaltilmasi siirecine baglanmasin1  6ngordiigiinii
sOylemistir.

Fed, ekonomik gelismelere iliskin projeksiyonlarint da agiklamuistir.
Buna goére Fed, 2022 yili igin Aralik ayinda %4 olarak agiklanan biiylime
beklentisini %2,8'e gekmistir. 2023 biiylime beklentisi %2,2, 2024 biiylime
beklentisi ise %2 olarak korunmustur. 2022 ve 2023 igsizlik beklentileri %3,5
seviyesinde kalirken, 2024 igsizlik beklentisinde %3,5°ten %3,6’ya ufak bir
diizeltme yasanmustir. Fed enflasyon tahmininde ise yukar1 yonlii ciddi bir
revizyon yapmistir. Aralik ayinda %2,6 olarak yapilan tahmin %4,3 seviyesine
¢ikmistir. 2023 enflasyon tahmini %2,3'ten %2,7'ye; 2024 tahmini ise
%?2,1'den %2,3'e ¢ikarilmustir. Fed’in 2022 yili igin faiz tahmini %1,9 olurken,
2023 ve 2024 yillar1 i¢in %2,8 olarak belirlenmistir.

Fed Bagkani Jerome Powell, is piyasasinin giiclenmeye devam ettigini,
enflasyonun uzun vadeli hedefin {izerinde seyretmekte oldugunu ifade etmisgtir.
Oniimiizdeki  toplantilardan  birinde bilango  daraltmasina
baslayacaklarimi, Fed’in gerekirse fiyat artiglarinda daha hizli harekete
gegcecegini ve her toplantida faiz adiminin glindemde olmakla birlikte,
biiyiikliigiiniin ekonomiye bagli oldugunu belirtmistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed)‘nin 15-16 Mart tarihlerinde gerg¢eklesen
toplantisinin yayimlanan tutanaklari, yetkililer arasinda enflasyonun
ekonomi i¢in tehlike olusturacak seviyelere yiikseldigine dair endiselerin
kuvvetlendigini ve bu durumun, yetkilileri hedef politika faizini mevcut
sifira yakin seviyeden 25 baz puan yiikseltmenin yani sira ""daha nétr" bir
seviyeye getirmeye yonlendirdigini gostermistir. Fed yetkilileri, yiiksek
enflasyon ile miicadele etmek icfin Merkez Bankasr’’nin bilancosundaki
varhklari _her ay 95 milyar dola/ azaltma konusunda "genel olarak fikir
blrljgme,, s é%rgus ve gelece ?ydan itibaren merkez bankasinin
bllﬁncos’lmdakg ‘Hazine rakvifls
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ABD'de yillik enflasyon Ocak ayindaki %7,5’ten Subat aymnda
beklentilere paralel olarak %7,9‘a yiikselmis ve 40 yilin zirvesini
tekrarlamistir. Ayhk bazda ise enflasyon %0,8 artarak beklentilere
paralel gergeklesmigtir. Cekirdek enflasyon da beklentilere paralel
gercekleserek aylik bazda %0,5, yillik bazda %6,4 artmigtir. Beklentilere
paralel agiklanan enflasyon verisinin ardindan ABD Hazine Bakani Janet
Yellen, enflasyonun bu yil "rahatsiz edici" seviyede yiiksek kalmasim
bekledigini belirtmistir. ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Subat’ta
aylik bazda %0,8 artmus, yillik bazda %10°a yiikselmistir. UFE’deki
yiikseliste ozellikle enerji maliyetlerindeki ylikselis belirleyici olmustur.
Rusya’nin Ukrayna’ya saldirmasiyla bazi hammadde fiyatlarinin sert
bigimde yiikselmesi ve savagin devam etmesinin etkisiyle enflasyonda
yiikseligin devam etmesi beklenmektedir.

ABD'de tarim dig1 istihdam Subat’ta 400 bin artig beklentisinin
iizerinde 678 bin kisi artmistir. Ocak ay1 i¢in 467 bin olarak agiklanan
istihdam artis1 481 bine revize edilmistir. Igsizlik orani Subat’ta %3,9
olan beklentinin altinda gergekleserek %4’ten %3,8’e gerilemistir.
Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Subat aymnda aylik bazda
degisim gostermemistir. Ortalama saatlik kazanglardaki yillik artig %5,8
olan beklentilerin altinda gergekleserek Ocak’taki %5,5’ten Subat’ta
%35,1°e gerilemistir. Isgiiciine katilim orani Subat’ta %62,3 ile 6nceki
aya gore yiikselmigtir. ADP 6zel sektor istithdami Ocak'ta 301 bin olan
diigiisiine karsin Subat ayimnda 475 bin kisi ile beklentilerin iizerinde
artmigtir.

ABD Bagskani Joe Biden, Temsilciler Meclisi ve Senato’dan onay
alan ve Ukrayna'ya 13,6 milyar dolarlik yardimi da igeren 1,5 trilyon
dolarlik biit¢e tasarisini imzalamigtir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s,
ABD'nin uzun vadeli kredi notunu "AA+" ve kisa vadeli kredi notunu
"A-14+" olarak teyit etmis, "duragan" olan kredi notu goriinlimiinii

degistirmemmistunyiRig MENKY,
Akat Mah. Ebultia Margs#

savasina bagh riskler nedeniyle Mart aymda 25 baz puan ile siradan bir |
faiz artirom1 gerceklestirilmis olsa da, gelecek toplantilarda fiyat
artislarini kontrol altina almak i¢in 50 baz puan artis gerc¢eklestirmeye
hazir olduklarini ifade etmistir.

ABD ekonomisi 2021 yili 4.¢eyrek biiyiime orami ilk agiklama olan
%6,9’dan  %7’ye revize edilmigtir. Boylece ililke ekonomisi 2020
3.¢eyreginden sonraki en giiglti biiylimeyi yakalamigtir. 2021 yilinin
tamaminda ise iilke ekonomisi 1984 yilindan bu yana goriilen en yiiksek hizda
%35,7 biiylimiistiir. Son ¢eyrege iligskin ilk revizyonda, kisisel tiiketim
harcamalar1 %3,3’ten %3,1’e, kamu harcamalar1 -%2,9’dan -%2,6’ya, konut
yatirimlari -%0,8den %1’e, sabit yatirimlar %2’den %3,1’e revize edilmistir.
2022 yilinda ABD ekonomisinin %2,8 biiylimesi beklenmektedir.

ABD'de yillik enflasyon Subat ayindaki %7,9’dan Mart. ayinda
beklentilerin iistinde %8,5‘¢ yiikselmis ve 40 yilin zirvesinde
gerceklesmistir. Ayllk bazda ise enflasyon %]1,2 artarak beklentilere
paralel aciklanmistir. Cekirdek enflasyon beklentilerin altinda ayhk
bazda %0,3, yilik bazda %6,5 artmistir. Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
Mart’ta aylik bazda %1,1 olan beklentilerin iizerinde %1,4 artmis, yilhk
bazda %11,2’ye yiikselmistir. UFE’deki yiikseliste ozellikle enerji
maliyetlerindeki yiikselis belirleyici olmustur. Cekirdek UFE ise yillik
bazda %9,2, ayhk bazda %1 artis gostermistir. Fed’in 2022 yil sonu
enflasyon tahmini %4,3 seviyesinde bulunmaktadir.

ABD'de tarim dis1 istihdam Mart’ta 490 bin artis beklentisinin
altinda 431 bin Kkisi artmustir. Subat ay1 icin 678 bin olarak aciklanan
istthdam artist 750 bine revize edilmistir. Issizlik oram %3,7 olan
beklentilerin altinda gercekleserek Mart’ta %3,8’den %3,6’ya
gerilemistir. Verilere gore ortalama saatlik kazan¢lar Mart ayinda
beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,4 artis gostermistir. Ortalama
saatlik kazanclardaki yilhk artis %S5,5 olan beklentilerin iizerinde
Subat; taki, g/“S;Q\den Mart’ ta %35,6’ya yiikselmistir. Isgiiciine katihm
oran‘l Ma’i'teetasv“?\ﬁ%4 ile 6nckki a a ore yukselmlstlr Subat’ta 486 bin
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 10 Mart’ta gergeklestirdigi
toplantisinda beklendigi gibi faizleri sabit tutarken, toplantinin karar
metninde varlik alim programinin daha hizli kigiltiilecegini
duyurmustur. Banka politika faizini %0, bor¢ verme faizini %0,25,
mevduat faizini eksi %0,50'de tutmustur. ECB, Varlik Alim Programi
(APP)’nin biiyiikliigiinii Nisan aymda 40, Mayis aymda 30, Haziran
ayinda 20 milyar euroya diisiirme karar1 almistir. Banka, yetkililerin
programui {iglincii ¢eyrek itibariyla tamamen sonlandirma karar
alabilecegini bildirmistir. Yonetim Konseyi faiz oranlarinin mevcut
seviyelerin altina inebilecegi yoniindeki ifadeyi karar metninden
¢ikarmigtir.  Faiz  artinmlarmin ~ varhk  alim  programinin
tamamlanmasindan kisa siire sonra baglayacag ifadesinde de “kisa siire
sonra” yerine “bir siire sonra” denilmistir. ECB, bu siirecin kademeli
olacagini vurgulamistir.

ECB, ekonomik gelismelere yonelik projeksiyonlarini da
giincellemistir. Buna gére ECB, 2022 y1l1 i¢gin Aralik ayinda %4,2 olarak
acikladig: biiylime oranim %3,7’ye, 2023 igin %1,6’dan %2,8’e revize
etmistir. 2024 beklentisini ise %1,6°da sabit tutmustur. 2022 yili igin
Aralik aymda %3,2 olarak agiklanan enflasyon, %5,1’e; 2023 igin
%1,8°den %1,9°a, 2024 i¢in ise %1,8’den %1,9’a revize edilmigtir. 2022
yili i¢in Aralik ayinda %1,9 olarak agiklanan gekirdek enflasyon
%2,6’ya, 2023 i¢in %1,7°den %1,8’e, 2024 i¢in ise %1,8’den %1,9’a
revize edilmistir.

ECB Baskan1 Lagarde, Rusya-Ukrayna savagmin ekonomik

aktiviteyi ve enflasyonu etkileyecegini belirterek biiylime beklentilerini
asag1, enflasyon beklentilerini yukar1 yonlii revize ettiklerini
bildirmistir.

~

Euro Bolgesi ekonomisi 2021 yilinin son geyreginde bir 6nceki
ceyrege gore %0,3, yillik bazda %4,6 biiylimiistiir. Bolge ekonomisi
2021 yilmin tamaminda ise %>5,2 biiylimiistiir. Son ¢eyrekte en hizli
yillik biiylime %10,5 ile Slovenya’da, en yavas biiyiime ise %1,2 ile

Slovakya \%IKW o

.RQ{. b’ab BER A;eyregmde artan enflasyon ve

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 14 Nisan’da gergeklestirdigi
toplantisinda beklendigi gibi faizleri sabit tutarken, toplantimin karar
metninde varhk alimim 3. ¢eyrekte sona erdirme planini1 dogrulamstir.
Banka politika faizini %0, bor¢ verme faizini %0,25, mevduat faizini eksi
%0,50'de tutmustur. Enflasyonun 6nemli élgiide yiikseldigine ve gelecek
aylarda da 6zellikle enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle yiiksek seyrini
siirdiirecegine dikkat cekilmistir. Ag¢iklamada, ECB’nin goérevinde
basariya ulasmak igin ne gerekiyorsa yapacag ifade edilmistir. ECB,
enerji ambargosunun ekonomiyi énemli diizeyde etkileyecegini, farkl
enerji portfoyiine sahip olmanin en dogru yaklasim olacagin belirtmistir.

ECB Baskam Christine Lagarde, kararim ardindan yaptig:
aciklamada, enflasyona iliskin yukar: yonlii risklerin arttiini belirtirken,
"ECB’nin 6nce varhk alim programini tamamlayacagini ve belli bir siire
sonra faiz artisina gidecegini ifade etmistir.

Euro Bélgesi ekonomisi 2021 yilinin son ¢eyreginde bir nceki ¢eyrege
gore %0,3, yillik bazda %4,6 biiylimiistiir. Blge ekonomisi 2021 yilinin
tamaminda ise ilk tahminlere gore %35,2 biiyiimiistiir. Son ¢eyrekte en hizli
yillik biiylime %10,5 ile Slovenya’da, en yavas biiylime ise %1,2 ile
Slovakya’da gergeklesmistir. Yilin son ¢eyreginde artan enflasyon, tedarik
sikintilar1 Euro Bolgesi’nde bilyiimeyi baskilayan unsurlar olmustur.

Euro Bolgesi’nde TUFE Mart’ta onciil verilere giore ayhk bazda
%2,5, yililk bazda %7,5 artmistir. Cekirdek enflasyon ise %3’e
yiikselmigtir. Mart’ta enflasyondaki artista enerji maliyetlerindeki
yiikselis belirleyici olmustur. Mart’ta Bélge’de en diisiik enflasyon
oranlar1 %4,6 ile Malta’da, %3,1 ile Fransa’da ve %S35,5 ile Portekiz’de
goriilmiigtiir. En yiiksek enflasyon oranlar: ise %15,6 ile Litvanya’da,
%14,8 ile Estonya’da ve %11,9 ile Hollanda’da gerceklesmistir. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi’nde enflasyonun 2022 yilinda %5,1
sevaYésﬁ‘yﬂeager(;eklesmesml beklemektedir.
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tedarik sikintilar1 Euro Bolgesi’nde biiyiimeyi ‘baskilayan unsurlar
olmugtur.

Euro Bélgesi’nde TUFE Subat’ta nihai verilere gére aylik bazda
%0,9, yillik bazda %5,9 artmigtir. Cekirdek enflasyon ‘ise %2,7’ye
yiikselmigtir. Subat’ta enflasyondaki artigta enerji maliyetlerindeki
yiikselis belirleyici olmustur. Subat’ta Bélge’de en diisiik enflasyon
oranlar1 %4,2 ile Fransa, %4,4 ile Portekiz ve Isveg’te goriilmiistiir. En
yiiksek enflasyon oranlari ise %14 ile Litvanya’da, %11,6 ile Estonya’da
ve %10 ile Cekya’da gerceklesmistir. Avrupa Merkez Bankasi, Euro
Bolgesi’nde enflasyonun 2022 yilinda %5, 1 seviyesinde gerceklesmesini
beklemektedir.

Almanya ekonomisi 2021 yilinda beklentilere paralel %2,7
biiylimiistiir. Pandemi nedeniyle 2020 yilinda %4,6 kii¢iilen ekonomide,
durgunluk nedeniyle kismen iyilesme saglanabildigi agiklanmistir.
Almanya ekonomisi 2021 yilinin ilk ¢eyreginde %3,2 kii¢lilmiis, ikinci,
liglincii ve dordiincti ¢eyreklerde sirasiyla %9,2, %2,9 ve %]1,8
biiyiimiigtii. Almanya ekonomisinin 2022 yilinda ise %4’iin iizerinde
biiylimesi beklenmektedir.

Almanya'da enflasyon enerji fiyatlar1 ve salginin etkisiyle Ocak
ayindaki %4,9 olan seviyeden Subat ayinda %5,1’e ylikselmistir. Aylik
bazda ise enflasyon beklentilere paralel %0,9 artis gostermistir.
Ekonomi Arastirma Enstitiisii (IFO), Almanya'nin 2022 yili enflasyon
tahminini  %3,3'ten %4'e yiikseltmigtir. IFO Bagkani Timo
Wollmershaeuser, sirketlerin artan enerji, ara {irlin ve mal tedarik
maliyetlerini miigterilerine yansittigini, bunun ise enflasyonda yiikselige
neden olacagini belirtmigtir.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Mart ayinda gergeklestirdigi
toplantisinda faiz artirimina gitmistir. Banka, Rusya’nin Ukrayna’y1
isgalinin ekonomide belirsizliklere neden olmasina ragmen enflasyonla
i : ‘31 larak politika faizini 25 baz puan
BaditesUkrayna’daki savasin enflasyonu
'fur-dm unmustur.

nedeniyle kismen iyilesme saglanabildigi agiklanmigtir. Yillik veri ayrica 2021
yilinin Ekim ve Aralik aylarinda gayrisafi milli hasilanin bir &nceki ¢eyrege
kiyasla %0,5 ila %1 diistiigiinii gdstermistir. Almanya ekonomisi 2021 yilinin
ilk ceyreginde %3,2 kiigiilmiis, ikinci ve t¢iinii ¢eyreklerde sirasiyla %9,2 ve
%3,5 biiyilimiistii. Almanya ekonomisinin 2022 yilinda ise %4’iin {izerinde
biiylimesi beklenmektedir.

Almanya'da enflasyon enerji fiyatlar1 ve salginin etkisiyle Subat
aymdaki %5,1’den Mart ayinda onciil verilere gére %7,3’e yiikselmistir.
Aylhk bazda ise enflasyon %1,6 olan beklentinin iistiinde %2,5 artig
gostermigstir. Veriler, iilkede enflasyonun 1990'larin basindan bu yana en
yiiksek seviyeye c¢iktigin1 gostermistir. Arz kithg: nedeniyle mal
maliyetlerindeki artis ve yiiksek enerji fiyatlari, cekirdek enflasyon
iizerindeki etkisini artirmistir. Bu durumun, éngériilebilir bir siire daha
devam edecegi beklenmekle birlikte, daha fazla fiyat baskilarma yol
acacag ve iicretlere yansiyacagi tahmin edilmektedir.

Ingiltere Merkez Bankast (BoE) Mart ayinda gergeklestirdigi
toplantisinda faiz artirnmina gitmistir. Banka, Rusya’nin Ukrayna’yi isgalinin
ekonomide belirsizliklere neden olmasina ragmen enflasyonla miicadele
amaciyla tahminlere paralel olarak politika faizini 25 baz puan artirarak
%0,75’e yiikseltmistir. BoE, Ukrayna’daki savasin enflasyonu daha da
yiikseltebilecegi uyarisinda bulunmustur.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Mart ayinda ger¢eklestirdigi toplantisinda,
asir1 gevsek para politikasinda degisiklige gitmemis ve beklentilere paralel
olarak kisa vadeli faiz hedefini eksi %0,1'de, 10 yillik tahvil faizi hedefini ise
%0’a yakin seviyede tutmustur. Banka, Japonya ekonomisinin biiylime
trendine girdigini-ancak kirilgan ekonomik toparlanma {iizerinde Ukrayna
krizinden kaynaklanan risklerin artt1$1 konusunda uyarida bulunmugtur. Karar
sonrasi agiklamalarda bulunan Japonya Merkez Bankas: Baskan: Haruhiko
Kuroda Nisan'dan sonra enflasypnun %2 civarina yiikselebilecegini
soylem y§1:m,~.Ancak Kuroda, d1 : merkez bankalar1 faiz artirdig1 igin
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Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Mart ayinda gergeklestirdigi
toplantisinda, agir1 gevsek para politikasinda degisiklige gitmemis ve
beklentilere paralel olarak kisa vadeli faiz hedefini eksi %0,1'de, 10
yillik tahvil faizi hedefini ise %0’a yakin seviyede tutmustur. Banka,
Japonya ekonomisinin biiylime trendine girdigini ancak kirilgan
ekonomik toparlanma {izerinde Ukrayna krizinden kaynaklanan risklerin
arttigi konusunda uyarida bulunmugtur. Karar sonrasi agiklamalarda
bulunan Japonya Merkez Bankas: Bagkan1 Haruhiko Kuroda Nisan'dan
sonra enflasyonun %2 civarina yiikselebilecegini soylemistir. Ancak
Kuroda, diger merkez bankalar1 faiz artirdigi igin Japonya'nin faiz
artirmaya ihtiyaci olmadigini sSylemistir. Japonya Merkez Bankasi
karariyla birlikte iilkede enflasyon verileri de agiklanmistir. Subat
ayinda enflasyon yillik bazda %0,9 yiikselmistir. Buna goére yas gida
kalemi disarida birakildifinda tiiketici enflasyonu Subat'ta bir dnceki
yila gére %0,6 olmustur.

Japonya ekonomisi 2021'in son ¢eyreginde bir 6nceki ¢eyrege gore
%1,4 olan beklentilerin altinda %]1,1; yilliklandirilmis bazda ise %5,4
olan beklentilerin altinda %4,6 bityiimiigtlir. 2021 yilinin tamaminda ise
tilke ekonomisi %1,7 bilyiimiigtiir. Ekonomik biiylimeye katki 6zellikle
son ¢eyrekte tiiketim tarafindan gelmistir. Ulkede olaganiistii halin
kaldirilmasiyla hizmet sektorii giiclenmistir. Net dig ticaret ise
ihracattaki yiikseligin yani sira ithalattaki diisisiin etkisiyle GSYH
biiyiimesini yukar1 yonlii desteklemistir. Son ¢eyrekte kamu yatirimlar:
keskin bir diisiis gostermistir. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise
hizlanarak %3 civarinda biiyiimesi beklenmektedir.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Mart’ta hane halklar1 ve sirketler i¢in
kredi gdsterge faiz oranini degistirmemistir. PBoC, 1 y1l vadeli kredi ana
faiz oranim1 (LPR) %3,70 ve 5 yil vadeli kredi ana faiz oranini %4,60
seviyesinde tutmustur.

Cin ekonomisi 2021'in dordiincli geyreginde yillik bazda %4
2021

y111nm tamaminda ise Cin ekonomisi %8,1
et l'iflr Kovid programi gercevesinde

buyumug%ur ~

digsarida birakildiginda tiiketici enflasyonu Subat'ta bir nceki yila gore %0,6
olmusgtur.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 10 yillik tahvil getirisinin kritik esik
olan %0,25%¢ yiikselmesinin ardindan, getiri egrisi kontrolii cercevesinde
simirsiz  biiyiikliikte 10 yilhk tahvil alimi yapacagim1 duyurmustur.
Bununla birlikte Japon yeni son donemde ABD dolar1 karsisinda ciddi bir
deger kaybina ugramaktadir.

Japonya ekonomisi 2021'in son ¢eyreginde bir 6nceki ¢eyrege gére %1,4
olan beklentilerin altinda %1,1; yilliklandirilmig bazda ise %5,4 olan
beklentilerin altinda %4,6 biiyiimiigtiir. 2021 yilinin tamaminda ise lilke
ekonomisi %1,7 biiyiimiistiir. Ekonomik biiylimeye katki 6zellikle son
geyrekte tiiketim tarafindan gelmistir. Ulkede olaganiistii halin kaldirilmasiyla
hizmet sektorii giiglenmistir. Net dis ticaret ise ihracattaki yiikselisin yan1 sira
ithalattaki diisiisiin etkisiyle GSYH biiylimesini yukar1 yonlii desteklemistir.
Son ¢eyrekte kamu yatirimlart keskin bir diiglis gdstermistir. Ulke
ekonomisinin 2022 yilinda ise %2 civarinda bityiimesi beklenmektedir.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Nisan’da hane halklari ve sirketler icin
kredi gosterge faiz oranini degistirmemistir. PBoC, 1 yil vadeli kredi ana
faiz oramim1 (LPR) %3,70 ve 5 y1l vadeli kredi ana faiz oranim %4,60
seviyesinde tutmustur. PBoC, pandemiyi kontrol altina almak i¢in
uygulanan kapanmalardan zarar géren ekonomiye destek olmak igin 23
maddelik bir destek paketi aciklamistir. Cin Merkez Bankasi, ¢ogu
bankanin zorunlu karsilik oranlarini 25 baz puan indirirken; daha kii¢iik
bankalarin zorunlu karsilik oranlarini 50 baz puan diisiirmiistiir. Merkez
Bankasi’ndan yapilan ac¢iklamada zorunlu karsihik degisikligi ile 530
milyar yuan (83 milyar dolar) likiditenin piyasaya verilecegi belirtilmistir.

Cin ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde %4,2 olan beklentilerin
iizerinde %4,8 biiyiimiistiir. Ceyreklik bazda bakildiginda ise, yiln ilk
(;eyregmdekl ﬁfuyume zayif kalmlstlr Ulke ekonomisi bir énceki ¢eyrege
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kapanmalarin ¢ok olmasi ve konut sektoriindeki spekiilatif hareketlerin
sinirlanmasiyla ilgili alinan Onlemler biiylimenin {izerinde baski
yaratmistir. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise yavaglayarak %5
civarinda bilylimesi beklenmektedir.

Cin’de Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) Subat’ta gegen yilin ayni
ayina gdre %8,8 artmistir. UFE bir dnceki ay seviyesi olan %9,1°den
gerilemistir. Cin’de enflasyon baskilar1 emtia ve gida fiyatlarindaki
diigiigiin etkisiyle Subat ayinda degismemistir. Tiketici Fiyatlan
Endeksi (TUFE) Subat’ta y1llik bazda %0,9 artmistir. TUFE, aylik bazda
ise %0,3 olan beklentilerin iistiinde %0,6 artis gdstermistir.

Rusya-Ukrayna arasinda 24 Subat’ta baglayan ve siiregelen
savagin ekonomik etkileri kiiresel piyasalarda etkili olmaktadir.
Rusya’nin Ukrayna’ya saldirilar1 sonucunda ABD, Avrupa iilkeleri,
Japonya Rusya’ya ¢esitli yaptirimlar ag¢iklamistir. ABD, Rusya’dan
petol alimini durdurmustur. Savasin yarattig1 risk algisi ve ardindan
uygulanmaya baglayan yaptirimlar nedeniyle giivenli liman olarak
goriilen altin ve dolarda hizli yiikseligler yaganmistir. Yaptirimlarin
basta enerji piyasasi olmak {izere artirdig1 risklerin 6zellikle Avrupa
ekonomisini olumsuz etkilemesi beklenmektedir.

Tiirkiye ekonomisi 2021 yilinin dordiincii ¢eyreginde gegen yilin
ayni geyregine gore %9,1 biiyiimiistiir. Ulke ekonomisi, 2021 yilinin
tamaminda ise %11 biiylimiistiir. Ugiincii ¢eyrek bilyiimesi %7,4’ten
%7,9’a revize edilmistir. 2020 yilinda Cin ile birlikte pozitif bityliyen iki
iilkeden biri olan Tiirkiye ekonomisi, i¢ talepteki canlanmanin etkisinin
yan1 sira rekabetgi kurun katkisiyla 2021 yilim1 beklentilerin iistiinde
biiyiime ile sonlandirmistir. Gayrisafi Yurt I¢i Hasila bitytikligii 2021
yilinda cari fiyatlarla bir 6nceki yila gore %42,8 artarak 7 trilyon 209
milyar 040 milyon TL olmustur. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH,
dérdiincii geyrekte bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gére %9,1, mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir dnceki ¢geyrege gore %1,5
artmistir. Yilin son geyreginde harcama bilesenleri bazinda en yiiksek
katki tuk%l‘((" areamala ellrken sektorler bazinda ise hizmetler

2020 Haziran'dan bu yana ilk daralma kaydedilmistir. Sanayi iiretimi ise’
%S5 yiikselerek beklentileri agsmistir. Ulkede Mart ayinda issizlik %5,8 ile
Mayis 2020'den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikmistir. Ulke ekonomisinin
sifir Kovid uygulamasi ve kiiresel ekonomideki yavaslamanin da etkisiyle
2022 yilim1 %5 civarinda biiyiime ile sonlandirmasi beklenmektedir.

Cin’de Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) Mart’ta gecen yilin ayn1 ayimna
gore %8,3 artmistir. UFE bir onceki ay seviyesi olan %8,8’den
gerilemistir. Cin’de enflasyon baskilar1 emtia ve gida fiyatlarindaki
diisiisiin etkisiyle Mart ayinda degismemistir. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi
(TUFE) Mart’ta yilhk bazda %1,5 artmistir. TUFE, ayhk bazda ise %0,1
diisiis beklentilerine karsin degismemistir.

Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Nisan 2022 Diinya Ekonomik
Raporu’nda Rusya-Ukrayna savasinin ekonomi iizerinde yarattig:
baskilar nedeniyle biiyiime beklentilerini asagi yonlii giincellemistir.
Kiiresel ekonomi biiyiime beklentisi 2022 yili i¢cin %4,4’ten %3,6’ya, 2023
yili i¢in %3,8’den %3,6’ya indirilmistir. 2022 yih biiyiime tahmini ABD
icin %4’ten %3,7’ye, Euro Bolgesi icin %3,9°dan %2,8’e, Japonya i¢in
%3,3’ten %2,4’e, Cin igin %4,8’den %4,4’e diisiiriilmiistiir. IMF, Rusya
ekonomisinin bu yil %8,5, Ukrayna ekonomisinin de %35 kii¢iilmesini
bekledigini aciklamigtir.

Rusya-Ukrayna arasinda 24 Subat’ta baglayan ve siiregelen savasin
ekonomik etkileri kiiresel piyasalarda etkili olmaktadir. Rusya’nin Ukrayna’ya
saldirilart sonucunda ABD, Avrupa iilkeleri, Japonya Rusya’ya ¢esitli
yaptirimlar agiklamigtir. ABD, Rusya’dan petol alimini1 durdurmustur. Savasin
yarattig1 risk algis1 ve ardindan uygulanmaya baslayan yaptirimlar nedeniyle
giivenli liman olarak goriilen altin ve dolarda hizli yiikselisler yasanmustir.
Yaptirimlarin basta enerji piyasasi olmak tizere artirdig: risklerin 6zellikle
Avrupa ekonomisini olumsuz etkilemesi beklenmektedir.

*‘"”egonomlsl 2021 yilmin dgrdiincii geyreginde gegen yilin ayni
gﬁilregfnd% @re g lbuyumustur Ulk gaomisi, 2021 y111n1n tamaminda ise
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Kovid 19 salgminin etkilerinin, 2020 yilina kiyasla azalmas: biiylimede
etkili olmustur. 2020 yilinda salginin olumsuz etkileri nedeniyle %1,8
ile sinirl1 bir bilylime gergeklestiren Tiirkiye ekonomisi, 2021 yilinda baz
etkisinin de katkisiyla %11 oraninda bilytimiistiir. 2021 yilinin baginda
kismen devam eden Kovid-19 salgini kaynakl kisitlamalarm yilin ikinci
yarisinda tamamen Kaldirilmasi, yeni varyantlara ragmen asilama
caligmalarinin katkisiyla yeni kisitlamalarin uygulamaya konmamasi ve
iilkeler arasi seyahat yasaklarinin kaldirilmasi basta hizmetler sektorii
kanaliyla olmak {izere bilylimeyi desteklemistir. Ayrica dzellikle “sifir
kovid stratejisi” kapsaminda Asya’da tedarik zincirinde yaganan
bozulmalarin ardindan Tiirkiye’nin jepolitik konumu nedeniyle sahip
oldugu cografi avantaj, rekabetgi kurun yarattig: ihracattaki tarihi sert
artis, kurdaki artiglarin etkisiyle ithal ikame stratejisi kapsaminda
yurtdiginda iiretilen mallarin bazilarinin iretiminin yurti¢ine kaymasi
sonucu sanayi firetiminin normal patikasinin diginda bir yiikselis
gostermesi, yurtigi ve yurtdisindaki enflasyon beklentilerindeki
bozulmalarin etkisiyle hanehalki harcamalarinin 6ne gekilmesi biiylime
oraninin ¢ift haneli seviyelere ulagmasini saglamigtir. 2022 yilinda ise
ABD ve Avrupa’da artan enflasyon endiseleriyle parasal sikilagtirma
politikalarinin 6ne ¢ekilecek olmasi ve faiz oranlarindaki yiikselis,
Rusya-Ukrayna krizinin emtia fiyatlar1 iizerinde yarattig1 baski ve diger
riskler, kiiresel bilylime oranlar1 iizerinde olusan asagi yonlii baski
nedeniyle biiyiime oraninin yavaslamasi beklenmektedir. Ote yandan
Tiirkiye ekonomisinin degigen kosullara hizli adapte olabilme dinamigi
gz oniinde bulundurularak yilin ikinci yarisinda biiylime {izerindeki
baskilarin azalmasi ve ekonomide saglanacak ivme ile Tiirkiye
ekonomisinin yili %5 olan hedef seviyeye yakin bir bilylime orani ile
tamamlamasi beklenmektedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta piyasa beklentilerinin
tizerinde aylik bazda %4,81 artmistir. Y1llik bazda ise TUFE Ocak’taki
%48,7°den %54,44’¢ yiikselmigstir. Subat’ta gida ve alkolsiiz icecekler,
ulastirma ve ev esyasi gruplarindaki artiglar enflasyondaki artigta ana
belirleyiciler olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri

Q) 7,-"0 %3,75 artmuig ve yillik bazda’

ekonomisi, i¢ talepteki canlanmanin etkisinin yani sira rekabet¢i kurun
katkisiyla 2021 yilini beklentilerin iistiinde biiylime ile sonlandirmagtir.
Gayrisafi Yurt Igi Hasila biiyiikliigii 2021 yilinda cari fiyatlarla bir onceki yila
gore %42,8 artarak 7 trilyon 209 milyar 040 milyon TL olmustur. Takvim
etkisinden arindirilmig GSYH, dordiincii g¢eyrekte bir 6nceki yilin aym
ceyregine gore %9,1, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise
bir dnceki ¢eyrege gore %I1,5 artmistir. Yilin son ¢eyreginde harcama
bilesenleri bazinda en yiiksek katki tiiketici harcamalarindan gelirken,
sektdrler bazinda ise hizmetler sektdrii biiytimede belirleyici olmustur. 2021
yilinin tamaminda ise Kovid 19 salgininin etkilerinin, 2020 yilina kryasla
azalmas1 biiyimede etkili olmugtur. 2020 yilinda salginin olumsuz etkileri
nedeniyle %1,8 ile sinirl bir bilyiime gergeklestiren Tiirkiye ekonomisi, 2021
yilinda baz etkisinin de katkisiyla %11 oraninda biiytimiistiir. 2021 yilinin
basinda kismen devam eden Kovid-19 salgini kaynakli kisitlamalarin yilin
ikinci yarisinda tamamen kaldirilmasi, yeni varyantlara ragmen agilama
¢alismalarinin katkisiyla yeni kisitlamalarin uygulamaya konmamasi ve
iilkeler arasi seyahat yasaklarimin kaldirilmasi basta hizmetler sektorii
kanaliyla olmak iizere biiyiimeyi desteklemistir. Ayrica 6zellikle “sifir kovid
stratejisi” kapsamimnda Asya’da tedarik zincirinde yasanan bozulmalarin
ardindan Tiirkiye’nin jepolitik konumu nedeniyle sahip oldugu cografi avantaj,
rekabet¢i kurun yarattigi ihracattaki tarihi sert artig, kurdaki artislarin etkisiyle
ithal ikame stratejisi kapsaminda yurtdisinda iiretilen mallarin bazilarinin
iiretiminin yurtigine kaymasi sonucu sanayi iiretiminin normal patikasinin
disinda bir yiikselis gostermesi, yurtici ve yurtdisindaki enflasyon
beklentilerindeki bozulmalarin etkisiyle hanehalki harcamalarinin  6ne
¢ekilmesi biiylime oraninin ¢ift haneli seviyelere ulagmasimi saglamistir. 2022
yilinda ise ABD ve Avrupa’da artan enflasyon endiseleriyle parasal
sikilastirma politikalarinin 8ne gekilecek olmasi ve faiz oranlarindaki yiikselis,
Rusya-Ukrayna krizinin emtia fiyatlar1 lizerinde yarattifi baski ve diger
riskler, kiiresel biiyiime oranlari iizerinde olugan asag1 yonlii baski nedeniyle
biiyiime oranmnin yavaslamasi beklenmektedir. Ote yandan Tiirkiye
ekonomisinin degisen kosullara hizli adapte olabilme dinamigi gdz oniinde

bulupdt rak yilin ikinei yargs biiylime lizerindeki baskilarin azalmasi
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Ocak’taki %39,45’ten %44,05%¢ yiikselmistir. Yurt Igi Uretici Fiyat
Endeksi (YI-UFE) Subat’ta bir nceki aya gore %7,22 artmig ve yillik
bazda Ocak’taki %93,53’ten %105,01%¢ yiikselmistir. YI-UFE 1995
Mart’tan bu yanaki en yiiksek seviyede gerceklesmistir. Ana sanayi
gruplarina gore Subat’ta en yiiksek artis %19,98 ile enerjide yaganmugtir.
YIi-UFE’de yiikselisin devam etmesi ve TUFE ile arasindaki makasin
agilmasinin yani sira gekirdek enflasyonun da yillik bazda yiikselmeye
devam etmesi 6niimiizdeki aylarda TUFE {izerinde yukar1 y6nlii baskinin
devam edecegini gostermektedir. Ayrica Rusya-Ukrayna savasi
enflasyon agisindan yeni risk unsurlari ortaya ¢ikarmistir. Savagm kur
ve emtia fiyatlarinda yukar1 yonlii baskiya sebep olmasi, 6zellikle
dogalgaz fiyatlarindaki artig, enerji maliyetlerinin iiretime ve tasimacilik
hizmetlerine, ulastirmaya yukar1 ydnlii yansiyacak olmasi oniimiizdeki
dénemde enflasyonda yukari yonlii riskleri artiracaktir. Ancak uzun
vadede enerji enflasyon i¢in Onemli bir risk unsuru olarak
goriinmektedir. Bu nedenle Rusya-Ukrayna savasiyla ortaya ¢ikan yeni
risk unsurlar1 enflasyonda diigiisiin baglamasini geciktirebilecektir.

Aralik 2021°de 3,84 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi
Ocak 2022’de piyasa beklentisine paralel 7,11 milyar dolar agik
vermistir. 2021 yili boyunca olumlu ihracat performansindan destek
bulan cari a¢igin Ocak ayindaki yiikselisinde artan enerji fiyatlarinin
yani sira gegmis doneme gdre zorlu gegen kis kosullar1 sebebiyle hem
miktar hem de fiyat bazinda enerji ithalatinda yasanan %236’lik yillik
artis ‘etkili olmugtur. Boylece ihracat yillik bazda %20 artarken, ithalat
gegen yilin ayni dénemine gore %56 artmigtir. Cari agik 12 ayhk
kiimiilatif toplamda Aralik ayindaki 14,9 milyar dolar seviyesinden 20,2
milyar dolara yilkselmistir. Aylik bazda enerji ithalati kaynakli gegen
yila gore %100’{in iizerinde artan cari islemler agigina karsin ¢ekirdek
olarak tanimlanan enerji ve altin hari¢ cari iglemler agigt Ocak 2021°de
%19 civarinda artarak 15 milyar dolar gergeklesmistir. 7,11 milyar dolar
cari acigin yasandifi bir ortamda dogrudan, portfy ve diger
yatirimlardan 6,4 milyar dolar net giris, 245 milyon dolar net hata noksan
kaleminden glkls olma51 sonucu Ocak aymda rezerv varliklar 942 milyon

ki donemde ise, Rusya-Ukrayna | i

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart’ta piyasa beklentilerinin
iizerinde ayhk bazda %5,46 artmistir. Yillik bazda ise TUFE Subat’taki
%54,44’ten %61,14’e yiikselmistir. Mart’ta ulastirma, ulastirma ve
lokanta ve oteller gruplarindaki artislar enflasyondaki artisgta ana
belirleyiciler olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek enflasyon (C
endeksi) Mart’ta bir onceki aya gore %4,39 artmis ve yihk bazda
Subat’taki %44,05°ten %48,39’a yiikselmistir. Yurt Ici Uretici Fiyat
Endeksi (YI-UFE) Mart’ta bir énceki aya gore %9,19 artms ve yilhk
bazda Subat’taki %105,01°den %114,97’ye yiikselmistir. Boylece YI-UFE
1995 Mart’tan bu yana ki en yiiksek seviyede gerceklesmistir. Ana sanayi
gruplarina gére Mart’ta en yiiksek artis %15,62 ile enerjide yasanmistir.
Yi-UFE’de yiikselisin devam etmesi ve TUFE ile arasindaki makasin
acilmasi, Sniimiizdeki aylarda TUFE iizerinde yukar1 yonlii baskinm
devam edeceg@ini gostermektedir. Ayrica kira artisinin enflasyona Kkryasla
dusuk gerceklesmesinin yani sira diger hizmet fiyatlarinda da artislarin
TUFE’ye kiyasa diisiik kalmaya devam etmesi, hizmet fiyatlarindaki
giincellemenin gecikmeli gelmesi nedeniyle 6niimiizdeki donemde TUFE
iizerinde yukar: yonlii baskiya sebep olabilecek baska bir neden olarak
goriinmektedir. Rusya-Ukrayna savasin etkisiyle petrol ve enerji
fiyatlarindaki artisin maliyetlere yukar: yonlii yansimaya devam edecek
olmasinin yani sira bu@day gibi tahillarmn da fiyatim yiikseltmesi,
enflasyonu yukari yonlii etkilyecek baska bir unsur olarak karsimiza
cikmaktadir. Kur ve emtiada beklenmedik sert bir yiikselis yasanmazsa,
cekirdek enflasyon momentumunda yasanan yavaslamanin da etkisiyle
enflasyonun Mayis ayinda tepe noktasmi goérmesinin ardindan asil
diisiisiin ise Aralhk ayinda baslamasi beklenmektedir.

Ocak’ta 6,98 milyar dolar ac¢ik veren cari islemler dengesi Subat
aymda 5,11 milyar dolar acik vermistir. Bir 6nceki yilin Subat ayina gére
net hizmet gelirlerinin %119 artis yasamasina karsin, dis ticaret a¢iginin
ozellikle enerji ve emtia fiyatlar1 kaynakli %186 yiikselis kaydetmesi
%111 artmugtir. 12 ayhk kiimiilatif

a 36,9 milyar dolar ger(;eklesen cari

jntia fiyatlarinda yasanan yiikselisle
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birlikte bu iki iilkeden gelen turist sayisinin turizmdeki yliksek payi cari
islemler agig1 lizerinde baski yaratabilecek en onemli unsur olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bagta jeopolitik geligmeler ve emtia fiyatlarinda
goriilen yukar1 yonlil hareketler yilsonu cari islemler agig1 beklentisi
{izerinde baski yaratabilecek faktorlerin baginda yer almaktadir.

2021 yilinin Subat ayinda 23,2 milyar TL fazla veren merkezi
yonetim biitge dengesi 2022 yilimin Subat ayinda %201 artigla 69,7
milyar TL fazla vermigtir. S6z konusu artigta enflasyonun vergi gelirleri
fizerinde yarattip1 artis ve TCMB’den Hazine’ye aktarilan kar etkili
olmugtur. Faiz disi fazla 2021 yili Subat ayinda 35,9 milyar TL
gergeklesirken, 2022 yili Subat ayinda %215,7 artigla 113,4 milyar TL
gergeklesmistir. Subat ayinda biitge gelirleri vergi gelirlerindeki artigin
slirmesiyle bir 6nceki yilin ayn1 ayna gore %126,3 artarak 270,6 milyar
TL, biitce giderleri ise faiz dis1 giderlerde ve cari transferlerdeki gliclii
yiikseligin etkisiyle %108,3 artarak 200,8 milyar TL olmustur. 2022 y1ili
Ocak-Subat déneminde biitge fazlasi yillik bazda gliglii bir yiikselisle
99,8 milyar TL, faiz dis1 fazla %367,7 artigla 157,7 milyar TL
ger¢eklesmistir. 2021 yili Ocak-Subat doneminde blitge gelirleri vergi
gelirlerindeki yiikseligsin etkisiyle bir Onceki yilin aym aymna gore
%113,5 oraninda artarak 446,6 milyar TL, biitge giderleri ise hem faiz
giderleri hem de faiz dis1 giderlerdeki artigin etkisiyle %65 oraninda
artarak 346,8 milyar TL olmustur.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB), Mart ay1 Para
Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te sabit birakmugstir. Karar
metninde, ¢atismaya doniisen jeopolitik riskler ve salginda varyantlarin
kiiresel ve bolgesel iktisadi faaliyet iizerindeki asagt yonlii riskleri canlt
tuttugu ve belirsizliklerin daha da artmasmna yol ag¢tif1 belirtilmistir.
Metinde, kiiresel talepteki toparlanma, emtia fiyatlarindaki yiiksek seyir,
enerji basta olmak lizere bazi sektdrlerdeki arz kisitlarimin daha da
belirgin hale gelmesi ve tasimacilik maliyetlerindeki yiiksek seviyenin
uluslararas1 Olgekte uretm ve

mCad Park Ma 1
77 AP

siketici fiyatlarmin artmasina yol agtig1 |1
1 Jh[tﬁ@ﬂ%tﬁ&i@&)u yil cari dengenin fazla’"‘

milyar dolar net giris, 511 milyon dolar net hata noksan kaleminden ¢ikis
olmas1 sonucu rezerv varhklar 2,18 milyar dolar azalis gostermistir.
Oniimiizdeki donemde, yasanan jeopolitik gelismelerin seyrinin yani sira,
tedarik zincirindeki sorunlarin fiyatlar iizerinde yaratacagi baskilar ve
turizm sektoriine iliskin beklentiler cari islemler a¢igimin yilin basinda
beklenen seviyelerin iizerinde gerceklesmesini muhtemel kilmaktadir. Bu
baglamda, 2021 yilm %3’iin altinda somnlandiran cari islemler
ac13I/GSYH oranmin bu yil %3’iin iizerinde olup olmayacag: yakmdan
takip edilecektir.

2021 yilimin Mart ayinda 23,8 milyar TL fazla veren merkezi yonetim
biitce dengesi 2022 yilimin Mart ayinda cari transferlerde ve bor¢ verme
giderlerindeki yiikselisin etkisiyle %390,2 azalisla 69 milyar TL acik
vermistir. Faiz dist1 denge 2021 yili Mart aymnda 38 milyar TL fazla
verirken, 2022 yih Mart ayinda %210,6 diisiisle 42 milyar TL agk
vermistir. Mart ayinda biitce gelirleri, vergi gelirlerindeki ve ithalde
alinan katma de@er vergisindeki artisin etkisiyle bir 6énceki yilin aym
ayma gore %15,6 artarak 156 milyar TL olmasina karsin biitce giderleri
faiz dis1 giderlerdeki giiclii yiikselisin etkisiyle %102,3 artarak 224,9
milyar TL olmustur. 2021 yil Ocak-Mart déoneminde 22,8 milyar TL fazla
verirken, 2022 yilinda yilhk bazda %35,2 yiikselisle 30,8 milyar TL fazla
vermistir. Faiz disi fazla 2021 yihinin Ocak-Mart déoneminde 71,7 milyar
TL gerceklesmisti. 2022 yilinin aym doneminde ise %61,3 artisla 115,6
milyar TL faiz dis1 fazla verilmistir. 2021 yili Ocak-Mart doneminde biitce
gelirleri vergi gelirlerindeki yiikselisin etkisiyle bir 6nceki yilin ayn1 aymna
gore %75,1 oraninda artarak 602,5 milyar TL, biit¢e giderleri ise hem faiz
giderleri hem de faiz dis1 giderlerdeki artisin etkisiyle %77,9 oraninda
artarak 571,7 milyar TL olmustur.

wﬁ"’;‘f‘ugklye Cumhuriyet Me ez Bankasi (TCMB), Nisan ay1 Para
: e é%ﬁa&%@ﬂv@geh repo ihale faiz

redbit birakmistir. Karar
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karar metninde yer vermemistir. TCMB, kapasite kullanim seviyeleri ve
diger oncii gostergelerin yurt iginde iktisadi faaliyetin, bd&lgesel
farkliliklar ortaya ¢iksa bile dis talebin de olumlu etkisiyle gli¢lii
seyrettigine igaret ettigini belirtirken, biiylimenin kompozisyonunda
siirdiiriilebilir bilesenlerin payinin arttigini ifade etmistir.

belirtilirken, makro ihtiyati politika ¢ercevesinin de giiclendirilecegi ifade
edilmistir. TCMB’nin bir onceki karar metninde cari denge iizerinde
enerji kaynakl risklerin siirdiigii ifade edilirken, bu metinde s6z konusu
risklerin yakindan takip edildigi vurgulanmistir. Metinde, “Enflasyonda
yakin donemde gozlenen yiikseliste; jeopolitik gelismelerin yol a¢tig)
enerji maliyeti artislari, ekonomik temellerden uzak fiyatlama
olusumlarmin gecici etkileri, kiiresel enerji, gida ve tarimsal emtia
fiyatlarindaki artislarin olusturdugu giicli negatif arz soklan etkili
olmaya devam etmistir. Kurul, siirdiiriilebilir fiyat istikrar1 ve finansal
istikrarin tesisi icin atilan ve kararhlikla siirdiiriilmekte olan adimlar ile
birlikte, kiiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda baz
etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baslayacagim
ongormektedir.” denilmistir.

IMF, Tiirkiye ekonomisi i¢in bilyiime beklentisini %3,3’ten %2,7’ye
indirirken, enflasyon tahminini %60,5, cari acik/GSYH tahminini %S35,7,
issizlik tahminini ise %11,3 olarak aciklamistir.
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13.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %3
ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapisi hakkinda bilginin ilgili kisumi asagidaki sekilde
giincellenmistir.

Eski Sekil

21 Mart 2022 tarihi itibariyla Vakifbank’in ¢ikarilmis sermayesi 7,1 milyar TL olup paylarinin %15,11747°si T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligina, %5,45146’s1 T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina, %0,03644’1i diger miilhak vakiflara, %5,66070°1 Vakifbank Memur ve Hizmetlileri
Emekli ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfina, %0,02148’1 diger gergek ve tiizel kisilere aittir. Paylarmin %8,86745°lik boliimii ise Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormektedir. Borsa Istanbul A.S.’de islem gdren paylara sahip hissedarlardan %5’ten fazla paya sahip hissedar bulunmamaktadir.

Pay 26.03.2021 21.03.2022(**)
Ortakligin Adi Grubu Tutar (TL) Pay1 (%) Tutar (TL) Payi1 (%)
T.C. HAZINE VE MALIYE
BAK ANLIGI® A 1.075.058.639,56 27,52592 1.075.058.639,56 15,11747
T.C. HAZINE VE MALIYE
BAK ANLIGI® 5 387.673.328,18 9,92603 387.673.328,18 5,45146
Vakifbank Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik 402.552.666,42 10,30700 402.552.666,42 5,66070
Yardim Sandig Vakfi C
Tiirkiye Varlik Fonu® D 1.405.622.489,96 35,98972 4.611.364.116,75 64,84500
Halka A¢ik D 630.596.722,63 16,14587 630.596.722,63 8,86745
Diger Ortaklar B/C 4.118.643,21 . | 4.118.643,21 0,05792
)
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(1), (2); Bankamz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigii adina kayith olan A ve B grubu paylar 3.12.2019 tarihli ve 1814 sayili
Cumhurbaskan: kararinda belirtildigi {izere Bankamizin 11.12.2019 tarihinde yaptigi KAP agiklamas: ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na
devredilmistir. (3) 20.05.2020 tarihinde yapilan KAP agiklamasinda Tiirkiye Varlik Fonuw’nun bankamizda pay sahibi oldugu belirtilmistir. (4)
21.03.2022 tarihinde yapilan KAP agiklamasinda sermaye artirrmi tescil edilmistir.

(*)Vakifbank son genel kurul toplant: tarihi

(**) Son durum
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13.1. Son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35
ve fazlasi olan gercek ve tiizel Kigiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi hakkinda bilginin ilgili kisimi agagidaki sekilde
giincellenmistir.

Yeni Sekil

21 Mart 2022 tarihi itibartyla Vakifbank’in ¢ikarilmig sermayesi 7,1 milyar TL olup paylarmin %15,11747’si T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina,
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina, %0,03644°ii diger miilhak vakiflara, %5,66070’i Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sand
%0,02148°1 diger gercek ve tiizel kisilere aittir. Paylarmin %8,86745°lik b&liimii ise Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir. Borsa Istanbul A.S.’de
paylara sahip hissedarlardan %5’ten fazla paya sahip hissedar bulunmamaktadir.

Pay 25.03.2022(%) 20.04.2022(**)
Ortakligin Adt Grubu Tutar (TL) Pay1 (%) Tutar (TL) Pay1 (%)
T.C. HAZINE VE MALIYE
BAKANLIGI® A 1.075.058.639,56 15,11747 1.075.058.639,56 15,11747
T.C. HAZINE VE MALIYE
BAK ANLIGI® s 387.673.328,18 5,45146 387.673.328,18 5,45146
Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli \
ve Saghik Yardim Sandig1 Vakfi c 402.552.666,42 5,66070 402.552.666,42 5,66070
Tiirkiye Varlik Fonu® D 4.611.364.116,75 64,84500 4.611.364.116,75 64,84500
Halka A¢ik D 630.596.722,63 8.86745 630.596.722,63 8,86745
/
Diger Ortaklar ‘ B/C 4.118.643,21 4.118.643,21 0,05792
T RU MENZPOEGERLERAS. 7111.364.116,758 7.111.364.
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(1), (2); Bankamiz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigii adina kayith olan A ve B grubu paylar 3.12.2019 tarihli ve 1814 sayili
Cumhurbaskan kararinda belirtildigi tizere Bankamizm 11.12.2019 tarihinde yaptigi KAP agiklamas: ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanligr’'na
devredilmistir. (3) 20.05.2020 tarihinde yapilan KAP agiklamasinda Tiirkiye Varlik Fonu’nun bankamizda pay sahibi oldugu belirtilmistir. (4)

21.03.2022 tarihinde yapilan KAP agiklamasinda sermaye artirimu tescil edilmisgtir.

(*)Vakafbank son genel kurul toplant1 tarihi

(**) Son durum

14.3. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili

olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil
Thrageinm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Thracci Tarafindan A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler
l,)r:‘::;,l Daval Taraf Mahll(\?:)n;lll)osya Konusu Risk Tutar Gelinen Asama
Banka | Rekabet Kurulu | Ankara 2. idare Rekabet Kurulu'nun | Kabahatler Kanunu m. 17. Ankara 8_‘ Ic'iare Mahkemesinin
Bagkanhg: Mahkemesi 08.03.2013 tarih, 13- geregince pesin 6deme 15_'01 2014 tarll:h ve 2014775 sayih k.ararl
2014/119 E. 13/198-100 sayili karar1 | indiriminden faydalanilarak ile, Ankz,lra Bolge Idare Mal?ke‘mem L.
N . ile Bankamiza verilen | idari para cezasin %4’{ine Kurulu’nun 18.12.2013 tarihli ve E.
(Oncek.1: Ankara 82.172.910 TL tutaripda™F ke 1 eden 61.629.682,50 2013/32824, K. 2013 25431 sayih Karar
gRISE;re idari para cezagii’?ﬂn A Btiyiik Miikellefler ' =
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Mahkemesi- iptali davasi kayitla ddenmistir. lave bir verilmistir. Ankara 2. Idare
2013/1361 E.) risk beklenmemektedir. Mahkemesi’nin 06.02.2014 tarihli ve E.
2014/119 sayili Karan ile, yiiriitmenin
durdurulmasi talebinin, 25.12.2014 tarihli
ve 2014/1580 sayili Karar ile de davanin
reddine Karar verilmistir. Gerekgeli karar
23.03.2015 tarihinde teblig edilmistir.
Ayni giin KAP’ta yayinlanmistir. Karar
22.04.2015 tarihinde yiiriitmenin
durdurulmas: istemli olarak temyiz
edilmis olup, Danigtay 13. Hukuk
Dairesi'nin 2015/2445 Esas, 2015/4605
Karar sayili ve 16.12.2015 tarihli karar
ile temyiz bagvurumuz reddedilmistir.
Soz konusu karar 24.06.2016 tarihinde
teblig alinmig ve karara karg1 karar
diizeltme yoluna bagvurulmus olup, karar
diizeltme incelemesi Bankamiz lehine
sonug¢lanmigtir. Karar bozularak yeniden
» karar verilmek tizere itk derece
mahkemesine gonderilmistir. Ilk derece
mahkemesi kararinda direnme karar
almugstir. S6z konusu karara kargi
Damstay Idari Dava Daireleri Kurulu
nezdinde temyiz bagvurusunda
bulunulmustur. Inceleme sonucu
beklenmektedir. IDDK, daval idare
tarafindan mevduat, kredi, kredi kart1 ve
. kam_-u mevduat1 hizmetlerine iligkin
gamlarak gergeklestirilen gesitli ihlallerin,
7" devam eden tek bir ihlal yaklagimi
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ortak plan dogrultusunda
gergeklestirildiginin ortaya konulamadig;
gerekgesiyle ilk derece mahkemesinin
direnme kararinin bozulmasina karar
vermistir. Davali idare bu karara kars1
karar diizeltme yoluna bagvurmus olup,
bu incelemenin sonucu beklenmektedir.

Ihrace1 Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

YOKTUR.

Rekabet Kurulu'mun 02.11.2011 tarih, 11-55/1438-M sayili karariyla, Bankamizin da aralarinda bulundugu 12 banka ve finansal hizmetler konusunda
faaliyet gdsteren 2 firma hakkinda, mevduat, kredi ve kredi kartt hizmetleri alaninda anlasma ve/veya uyumlu eylem igerisinde bulunmak suretiyle 4054
sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal edip etmediginin tespiti amaciyla yliriitiilen sorusturmaya iligkin olarak Rekabet
Kurulunun, 08.03.2013 tarih, 13-13/198-100 sayil karar1 ile yarg: yolu Ankara Idare Mahkemelerinde agik olmak ve gerekgesi daha sonra teblig edilmek
{izere Bankamiza 82.172.910 TL tutarinda idari para cezasi verilmesine karar verilmistir. A

S6z konusu idari para cezasi, 5326 sayili Kabahatler Kanunu'nun 17. maddesinde taninan pesin 6deme indiriminden faydalanmak suretiyle dortte
iicii nispetinde 61.629.682,50 TL olarak, Biiyitk Miikellefler Vergi Dairesine 15.08.2013 tarihinde kanun yoluna bagvurma hakkimiz sakli kalmak kaydiyla
Sdenmistir. Ardindan, Rekabet Kurulu Kararmin dncelikle yiiriitmesinin durdurulmasi ve ardindan iptali, ayrica 6denen idari para cezasmin faiziyle birlikte
tarafimiza iadesi talebiyle 13.09.2013 tarihinde iptal davasi agilmis olup, Ankara 2. Idare Mahkemesi’nin 25.12.2014 tarihli ve 2014/119 E., 2014/1580 K.
sayili karari ile davanin reddine karar verilmigtir. Gerekgeli karar 23.03.2015 tarihinde teblig edilmis ve ayni giin KAP’ta yayinlanmugtir. Karar 22.04.2015
tarihinde yiiriitmenin durdurulmas: istemli olarak temyiz edilmis ancak temyiz talebimiz reddedilmis ve karar onanmis olup, s6z konusu onama kararma
karsi karar diizeltme yoluna bagvurulmugtur. Damistay’m karar diizeltme incelemesinin sonucu beklenmektedir. Karar diizeltme incelemesi Bankamiz
lehine sonuglanmistir. Karar bozularak yeniden karar verilmek tizere ilk derece mahkemesine gonderilmistir. Ilk derece mahkemesi davanin reddi
yoniindeki kararinda direnme karar1 almistir. S6z konusu karara kargi Damigtay idari Dava Daireleri Kurulu (IDDK) nezdinde temyiz basvurusunda
bulunulmus olup, IDDK, davali idare tarafindan mevduat, kredi, kredi kart1 y, $K mikwgduat: hizmetlerine iliskin olarak gergeklestirilen cesitli ihlallerin,
devam eden tek bir ihlal yaklagim: kapsaminda tek bir gerceve anlahs‘gﬁ%‘@f'e%r *0 | sfirildjgjnin ortaya konulamadig1
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14.3. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg iizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili

olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Yeni Sekil
Ihra¢cinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihracci Tarafindan Agilmis Davalar ve Yapilan Takipler
],)I,:‘;:cfl Davali Taraf |- Mahl::n;lll)osya Konusu Risk Tutar1 Gelinen Asama
Banka | Rekabet Kurulu | Ankara 2. Idare Rekabet Kurulu'nun | Kabahatler Kanunu m. 17. Ankara 8. Id.are' Mahkemesinin
Bagkanlig: Mahkemesi 08.03.2013 tarih, 13- geregince pesin 6deme 15.01 '201_4 tarihli ve 2914/75 sayls
2014/119E. | 13/198-100 sayih karart | indiriminden faydalanilarak karari ile, Ankara Bolge Idare
. ) ile Bankamuiza verilen | idari para cezasinin %4’ iine N{ah.kemes1 1. Kurahu’nun 18.12.2013
(Oncek}. Ankara 82.172.910 TL tutarinda | tekabiil eden 61.629.682,50 tarihli ve E. 2013/32824, K. 2013/25431
8. Idare . idari para cezasinin TL Biiyiik Miikellefler sayll Karan uyarmnca dosya esas‘
Mahkemesi- Vergi Dairesine ihtirazi kaydmnin kapatilarak baglanti nedeniyle
2013/1361 E.) iptali davasi Ankara 2. Idare Mahkemesi’ne
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kayitla Sdenmistir. flave bir
risk beklenmemektedir.

gonderilmesine karar verilmistir. Ankara
2. Idare Mahkemesi’nin 06.02.2014
tarihli ve E. 2014/119 sayili Karar ile,
yliriitmenin durdurulmas: talebinin,
25.12.2014 tarihli ve 2014/1580 say1l1
Karari ile de davanin reddine karar

‘ ver11m1 tir. Geﬁ(seh karar 23.03.2015

Bankas

ilmigtir. Ayn1 giin




tarihinde yiiriitmenin durdurulmasi
istemli olarak temyiz edilmis olup,
Danistay 13. Hukuk Dairesi'nin
2015/2445 Esas, 2015/4605 Karar sayili
ve 16.12.2015 tarihli karari ile temyiz
bagvurumuz reddedilmigtir. S6z konusu
karar 24.06.2016 tarihinde teblig alinmig
ve karara karg1 karar diizeltme yoluna
bagvurulmus olup, karar diizeltme
incelemesi Bankamiz lehine
sonuglanmigtir. Karar bozularak yeniden
karar verilmek tizere ilk derece
mahkemesine génderilmistir. Ilk derece
mahkemesi kararinda direnme karar1
almistir. S6z konusu karara karsi
Danistay Idari Dava Daireleri Kurulu
nezdinde yapilan temyiz bagvurusu
IDDK tarafindan, davali idare
tarafindan mevduat, kredi, kredi kart1 ve
kamu mevduati hizmetlerine iliskin
olarak gergeklestirilen ¢esitli ihlallerin,
devam eden tek bir ihlal yaklagimi
kapsaminda tek bir cerceve anlagma veya
ortak plan dogrultusunda
gergeklestirildiginin ortaya konulamadigi
gerekgesiyle kabul edilerek ilk derece
mahkemesinin direnme kararinin
bozulmasina karar vermistir. Davali Idare
Arard Rars1 karar diizeltme yoluna
surmus olup, karar diizeltme talebi
edilmistir. Dosya ilk derece

vakifbannahkemesine gonderilecek olup,
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mahkemenin dosyay1 IDDK’nin
bozma kararna uygun olarak
sonu¢landirmasi beklenmektedir.

ihragq Aleyhine Agilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

YOKTUR.

Rekabet Kurulu'nun 02.11.2011 tarih, 11-55/1438-M sayih karariyla, Bankamizin da aralarinda bulundugu 12 banka ve finansal hizmetler konusunda
faaliyet gosteren 2 firma hakkinda, mevduat, kredi ve kredi karti hizmetleri alaninda anlasma ve/veya uyumlu eylem igerisinde bulunmak suretiyle 4054
sayill Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal edip etmediginin tespiti amaciyla yiriitiilen sorusturmaya iligkin olarak Rekabet
Kurulu'nun, 08.03.2013 tarih, 13-13/198-100 sayil karar ile yarg1 yolu Ankara Idare Mahkemelerinde agik olmak ve gerekgesi daha sonra teblig edilmek
{izere Bankamiza 82.172.910 TL tutarinda idari para cezasi verilmesine karar verilmistir.

S6z konusu idari para cezasi, 5326 sayili Kabahatler Kanunu'nun 17. maddesinde taninan pesin 6deme indiriminden faydalanmak suretiyle dortte
ficti nispetinde 61.629.682,50 TL olarak, Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesine 15.08.2013 tarihinde kanun yoluna bagvurma hakkimiz sakh kalmak kaydiyla
6denmistir. Ardindan, Rekabet Kurulu Kararmin dncelikle yiiriitmesinin durdurulmasi ve ardindan iptali, ayrica ddenen idari para cezasinn faiziyle birlikte
tarafimiza iadesi talebiyle 13.09.2013 tarihinde iptal davasi agilmis olup, Ankara 2. Idare Mahkemesi’nin 25.12.2014 tarihli ve 2014/119 E., 2014/1580 K.
sayili karari ile davanin reddine karar verilmigtir. Gerekgeli karar 23.03.2015 tarihinde teblig edilmis ve ayni giin KAP’ta yayinlanmgtir. Karar 22.04.2015

tarihinde yiirlitmenin durdurulmas: istemli olarak temyiz edilmis ancak temyiz talebimiz reddedilmis ve karar onanmis olup, s6z konusu onama kararma - |-

karst karar diizeltme yoluna bagvurulmugtur. Danigtay’mn karar diizeltme incelemesinin sonucu beklenmektedir. Karar diizeltme incelemesi Bankamiz
lehine sonuglanmustir. Karar bozularak yeniden karar verilmek iizere ilk derece mahkemesine gdnderilmistir. Ilk derece mahkemesi davamn reddi
yoniindeki kararinda direnme karar1 almistir. S6z konusu karara karsi Damigtay Idari Dava Daireleri Kurulu (IDDK) nezdinde temyiz bagvurusunda
bulunulmus olup, IDDK, davali idare tarafindan mevduat, kredi, kredi kart1 ve kamu mevduati hizmetlerine iligkin olarak gergeklestirilen gesitli ihlllerin,
devam eden tek bir ihlal yaklasimi kapsaminda tek bir ¢ergeve anlagma veya ortak plan dogrultusunda gergeklestirildiginin ortaya konulamadigi
gerekg:emyle ilk derece mahkemesmm direnme kararinin bozulmasma karar vermistir. Davah Idare bu karara kars1 karar diizeltme yoluna bagvurmus ve
wegin dosyayr IDDK’nin bozma karara uygun olarak
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