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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Maxis Girigsim Sermayesi Portféy Yonetimi A.$. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

Maxis Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Yenilikgi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31
Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri deg@isim tablosu ve nakit akis tablosu ile
énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goérisimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2) (“Tebli§”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiritilmuistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etide iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlaninin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim kenusunun olmadidina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon y6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdtigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: stirece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislk icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gorisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul di¢tide bekleniyorsa bu yanlighklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen badimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekie ve
deferlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergcege aykirl beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlish§ tespit edememe riski, hata kaynakl
6nemli bir yanlighgr tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolindn etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagdimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un streklili§ini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distintlebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aglklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acitklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dogduracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumiu denetgi Fatma Ebru Yiceldir.

29 Nisan 2022
Istanbul, Tarkiye
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yenilik¢i Girigim Sermayesi Yatinnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2021 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2021 2020
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 28.692.808 13.750.839
Cari dénem Vergisi lle ligili Varliklar 6 139.895 110.642
Finansal Varliklar 7 52.156.910 18.799.722
Toplam Varliklar (A) 80.989.613 32.661.203
Yukumlulikler
lligkili Taraflara Borglar 4 (500.000) (525.000)
Toplam Yikiumliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri Harig) (B) 4 (500.000) (525.000)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 80.489.613 32.136.203

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Yenilik¢i Girigim Sermayesi Yatinnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak 2021 1 Ocak 2020

referanslari

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 588.888 199.134
Temettu Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliltklere iligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar 12 - 131.625
Finansal Varlik ve Yikimliltklere iliskin

Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 35.403.305 277.697
Net Yabanci Para Cevrim Farki

Gelirleri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 35.992.193 608.456
Yénetim Ucretleri 4,8,14 (2.000.000) (2.000.000)
Saklama Ucretleri 8 (50.796) (50.453)
Denetim Ucretleri 8 (43.616) (62.906)
Danigmanlik Ucretleri 8 (353.079) (186.120)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (191.292) (303.614)
Esas Faaliyet Giderleri (2.638.783) (2.603.093)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 33.353.410 (1.994.637)
Finansman Giderleri

Net Dénem Kari/Zarar (A) 33.353.410 (1.994.637)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden - -
Siniflandiriimayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 33.353.410 (1.994.637)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(%)



Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yenilik¢i Girigim Sermayesi Yatinnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 D6nemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik

referanslan 2021 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 32.136.203 14.130.840

Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde 33.353.410 (1.994.637)
Artig/Azalis

Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 15.000.000 20.000.000

Katilma Pay! lade Tutari (-) - -

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem 80.489.613 32.136.203

Sonu) 10

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yenilik¢i Girigim Sermayesi Yatinnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak 2021 — 31 Aralik 2021 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
gecmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2021 2020
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (64.538) (12.231.862)
Net Donem Kari/Zarari 33.353.411 (1.994.637)
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler (35.992.193) (477.355)
Deger Duguklugi/iptali ile ilgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler - 2.372
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (588.888) (202.030)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile
ilgili Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili
Duzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 12 (35.403.305) (277.697)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (33.411.441) (10.238.102)
Teminat Olarak Tutulan Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Degisim - -
Finansal Varliklardaki Degisim (33.357.188) (10.214.876)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler (29.253) (23.226)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (25.000) -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azaligla Ilgili - -
Duzeltmeler - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (36.050.223) (12.710.094)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 582.380 202.030
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari 35.403.305 276.202
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 15.000.000 20.000.000
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 15.000.000 20.000.000
Katilma Payi iadeleri igin Odenen Nakit - -
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit 14.935.462 7.768.138
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri - -
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 14.935.462 7.768.138
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 13.750.315 5.982.177
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 28.685.777 13.750.315

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yenilik¢i Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis 31 Aralik Tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yenilik¢i Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu (“Fon” veya
“Sirket”), Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne dayanilarak nitelikli yatirnmcilardan katiima payi
karsiliginda toplanan para ya da istirak paylariyla, pay sahipleri hesabina, inangl milkiyet esaslarina
gOre, Uglncu fikrada belirtilen varlik ve islemlerden olusan portfoyu isletmek amaciyla Kurul’'un 17 Eylal
2018 /12233903-320.01.01-E.9718 tarih ve sayili yazi ile Maxis Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi
A.S. Yenilikci Girisim sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Y0neticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:2 Kat:2, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S. _
Is Kuleleri Kule:1, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yenilik¢i Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis 31 Aralik Tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek Uzere Yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 29 Nisan 2022 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve degistiriimis
TFRS ve TFRS yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agsagidaki konulari kapsamaktadir:

(9)



Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yenilik¢i Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis 31 Aralik Tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlegsmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlarn kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongorulmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye ddnuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Dedgisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iligkin Ac¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sureci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, henlz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ydnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek dipnot
yukumlGlikleri gerektirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénuk olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira ddemelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari
da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Fon'un finansal tablolar tizerinde énemli bir etki beklememektedir.
ii) Yayinlanan ama yururliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henuz
yurirlige girmemis ve Fon’un tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik
Satiglari veya Katkilari

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigstir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon’'un s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve ’'ye Yapilan Atiflara iligskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS igletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3’tn gerekliliklerini 5nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Surimd)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dustlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
doénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin  Fon’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegsmeler-S6zlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim ylkimlalGklerini yerine getirmedigi sézlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve acgiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
so6zlesmelerinden dodan yukumlaliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dbénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Fon’un i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikimluliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak (zere yapilan bu
degisiklikler ylUkumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltimesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir élgiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, 6nceki ddénem hatalarinin duzeltimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin énceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya vyeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tur degisiklikler hatalarin duizeltiimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yéni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yurarlik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon’un icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve érnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS
1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
doénemleri igin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar
vermigtir. 'Onemli’ TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK'ya gore finansal tablo kullanicilari
tarafindan blyik dlgtide anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi
gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini Snemli olarak degerlendirebilecedi durumlara
ornekler eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Fon’un i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yukiimliiliiklere iligkin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap doénemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, bir yukimlulige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikimlilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklk getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yukimliligin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere
uygulanir.
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Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten gekme,
restorasyon ve benzeri yukumluliklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar igin
ertelenmis vergi varligi (yeterli dizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yukumlaligd muhasebelegtirilir.

Genel anlamda, Fon’un finansal tablolar Gizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Aracglar- Finansal ytkimliliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan lcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlllik sartlarinin, orijinal finansal yukumlulik sartlarindan 6nemli dlgude farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Gcretler de dahil olmak Gzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmui kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Fon’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmig
maliyeti ile dl¢llen finansal varliklar”, ve “gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Finansal bir varlik veya borg¢ ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgulir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlhigin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
turev Urunleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergcede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, ddnen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gercede Uyqun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢glanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gercede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun de@er farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araclari gergcede uygun degerleri givenilir olarak olgcllemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dustklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirrmin elden ¢ikariimasi ya da
deger diusukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kér/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon’un  temetti alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan Finansal
varliklar ger¢cege uygun degeri ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilimektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varhdin itfa edilmis maliyet dederi Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir. itfa
edilmis maliyeti ile dl¢llen finansal varliklar ilk olarak ger¢cede uygun dederlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lglilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dusukligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gdéstergenin bulunmasi durumunda deger dusukligu zarari olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger dusuklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnku degeri ile defter degderi arasindaki farktir.
Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter deg@erinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde butin
finansal varliklarda, deger disikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (edvami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari
haricinde, deger disukliglu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ©6nceden
muhasebelestirilen deder dusukligu zarari, deder dusikligunin iptal edilecedi tarihte yatirnmin deger
disuklagia higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergegde uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger dlsukliglu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Finansal yukiumlualtkler

Fon’un finansal yukumlultkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagll dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon’'un tim
borglari dislldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal Finansal
aractir. Belirli finansal yukumlulikler ve 6zkaynada dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yukidmlalikler gercede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler
veya diger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yakamlalikler

Gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakumlalukler, ger¢cede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun dederiyle yeniden
degderlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik igin 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yukiumltlikler

Diger finansal yukumlulikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yakumlilukler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi, finansal yOkimlulagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yukimliligin net buglinki degerine indirgeyen orandir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yakumlalukler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikumlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilari arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukidmluliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yikimlukler ile tirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari izerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukumlalikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergcede uygun degerleri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildidi tarinte gecerli olan kurlardan TL’ye c¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yikimlllikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirm glcline sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyliin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan bor¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii deg@eri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirrm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri
Temettu gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim licreti

Yo6netim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim ucreti, yilhk % 2'dir.

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari Gizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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2.

2.4

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlalik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tGizerinden giinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glninde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)

(b)

(©

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak Uizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme guiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem goérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem gunundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylari, degerleme ginu itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
ddviz alis kuru ile deg@erlenir.

Vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir

V) Borsa digI repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

Vi) (i) ia (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

vii)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yukumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylUkimlulikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doéviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alis ve satis de@eri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yakamlGliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yakumlaliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirnm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon’'un bir butlin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4. iliskili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon’un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile

diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. is Bankasi A.S. 11.569.732 6.440.128
Vadeli Mevduat — T. Is Bankasi A.S. 17.123.076 7.313.083
TFRS 9 Karsiligi - (2.372)
Toplam 28.692.808 13.750.839

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

lligkili tarafa borglar

Yonetim Ucretleri — Maxis Girigim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. (500.000) (500.000)
Odenecek BSMV - (25.000)
Toplam (500.000) (525.000)

lligkili taraf ile yapilan iglemler 31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Giderler
Yonetim Ucretleri — Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S (2.000.000) (2.000.000)
Toplam (2.000.000) (2.000.000)

Nakit ve nakit benzeri varliklari olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayith tutarlar

ile nakit akis tablosunda kayitl tutarlar arasindaki mutabakati:

. . . 31 Aralik 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2021 2020
Vadesiz Mevduat 11.569.732 6.440.128
Vadeli Mevduat 17.123.076 7.313.083
TFRS 9 Karsilig - (2.372)
Toplam 28.692.808 13.750.839
Faiz Reeskontu (7.031) (2.896)
TFRS 9 Karsiligi - 2.372
Toplam 28.685.777 13.750.315

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle diger bor¢ ve alacaklari yoktur. (31 Aralik 2020 Bulunmamaktadir.)
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6. Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla cari donem vergisi ile ilgili varliklar asagidaki gibidir:

Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Pesin 6denen vergi ve fonlar 139.895 110.642
Toplam 139.895 110.642
7. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2021 ve 31. Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagl

menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2021

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar

Kayith

Maliyet Makul Degeri Degeri

Girisim Sermayesi Yatirimlar

20.826.426

52.156.910 52.156.910

Toplam

20.826.426

52.156.910 52.156.910

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Girisim Sermayesi Yatirimlari 17.742.939 18.799.722 18.799.722
Toplam 17.742.939 18.799.722 18.799.722
8. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl asagidaki gibidir:

Esas faaliyet giderleri;

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Yénetim Ucretleri (2.000.000) (2.000.000)
Saklama Ucretleri (50.796) (50.453)
Denetim Ucretleri (43.616) (62.906)
Danismanlik Ucretleri (353.079) (186.120)
Komisyon ve diger islem Ucretleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (191.292) (303.614)
Toplam (2.638.783) (2.603.093)
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8. Niteliklerine gore giderler (devami)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Vergi Resim, Harg, Tapu Vb. Giderler (25.585) (211.496)
ilan Gideri (11.565) (2.965)
Fon Hizmet Birimi Gideri (76.230) (64.512)
Noter Ve Tasdik Giderleri (4.439) (1.275)
MKK KAP Ucreti Giderleri - (64)
Tam Tasdik Gideri (36.629) (20.930)
Diger Giderler* (36.844) (2.372)
Toplam (191.292) (303.614)

(*) LEi kodu, E-Defter gideri, Fon Yénetim Ucreti BSMV gideri, TFRS9 geliri
9. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimldligan bulunmasi, yukimliligad yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukUimlulik tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlgilemedigi ve yukimluligin
yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yakimlalik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldugu nakit teminati bulunmamaktadir. (31. Aralik 2020
Bulunmamaktadir.)

10. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon’un cari donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin
detay! verilmistir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Fon toplam degeri (TL)(*) 80.489.613 32.138.574
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 59.951.440 41.440.029
Birim pay degeri (TL) 1,34258 0,775545
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Adet Adet

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 41.440.029 15.853.124
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 18.511.411 25.586.905
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi - -
Dénem iginde alinan bedelsiz katilma belgesi sayisi - -
Toplam 59.951.440 41.440.029

*) 31 Aralik 2021 TFRS 9 karsiligi bulunmamaktadari. (31 Aralik 2020: 2.372 TL’lik TFRS 9
karsilik rakamini icermektedir.)

(25)



Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yenilik¢i Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis 31 Aralik Tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle finansal varliklarin finansal durum tablosundaki toplam degeri

52.156.910 TL'dir. (31.12.2020: 18.799.722 TL'dir.)

12. Hasilat

Faiz ve Temettiu Gelirleri

1 Ocak —
31 Aralik 2021

1 Ocak —
31 Aralik 2020

Mevduat Faiz Gelirleri 588.888 199.134
Toplam 588.888 199.134
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis 1 Ocak — 1 Ocak —
Kar/Zarar 31 Aralik 2021 31 Aralik

2020
Gergeklesmis Kambiyo Kari - 131.625
Toplam - 131.625
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iligkin 1 Ocak - 1 Ocak —

Gerceklesmemis Kar/Zarar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Gergeklesmemis Kambiyo Kari 5.129.604 -
Gergeklesmemis Kambiyo Zarari - (145.307)
Mevduat Reeskont Geliri - 2.896
Finansal Varligin Gergege Uygun Deger 30.273.701 420.111
Artisi/Azaligi

Diger - 3)
Toplam 35.403.305 277.697

13. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2021'de esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir. Vergi giderleri, noter, harg, tasdik,
MKK, KAP lUcret giderleri, portfdy degerleme ve ilan giderlerinden olusan esas faaliyetlerden diger

giderler ise 191.292 TL’dir. (31.12.2020: 303.614 TL’dir.)

14. Yonetim licretleri

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle ydnetim tcreti gideri 2.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2020: 2.000.000 TL’dir.)

15. Finansman giderleri

Fon'un 31 Aralik 2021 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir. (31.12.2020

Bulunmamaktadir.)
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16. Kur degisiminin etkileri

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 11.569.732 TL (868.012 ABD Dolari) yabanci para mevduati
bulunmakta olup yabanci para cinsinden yikimlGltkleri yoktur. (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6.440.128
TL — 868.012 ABD Dolar)

17. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar i¢in, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari bu karar
cergevesinde hazirlanmistir.

20 Ocak 2022 tarihinde Turkiye Buyuk Millet Meclisi gindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamasi
31 Aralik 2023 tarihli bilangodan baglamak Uzere ertelenmistir.

18. Tirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle portféyilinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik
2020 Bulunmamaktadir.)

19. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli ddnemlerde portfdyin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergcevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
doénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiziginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtliziik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarli
finansal varlklarinin nakit akiglarinda veya gergcege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %10 degisimin, diger butliin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir.

31 Aralik 2021

Varlik Varlik Degeri | Kar zarar Uzerindeki etkisi
Vadeli Mevduat 17.123.076 TL 14.074
- (14.074)
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19. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020

Varhik Varlik Degeri | Kar zarar lizerindeki etkisi
Vadeli Mevduat 7.313.083 TL 8.014

- (8.014)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2021
tarihi itibariyle, kur riskleri agagidaki gibidir.

31 Aralik 2021

ABD Dolari TL
karsiligi
Nakit ve nakit benzerleri 868.012 11.569.732

Bilango disi doviz cinsinden tiirev araglarin net varlik /
(ylikiimliiliikk) pozisyonu

Net yabanci para varlik / (yukimliliik) pozisyonu 868.012 11.569.732
TL nin ilgili YP karglsmdaj % 10 d_ege[_kgybetme& 86.801 1156.973
durumunda net varlik degerindeki degisim

TL ninilgili YP kargisinda % 10 deger kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki degisim

(86.801)| (1.156.973)

31 Aralik 2020

ABD Dolari TL
karsiligi
Nakit ve nakit benzerleri 868.012 6.440.128

Bilango disI doviz cinsinden tirev araglarin net varlik /
(yukiamliiliik) pozisyonu

Net yabanci para varlik / (yukimliliik) pozisyonu 868.012 6.440.128
TL nin ilgili YP kar§|smdej % 10 d_ege[_k.aybetme& 86.801 43.401
durumunda net varlik degerindeki degisim

TL nin ilgili YP kargisinda % 10 deger kazanmasi
durumunda net varlik dederindeki degisim

(86.801) (43.401)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumldliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak gunliuk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’'un 31 Aralik 2021 28.692.808 TL
nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31.12.2020: 13.750.839 TL)
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2021

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil 5yidan
Defter c¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay arasl uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I++1+1V) Kisa arasi (ll) (1 (IV)
Tiirev olmayan
finansal yukiimliiliikler
Takas Borglari - - - - - -
iligkili Taraflara Borglar 500.000 500.000 500.000 - - -
Diger borglar - - - - - -
Toplam yiikiimliliik 500.000 500.000 500.000 - - -
31 Aralik 2020
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar 1-5yil 5yidan
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+11+1V) Kisa arasi () (1 (IV)
Tiirev olmayan
finansal yukiimliilukler
Takas Borglari - - - - - -
iliskili Taraflara Borglar 525.000 525.000 525.000 - - -
Diger borglar - - - - - -
Toplam yiikiimliliik 525.000 525.000 525.000 - - -
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylkimlUliguni yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak banka mevduatina yaptigi yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Maxis Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. araciligiyla gergeklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi

riski sinirhdir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz

kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar
Diger
Alacaklar Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger  Finansal  Ters Nakit ve
31 Aralik 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar  repo Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - - - 139.895 52.156.910 - 28.692.808 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger
dusuklugune ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri - - - 139.895 52.156.910 - 28.692.808 -

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugune
ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Deger disukligine ugrayan varliklarin
net defter deg@erleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi
D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz

kalinan kredi riskleri Alacaklar Varlklar
Diger
Alacaklar Alacaklar
iligkili Diger iligkili  Diger Finansal  Ters Nakit ve
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Varlklar repo Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - - - 110.642 18.799.722 - 13.750.839 -
- Azami riskin teminat, vs ile guivence altina
alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger
dusuklugune ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri - - - 110.642 18.799.722 - 13.750.839 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusuklugine - - - -

ugramamis varliklarin net defter degeri - - - -

C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile givence

altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklagi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansittigi varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimluliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihimi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalUkler, dl¢im tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlGliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degderlenmektedir.

e Uglinct seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

31 Aralik 2021
1. Seviye| 2.Seviye| 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Yatirm - -
fonlar
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse 52.156.910 | 52.156.910
Senetleri - -

Toplam finansal varlklar - 52.156.910| 52.156.910

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye| 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Yatirim - -
fonlari
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse
Senetleri -

18.799.722|18.799.722

Toplam finansal varhklar - 18.799.722 | 18.799.722

20. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi li¢ aydan

kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

21. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 10’da agiklanmistir.

22. Finansal tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yenilikgi Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 01.01.2021-31.12.2021 déneminde toplam 15.000.000 TL

karsihginda 18.511.411 adet pay ihraci yapilmistir. (01.01.2020-31.12.2020 déneminde toplam

20.000.000 TL karsihginda 25.586.905 adet pay ihrac edilmistir.)

23. Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iligkin Ucretler

31 Arahk 2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 41.967

Toplam 41.967
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24. Raporlama doneminden sonraki olaylar

2022 yilinin Ocak ayindan itibaren Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan gerginlik, rapor tarihi itibariyla
krize ve sicak catismaya donismuistir. Krize konu olan iki Ulkede Fon’a ait bir faaliyet
yurGtilmemektedir. Fon’un faaliyetlerini yirittigl cografyalar géz 6niinde bulunduruldugunda Fon
operasyonlari Uzerinde direkt bir etki beklenmemektedir. Ancak, rapor tarihi itibariyla krizin seyrinin
belirsiz olmasi sebebiyle, kiresel odlgcekte yasanabilecek gelismelerin, bu gelismelerin kiresel ve
bdlgesel ekonomiye olasi yansimalarinin, Fon operasyonlardaki etkileri makul bir sekilde tahmin
edilememektedir.
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