Istanbul Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetgi raporu



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Istanbul Portfdy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorls

istanbul Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon") 31 Aralik 2021 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK"”) belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiktmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorlsin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak
yurutalmustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimunde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin tam kapsaml

denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 23 Subat 2021 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu gorus bildirmistir.



Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordtugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydénetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanlislk icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gordsimuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu dlzenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan onemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgide bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUrdtllen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlsUmuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gorUs bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gords disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.



- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde vyansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hUkumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi
olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirimemesine karar
verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlUltkler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralk 2021 hesap
doneminde defter tutma duUzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiktmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

27 Nisan 2022
istanbul, Turkiye
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istanbul Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu (Bilanco)

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar: 2021 2020
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 17 1.225.827 273.268
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 17 1.709.411 902.196
Ters Repo Alacaklart 517 - 2.000.984
Takas Alacaklar1 120 830.800 1.207.910
Finansal Varliklar 9 20.878.005 20.216.255
Toplam Varhklar 24.644.043 24.600.613

Yukumlulukler
Takas Borglari 1.168.400 1.060.250
Diger Borglar 6 52.413 158.997
Toplam Yukumlalikler 1.220.813 1.219.247
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 23.423.230 23.381.366

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



istanbul Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine ait kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosu

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslart1 31 Arahik 2021 31 Arahk 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 361.779 145.128
Temettu Gelirleri 11 556.760 288.873
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 5.197.776 3.955.018
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Tliskin Gerceklesmemis

Kar/Zarar 11 9.747.253 1.100.266
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 21 --
Esas Faaliyet Gelirleri 15.863.590 5.489.285
Yénetim Ucretleri 8 (271.984) (202.681)
Saklama Ucretleri 8 (24.702) (17.261)
Denetim Ucretleri 8 (7.575) (9.310)
Kurul Ucretleri 8 (5.523) (3.606)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (171.480) (142.983)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (21.597) (24.689)
Esas Faaliyet Giderleri (502.861) (400.530)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 15.360.729 5.088.755
Finansman Giderleri - -
Net Donem KarvZarari 15.360.729 5.088.755
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar i )
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS 15.360.729 5.088.755

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



istanbul Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden ge¢gmis 1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine ait toplam deger/net varlik

degeri degisim tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 11 23.423.230 12.624.743
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 5.088.755 5.088.755
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 8.678.604 8.678.604
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) (3.010.736) (3.010.736)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 11 23.381.366 23.381.366

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olugtururlar.



istanbul Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine ait nakit akis tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 14.271.424 (4.708.183)
Net Donem Kari/Zarari 15.360.729 5.088.755
Net Donem Kar1/Zarar1 Mutabakati ile ilgili
Duzeltmeler 10.664.808 (1.534.940)
Faiz Tahakkuklar ile flgili Diizeltmeler 984 (673)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler (361.779) (145.128)
Temettii Gelirleri ile ilgili Diizetmeler (556.760) (288.873)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile
Ilgili Diizeltmeler (9.747.253) (1.100.266)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 8.656.964 (8.695.999)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Degisimler (807.215) (591.577)
Alacaklardaki (Artis) Azalisla lgili Diizeltmeler 377.110 (549.599)
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 1.566 564.231
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Ilgili diizeltmeler 9.085.503 (8.119.054)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 13.352.885 (5.142.184)
Alinan Faiz 361.779 145.128
Alinan Temettii 556.760 288.873
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 5.667.868 5.667.868
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 8.678.604 8.678.604
Katilma Pay1 Iadeleri i¢in Odenen Nakit (3.010.736) (3.010.736)
C. Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals 19.939.292 959.685
D. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 2.273.268 1.313.583
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 22.212.516 2.273.268

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Istanbul Portfoy Hisse Senedi Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)’un yeni yatirim stratejisine gore yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde
doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az
%80’1 devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak tizere BIST te islem gdren ihragci
paylari, ihrag¢1 paylarina ve ihragci payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihrag¢1 payima dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren
ihragg1 paylarindan olusur.

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. Ve 54. maddelerine
dayanilarak, 6 Agustos 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 628906 sicil numaras1 altinda
kaydedilerek, 12 Agustos 2015 tarih ve 8882 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere
olusturulacak Istanbul Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 1 Aralik 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayz ile kurucusu Acar Menkul Degerler A.S. olan Acar Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma
Yatirim Fon’u Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Kasim 2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.12025 sayili yazisi ile Istanbul
Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Istanbul Portfoy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)’nun Istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) biinyesinde birlestirilmesine izin verilmis
olup, birlesme islemi 17 Aralik 2018 tarihinde gergeklesmistir.

Kurucu:

Istanbul Portfoy Yénetim A.S.
Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4 Ortakdy Besiktas Istanbul

Yonetici:
Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.
Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4 Ortakdy Besiktas Istanbul

Saklayict Kurum:
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent Istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldugu.

Fon siiresiz olup, 24 May1s 2004 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon kurucusu riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore, Fon’un pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak
sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur. Fon portfoyii bir Portfoy Yonetim Sozlesmesi ¢ergevesinde Sermaye
Piyasasi Kanunu, ilgili tebligler ve fon igtiiziigii hiikiimlerine uygun olarak yonetilir. Kurucu’nun fon varliginmn
korunmasi ve saklanmasina iliskin sorumlulugu devam etmek tizere, Fon portfoyilindeki varliklar Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdinde ve Fon portfoyiinde yer alan yabanci menkul kiymetler
Takasbank’a saklama hizmeti veren kuruluglarda Takasbank hesabi altinda Fon adina agilmis olan alt hesaplarda
saklanir.

Fon yonetim ucretleri:

Kurucu tarafindan Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim, personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,003288’sinden olugan bir yonetim ticreti (yillik yaklagik
%1,2) tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen hafta icinde Fon’dan Kurucu’ya ve Ydnetici’ye ddenir.



istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar:

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER (devami)
Denetim Gcretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmistir.

Denetim iicretleri cari dsnemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir. Denetim {icretlerinin

Fon mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmesi durumunda katilma belgesi birim pay degerinin 6nemli
derecede etkilenmeyecegi hesaplanmustir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Finansal tablolar, Kurucu’nun Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Nisan 2022 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Kurucu Yo6netim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A.  SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(8 Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek
Uzere yatirnm fonlarmm finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi1 yapilarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlari alinmistir. Fiyat raporlart ve portfoy dagilim raporlarindan
olusan portfoy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda
hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK
s0z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarint yayimlamistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarmi Kamu Go6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iligskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma liskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.



istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
A.  SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

(b) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayumlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz ytirtirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden imtiyazlar-
TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) , vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira
6demelerinde diisiise neden olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde kolaylastirict hitkkmiin uygulanma kapsamina
girilmesini 12 ay uzatmistir. Bu hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler veya belirli siire kira
6denmemesi gibi Covid-19 ile ilgili kendilerine saglanan kira imtiyazlarint muhasebelestirmelerini kolaylagtirmak
ve yatirimcilara kira sozlesmeleri hakkinda faydali bilgiler saglamaya devam etmek izere UMSK tarafindan May1s
2020'de yaymmlanmustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler olarak 5
Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Kiracilarin, bu degisikligin yayimlandig: tarih olan 31 Mart 2021 itibartyla finansal tablolar yayimlanmak {izere
heniiz i¢in onaylanmamis olmasi durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. Diger bir ifadeyle
degisikligin yayimlandigi tarihten dnceki hesap donemlerine iliskin finansal tablolar heniiz yayimlanmamissa, bu
degisikligin ilgili finansal tablolar i¢in uygulanmasi miimkiindir. 2021 degisiklikleri, degisikligin ilk kez
uygulanmasi sonucunda olusan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandig1 yillik hesap déneminin basindaki
geemis yillar karlarinin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolarina yansitilarak geriye doniik
uygulanir.

Kolaylastirict uygulamanin ilk versiyonu istege bagl olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagli olarak
uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege baglh degildir. Bunun
nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirict hilkmii uygulamay1 secen bir kiracinin, siirelerdeki uzatmayi
benzer zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sozlesmelere tutarli bir sekilde uygulamaya devam etmesi
gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyazi1 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirict uygulama i¢in uygun olmamakla birlikte
yeni uzatma sonucunda muafiyet i¢in uygun hale gelirse, kiracilarin 6nceki kiralamada yapilan degisiklikle ilgili
muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi anlamina gelmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski bir
siirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde
yayimlanmustir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama ddnemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar -
Kullanim amacima uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. KGK tarafindan da bu degisiklikleri
yansitmak tizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmuistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamni)

A.  SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve tutarlilig
artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale getirirken tiretilen
driinlerin satigindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara
yansitacaktir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler geriye donik
olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandig1 finansal tablolarda sunulan en erken donemin basinda
veya sonrasinda, yonetim tarafindan amaclanan kosullarda calisabilmesi icin gereken yer ve duruma getirilen
maddi duran varlik kalemlerine uygulanir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi, sunulan en
erken dénemin bagindaki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan bagka bir 6zkaynak bileseninin acilis bakiyesinde
bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir.

Ekonomik acidan dezavantajhi sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik)

UMSK, Mayi1s 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan “Ekonomik
acidan dezavantajli sdzlesmeler - S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini yayimlamistir.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla, sdzlesmeyi
yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan maliyetlerin
dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini aciklifa kavusturmak amaciyla UMS 37'ye yonelik bu degisikligi
yaymmlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak iizere TMS 37 degisikligi 27 Temmuz
2020 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin
birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan bagka bir 6zkaynak bilegeninin
acilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standard1 yayimlanmistir. Sigorta sdzlesmeleri
icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirnmcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz
kaldigi riskleri, kérliliklarint ve finansal durumunu daha iyi anlamalarin1 kolaylagtiracaktir. TFRS 17, gegici bir
standart olarak getirilen TFRS 4'iin yerini almistir. TFRS 4, sirketlerin sigorta sozlesmelerinin yerel muhasebe
standartlarin1  kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok cesitli muhasebe
yaklagimlarmin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarint karsilagtirmalari giiglesmistir. TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve  hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol actig
kargilagtirilabilirlik sorununu ¢dzmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine
giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yirlrluk tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un Ilk Uygulamas1 —Karsilastirmal Bilgiler (UFRS 17'ye Iliskin
Degisiklikler)’i yayimlamustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17’ye Iliskin Degisiklikler olarak 31
Aralik 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklik, TFRS 17'nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik karsilagtirmali
bilgiler bakimindan gegis hiikiimlerine iliskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar ile sigorta sézlesme
yiikiimliiliikleri arasinda gegici muhasebe uyumsuzluklarmi gidermeyi ve dolayisiyla karsilastirmali bilgilerin
finansal tablo kullanicilari acisindan faydasmi arttirmaktadir. TFRS 17°ye iliskin Degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gecerlidir. TFRS 17°de yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari iizerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

A.  SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)
TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sdzlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yiirtirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak amaciyla
UMSK tarafindan yapilan degisiklik ¢ercevesinde KGK tarafindan da degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan
degisiklikler sigorta sirketleri i¢in uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak igin iki istege bagl ¢6ziim sunmaktadir:
i) TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca raporlananlar
arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2023 tarihinden 6nce faaliyetleri agirlikli
olarak sigortaya bagli olan sirketler i¢in TFRS 9'u uygulamaya iliskin istege bagli gecici bir muafiyet. Bu
sirketlerin TMS 39'da finansal araclar i¢cin mevcut olan hiikiimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

TFRS 4°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 izerinde énemli bir etkisinin olmast
beklenmemektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla
yayimlanan, “Yikimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi”na iligkin degisiklikler, KGK
tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Siniflandirilmas1” bashgiyla yayimlanmstir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikimliiliikklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve yilikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliliklerin smiflandirilmasinda isletmenin yiikiimliligi erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iligskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borg¢lanma kosullarinin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi ozkaynak araglartyla o&deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Son
olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yiiriirlik
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da
15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmuistir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayi1s 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara
[liskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. lgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 12’¢ Iliskin
Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten
¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.
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Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegici farklari netlestirilen islemlere
uygulanmamasi dngoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri gibi islemler i¢in gegerli olmadigina
aciklik getirmektedir. Bu iglemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten g¢ekme yiikiimlilikleri i¢in, ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borglarinin,
kargilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir ve
herhangi bir kiimiilatif etki 6nceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde bir diizeltme
olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha 6nce net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢ekme
yilikiimliiliikleri iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gecis lizerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi
ve ertelenmis vergi borcunun ayr1 sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in yeni
bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina
aciklik getirilmesi amaglanmaktadir. Tlgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e Iliskin Degisiklikler olarak
11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmuistir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagsmak icin bir muhasebe
tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi acikliga
kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igcermektedir:

* Bir 6l¢lim yontemi segme (tahmin veya degerleme yontemi) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar uygulanirken
beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini 6lgmek igin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen dlgiim yontemi uygularken kullanilacak girdileri se¢gme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek igin beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni sekilde
kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama déneminin
basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki degisikliklere
ileriye yonelik uygulanacaktir.

Fon, TMS 8'e iligskin bu degisikliklerin finansal tablolar1 izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin faydali olacak
sekilde yapmalarini saglanmasina yardimci olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler
ve UFRS Uygulama Standard: 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayimlanstir. Bu degisikliklerden
UMS [’e iliskin olanlar1 KGK tarafindan da TMS 1’e iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde
yaymmlanmstir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 icermektedir:

* Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade 6nemlilik diizeyine bagl olarak muhasebe politikalarini
aciklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin 6nemsiz
oldugunu ve bu nedenle acgiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarinin bir
sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Fon, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 D6nemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiriirliikteki standartlar igin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasiin, Fon’un finansal
tablolari iizerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS
1'in uygulamasini kolaylagtirmaktadir; Ornegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri
uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tiim yabanci
para igslemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gegis tarihine gore
ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar {izerinden 6l¢meyi segebilir. Bu degisiklikle
birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi
ve ii) benzer es anlt muhasebe kayitlarimin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gegisi
kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yilikiimliiliiklerin finansal tablo dig1 birakilmasi i¢in '% 10 testinin' gerceklestirilmesi
amacityla - alinan iicretlerin bu islemler igin 6denen iicretler diisiilerek net tutar iizerinden belirlenmesinde -,
dikkate alinacak ticretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli
olarak 6denen veya alinan ticretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler i¢in yapilan 6demelerin dikkate alinmamasina
yonelik hikmu kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki ger¢ege uygun deger dl¢iim hiikiimlerinin TFRS 13 Gergege
Uygun Deger Olgiimii'nde gergege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmasi éngoriilen islem maliyetleri
ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’iin kullanilmasina yonelik esneklik
saglamaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

A.  SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

1)Gosterge Faiz Oram1 Reformu - 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve TFRS 16
Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)

(c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, yiirtirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu,
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla  hazirlanmig  finansal durum  tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2021 hesap doénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d)  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

B.  MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiIKLIKLER VE HATALAR

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
uygulanir. Fon'un 2021 y1li i¢erisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

(@)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliiliik
“Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis

fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 6).
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devami)
(¢)  Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun deger
farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
Uzerinden olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli”
ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandur.

Beklenen kredi zararini 6l¢gmeye iligkin muhasebe kosullarint uygulamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devami)

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iligkin TFRS 9’a gore
hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarinin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz
oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda
ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger diisiikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d)  Takas alacaklari ve borglari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir. Takas alacaklart normal yoldan satis
islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.
Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

()  Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

()] Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karna iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 19).

(9  Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa
yatirnm fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim
ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006
tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETI (devami)
(h)  Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artig veya azalislar1 toplami)
tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig giini
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlart hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalig”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerg¢eklesen
deger artislari/azalislar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddonemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degigsken getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir

Q) Katilma paylari

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri tizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()] iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ydneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan ve/veya dolayli
sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve

kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 5).
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devami)

(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki ic
verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son aciklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar
ki, Fon’un yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

E. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarmin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan kosullu
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin
degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmistir.
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas1 ve inangh miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamuistir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

31 Arahik 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 2021

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 1.225.827 273.268
Ters repo alacaklari - 2.000.984
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.709.411 902.196
Toplam 2.935.238 3.176.448

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon’un vadeli mevduatlari1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

5 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a)31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

iliskili taraflara borglar (Dipnot 7)

Kurucu’ya borglar (Fon isletim gider kesintisi) (26.914) (22.730)
(26.914) (22.730)

b) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibarryla iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 9)
Istanbul Portfoy Yonetim A.S. (Fon isletim gider kesintisi) 271.984 202.681
271.984 202.681

6 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Fon'un 31 Aralik 2021 itibartyla ters repo alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: 2.000.984 TL ).
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

7- ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Alacaklar
Takas alacaklar 830.800 1.207.910
830.800 1.207.910
Borclar
Odenecek fon yonetim ucretleri (Dipnot 5) (26.914) (22.730)
Odenecek denetim Ucreti (7.828) (5.097)
Diger borglar (17.671) (131.170)
(52.413) (158.997)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon’un siipheli ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:

Bulunmamaktadir).

8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 1.709.410,85 TL “Teminata verilen nakit

ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir (31 Aralik 2020: 902.196 TL) (Dipnot 16).

9- NITELIKLERE GORE GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, giderlerin

detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Yonetim Ucretleri (*) 271.984 202.681
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 171.480 142.983
Saklama Ucretleri 24.702 17.261
Denetim Ucretleri 7.575 9.310
Kurul Ucretleri 5.523 3.606
Toplam 481.264 375.841

(*)  Kurucu’ya Alt Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00329 oraninda yonetim ticreti ddenmektedir. Bu

ticret her ayin son giinii 6denir (31 Aralik 2020: %0,00329).
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar:

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

10. FINANSAL VARLIKLAR

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

olarak simiflandirilan finansal varhiklar

31 Arahk

2021 31 Aralk 2020

Hisse Senetleri

20.878.005 19.300.950

20.878.005 19.300.950

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

Piyasa Faiz oram (%)

finansal varhklar Nominal degeri
Hisse Senetleri 2.314.638 2.314.638 -
Toplam 2.314.638 34.059.371

31 Arahk 2020
Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Faiz oram
finansal varhklar Nominal  Piyasa degeri (%)
Ozel sektor tahvili 622.000 6.384.800 -
Finansman bonolar1 119 109 10,29
Devlet tahvilleri 40.000 40.681 6,28
Ozel kesim borglanma senetleri 188.175.000 861.558 -
Kira sertifikasi
Toplam 7.287.148

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

11- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI ve TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Asagida Fon’un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay1 verilmistir.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Fon toplam degeri (TL) 23.423.234 23.381.366
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 334.028.603 398.813.249
Birim pay degeri (TL) 0,0701 0,0586

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralk 2021

31 Arahk 2020

Adet Adet
Doénem basinda dolasimdaki pay sayisi 398.813.249 281.997.826
Donem iginde satilan katilma belgesi sayis1 78.612.864 186.510.000
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis1 (143.397.510) (69.694.577)
Toplam 334.028.603 398.813.249

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK" nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi

altindadir.

12. HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Faiz gelirleri 361.779 145.128
Temettl gelirleri 556.760 288.873
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar 5.197.777 3.955.018
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar / (zarar) (1.617.297) 1.100.266
Toplam 4.499.019 5.489.285
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Hisse Senetleri 556.760 288.873
Takasbank VOB Nema Faizi 186.425 80.739
Tahvil Ozel Kesim 36.431 41.891
Tahvil Kamu Kesimi 13.140 11.250
Finansman Bonosu 125.783 11.248
Toplam 918.539 434.001

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Vadeli islem So6zlesme Gelirleri (7.045.980) 2.203.594
Menkul Kiymet Satis Karlar1 (2.306.756) 2.065.759
Gergeklesen Deger Artislar (6.539.219) 5.773.457
Menkul Kiymet Satis Zararlari (266.271) (154.123)
Vadeli islem So6zlesme Giderleri 7.387.670 (2.668.876)
Gergeklesen Deger Azaliglari 3.040.238 (3.264.793)
Toplam -5.197.777 3.955.018
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) (1) (22)
@) (22)
(*)  Esas faaliyetlerden diger gelirleri kurucu gider asim iadesi karsih@i geliri ve mevduat faiz gelirleri
olusturmaktadir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (21.575) (24.689)
(21.575) (24.689)

*) Esas faaliyetlerden diger giderleri, vergi 6demeleri, SMMM bedeli, tescil ve ilan gideri, noter harg tasdik
gideri, EFT gideri, KYD Benchmark gideri, 6denecek basar1 primleri ve diger giderlerden olugmaktadir.

14 - TUREV ARAGCLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla Fon'un portfdyiinde bulunan tiirev finansal araglarin detay1 asagidaki

gibidir.
31.12.2021
Sozlesme tanimi Pozisyon Nominal deger Uzlasma fiyat1i  Rayic degeri
F_AKBNKO0122 Kisa (150)
F_GARANO0122 Kisa (150)
F_ISCTR0122 Kisa (125)
F_ODAS0122 Kisa (3.100)
F_XU0300222 Kisa (190)
Net Pozisyon (3.715)
31 Aralik 2020
Sozlesme tanimi Pozisyon Nominal deger Uzlasma fiyati Rayi¢ degeri
F_XU0300221 Kisa (220)
Net Pozisyon (220)
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen iglemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarn gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktifler
bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yukumlultkler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin maliyeti ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Gerg¢ege uygun Kayith Gerg¢ege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 932.986 932.986 887.763 887.763
Ters Repo Alacaklari 4.001.643 4.001.643 7,003,306 7,003,306
Finansal varliklar 34.059.371 34.059.371 7.287.148 7.287.148
Diger alacaklar 348.900 348.900 1.742.248 1.742.248
Diger borglar 188.462 188.462 1.650.450 1.650.450

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borg¢larin kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gergege uygun degerlerinin
defter degerlerine yaklastig1 dngoriillmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

15 - FINANSAL ARACLAR (devami)
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse Senetleri 20.878.005 - -
20.878.005
31 Arahik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse Senetleri 19.300.950 - -
Devlet Tahvilleri 606.633 - -
Ozel Sektor Tahvilleri 308.672 - -

20.216.255

16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 2021
Bankalar (*)

- Vadesiz mevduat 1.225.827 273.268
Ters repo alacaklari - 2.000.984
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.709.411 902.196
Toplam 2.935.238 3.176.448

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon’un vadeli mevduatlari1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir.).

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile ters repo alacaklari toplamimdan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar
diigiilerek gosterilmektedir.

31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 2.935.238 3.176.448
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (1.709.411) (902.196)
Ters repo alacaklar1 (-) - (984)
Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 1.225.827 2.273.268
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istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orami riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona
alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, igtiizik ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir

Kredi riski

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde bulunabilecek finansal
varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon i¢ tiizigl hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma
araclarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yOneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir. Ratingi

olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme yapmaktadir.
Portfoy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler.
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlar:
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal risk yonetimi (devamn)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki mevduat Ters Repo alacaklari Diger Alacaklar
31 Aralik 2021 iligkili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Finansal Varhklar iligkili Taraf Diger Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski R R B
(A+B+C+D) 1.225.827 20.878.005 830.800 1.709.411
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger 51us.uklugune ugramamis 1.995.827 } ) 20.878.005 : 830.800 1.709.411
finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
D. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
Bankalardaki mevduat Ters Repo alacaklari Diger Alacaklar
31 Aralik 2020 iligkili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Finansal Varhklar iligkili Taraf Diger Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - 273.268 - 2.000.984 20.216.255 - 1.207.910 902.196
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 273.268 - 2.000.984 20.216.255 - 1.207.910 902.196

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhiklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
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Finansal risk yonetimi (devamni)

Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak
nakit ¢ikislar toplamini géstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit
akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Soézlesme uyarinca

Defter 1 aya 3aya 3ay 1yl 5yl nakit ¢ikislar

31 Aralik 2021 degeri kadar kadar 1 y1l arasi 5 yil aras1 uzeri Vadesiz toplami

Diger borglar (52.413) (52.413) - - - - - (52.413)
Takas borclar (1.168.400) (1.168.400)

(1.168.400)

Toplam yuktmlulukler (1.220.813) (1.220.813) - - - - - (1.220.813)

Sozlesme uyarinca

Defter 1 aya 3 aya 3ay 1yl 5yl nakit cikislar

31 Arahk 2020 degeri kadar kadar 1 y1l arasi 5 yil aras1 uzeri Vadesiz toplami

Diger borglar (158.997) (158.997) - - - - - (158.997)

Takas borglar (1.060.250) (1.060.250) (1.060.250)

Toplam yuktamlultukler (1.219.247) (1.219.247) - - - - - (1.219.247)
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal risk yonetimi (devamni)
Piyasa riski aciklamalar

Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2021 itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve
ylkiimliligli bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yikiimliligi
bulunmamaktadir.):

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
TL ABD TL ABD
Karsihig: Dolar1 Karsihig Dolar1
Finansal varliklar 20.878.005 - 20.216.255 -
Toplam varhklar 20.878.005 - 20.216.255 -
Net yabanci para varhklar 20.878.005 - 20.216.255 -

Faiz orani riski;

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Faizli finansal araclar
Finansal Varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siiflandirilan 20.878.005 20.216.255
Ters repo alacaklari - 2.000.984

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olmas1 durumunda ve diger
tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimla faizli finansal araclar gergege uygun degerlerinin Fon’un vergi dncesi
kar/zarar1 lizerinde 222.172 TL (31 Aralik 2020: 119.972 TL) artig/azalis etkisi bulunmaktadir.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak smiflandirilan finansal varlik olarak smifladigi hisse senetlerinin tiimii Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de
islem gdrmektedir. Fon’un analizlere gore BIST endeksinde %5 oraninda artig/azalis olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimryla Fon’un vergi oncesi kar/zarar1 tizerinde 1.553.209 TL (31 Aralik 2020:
319.240 TL) artis/azalis etkisi bulunmaktadir.

18 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria iliskin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul Kiymet Yatirim

Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun

olarak hazirlanmistir.

19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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Istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren
hesap dénemine ait fiyat raporu

Istanbul Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un Pay Fiyatimn Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu Iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Istanbul Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigin1 Sermaye Piyasasit Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Istanbul Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (II-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmustir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanim1 igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

e

27 Nisan 2022
Istanbul, Tiirkiye



istanbul Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren

hesap dénemine ait fiyat raporu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

31 /12 /2021 Tarihli (154 ACK-HISSE YOGUN) Fon Portféy Raporu
T

. vad Menkul . Nominal D Birim Al Satin Al . B Giinlik | Giinlii Topl Dy Stok
Menkul Kiymet ihracer Kurum ace eniu | Faiz Faiz Odeme Sayisi ominal Deger / trim Alls atn AlS ) skont | . PO Temin unid UMY oplam Deger [Grup (%) T°P2™ | E1.D. (%) | P¢P [vke| >t
Tarihi Tanimi Kontrat Sayisi Fiyati Tarihi Sézlesme No k Kur (%) o Depo

A.HISSE SENEDI

HiSSE SENETLERI AKBNK AKBNK 170,000.00 6.69| 24/12/2021 7.2 1 1,224,000.00 5.86% 5.15% 5.23%| SRB o
AKBNK AKBNK 15,000.00 7.2] 31/12/2021 FiZiKi TESLIMAT]| 7.2 1 108,000.00 0.52% 0.45% 0.46%| SRB o
AKSA AKSA 25,000.00 22.81| 22/11/2021 34.28 1 857,000.00 4.10% 3.61% 3.66%| SRB o
ASELS ASELS 45,000.00 21.86| 30/12/2021 20.88 1 939,600.00 4.50% 3.95% 4.01%| SRB o
BIMAS BIMAS 12,000.00 65.54] 21/12/2021 61.3 1 735,600.00 3.52% 3.10% 3.14%| SRB o
DOHOL DOHOL 200,000.00 2.88| 30/11/2021 2.75 1 550,000.00 2.63% 2.31% 2.35%| SRB o
GARAN GARAN 105,000.00 10.65| 23/12/2021 11.27 1 1,183,350.00 5.67% 4.98% 5.05%| SRB o
HALKB HALKB 80,000.00 5.77] 13/10/2021 4.51 1 360,800.00 1.73% 1.52% 1.54%| SRB o
INDES INDES 160,000.00 7.46| 21/12/2021 6.64 1 1,062,400.00 5.09% 4.47% 4.54%| SrRB o
ISCTR ISCTR 12,500.00 7.58] 22/12/2021 7.19 1 89,875.00 0.43% 0.38% 0.38%| SRB o
KAREL KAREL 0.38 9.65| 11/10/2021 11.85 1 4.5 0.00% 0.00% 0.00%| SRB o
KCHOL KCHOL 22,000.00 25.94| 30/12/2021 28.38 1 624,360.00 2.99% 2.63% 2.67%| SRB o
KCHOL KCHOL 3,000.00 28.42| 31/12/2021 421259 28.38 1 85,140.00 0.41% 0.36% 0.36%| SRB o
KLKIM KLKIM 55,000.00 18.75| 28/12/2021 18.1 1 995,500.00 4.77% 4.19% 4.25%| SRB o
ODAS ODAS 310,000.00 1.39| 21/12/2021 1.34 1 415,400.00 1.99% 1.75% 1.77%| SRB o
SAHOL SAHOL 115,000.00 12.5] 21/12/2021 13.23 1 1,521,450.00 7.29% 6.40% 6.50%| SRB o
SELEC SELEC 60,000.00 12.21| 17/12/2021 11.8 1 708,000.00 3.39% 2.98% 3.02%| SRB o
SISE SISE 0.01 14.85| 08/12/2021 13.38 1 0.13 0.00% 0.00% 0.00%| SRB o
TAVHL TAVHL 50,000.00 24.3| 24/11/2021 32.7 1 1,635,000.00 7.83% 6.88% 6.98%| SRB o
TCELL TCELL 55,000.00 20.17| 21/12/2021 18.46 1 1,015,300.00 4.86% 4.27% 4.33%]| SRB o
THYAO THYAO 84,000.00 13.43| 30/12/2021 20.02 1 1,681,680.00 8.05% 7.08% 7.18%| SRB o
TKFEN TKFEN 50,000.00 18.04| 27/12/2021 20.24 1 1,012,000.00 4.85% 4.26% 4.32%]| SRB o
TTKOM TTKOM 60,000.00 7.84] 15/12/2021 9.63 1 577,800.00 2.77% 2.43% 2.47%| SRB o
TUPRS TUPRS 4,000.00 154.4| 31/12/2021 FiZiKi TESLIMAT] 154.4 1 617,600.00 2.96% 2.60% 2.64%| SRB o
ULKER ULKER 25,000.00 20.76| 03/12/2021 17.43 1 435,750.00 2.09% 1.83% 1.86%| SRB o
VAKBN VAKBN 150,000.00 4.78] 08/03/2021 3.68 1 552,000.00 2.64% 2.32% 2.36%| SRB o
YATAS YATAS 170,000.00 13.19| 24/12/2021 11.12 1 1,890,400.00 9.05% 7.96% 8.07%| SRB o

GRUP TOPLAMI 2,037,500.39 20,878,009.63 87.86%| 89.13%

B.BORCLANMA SENETLERI

C. KATILMA BELGESI

D. OPSiYON iSLEMLER

E.YABANCI HiSSE

F.TERS REPO

G.KATILIM HESABI

H.VADELI MEVDUAT

LLKIYMETLI MADEN

J.YABANCI TAHVIL

K.BORSA PARA PiYASASI

BPP 03/01/2022 16.50% 1,175,592.14| 100,000.00| 31/12/2021| 0.00% 100,135.62 1 1,175,592.14| 100.00% 4.95% 5.02% 3laca

GRUP TOPLAMI 1,175,592.14 1,175,592.14 4.95% 5.02%

L.VARANT iSLEMLERI

M.TEMINAT iSLEMLERI

VIOP Nakit 1,709,410.85 1] 30/06/2017 1 1 1,709,410.85| 100.00% 7.19% 7.30% o

GRUP TOPLAMI 1,709,410.85 1,709,410.85 7.19% 7.30%)|

N.SWAP iSLEMLERI

0.EUROBOND

FON PORTFOY DEGERI 4,922,503.38 o 23,763,012.63

VIOP SOZLESMESI

Kisa Pozisyon Kisa 31/01/2022[F_AKBNKO122 -150 8| 21/12/2021 7.39 1 -110,850.00 2.31% -0.47% -0.47% 31
Kisa 31/01/2022|F_GARANO122 -150 12.33| 21/12/2021 11.71 1 -175,650.00 3.66% -0.74% -0.75% 31
Kisa 31/01/2022[F_ISCTRO122 -125 8.197| 21/12/2021 7.44 1 -93,000.00 1.94% -0.39% -0.40% 31
Kisa 31/01/2022|F_ODAS0122 -3,100.00 1.43| 21/12/2021 1.39 1 -430,900.00 8.99% -1.81% -1.84% 31
Kisa 28/02/2022|F_XU0300222 -190 2,483.55| 27/12/2021 2,097.00 1 -3,984,300.00( 83.10%| -16.77%| -17.01% 59

TOPLAMI -3,715.00 -4,794,700.00 -20.18%| -20.47%

TOPLAMI 3,715.00 4,794,700.00




istanbul Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2021 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31/12/2021 31/12/2020

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 23.763.012 100,00 100,00 23.383.565 - 1,00
Hazir degerler 50.235 - 0,00 9.138 - 0,00
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 50.235 100,00 0,21 9.138 1 0,00
Alacaklar 830.800 - 3,55 1.207.910 - 0,05
Takastan alacaklar T1 220.700 26,56 0,94 767.650 - -
Takastan alacaklar T2 610.100 73,44 2,6 440.260 1 0,03
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar 1.220.813 - (5,21) 1.219.247 - (0,05)
Takasa Borglar T1 357.540 0,29 (1,53) 630.940 0,52 (0,03)
Takasa Borglar T2 810.860 0,66 (3,46) 429.310 0,35 (0,02)
Banka kredileri - - - - - -
Fon yonetim ucretleri 26.914 - - - - -
Hisse senedi alim borglari - - - - - -
Diger borglar 25.499 2,09 (0,11) - - -
Fon toplam degeri 23.423.234 100,00 23.381.366 100,00

3)
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