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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorus

is Portféy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn! tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikidmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tim dnemli yonleriyle ger¢gege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutiimuastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢cin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmigtir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergcede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yo6netim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gortisimuizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlcide bekleniyorsa bu yanhgliklar
Onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrutilen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontrollnln etkinligine iliskin bir gérts bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile édnemli denetim bulgularini Ust
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu disundlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlegsmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yirttip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

gtim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
& Young Global Limited

Sorumlu Denetci

28 Subat 2022
Istanbul, Turkiye

®)



is Portfoy Yoénetimi A.S.

is Portféy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihli finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslari 2021 2020
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.813.186 10.695.935
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 3.555.760 1.633.453
Ters Repo Alacaklari 5 9.463.850 9.904.523
Diger Alacaklar 5 753.628 752.990
Finansal Varliklar 6 30.938.202 30.358.856
Toplam Varliklar (A) 48.524.626 53.345.757
Yiikimliiliikler
Diger Borglar 5 (766.520) (765.517)
iliskili Taraflara Borglar 4 (65.531) (73.549)
Toplam Yikiimliliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (832.051) (839.066)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 47.692.575 52.506.691

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfoy Yonetimi A.S. .
Is Portfoy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2021 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 7.219.988 13.885.191
Temettl Gelirleri ] 11 101.227 -
Finansal Varlik ve YlkUmlullklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar ] 11 260.625 4.843.367
Finansal Varlik ve YukumlilUklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 3.987.004 (5.265.246)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 607.377 890.118
Esas Faaliyet Gelirleri 12.176.221 14.353.430
Yénetim Ucretleri 4,13 (762.506) (2.170.124)
Saklama Ucretleri (85.586) (141.409)
Denetim Ucretleri (8.348) (6.473)
Kurul Ucretleri (9.856) (44.578)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 7 (102.896) (183.439)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (19.031) (105.027)
Esas Faaliyet Giderleri (988.223) (2.651.050)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 11.187.998 11.702.380
Finansman Giderleri -
Net Donem Kari/Zarari (A) 11.187.998 11.702.380
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 11.187.998 11.702.380

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



Is Portfoy Yonetimi A.S. .
Is Portfoy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2021 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2021 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 52.506.691 509.323.511
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 11.187.998 11.702.380
Katilma Payi ihrag Tutari (+) (22.024.526) 55.831.984
Katilma Payi iade Tutari (-) 6.022.412  (524.351.184)
47.692.575 52.506.691

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Is Portfoy Yonetimi A.S. .
Is Portfoy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2021 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2020 D6nemine ait
Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2021 2020
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 9.119.365 395.961.759
Net Dénem Kari/Zaran 11.187.998 11.702.380
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (11.308.219) (8.619.945)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11 (7.321.215)  (13.885.191)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (3.987.004) 5.265.246
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.918.371 378.994.133
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (1.922.307) (1.633.452)
Alacaklardaki Artis/Azalisla iigili Diizeltmeler 440.035 228.635.051
Borglardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler (7.015) (618.625)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili 3.407.658 152.611.159
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 1.798.150 382.076.568
Alinan Temettu 101.227
Alinan Faiz 7.219.988 13.885.191
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (16.002.114) (468.519.200)
Katilma Pay! ihraglarindan Elde Edilen Nakit (22.024.526) 55.831.984

Katilma Pay: iadeleri Igin Odenen Nakit .
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. D6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

6.022.412

(6.882.749)

(6.882.749)
10.695.935
3.813.186

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)

(524.351.184)

(72.557.441)

(72.557.441)
83.253.376
10.695.935



is Portfoy Yonetimi A.S.
is Portfoy Privia Bankacilik Degigken Ozel Fonu

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

is Portfdy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon‘unun (“Fon” veya “Sirket”), Tirkiye is Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan miilga 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. Maddesine (Eski 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 6 Subat 2007 tarihinde istanbul
ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil numarasi altinda kaydedilerek 9 Subat 2007 tarih ve 6742
sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve fon i¢ tizigu hikimlerine gore yonetilmek lzere,
halktan katilma belgeleri karsihidinda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli
madenlerden olusan portféyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31 Ocak 2007 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-55 sayili izni ile “Tlrkiye is Bankasi A.S. Privia B Tipi Degisken Ozel Fon “kurulmustur.

SPK’nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.5855 Sayili izni ile kurucusu Tiirkiye Is Bankasi
A.S olan Tirkiye is Bankasi A.S. Privia B Tipi Degisken Ozel Fon, is Portfdy Yénetimi A.S.'ye
devrolmustur. Fon’un unvani SPK’nin ayni sayih ve tarihli izni ile “is Portféy Privia Bankacilik Degisken
Ozel Fon” olarak degistirilmistir.

is Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; is Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi “Yonetici”; Turkiye Is
Bankasi Anonim Sirketi (“Is Bankas!”) ise “Saklayici Kurulus” olarak Fon’un izahnamesinde yer
almaktadir.

Fon Kurucusu, Y0neticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S. .
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portfoy Yonetimi A.S.
is Portfoy Privia Bankacilik Degigken Ozel Fonu

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek tzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’ de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergcege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tzere 23 Subat 2022 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’ in ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’ in sayet varsa, gegis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hikminun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan
onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak uygulanmakta ve énceki
doénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donuk olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.



is Portfoy Yonetimi A.S.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Goésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degigiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sézlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdegder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongdrulmektedir

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligskisinin sonlandiriilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi
kurgusu ve dokUmantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini
sonlandiriimadan yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donlk etkinlik
testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig
gercege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro
riskten korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler
nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma
stratejisinin korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakh riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler igin faz 2
muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi
Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak

belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; igsletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis slreci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil ydnettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yukumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde édnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadidini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari
da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yurlrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik
Satislari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon, s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

(1)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Iisletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklar tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Suriimuy)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusulmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénlk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
doénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamigtir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tum yUkamlUllklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin ileriye ydnelik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sOzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yukuimililiklerin gincel bilango degerleri ile dlgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Fon icin gecerli degildir ve Sirket'in / Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikimluliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak lizere yapilan bu
degisiklikler yikumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’e gére geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltimesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir dlgim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, 6nceki dénem hatalarinin duzeltimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin énceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya vyeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin duzeltimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yéni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler ytrarlik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina dnemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve érnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamigtir. TMS
1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
doénemleri igin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar
vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK'ya gére finansal tablo kullanicilari
tarafindan buyuk dlgide anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi
gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini Gnemli olarak degerlendirebilecedi durumlara
ornekler eklenmistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (devami)

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimluliiklere iligkin Ertelenmisg
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap ddénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yukamlalige iliskin yapilan
O6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen ylukimlulige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agikhk getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve ylUkimliligun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gercgeklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile
hizmetten ¢cekme, restorasyon ve benzeri yakumlilUklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici
farklar igin ertelenmis vergi varligi (yeterli dizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis
vergi yukimlaligl muhasebelestirilir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar Gzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikdmliliiklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan (icretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yUkimlGlik sartlarinin, orijinal finansal yikiumlilik sartlarindan 6nemli olgtide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Gcretler de dahil olmak lizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hukmu kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri igin

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin/iyilestirmelerin Fon’un
finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgulur.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlarn islem tarihi esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢lkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumilliklere iliskin gergceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacgh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ytkimilualiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
bor¢clanma araglarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’'un izahnamesinde belirtildigi Gizere
Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi gcergevesinde gergcede uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfdyln pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(y6netim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagcli olarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukdmlulUkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergcegde uygun deger, piyasa katihmcilari arasinda élgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimluliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada islem gbéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukumlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger disitiklugu

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde degder disiklugune ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikl(igii zarari olusur. itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden i1skonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlk ve yakumltlUkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dl¢llen parasal olmayan kalemler ilk igslem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degderin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yukimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip

olunmasi ve sz konusu varlik ve yukumlalikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar cercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhldi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢c verim) orani yéntemi”
e gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan bor¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azalislan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : On binde 4+BSMV, O/N Repo :
Milyonda 5,5+BSMV, O/N Repo (14:00-17:00 arasi islemler) :Milyonda 11+BSMV, Vadeli Repo
:Milyonda 5,5*Gln sayisi + BSMV, Vadeli Repo(14:00-17:00 arasi islemler): Yz binde 1,1*Gin sayisi+
BSMV, Tahvil-Bono Piyasasi :YUz binde 1,4+BSMV, Tahvil- Bono Piyasasi (Seans disi islemler): Yz
binde 2,8+BSMV, Borsa Para Piyasasi(7 gunden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Gln sayisi +BSMV, Borsa
Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli): Yiz binde 2,1+BSMV, ViOP Endeks Vadeli Kontratlari: On binde
3+BSMV, VIOP Déviz Vadeli Kontratlari: On binde 3+BSMV, VIOP Pay Vadeli Kontratlari: On binde
3+BSMV, VIOP Altin Vadeli Kontrati: On binde 3+BSMV, Altin: On binde 3+BSMV(Satis islemlerinde
glin bazinda 50 TL EFT {Ucreti 6denir.) Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi Alim-Satim
komisyonu: On binde 3 + BSMV (Satis islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT Ucreti 6denir.) oraninda
aracilik komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirrm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettu gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon icin yénetim Ucreti, yillik
%1,50°dir.

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirnm fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile

menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmecili§i kazanglari Gizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

(18)



is Portfoy Yonetimi A.S.
is Portfoy Privia Bankacilik Degigken Ozel Fonu

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.4

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamlalik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Gzerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme glntnde tedavilde olan pay sayisina boélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her isgunu itibariyla yapilir.

Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)

(b)

(c)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma guinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gdérmekle birlikte degerleme glininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem gundndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gulni itibariyla en son acgiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deg@erlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tarl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

V) Borsa disiI repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

Vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili karara
baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikumlillkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimldlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukimlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yikumluliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirnm stratejisine uygun olarak c¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimu olarak yapilanmistir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon’'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4, lligkili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye’de kurulmus olan is Portféy Yénetimi A.S.dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Vadesiz mevduat — T. is Bankasi A.S. 10.969 6.600
Diger Hazir Degerler- T. is Bankasi A.S. 170.485 114.033
Toplam 181.454 120.633

iligkili tarafa borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Yénetim (icretleri — is Portfdy Yénetimi A.S. (6.553) (7.355)
Yénetim (icretleri — T. Is Bankasi A.S. (58.978) (66.194)
Toplam (65.531) (73.549)

lligkili taraf ile yapilan islemler

1 Ocak — 31 Aralik

1 Ocak — 31 Aralik

Giderler 2021 2020
Yénetim lcretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. (76.251) (221.151)
Yénetim lcretleri — T. Is Bankasi A.S. (686.255) (1.948.972)
Toplam (762.506) (2.170.124)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla Fon’un nakit ve nakit benzerlerinin detaylari agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Bankalar 181.454 120.633
Borsa Para Piyasasi - 7.552.527
Vadeli Mevduat 3.631.732 3.022.774
Toplam 3.813.186 10.695.935

iligkili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak- 31 Aralik

1 Ocak- 31 Aralik

Gelirler 2021 2020
Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S. 65.960
Toplam 65.960
5. Diger alacaklar ve borglar
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Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihi itibariyla alacaklarinin detayi asagidaki gibidir.

Ters Repo Alacaklari

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ters Repo Alacaklari 9.463.850 9.904.523
Diger Alacaklar 753.628 752.990
Toplam 10.217.478 10.657.513

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Menkul Kiymet Deger Dusikligu Karsihg (752.990) (752.990)
Denetim Ucreti (4.285) (3.361)
Tescil ve llan Gideri (4.604) (3.176)
Ek Kayda Alma Ucreti - (2.625)
Saklama Komisyonlari (2.255) (2.577)
BPP Gideri - (788)
ihrag izin Ucretleri (2.386) -
Toplam (766.520) (765.517)
6. Finansal Yatirimlar

31 Arahk 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2021

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Kayith
varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Ozel Sektér Borclanma Senetleri 13.086.296 13.394.802 13.394.802
Yatirim Fonlari 1.682.790 2.495.225 2.495.225
Borglanma Senetleri 5.030.205 5.132.516 5.132.516
Hisse Senetleri 7.045.487 9.915.659  9.915.659
Toplam 26.844.778 30.938.202 30.938.202
31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varhklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel Sektér Borclanma Senetleri 29.829.514 28.868.208 28.868.208
Yatinnm Fonlari 1.124.689 1.490.647 1.490.647
Toplam 26.496.633  30.358.856 30.358.856
7. Niteliklerine gore giderler
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Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak —
31 Aralik 2021

1 Ocak —
31 Aralik 2020

Déviz islem Giderleri - (83.231)
Lisans Giderleri (4.071) (4.956)
Tescil ve llan Giderleri (6.029) (3.831)
SMMM Hizmet Bedeli (4.504) (3.949)
EFT Giderleri (1.711) (2.049)
Vergi Gideri (1.473) (1.293)
Noter Harg Tasdik Giderleri (270) (107)
Diger Giderler (973) (5.611)
Toplam (19.031) (105.027)
Komisyon ve diger iglem ucretler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Hisse Senetleri Komisyonu (20.490) -
Tahvil Komisyonu - (848)
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (86) (184)
Borglanma Senetleri Komisyonu - (1.049)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (34.980) (81.087)
Lisans Komisyonu - -
BPP Komisyonu - (2.683)
VIOP Komisyonu (47.340) (97.588)
Toplam (102.896) (183.439)
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukumlaligdn bulunmasi, yukumliligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukumlUlik tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak élgctilemedigi ve yukimlaligun
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yakiamlalik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldugu 3.555.760 TL VIOP teminati bulunmaktadir (31
Aralik 2020: 1.633.453 TL).

31 Aralik 2021 itibariyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklari igin 10.026.565 TL devlet tahvili
teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2020- 6.394.645 TL).
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9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon’un cari ddnem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Fon toplam degeri (TL) 47.692.575 52.506.691
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 933.500.000 1.279.169.377
Birim pay degeri (TL) 0,051090 0,041047
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Adet Adet

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi

1.279.169.377
127.000.000

13.404.054.358
1.433.019.472

Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (472.669.377) (13.557.904.453)

Toplam 933.500.000 1.279.169.377

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 47.692.575 TL (31 Aralik 2020 - 52.506.691 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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11. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2021 2020
Borclanma Senetleri Faiz Gelirleri 2.862.401 5.785.762
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 909.518 2.499.149
Ters Repo Faiz Gelirleri 2.987.243 4.341.808
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri - -
VIOP Nema 315.716 292.009
BPP Faiz Gelirleri 126.989 936.131
Diger Faiz Gelirleri - 30.332
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 119.348
7.321.215 13.885.191
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satis karlari/zararlari 95.155 -
Borglanma senetleri satis karlari/zararlari - 4.923.651
Devlet tahvili satis karlari/zararlari - 5.058.887
Ozel sektor tahvili satis karlari/zararlari - 12
VIOP sbzlesme kapama karlari/zararlari 7.394.164 12.127.151
Diger menkul degerler satis karlari/zararlari 773.990 -
Devlet Tahvili gergeklesen deger artislari/azalislari - (2.313)
Hisse ve borglanma senetleri gergeklesen deger
artislari/azaliglar (432.209) (356.387)
Hazine bonusu gerceklesen deger artiglari/azalislar - (631.262)
Kira sertifikalari gerceklesen deger artiglari/azaliglar - (20.014)
Bor¢lanma senetleri gergeklesen deger artislari/azaliglar - -
VIOP Gergeklesen deger artislari/azalislar (7.740.232) (14.881.948)
Diger menkul kiymetler gergeklesen deger artislari/azalislari 169.757 -
Mevduat hesabi gergeklesen deger artislari/azaliglar - (350.985)
Kamu Kesimi Eurobond artig/azalislari - (1.023.425)
260.625 4.843.367
Toplam 7.581.840 18.728.558

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

607.377 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi ise kupon 6demesi ve faiz gelirlerinden
olusmaktadir. (31 Aralik 2020- 890.118 TL). 19.031 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler
hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve ilan Giderleri, Noter Tasdik Har¢ Giderleri ve SMMM Hizmet
Bedellerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2020- 105.027 TL)
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13. Yonetim licretleri

Fon’un 1 Ocak- 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yonetim Ucreti gideri 762.506 TL (31 Aralik 2020 -
2.170.124 TL).

14. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak- 31 Aralik 2021 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralk
2020: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Fon’'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yabanci para varlik ve yukumlalikleri yoktur (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmistir.

17. Tirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla portféyinde tirev finansal araglari bulunmaktadir. (31 Aralik 2020
-Bulunmamaktadir).

Tiirev

Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlasilan Deger Net Varlik Degeri
F_XU0300222 28/02/2022 Kisa 455 2.097,00 9.541.350
F_USDTRY0122 31/01/2022 Uzun 25 13,92 348.018
F_XAUTRYMO0222 28/02/2022 Uzun 50 862,5 43.125

9.932.493

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatirnm stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli ddnemlerde portfdytn yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdéstermekte, belirsizligin hakim oldugu
doénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagsma riski
Fon ictizigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, igtliziik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarlihdi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin

gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Sabit faizli finansal araglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Finansal Varliklar

5.132.516

28.868.208

Faiz artigi/(azalis1)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

%5

256.626

1.443.410

%-5

(256.626)

(1.443.410)

Degigken faizli finansal araglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Finansal Varliklar

15.890.027

1.490.647

Faiz artisi/(azalis1)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar lizerindeki etkisi

%5

794.501

74.532

%-5

(794.501)

(74.532)

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Finansal Varliklar 9.915.659 -

Endeksteki degisim % - BIST 100

10% 991.566 -

109

10% (991.566) -
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Kur riski

Yabanci para cinsinden igslemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon’'un 31 Aralik 2021
ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla dévizli igslemleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TL ABD Dolari TL ABD Dolan
karsilig karsilig
Nakit ve nakit benzerleri 170.485 12.790 | 114.033 15.370
Finansal varliklar 348.665 26.158 - -
Net _yaban0| para varlik / (ylikiimliiltik) 519.150 38.948 | 114.033 15.370
pozisyonu
— 5 = -

TL ninilgili YP kar§|5|ndav\ A) 5 deger Kaybetme& 25 957 1947 5702 768
durumunda net varlik degerindeki degisim
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki degisim (25.957) (1.947)| (5.702) (768)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumliliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagli olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0- %100‘nu
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
10.695.935 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2020 — 10.695.935 TL).

31 Aralik 2021

Sozlesme
uyarinca nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
cikiglar
Sozlesme uyarinca toplami
vadeler Defter degeri (I+1-+11+1V) kisa arasi () arasi (lll) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal
yukiumlilikler
iligkili Taraflara Borglar (65.531) (65.531) (65.531) - - -
Diger borglar (766.520) (766.520) (766.520) - - -
Toplam yikimlilik (832.051) (832.051) (832.051) - - -
31 Aralik 2020
Sozlesme
Sézlesme uyarinca uyarlncaknalklt 3aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
vadeler griisiar
toplami
Defter degeri (I+11+11+1V) kisa arasi (ll) arasi (lll) uzun (V)
Tirev olmayan
finansal
yukiumliilikler
iliskili Taraflara Borglar (73.549) (73.549) (73.549) - - -
Diger borglar (765.517) (765.517)  (765.517) - - -
Toplam yiikiimliliik (839.066) (839.066) (839.066) - - -

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Likidite riski (devami)
Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yonetim

yukarda sunulan soézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yGkimlUligini yerine getirmemesi nedeniyle dider tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini is Portféy Yoénetimi A.S. araciligiyla

gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi riski sinirlidir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili ~ Diger Iligkili Diger Nakit ve
31 Aralik 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Finansal Ters repo Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 753.628 30.938.202 9.463.850 3.813.186 3.555.760
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- - 753.628 30.938.202 9.463.850 3.813.186 3.755.760

A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger disukligune ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusikliguine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri)

- Deger disuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukIGgu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilanco disi kredi riski igeren unsurlar
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili  Diger iligkili Diger Nakit ve
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Finansal Ters repo Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 752990 30.358.856 9.904.523 10.695.935 1.633.453
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
752.990 30.358.856 9.904.523 10.695.935 1.633.453

A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disukligune ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusikliguine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri)

- Deger disuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklGga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukidmlulUklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, élcim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borgclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da yukimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlilGigin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2021
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Yatirim fonlari 2.495.225 - -| 2.495.225
Alim-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvili ve
hazine bonosu -| 13.394.802 - 113.394.802
Toplam finansal varliklar 2.495.225 | 13.394.802 -115.890.027
31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Yatirim fonlari 1.490.647 - -| 1.490.647
Alim-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvili ve
hazine bonosu -| 28.868.208 - | 28.868.208
Toplam finansal varliklar 1.490.647 | 28.868.208 - 130.358.856
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19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi t¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deg@er / net varlik degerine iligskin aciklamalar Dipnot 9°’da aciklanmistir.

21. Finansal tablolan 6nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sb6zlesmesine istinaden yururlikteki mevzuatin 6ngérdigu sigorta Turkiye Is Bankasi A.$. tarafindan
yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine goére, Fon suresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme

gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dlzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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is Portfoy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

is Portfdy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralk
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
duzenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

is Portfdy Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gobriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve is Portfdy Yonetimi A.S.’ in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Wﬁs\zf.;i:\*e\ne m ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

;
firriof Erpét&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2022
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31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

TBP-i§ PORTFOY PRIViA BANKACILIK DEGISKEN OZE 31 Aralik 2021 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR

P saT™ ©
ooviz - vADE  vADEYE NOMINAL FAIZ NowINAL BRM ALS REFO TEMNAT N NETOONDS  GOMLOKER . TPUMERD  TOPLAMFTD
MENKUL KIYMET cnsl HRACCT KURUM TARES KALAN s KoDU e sy van Jus  lskano o BORSA SORESME NO e cetes | TFUMOEGER  GRP M ! ,
HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
4 4
nxENK n AKBANK TAS TRAAKENKSING 164.000.00 544 11121 £0100514580200060020 720 1.120.200.00 191 248 248
4 4
ARG n ARCELK AS. TRAARCLKS1HS 1320000 3:es 121 £20100514380378300020 4840 667.920.00 674 140 140
4 4
smns n B ERLESK MAGAZALAR AS. TREBMMOCO1E 2000.00 €518 111121 £0100514580340260020 6130 480.400.00 495 103 103
4 4
AN n GARANTI BANKASI AS. TRAGARANSINY 107.000.00 238 121 £20100514580316200020 1z 1205.850.00 12,6 253 253
4 r
KCHOL n KOC HOLDING A5, TRAKCHOLI108 4300000 1933 111121 20100514380178240020 2238 1220340.00 1231 2% 2%
4 4
KRDMD n KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAY] VE TICARET AS. ©) TRAKROMRINGT 2500 €8s cao7zt £0100511564294420020 822 72370 oot
4 4
PETKM n PETKIM PETROKIMYA HOLDING A5, TRAPETKMI1E0 1200 562 cavrz 20100511564310820020 720 14040
4 4
saHoL n HACH OMER SABANCI HOLDING AS. TRASAHOLS105 5100 235 130721 £0100511662227450020 1323 67473 oot
4 4
sise n TURKIVE SISE VE CAM FABRIMALARI AS TRASISEWS103 £4.000.00 205 111121 £20100514380550440020 1338 25632000 26 120 120
4 4
T™HYAD n TURK HAVA YOLLARI A.O. TRATHYAOS1MS 2300000 1370 101121 £20100514380147340020 2002 1.661660.00 1674 349 348
4 4
oM n TURK TELEKOMUNIKASYON A5 TRETTLKO0013 €5.000.00 704 11121 £0100514580305660020 283 €25950.00 631 131 131
4 4
TweRs n TUPRAS TURKIVE PETROL RASNELERI A5 TRATERSS1ES 480000 10308 1171121 20100514380232320020 15440 71024000 718 149 149
4 4
YHENK n YAPIVE KREDI BANKASI A TRAYKENKI1NG 225 121 £01005145801 129454000 1306 272 271
GRUP TOPLAMI 935.554,00 9.915.658,83 100,00 2081 20,79
GRUP TOPLAMI 935.554,00 9.915.658,83 100,00 20,81 20,79
BORCLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili
4 4
TRTZE01ZZTH n HaznE 0122 2500  TRTZO1ZZTH 287 400 5000.000.00 10060 c21020 2024 10265 513229110 7 1078 1076
4 4
TRT140822T17 n HazNE 140922 2%00  TRTI40RZZTIT 441 200 200 2500 220819 2183 2420 2120
4 r
TRTO20323T10 n HaznE canuz3 43100 TRTOE0IZITIO 441 200 2200 7974 220%18 2303 157 20347
GRUP TOPLAMI 5.000.255,00 5.132.516,07 am 10,78 10,76
Ozel Sektor

@)
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Finansman Bonosu

4 r

TRFDZEX22222 n CENIZEANK S o402122 00  TRFOZBK22222 2541 1200 3.000.000.00 10000 01110721 1582 10037 301147847 1625 633 831
4 4

TREFNEK 32222 n ONE FINANSEANK A S 040322 6200 TREPNEK32222 1620 700.000.00 %628 101221 1791 9724 62067953 287 143 143
v 4

TRFDZEK42232 n DENIZBANK A5 290422 11200  TRFOZEK42238 0g0 1200 1.500.000.00 10000 ON11721 16.72 10056 151445679 847 ERL) ERE)

GRUP TOPLAMI 6.200.000,00 620831608 2808 1084 1082

Ozel Sektér Tahvil

r r
TRSBMKS 12222 n BIMEKS BLGI ISLEM VE DS TICARETAS. 1o1z2 1000 TRSBMKS12222 107346 400 500.000.00 173 311219 - 100,00 500.000.00 270 105 105
r r
TRSEMKS 12222 n BMEKS BLGI ISLEM VE DIS TICARET A S. (Dofder DIOKIOND Kagdade0 Oan) 1101722 1000 TRSBMKS12222 107348 400 173 311219 10000 - 0000000 - 270 - 105 - 105
r r
TREMGTEZ2228 n MIGROS TICARETAS. 02022 158,00 TRSMGTEZ228 1012 400 1.240.000.00 10000 10/0E20 286 10138 125708274 679 254 284
r r
TRSENSAE2312 n ENERJISAENERIIAS. 131023 65000 TRSENSAE2312 004 400 1.350.000.00 10000 151021 1956 10255 138442758 TAT 29 290
r r
TRSOYKCEZ313 n OYAK CIMENTO FABRKALARI AS. 3Mnoz3 66200 TRSOYKCEZ2313 020 400 1.940.000.00 10000 o21121 12.10 10221 1994 52265 1077 419 ERE)
r r r
TRETHALE2T16 n T. HALK BANKASIAS. 2znozy 212000 TRETHALEZT16 - 1200 €00.000.00 9562 2411012 T4 2257 10201 61204099 330 129 1228
v v
TRSGRANZIO13 n GARANTIBANKASI A S 14020 25600  TRSGRANZION3 800 0 275000000 10000 cao1Z1 1815 1852 2si041256 1587 618 ear
ORUP TOPLAMI 8.380.000,00 818848382 420 2 77
GRUP TOPLAMI 13.580.000,00 13.394.802,01 72,29 2,15 28,09
GRUP TOPLAMI 19.080.255,00 18.527.318,08 100,00 38,93 38,85
T.REPO
v v v
TRT1E0425T33 n HAZINE 030122 200 TRT1E0425T33 12z1 400 34033342 1211 312z 34385000 T51742203129295294 34033342 2zn 4011277 359 o o
r r r
TRTIE0425T33 ™ HAZINE 030122 200 TRT1E0425T33 12z1 400 12011944 1211 311221 12136000 T51748203129295293 12011944 2zn 120.039.20 127 025 025
v v v
TRT190826T19 n HAZINE oxo1z2 200 TRT190826T19 1500 400 9.011.09529 1500 311221 9.561.35500 T51748203129296207 901109529 1500 900389711 9514 1295 1822
GRUP TOPLAMI 9.471.553,75 9.463.849,68 100,00 19,91 13,84
GRUP TOPLAMI 9.471.553,75 9.463.849,68 100,00 19,91 19,84
MEVDUAT
r
TORK EXONOMI BANKASI AS. n 140122 1300 1650 118992181 121358925 1650 120654244 322 254 253
v
15 BANKASIAS. n owezzz 3400 200 120801432 123841083 200 12nsEu 13 255 25
r
T. HALK BANKASIAS. n odozz2 3400 2200 120995736 123239965 2200 121356699 3342 255 254
GRUP TOPLAMI 3.607.893,49 3.631.733,57 100,00 7.64 761
GRUP TOPLAMI 3.607.893,49 3.631.73357 100,00 7,64 7,61
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Borsa Y.Fonu Yabanci

EEM US EQUITY uso
EWG US EQUITY uso
GRUP TOPLAMI

Y.Fonu Tiirk

ue n
ue n
KL s
e n
L4 n
52 n
m n
™GT n

GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
TUREV
Futures
Uzun
F USOTRYD122 n
£ XAUTRYMO222 n
Kisa
F XU0300222 ™
GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
VIOP Nakit Teminati
o Nk e
GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
DIGER
Déviz

uso uso
GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

FON PORTFOY DEGERI

Shaves MSCI Emening Makets ETF

15 FORTFOY YONETIMI A5

IS PORTROY YONETIMI AS

15 PORTFOY YONETIMI A5

15 PORTROY YONETIMI A5

15 PORTFOY YONETIMI A5

IS PORTROY YONETIMI A5

15 PORTROY YONETIMI A5

15 FORTFOY YONETIMI A5

=0

cex Furd

US4842572349 40000
US4642262085 20000
600,00

TRYISPO00ESS 17.124.00
TRYISPON0ETO 1621500
TRYISPOD0E39 1256000
TRYISPON0EE2 3008200
TRYISPODO191 1262200
TRYISPO00134 1.050.000.00
TRYISPOD0E21 2328100
TRMTYEAVOIION 198 58200
1.361.112,00

1.361.712,00

£ USDTRYD12Z 2500
F XAUTRYMOZ2Z 5000
F X00300222 45500
530,00
530,00
355576020
3.555.760,20
3.555.760,20
uso 1279050
12.790,50
12.790,50
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is Portféy Yonetim A.S.

Privia Bankacilik Degisken Ozel Fon (TBP)
31 Aralik 2021 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

31.12.2021 31.12.2020

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfoy Degeri 47.589.545 100 99,78 52.472.134 100 99,93
Hazir Degerler 181.454 100 0,38 120.633 100 0,23
Bankalar 10.969 6,05 0,02 6.600 5,47 0,01
Diger Hazir Degerler 170.485 93,95 0,36 114.033 94,53 0,22
Alacaklar 753.628 100 1,58 752.990 - 1,43
Diger Alacaklar 753.628 100 1,58 752.990 - 1,43
Borglar (832.052) 100 -1,75 (839.066) 100 -1,61
Diger Borglar (764.134) 91,84 -1,61 (762.892) 91,23 -1,45
Yénetim Ucreti (65.531) 7,88 -0,14 (73.549) 8,77 -0,14
Kayda Alma Ucreti (2.386) 0,29 -0,01 (2.625) 0,31 -0,01
Fon Toplam Degeri 47.692.575 100 100 52.506.691 100 100
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