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ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETiIM RAPORU

RE-PIE Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Giris

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Novada Urfa Gayrimenkul Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran
2021 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger
aciklayicr dipnotlarinin  (“ara donem finansal bilgiler”) sinirh  denetimini ylritmis
bulunuyoruz. Kurucu yénetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde

sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak soz
konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirll Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiritilmustir. Ara dénem finansal
bilgilere iliskin sinirl denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim
prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli dlciide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.



kPG

Sonug¢

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Fon'un 30 Haziran 2021 tarihi
itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap dénemine iliskin finansal
performansinin ve nakit akislarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun
olarak, tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigl kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi ve 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait finansal
bilgilerinin sinirh denetimi baska bir bagimsiz denetgi tarafindan gerceklestirilmis olup 29 Nisan
2021 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda ve 29 Temmuz 2020 tarihli sinirli denetim raporunda
sirastyla olumlu goéris ve olumlu sonug bildirilmistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Merih Kogum, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Agustos 2021
istanbul, Tirkiye



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirim Fonu

30 Haziran 2021 tarihi itibanyla finansal durum tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Simirh denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot
referanslari 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.804 3.121
Diger Alacaklar 5 637.587 -
Finansal Varliklar 5 1.356.691 -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 6 81.250.000 81.250.000
Diger Varliklar 7 3.426.401 3.377.983
Toplam Varhklar (A) 86.676.483 84.631.104

Yukumlultkler
Gider Tahakkuklart - 6.647
Saticilara Borglar - 12.690.260
iliskili Taraflara Borglar 8 18.419 11.705
Diger Borglar 8 948.913 185
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 8 967.332 12.708.797
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 85.709.151 71.922.307

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(1)



RE-PIE Portféoy Yonetimi A.$
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirirm Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2021 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot referanslar:

Simirh Simirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 30 1 Ocak - 30

Haziran 2021

Haziran 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Pay1 Gelirleri 13 - -
Kira Gelirleri - -
Temettu Gelirleri 13 - -
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmis kar/zarar 14 9.199 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar 15.450 -
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 3.556.041 6.004
Esas Faaliyet Gelirleri 3.580.690 6.004
Yonetim Ucretleri 15 (100.316) -
Basar1 Prim Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 10 - (5)
Denetim Ucretleri 10 (4.120) (381)
Danismanlik Ucretleri 10 - (1.887)
Kurul Ucretleri 10 (4.286) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 10 (22.175) (5)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10 (1.096.354) (894)
Esas Faaliyet Giderleri (1.227.251) (3.172)
Esas Faaliyet Kar/(Zararr) 2.353.439 2.832
Finansman Giderleri -
Net Donem Kar1/(Zarari) (A) 2.353.439 2.832
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 2.353.439 2.832

(A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirrm Fonu

30 Haziran 2021 hesap dénemine ait toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot Smmrh denetimden Smrh denetimden
referanslari gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem
Basi) 71.922.307 485
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 2.353.439 2.832
Katilma Pay1 ihra¢ Tutar1 (+) 11.433.406 -
Katilma Payi fade Tutar1 (-) - -

30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Dénem Sonu) 11 85.709.152 3.317

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

3)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirrm Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2021 hesap donemine ait nakit akis tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Simirh Simirh

denetimden  denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 10Ocak-30 1Ocak-30

referanslar1  Haziran 2021 Haziran 2020

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (11.430.723) 9)
Net Donem Kary/Zarari 2.353.439 2.832
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (3.571.491) -

Faiz tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar (15.450) -

Kar/Zarar Mutabakati ile flgili Diizeltmeler (3.556.041) -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (13.768.712) (2.841)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (637.587) -
Borglardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (11.741.466) (1.578)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger (1.389.659) (1.263)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 3.556.041 -
Alinan Faiz ve kar pay1 - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislari 14 3.556.041 -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 11.433.406 -
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 11.433.406 -
Katilma Pay1 fadeleri Igin Odenen Nakit - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 11.433.406 -
Yabana Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 2.683 9)
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 2.683 9)
D. Déonem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 3.121 2.800
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 5.804 2.791

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirim Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirrm Fonu (“Fon”) RE-PIE Portféy Yo6netimi A.S tarafindan yonetilmektedir.

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S Novada Urfa Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun kurulus izni ve igtiiziigi 20 Aralik
2017 tarihli ve 12233903-315.01.01.E.14149 no’lu izin yazisi ile onaylanmistir. RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun ihrag belgesi 20 Aralik 2017 tarihli ve 12233903-315.01.01.E.14149
sayilt SPK izin yazis1 ile onaylanmustir.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si ve Saklayici Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S
Uniq Istanbul Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:4 /C No:107 34485

Yonetici:

RE-PIE Portfoy Ydnetimi A.S
Uniq Istanbul Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:4 /C N0:107 34485

Saklayict Kurum:

QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S
Esentepe Mah. Biiyilikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215
Kat: 6-7 34394 Sisli / Istanbul.

Fon portfoylndn yonetimi

Fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictuzik ve ihra¢ belgesi hikiumlerine uygun olarak ydritilmesinden Kurucu RE-PIE Portfoy
Yonetimi A.S sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile
ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon
portféyiindeki para ve sermaye piyasasi araglarinin ydnetiminden sorumlu portfoy yonetimi sirketi olarak Istanbul
Portfoy Yonetimi A.S. belirlenmistir, fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda disaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmasi, RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S'nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyti, yonetici RE-
PIE Portfdy Yonetimi A.S tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, esas olarak Sanlurfa ilinde yer alan Novada Urfa Organize Ticaret Birimine yatirim
yaparak elde edilecek kira gelirleri iizerinden yatirimcilara diizenli ve artan oranda temettii 6demektir. Fon
portfdyiine alinan gayrimenkullerden daha yiiksek verimli kira getirisi elde edilmesi ve bu gayrimenkullerde deger
artig1 yaratilmasi i¢in konusunda uzman kuruluslardan ¢esitli konularda danigmanlik hizmeti alinacaktir.

a) Gayrimenkullerin mevcut piyasa degeri ve bu degerin gelecekteki potansiyeli,

b) Gayrimenkullerin satis kabiliyetlerinin yiiksek olmasi,

¢) Gayrimenkullerin konumlandigi cografi bolgelerin altyapi olarak gelisime agik olup olmamasi,
d) flgili gayrimenkul tiplerinin ait oldugu pazara ait sektdrel gelismeler ve durum tespiti,

e) Gayrimenkullerin kira getiri potansiyeli.

(5)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirim Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon y6netim Ucretleri

Fon portfoyu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yonetilmektedir. Fon’un yonetim iicreti, Fon’un RE-PIE
Portfoy Yonetimi A.S’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsiligi
olarak portfdy fon toplam degerinin yillik %0,25 + BSMV’sidir. Yo6netim iicreti, her ay sonunu takip eden 5 isgiinii
icerisinde tahsil edilir.

Saklama ve denetim Ucretleri

SPK tarafindan 6 Ocak 2005 tarihli ve 9/1 sayili karar ile 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
fon kurucular tarafindan kargilanmayip, Fon’un malvarligindan kargilanmasina karar vermistir.

Denetim iicretleri cari ddnemde Fon’un mal varligindan aylik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Fonun suresi
Fon slresizdir.
Fon'un sona ermesi ve fon varhgmnin tasfiyesi

Mevzuatta dngoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun
olarak tasfiye edilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Gayrimenkul sermayesi yatirnmlarina iliskin yatirim sinirlamalari

Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirimlarindan olusmasi zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari, tabi olduklari
mevzuat hikimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75’
gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylari, gayrimenkul sertifikalari ve diger gayrimenkul
yatirim fonlariin katilma paylar1 da dikkate alinir. Su kadar ki tabi olduklari mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan
finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %751 gayrimenkul yatirimlarindan olusan
anonim ortakliklarin paylarina, Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim yapilabilir.

(6)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirim Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna Iligskin Teblig”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlarma Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini iceren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Turkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olciim Esaslar1

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dl¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 26 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamig degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
stirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde
yaymmlanmastir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

(7)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirim Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standard1 yayimlanmistir. Sigorta sézlesmeleri
icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz
kaldig riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir
standart olarak getirilen TFRS 4'lin yerini almistir. TFRS 4, sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe
standartlarin1  kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok g¢esitli muhasebe
yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmugtur. Bunun sonucu olarak, yatirimeilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarin1 karsilastirmalar: giiclesmistir. TFRS 17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarli bir sekilde
mubhasebelestirilmesini ve hem yatirnmcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol actig
karsilagtirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yukimlulikleri tarihi maliyet yerine
giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17°nin yurirlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Fon’unfinansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
Yukumluluklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yilikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun
daha aciklayic1 hale getirilmesi amactyla yayimlanan, “Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler - Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” basligiyla yayimlanmastir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliilikklerin simiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliiliklerin smiflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkin1 kullanmasma iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin s6z konusu siiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmas.

d. Isletmenin kendi ozkaynak araglaryla o&deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.Son
olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yiiriirliik
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da
15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmaistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 D6nemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiriirliikteki standartlar igin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon’un finansal
tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS
1'in uygulamasint kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri
uygulamaya baglamasi1 durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tiim yabanci
para iglemler i¢in birikmis yabanci para ¢cevrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gegis tarihine gore
ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden dlgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle
birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diislirmeyi
ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarimin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirtlmasini saglayarak TFRS’lerege¢isi
kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dig1 birakilmast i¢in '% 10 testinin' gerceklestirilmesi
amacityla - alinan iicretlerin bu iglemler igin &denen iicretler diisiilerek net tutar iizerinden belirlenmesinde -,
dikkate alacak ticretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina karsiliklt
olarak 6denen veya alinan ticretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler i¢in yapilan 6demelerindikkate alinmamasina
yonelik hitkmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gercege uygun deger 6l¢giim hiikiimlerinin TFRS 13 Gergege
Uygun Deger Olgiimii'nde gergege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmas1 éngériilen islem maliyetleri
ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’iin kullanilmasina yonelik esneklik
saglamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmig degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

1) Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar, TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve TFRS 16
Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmig fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamaistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Fon,
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikas1 agiklamalar1 saglamasina
yardimct olmak amac1.}'/1a yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS
Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayimlamaistir.

UMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 icermektedir:

* Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade 6nemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe politikalarini
agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin énemsiz
oldugunu ve bu nedenle acgiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarmin bir
sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

UMSK ayrica, muhasebe politikasi agiklamalarinda 6nemlilik diizeyinin uygulanmasina iliskin rehberlik ve iki ek
ornek icerecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2'yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha dnceden diizeltilmis 6nemlilik tanimi ile tutarlidir:

"Muhasebe politikas1 bilgileri, isletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle birlikte
degerlendirildiginde, genel amacli finansal tablolarin temel kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa 6nemlidir".

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.
UMS 1 Finansal Tablolarm Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari

Olusturma’da yapilan bu degisikligin uygulanmasimin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (UMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in yeni
bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina
aciklik getirilmesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagmak i¢in bir muhasebe
tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi agikliga
kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir 6l¢ilim yontemi segme (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, UFRS 9 Finansal Araglar uygulanirken
beklenen kredi zararlar1 igin zarar kargiligini 6lgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen dl¢lim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarmin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aym sekilde
kalmistir.S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri igin
gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama
doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki
degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

UMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borclara iliskin Ertelenmis Vergi - UMS 12 Gelir Vergileri’nde
yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, UMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara
[liskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmistir.

UMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten
¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegici farklari netlestirilen islemlere
uygulanmamasi 6ngoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanan gecici farklar ve hizmetten gekme karsiliklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yilikiimliiliikleri gibi iglemler i¢in gegerli olmadigina
aciklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yikiimlilikleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarimin,
kargilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir ve
herhangi bir kiimiilatif etki 6nceki donem dagitilmamis kérlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde bir diizeltme
olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha 6nce net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢ekme
yukumldlikleri Gzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gegis lizerindeki etkinin ertelenmis vergi varlig
ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla sinirli olmasit muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacia ve ozelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirtinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (devamu)

Finansal araclar (devami)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araclar1 gergege
uygun degerleri giivenilir olarak Olgiilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiler
Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanc1 para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli
kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlar, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlar, diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis
maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarimi takiben “i¢ verim orani
yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar
ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikliigli tutar1
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sdz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclar1 haricinde, deger
diigiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger
distikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikligii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast
durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikimlalukler

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir ytikiimliiligiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borglart diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yikiimltlukler
ve 6zkaynaga dayal1 finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yilikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikkler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (devamu)

Finansal araclar (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiltikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolar1, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride gercege uyun kar/zarara yansitilan olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon
repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yilikiimliiliikler ile diger ticari borglarin1 bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Yabanci para ¢evrimi
Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 Kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek igin tutulan
gayrimenkullerdir. Yatirim amagli gayrimenkuller, ilk muhasebelestirme aninda islem maliyetlerini de igeren
maliyet bedelleri ile takip eden donemlerde ise gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Gergege
uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢lim tarihinde ger¢eklesecek olan bir islemde, bir varligin satiginda
veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degeri, emsal karsilastirma yontemi kullanilarak belirlenmistir.
Gercege uygun degerleme c¢alismalari, uygun oldugu takdirde, kiracilarin veya faaliyet 6demelerini yapmakla
sorumlu olanlarin kredibilitesi, yatirnm amagli gayrimenkullerin bakim ve sigortalarinin kiralayan ve kiraci
arasindaki dagilimi ve yatirim amacl gayrimenkullerin ekonomik dmiirleri dikkate alinarak yapilmistir. Fon’un
sahip oldugu yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun degeri SPK’ya kayitli “Gayrimenkul Degerleme
Firmalar1” listesi igerisinde yer alan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan yilda bir kez hesaplanan deger
ile degerleme tarihinden rapor dénemi sonuna kadar ilgili gayrimenkuller igin yapilan harcamalar1 igermektedir.

Yatirrm amagh gayrimenkullerin gercege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu
Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir bigimde

siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z

konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagsmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina goére “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme
isabet eden kismui icin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklary/borg¢lar:

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul krymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul krymet
satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari1) finansal durum tablosunda ayr1
olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig glinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artig veya azalislar1 toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen
deger artiglari/azaliglar’” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar pay gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Say1li Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i)

vii)
viii)

iX)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci1 para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) ila (vii) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(vii) ve (viii) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan alinir

(© Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz almman endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alimarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.
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Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Bankalar (*) 5.804 3.121
Toplam 5.804 3.121

(*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle bankalar hesabinda smiflanan 5.804 TL QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S’de vadesiz mevduat
olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2020: 3.121 TL).

5. Finansal Varhklar

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 1.356.691 -
1.356.691 -
Diger Alacaklar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Kira Bedeli Alacaklari 637.587 -
Toplam 637.587 -

30 Haziran 2021

Gerc¢ege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar Nominal Degeri Piyasa Degeri Kayith Degeri
Kira sertifikas1 Katilim Fonu 65.109.686 1.356.691 1.356.691
Katilim paylari - - -
Toplam 65.109.686 1.356.691 1.356.691

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ger¢ege uyun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligskin agiklayici
dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

6. Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Gercege .
1 Ocak 2021 acilis o 30 Haziran 2021
bakiyesi Alimlar Cikislar  uygun deger kapams bakiyesi
farki
Arsa ve araziler 81.250.000 - - - 81.250.000
Toplam 81.250.000 - - - 81.250.000

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle yatirnm amach gayrimenkulleri TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan degerlenmistir. Degerleme sonrasi gayrimenkul portfoy biiytikligii 81.250.000 TL dir (31 Aralik 2020:
81.250.000 TL ‘dir).

30 Haziran 2021

Yatirim amach gayrimenkuller Gerg¢ege Uygun Degeri
Arsa ve Araziler 81.250.000
Toplam 81.250.000

31 Arahik 2020

Yatirim amach gayrimenkuller Gerg¢ege Uygun Degeri
Arsa ve Araziler 81.250.000
Toplam 81.250.000

7. Diger Varhklar
Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle diger varliklarinin detay: asagidaki gibidir;

Diger Varliklar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Devreden KDV 3.377.327 3.377.003
Diger Varliklar - 980
Indirilecek KDV 49.074 -
Toplam 3.426.401 3.377.983
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligskin agiklayici
dipnotlar (devami)

(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

8. Diger borglar ve iliskili taraflara borgclar, gider tahakkuklari

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle diger borglarin detay1 asagidaki gibidir;

Diger Borgclar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Yonetim Ucreti (*) 18.419 11.705
Denetim Ucretleri 3.953 2.500
Saklama Komisyonlari 764 551
Kurul Giderleri 36 3.596
Vergi, Resim, Har¢ ve Tapu Giderleri - 185
Diger (**) 944.158 -
Toplam 967.331 12.708.797

(*) Fon’un yonetim ticreti, Fon’un RE-PIE Portfoy Yonetimi A.$’ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim
hizmetlerin karsiligi olarak portfoy toplam degerinin yillik %0,25’idir. Giinlik y6netim ficreti, giinliik olarak hazirlanan fiyat
raporlarindaki Fon toplam degerinin %0,25°1 (yiizde sifir virgiil yirmi bes) ile y1llik yonetim {icretinin 365 giin {izerinden 1 giinliige diisen
paymnin ¢arpimu ile hesaplanmaktadir ve tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen tutar takip eden ayin 5 is gunu icerisinde tahsil
edilmektedir.

(**) 944.158 TL’den olusan diger borglar, 129.552 TL Giderlere Katilmayan Borg, 720 TL Odenecek Serbest Meslek Stopaji, 47.180 TL Kira
Gideri, 659.176 TL RE-PIE Portfoy Yonetimi A.$’ye olan borglar ve 140.696 TL Hesaplanan KDV’den olugmaktadir.

9. Karsiliklar, kosullu varlik ve borg¢lar

Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle karsiliklari, kosullu varliklari ve borglar
bulunmamaktadir.

10.  Niteliklerine gére giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gbre sunulmus olup, Esas
faaliyetlerden diger giderlerin ve komisyon ve diger islem ticretlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 1 Ocak - 30 Haziran

2021 2020
Yonetim Ucretleri 100.316 -
Denetim Ucretleri 4.120 381
Kurul Ucretleri 4.286 -
Saklama Ucretleri - 5
Toplam 108.722 2.273

Komisyon ve diger islem iicretleri detayi;

1 Ocak - 30 Haziran 1 Ocak - 30 Haziran

2021 2020
Saklama komisyon giderleri 22.175 -
Banka Komisyon Giderleri - 5
Toplam 22.175 5
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Esas faaliyetlerden diger giderlerin detayz;

1 Ocak — 30 Haziran 1 Ocak — 30 Haziran

2021 2020

Kira Gideri 1.018.713 -
Vergi Resim Harg ve Tapu Giderleri 6.493 698
Noter Giderleri - 196
Diger (*) 71.148 -
Toplam 1.096.354 894

(*) Fon’un 71.148 TL esas faaliyetlerden diger giderleri 33.169 Hesaplanan KDV, 22.077 TL’si Emlak Vergisi Taksiti, 4.230
TL’si Serbest Meslek Stopaji, 300 TL’si Gegici Vergi+KDV ve 11.372 TL’si diger giderlerden olugsmaktadir.

11.  Toplam deger / Net varhik degeri ve toplam degeri / Net varhik degerinde artis / azals

Asagida Fon’un cari dénem finansalina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay1
verilmistir.

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Fon toplam degeri (TL) 85.709.152 3.317
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 11.648.202 7.000
Birim pay degeri (TL) 7,358144 0,473769
Katilma belgeleri hareketleri:
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Adet Adet
Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 9.906.288 7.000
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.741.914 -
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayist - -
Toplam 11.648.202 7.000

12.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri mutabakati
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle finansal varliklarin
finansal durum tablosundaki 85.709.152 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin
toplamu ile aymidir (30 Haziran 2020: 3.317 TL’dir).

13.  Hasilat

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 ve 1 Ocak — 30 Haziran 2020 hesap doénemleri itibariyle hasilati
bulunmamaktadir.

14.  Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar ve Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler
1 Ocak — 30 Haziran 2021 1 Ocak — 30 Haziran 2020
Kira Gelirleri 3.553.247 -
Katilim Pay1 Alig/Satis Kazanci 9.199 -
Kambiyo Kari/(Zarari) - -
Diger Gelirler 2.794 6.004
Toplam 3.565.240 6.004
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici

dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

15.  Yonetim Ucretleri

1 Ocak - 30 Haziran 2021 1 Ocak — 30 Haziran 2020

Yonetim Ucreti 100.316 -

Toplam 100.316 -

16.  Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 ve 1 Ocak — 30 Haziran 2020 hesap dénemleri itibariyle finansman giderleri
bulunmamaktadir.

17.  Diger kapsaml gelir tablosu unsurlarinin sunumu

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 ve 1 Ocak — 30 Haziran 2020 hesap donemleri itibariyle diger kapsamli gelirleri
bulunmamaktadir.

18.  Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan
fonlar i¢in, 13 Aralik 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmstir.

19.  Tdrev araclar

Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle portfoylinde tiirev finansal araglar
bulunmamaktadir.

20.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine, kur riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylariin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli
doénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Yogunlasma riski
Fon ihrag belgesinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,

fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine oran1 iglemleri mevzuata, i¢ tliziik ve ihrac belgesinde belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarh finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak
degisikligi igermektedir. 30 Haziran 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyle Fon’un faiz orami riski
bulunmamaktadir.

Sabit getirili finansal araclar 30 Haziran 2021 31 Aralk 2020
Kira Sertifikas1 Katilma Fonlar1 1.356.691 -
Kira Serfitikalar1 - -
Faiz artisi/(azalisi) Kar zarar Uzerindeki etkisi Kar zarar Uzerindeki etkisi

5% 67.835 -
-5% (67.835) -
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)

(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

20.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle fiyat riski bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100‘0nu
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagl olarak

glinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Ayrica Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle 5.804 TL nakit ve nakit
benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 3.121 TL dir).

30 Haziran 2021

Sozlesme uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil 5yidan

Defter  girisler/¢ikiglar toplamn 3 aydan arasi arasi uzun

Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+111+1V) kisa (I) (m (1n (v)
iliskili Taraflara Borglar (18.419) (18.419)  (18.419) - - -
Diger Borglar (948.912) (948.912) (948.912) - - -
Toplam Net Varhk/Yiikiimliiliik (967.331) (967.331) (967.331) - - -

31 Aralik 2020

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 15
girisler/cikislar ay yil
Defter toplami 3aydan arasi arasi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (D) (1) (1) 5 yildan uzun (IV)
iliskili Taraflara Borglar (11.705) (11.705) (11.705)
Gider Tahakkuklar1 (6.647) (6.647) (6.647)
Saticilara Borglar (12.690.260) (12.690.260) (12.690.260)
Diger Borglar (185) (185) (185)
Toplam Net Varhk/Yiikiimliiliik (12.708.797) (12.708.797) (12.708.797)

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim yukarda
sunulan sdzlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini beklememektedir, zira katilma pay1
sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kur riski
Kurlardaki degisimin fon portféyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akislari

veya gercege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon’un 30 Haziran 2021
itibariyle kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir.

Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini RE-PIE Gayrimenkul Portfoy A.S. araciligiyla gergeklestirmekte olup
S0z konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirhidir.

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2021 taraf taraf taraf taraf Mevduat(*) Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - - 637.587 - 1.356.691 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degerleri - - - 637.587 - 1.356.691 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak - - - - - - -
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
(*) Vadesiz Mevduatlar dahil edilmemistir

31 Aralik 2020 itibariyla Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

20.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
a) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varliklar) devlet
i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

30 Haziran 2021
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar Finansal varliklar:
Kira Sertifikalari Katilim Fonu 1.356.691 - - 1.356.691
Toplam finansal varhklar 1.356.691 - - 1.356.691

Fon’un 31 Aralik 2020 itibariyla gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklar bulunmamaktadir.
21.  Nakit akis tablosuna iliskin agciklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlari harig orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan
bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

22.  Toplam deger / net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger/net varlik degerine iliskin ag¢iklamalar dipnot 11’de agiklanmustir.

23.  Finansal tablolar1 6nemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Tebligi (1I-14.2) ve 26 Subat 2016 tarihli ve
29636 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlar1 Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (II-
14.2)’de Degisiklik Yapilmasinda Dair Teblig (II-14.2.a) ile Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 tarafindan
diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

24,  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin
Rapor

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Novada Urfa Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun (Eski Unvaniyla “RE-
PIE Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Novada Urfa Gayrimenkul
Yatirim Fonu”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hiklimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢cercevesinde 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Novada Urfa Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun (Eski Unvaniyla “RE-
PIE Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Novada Urfa Gayrimenkul
Yatirim Fonu”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlk degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)"” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve RE-PIE Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin
(“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkin
degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

Merih Kogum, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Agustos 2021
istanbul, Tiirkiye

PMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A S,
alu h corporation and a member firm of the KPMG network of independent
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. NOVADA URFA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla (“RE-PIE Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Novada Urfa Gayrimenkul Yatirim Fonu’))

Sinirli Denetimden Gegmis 30 Haziran 2021 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. L Repo
Nominal | Vadeye . Birim L Borsa . T, Toplam Grup | Toplam
Sermaye Piyasasi Aract fhrage1 Vade ISIN Faiz | Kalan Faiz Odeme Nominal Deger Alig SatinAligTarihi ¢ Iskonto Sozlesm Temi GU?IUK Birim Deger/Net Varlik
Kodu " Sayist . Orant nat Deger o o o
Orani | Gin Fiyat1 e No Degeri %) | (%)
Tutar
A. GAYRIMENKUL YATIRIMLARI
Sanlurfa
A.1.GAYRIMENKULLER B';;ISI:;/S 81.250.000 19.03.2021 81.250.000,0000 81.250.000 100,00 98,36
139/23
GRUP TOPLAMI 81.250.000 81.250.000 100,00 98,36
B. DIGER
B.1.Y. FONU TURK g:)r;;/f%s; 65.109.686 0.02 29.06.2021 0.0208 1.356.691 100,00 1,64
GRUP TOPLAMI 65.109.686 1.356.691 100,00 1,64
FON PORTFOY DEGERI 146.359.686 82.606.691 100,00

Ek-1(a)




RE-PIE PORTFOY YONETIMi A.S. NOVADA URFA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
(Eski Unvamyla (“RE-PIE Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Novada Urfa Gayrimenkul Yatirnm Fonu”))

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2020 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

A igiy | Nominal | Vadeye | ko 40 me Birim f¢ fskonto Borsa FTQZE:T Gunliik Birim Toplam
Sermaye Piyasasi Araci Thrage1 Vade Faiz | Kalan Nominal Deger Alig | SatnAligTarihi ¢ Sozlesm . Deger/Net Varlik
Kodu o Say1s1 . Orani nat Deger S
Orant | Gin Fiyati e No Degeri

Tutart
A. GAYRIMENKUL YATIRIMLARI 81.250.000
A.1.GAYRIMENKULLER 81.250.000
GRUP TOPLAMI 81.250.000

Ek-1(a)




RE-PIE PORTFOY YONETIMIi A.S. NOVADA URFA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
Sinirh denetimden gegmis 30 Haziran 2021 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY
DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)

a) Kasa

b) Bankalar

c¢) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar

b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)

a) Takasa Borclar

b) Ydénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi
Yatirim Fonlar1 I¢cin Kurucu
Tarafindan Iktisap Edilen Katilma
Pay1

30 Haziran 2020

31 Aralik 2020

TUTARI o TOPLAM | TUTARI o TOPLAM
(TL) GRUP % % (TL) GRUP % %

82.606.691 100,00 96,00 | 81.250.000 100,00 112,97

5.804 100,00 0,01 3.121 100,00 0,00

5.804 100,00 0,01 3.121 100,00 0,00

4.063.988 100,00 4,74 - - -

4.063.988 100,00 4,74 - - -

- - - 3.377.983 100,00 4,70

967.331 100,00 1,13 | 12.708.797 100,00 -17,67

18.419 2,00 0,02 - - -

948.912 98,00 1,11 | 12.708.797 100,00 17,67

85.709.152 100,00 100,00 | 71.922.307 - 100,00
5.000.000.000
4.988.351.798

Ek-1(b)
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