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Ara Dénem Finansal Bilgilere iligkin Sinirh Denetim Raporu
KT Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na;
Giris

KT Portféy Yonetimi A.S. KT Portféy Teknogirisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)'nun 30 Haziran 2021
tarihli ilisikteki ara donem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap
doénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik dederi degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici
dipnotlarinin sinirli denetimini ytritmis bulunuyoruz. Kurucu yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal
tablosunun Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara dénem Finansal Raporlama Standardi” huktumlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime
dayanarak sz konusu ara dénem finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurutilmustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseduirler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli él¢tide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim o6nemli husustara vakif olabilecegine iliskin bir guvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisu bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla
finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihnte sona eren alti aylik déneme iliskin nakit
akiglarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak, tim énemli yénleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim girketi 29 Nisan 2021 tarihli denetim raporunda olumlu gérus bildirmigtir.

30 Temmuz 2021
Istanbul, Turkiye
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KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

30 Haziran 2021 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referans1 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,23,25 18.783 23.788
Diger Alacaklar 7,23 34.270 19.444
Finansal Varliklar 5,6,14,23 17.007.616 17.054.554
Toplam Varhklar (A) 17.060.669 17.097.786
Yiikiimliiliikler
Yénetim Ucreti 8 27.989 20.765
Diger Borglar 8 2.144 493
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B) 23 30.133 21.258
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 17.030.536 17.076.528

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2021 Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

) Smirh Sinirh
Incelemeden  Incelemeden
KAR VEYA ZARAR KISMI Gecgmis Gecgmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referansi 2021 2020
Kar Pay1 Gelirleri 10 231.487 1.267.638
Faiz Gelirleri 10 - -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin (36.124) (863.591)
Gergeklesmis Kar/(Zarar) 10
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 10 25.375 370.456
Esas Faaliyet Gelirleri 10 220.738 774.503
Yénetim Ucretleri 11 (168.955) (89.843)
Saklama Ucretleri 11 (8.892) (7.801)
MKK Ucretleri 11 (368) -
Denetim Ucretleri 11 (3.650) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 11 - (300)
Danismanlik Ucretleri 11 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11,12 (84.865) (46.342)
Esas Faaliyet Giderleri (266.730) (144.286)
Esas Faaliyet Kar1 / (Zarar) (45.992) 630.217
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kar / (Zarar) (45.992) 630.217
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (45.992) 630.217

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.
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KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2021 Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Siirh Simirh

Incelemeden Incelemeden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —

referans1 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 17.076.528 11.813.483
Toplam Degerindeki/Net Varlik

DegerindeArtis/Azalis (45.992) 630.217

Katilma Pay1 Ihrag Tutari(+) - -

Katilma Pay1 ladeTutari(-) - -

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 17.030.536 12.443.700

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2021 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
. Sinirh . Sinirh
Incelemeden Incelemeden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslar1 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (5.005) 4.985
Net Donem Kar/Zarari (45.992) 630.217
Net Dénem Kar/Zarar1 Mutabakati ile lgili Diizeltmeler (256.862) (1.638.095)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 (231.487) (1.267.638)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari
ile Ilgili Diizeltmeler 10 (25.375) (370.457)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 40.987 (625.232)
Alacaklardaki Azalis/(Artisla) Ilgili Diizeltmeler 7 (14.826) (2.565)
Borglardaki Azalis/(Artigla) {lgili Diizeltmeler 8 8.875 (3.314)
Finansal Varliklardaki Azalis/(Artisla) flgili Diizeltmeler 6 46.938 (619.353)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit AKkislari 256.862 1.638.095
Alinan Kar Pay1 10 231.487 1.267.638
Diger Nakit Girisleri/Cikislar 10 25.375 370.457
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar - -
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: - -
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (5.005) 4.985
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) (5.005) 4.985
D. Déonem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 23.788 1.333
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 18.783 6.318

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (*“TL”))

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy
Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu i¢tiiziigii ve izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek {izere olusturulmus KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin “Ihra¢ Belgesi” Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
21.02.2018 tarihinde onaylanmistir.Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma
payr karsihiginda toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarma gore ve
uluslararast kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve haklardan olusan portfoyii mezkur
diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

Uluslararasi1 kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yonetimi A.S. Yiiksek Danisma

Kurulu’nca gozetilir. Yiiksek Danisma Kurulu’nun kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iliskin
diger bilgiler KT Portféy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portféy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Siiresi: 11k katilma pay1 satis tarihinden itibaren baslamak iizere 5 yildir.

Fon’un kurucusu: KT Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2
Daire:6 34662 Uskiidar/Istanbul

Fon’un yoneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yoneticisinin adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2
Daire:6 34662 Uskiidar/Istanbul

Saklayict kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Saklayict kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sartyer 34467 Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon’un siiresi, ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren baslamak {izere 10 (on) yildir. Fon’un siiresinin
son 2 (iki) yili Tasfiye Donemi’dir.
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KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (*“TL”))

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (devami)
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devam)

Fon portfoyiiniin yonetimi.

Fon’un riskin dagitilmast ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca KT Portfoy
Yonetimi A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan kurulmus
olup, SPK mevzuat1 uyarinca portfoy yonetimi, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“KT Portfoy”, “Yonetici”)
tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri.:

Kurucu’nun Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %

0.00548'inden (ylizbindebesvirgiilkirksekiz) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denmektedir.

Denetim ticretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Temmuz 2021 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki

verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK’) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alimmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme yontemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6l¢lim tarihinde asil (ya da en
avantajli) piyasada olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde
Odenecek fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varligin ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerini hesaplarken, ilgili varlik ya da yiikiimliiliikklerin &zelliklerini, eger piyasa katilimeilar1 bu varlik
ya da yiiktimliiliiklerin fiyatlarini belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.
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KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (*“TL”))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Buna ek olarak, gercege uygun degerin hesaplanmasi, ger¢ege uygun degerleme bilgilerinin
gozlemlenebilir bir diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iclerindeki 6nemine gore, asagidaki
aciklandigi sekilde 1. Seviye, 2. Seviye ve 3. Seviye olmak {izere iice ayrilir:

* Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 6l¢iim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik
ve yiikiimliiliikkler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

» Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yiikiimliilikk
icin dogrudan ya da dolayli olarak gozlemlenebilen bilgilerdir; veya

» Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varligin ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.

2.2 TFRS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan II-
14.2 say1l1 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Tebligi” (1I-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

2.3 Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal

tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.4 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Mubhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.
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KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (*“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devamu)

1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orant
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak siozlesmeye dayali nakit akislarimi belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtiric1 bir uygulama icerir. Bu kolaylastiric1 uygulama kapsaminda finansal
araclar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma
ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardii uygulayan
sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi
i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiridmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig1 varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine
iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasma ve
sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran1 gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.
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KT Portfoy Yonetimi A.S. Teknogirisim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (*“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devamu)

1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamu):

Risk bilegenlerinin ayrt olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Tlave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yiikiimliilikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarimin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmas1 amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlar
da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmuistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarn yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devamu)

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami):
TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig
Varlik Satislar: veya Katkilar:

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarna bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, aynm
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performansit izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, liretilen
iiriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya =zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamagtir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acgidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacak olan degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden”
mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve
‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler,
degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin
tim yiikiimliiliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢timiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
Ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in / Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniikk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performansit izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yilhik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, agagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci
para c¢evrim farklarin1 dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da
uygulanir.

TFRS 9 Finansal Ara¢lar- Finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo disi birakilmast icin '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin,
orijinal finansal yiikiimliiliik sartlarindan onemli 6l¢iide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldig1 ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de
dahil olmak {izere yalnizca borg¢lu ile borg veren arasinda, 6denen veya alian ticretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hikkmii
kaldirmagtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devamu)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymmlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamais yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir par¢asint olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Subat 2021'de UMSK, UMS 8'de "muhasebe tahminleri" ig¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. UMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik
getirmektedir. Ayrica, isletmelerin muhasebe tahminlerini gelistirmek icin Sl¢lim tekniklerini ve
girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
Olctim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {lizerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin
diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu
nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni
UMSK tarafindan korunmustur.

S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Sunumu

Subat 2021'de UMSK, UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Onemlilik Tahminleri Yapma icin
isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak
icin rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. UMS 1'de yaymlanan degisiklikler 1
Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. UFRS'de
"kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, UMSK, muhasebe politikas1 bilgilerinin
aciklanmas1 baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' UFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve UMSK’ya gore finansal tablo kullanicilar1 tarafindan biiyiik Slciide
anlasilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin onemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almas1 gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara Grnekler
eklenmigtir.

S6z konusu degisiklik Sirket i¢cin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Mayis 2021'de UMSK, UMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece

istisnani esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devamuy)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi (devami)

UMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap déonemleri
icin gecerlidir. Degisiklikler, bir ylikiimliiliige iliskin yapilan édemelerin vergisel acidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yilikiimliiliige (ve faiz
giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup
olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna aciklik
getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi
bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.

S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger disiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iligkin s6zlegsme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi1 veya satimi,
islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara
almir veya finansal tablo disi1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde
muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye
bagl sartlara ve ilgili i modeline baglhidir. TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda
degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara
alimirken gercege uygun degerinden OSlcililmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk Slglimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilmekte veya
gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araclari ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye bagh
nakit akislarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yikimlilikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kéar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.
Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)
Finansal varhiklar (devamuy)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasimi
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda
finansal varlik, gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami):

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege uygun
degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
tizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger
Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda ger¢ege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak
hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iligkin
sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerlerden kazamilan faiz gelirleri donem Kkar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Malivetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis ger¢ege uygun degeri giivenilir bir
sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal wvarliklardan olusmaktadir. Bu wvarliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde olgiilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii / beklenen zarar karsilig

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmis
yontemi uygulayarak dmiir boyu beklenen zararlar karsiliklar1 hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her
raporlama tarihinde, deger dislikliigli kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara almmasmdan bu yana Onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig
tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki
ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Bir karsilik hesabiin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger fark: diger kapsamli
gelire yansitilan 6zkaynak araglar haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger disilikligli zararmin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diislikliigli zarar deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatirrmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde
deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergcege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir
ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilmistir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payin1 iceren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler
ise alig tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan
da gecerlidir.

Aynm Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasi %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine ret
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayil1 Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’ nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri iizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat:
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB do6viz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)
6)
7)
8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis
kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir.
Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun y6netim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLiI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme
ilkeleri 2.1 no’lu notta agiklanmustir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Bankadaki nakit 18.783 23.788
-Vadesiz mevduatlar 18.783 23.788
Toplam 18.783 23.788
FiINANSAL VARLIKLAR

Fon’un finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Finansal Varhklar

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 17.007.616 17.054.554
Toplam 17.007.616 17.054.554
Gercege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 30 Haziran 2021 31 Aralhk 2020
Ozel Sektor Kira Sertiﬁkalar} 241.605 318.143
Bagli Ortakliklar, Istirakler, Is Ortakliklari 13.338.938 13.338.939
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari 3.427.073 3.397.472
Yatirim Fonlari - -
Toplam 17.007.616 17.054.554

30 Haziran 2021 tarihinde ticari amagla elde tutulan 6zel sektdr kira sertifkalarmim yillik kar pay1 orant
5,24%’dir, kamu kesimi kira sertifikalarinin 9,78%’dir. (31 Aralik 2020: Ozel sektor kira sertifikalarinin
yillik kar pay1 oran1 %3,70-9,78 arasindadir.)

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar pay1 orani riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, kar payr oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar payi1 oram riski

Kar pay1 oram riski, kar pay1 oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payimna duyarl
varliklari lizerinde meydana getirebilecegi deger disiisii olarak tanimlanir. Fon’un kar payma duyarl
yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

FINANSAL VARLIKLAR (devami)
(22)
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30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 arihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay1

oranlar1:
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Varliklar TL (%) TL (%)
Ozel sektor kira sertifikalari 5,24 3,70
Kamu kesimi kira sertifikalari 9,78 9,78

Sabit Kar pay1 Getirili Araclar

Ozel sektor kira sertifikalari 241.605 318.143
Kamu kesimi kira sertifikalari 3.427.073 3.397.472

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigi bor¢lanma senetleri kar pay1 degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 30 Haziran 2021
tarihi itibari ile dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay:r karsi tarafin anlagsma yiikiimliilikklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla,
Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

7. Diger Alacaklar

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Diger Alacaklar 34.270 19.444

Toplam 34.270 19.444

8. DIGER BORCLAR

Diger Borclar 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Mliskili Taraflara Borglar 27.989 20.765
Diger Borglar 2.144 493
Toplam 30.133 21.258

9. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI
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Iliskili taraflarla yapilan islemler

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (168.955) (212.671)
Toplam (168.955) (212.671)
Iliskili taraflara borglar 30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
KT Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 27.989 20.765
Toplam 27.989 20.765
HASILAT
Hasilat 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Faiz Gelirleri - -
Kar Pay1 Gelirleri 231.487 1.267.638
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar _ (36.124) (863.591)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 25.375 370.457
Toplam 220.738 774.503
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

Yonetim Ucretleri (168.955) (89.844)
Saklama Ucretleri (8.892) (7.802)
MKK Ucretleri (368) -
Denetim Ucretleri (3.650) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri - (301)
Danismanlik Ucretleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (84.865) (46.343)
Toplam (266.730) (144.289)

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIDERLER
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1 Ocak — 1 Ocak —
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Diger giderler (84.865) (46.342)
Toplam (84.865) (46.342)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlgiilemedigi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliilik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla karsilik,
kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle finansal
varliklariin finansal durum tablosundaki 17.007.616 TL (31 Aralik 2020: 17.054.554 TL) tutarindaki
degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarimin toplamu ile aynidir.

FiNANSMAN GIiDERi

Bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGiSIMLERININ ETKIiLERi

Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.
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VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimmdan da
gecerlidir.

Ayni kanunun 15. maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfoy isletmeciligi kazanclari {izerinden dagitilsin
dagitilmasim %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 maddenin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve
bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar (borsa yatirim fonlari, konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlari) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden
istisna edilmis olan portfoy kazanclari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulur. Bu kazanglar iizerinden 94. madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat orani
22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil
2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmistir.

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numarali fikralaria gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orami riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi {iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagsma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarmca kredi verilen
miisterilerden alinan ve borsada iglem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2021

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili Diger iligkili Diger Finansal  Bankalardaki Ters

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 34270  17.007.616 18.783 - -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 34.270  17.007.616 18.783 - -

B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisukligii (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisukligii (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2020

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili Diger iligkili Diger Finansal  Bankalardaki Ters

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 19.444  17.054.554 23.788 - -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 19.444  17.054.554 23.788 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisukligii (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kism
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisukligii (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak

mevcut ve muhtemel yilikiimliliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi
gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal
yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
Kayith dayali nakit 3 aydan 3-12ay 15yl 5 yildan
30 Haziran 2021 Degeri cikislar toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar (30.133) (30.133)  (30.133)
Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil  Syildan
31 Aralik 2020 Degeri cikislar toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar (21.258) (21.258)  (21.258)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlik degeri
17.007.616’dir (31 Aralik 2020: 17.054.554).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamu)
Finansal Araglarin Gergcege Uygun Degeri

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongdriilmektedir.

30 Haziran 2021 Defter degeri Gergcege uygun degeri  Not
Varliklar

Bankalar 18.783 18.783 4
Finansal Varliklar 17.007.616 17.007.616 5
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar (30.133) (30.133) 8
31 Aralik 2020 Defter degeri Gerg¢ege uygun degeri ~ Not
Varliklar

Bankalar 23.788 23.788 4
Finansal Varliklar 17.054.554 17.054.554 5
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar (21.258) (21.258) 8

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig
varsayllmaktadir. Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy
Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilanco tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhiklar 30 Haziran 2021
Ozel sektor kira sertifikalar 241.605 Seviye 2 Piyasa Fiyat1
Kamu kesimi kira sertifikalari 3.427.073 Seviye 2 Piyasa Fiyati
Finansal Varliklar 31 Aralik 2020
Ozel sektor kira sertifikalar 318.143 Seviye 2 Piyasa Fiyat1
Kamu kesimi kira sertifikalar 3.397.472 Seviye 2 Piyasa Fiyati

23. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

24.  NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Bankadaki nakit 18.783 23.788
Vadesiz mevduat 18.783 23.788
18.783 23.788
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
yoOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (“Kanun”) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfoyili, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sozlesmeleri ¢ercevesinde ilgili tebligler ve Fon ictlizligii hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon kurulu; VDMK’nin ihra¢ tarihi miiteakip en fazla 1 ay igerisinde, izahname veya ihrag belgesinde
belirtilen fon portfdyiine alacaklarini veya varliklarini devredenlerden ( Kaynak Kurulus veya Kaynak
Kuruluslardan), ayni izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen nitelikte varliklar1 devralarak fon portfoyiinii
olusturur.

Fonun mal varligi, kurucunun, fona hizmet saglayanlann ve kaynak kuruluslarin mal varligindan ayridir. Fon
mal varligl, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet
saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde
dahil baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanrun tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez,
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. Fonun mal varligi, fon hesabina olmasi ve fon i¢
tiizliglinde hiikkiim bulunmasi sartryla kredi almak, tiirev araglar islemleri, agiga satis islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.

Fona devredilen varliklarin Teblig, izahname veya ihrag belgesinde belirtilen nitelikleri tagimadigi halde fona
devredildiginin anlasilmasi durumunda; kaynak kurulus s6z konusu varliklari en ge¢ on giin i¢inde nitelikleri
uygun olanlarla degistirmek zorundadir. Teblige ongoriillen durumlar haricinde fon portfoyiindeki varliklar
degistirilemez ve varliklar fon portféylinden ¢ikartilamaz.

Fon portfoyiindeki varliklar dayanak gosterilerek farkli haklara sahip olan VDMK dilimleri olusturulabilir.
Kaynak kurulus veya kurucu risk tutma yiikiimliiliigii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lar1 satin
almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidiir.

Sigorta
Fon portfoyiinde bulunan kredilerin her bir kredi miisterisi i¢in hayat sigortasi mevcuttur.

VDMK ’lar kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miisteri bazinda izlenir.
MKK nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler yapilan saklama s6zlesmesine istinaden MKK giivencesi
altindadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlart

Raporlama tarihi itibariyla portfoyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.

Fon'un stiresi ve tutari

Fon’un siiresi, ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren baslamak {izere 10 (on) yildir. Fon’un siiresinin son 2
(iki) y1li Tastiye Donemi’dir.
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