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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Oyak Portfdy Yonetimi A.S. Oyak Portféy Altwn Katihm Fonu
Oyak Portfdy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) Yonetim Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Giriig

Oyak Portfty Yonetimi A.$. Oyak Portfty Altin Katihm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu
ile aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak ilzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorigimilze gre ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn: tarihte
sona eren hesap dinemine ait finansal performansini ve nakit akislanini, Yatrim Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslarina [ligkin Teblig (1}-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim dnemli ytnleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorilgiln Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yliriitiilmUstir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklar:
bolomilnde ayrintil bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimtanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiklmlere uygun olarak Fon’dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin dier sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gorilstim{iziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3 Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited {'DTTL’) girketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Uye firmalarinin her biri ayn ve bagimsiz birer tOzel kigiliktir. DTTL {*Deloitte Global” olarak da amimaktadir) migterilere
hizmet sunmamaktadw. Global Gye firma agwmizla ilgili daha fazla bilgi atmak igin www.deloitte. com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2021. Daha fazla bilgi iin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited (iye girketi) lle iletigime geqiniz.
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4) Fon Ybénetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon Ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklt 8nemli yanhghk igermeyecek sekilde hazirlanmas:
igin gerekli gérdidgdl i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Fon Yonetimi; Fen’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig stirece fonun stirekliligi esasimi kullanmaktan sorumludur. Ust yonetimden sorumlu olanlar,
Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biltiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanlighk igerip icermedigine iligkin makul
givence elde etmek ve goriigimiizll iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiriltilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence; yiiksek bir gllvence seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhishiklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir
bafimsiz denetimin gerefi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi siirdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica: ‘

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve degeriendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedilrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gdrilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli
ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgs
tespit edememe riskinden yilksektir.)

® Fon'un i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir gorils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir,

° Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlanina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevecut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin fonun
stirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi: durumunda olumlu gorils disinda bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon’un stirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapist
ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadifi degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak 0lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukiar: (devami)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere; bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini tist ySnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etik hilkktimlere uygunluk sagladigimizi Ust ybnetiminden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik Uizerinde etkisi olduiu diistintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri tist
ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag) olumsuz sonuglarin, kamuya agikiamanmn
doguracagl kamu yararimi asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamliliklere fliskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin drdtineii fikrasi uyarinca; Fon’un 22 Temmuz — 31
Aralik 2020 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiziiftiniin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine
uygun olmadiZina dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar: yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirlitip sonuglandiran sorumlu denetgi Zere Gaye Sentitrk'tiir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentilrk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2021
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY ALTIN KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem (*)

Dipnot 31 Aralik
Referanslari 2020
Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 399.133
Finansal Varliklar 19 8.332.343
Toplam Varliklar (A) 8.731.476
Takas Borglar1 5 360.989
Diger Borglar 5 18.691

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric¢) (B) 379.680
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 8.351.796

(*) Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Oyak Portfoy Altin Katithm Fonu, 17 Agustos 2020 tarihinde halka arz
edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2020 itibar1 ile olusturulmus ve dnceki donemle karsilastirmali
olarak sunulmamistir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.

1



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY ALTIN KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR

VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem (*)

22 Temmuz-
Dipnot 31 Aralik
Referanslari 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri 12 10.646
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar) 12 (110.122)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar) 12 (270.319)
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) (369.795)
Yonetim Ucretleri 4.8 (33.241)
Saklama Ucretleri 8 (3.829)
Denetim Ucretleri 8 (6.947)
Kurul Ucretleri 8 (532)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (414)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.470)
Esas Faaliyet Giderleri (46.433)
Esas Faaliyet Kar1 (416.228)
Net Donem Kari1 (A) (416.228)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsaml1 Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B) (416.228)

(*) Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Oyak Portfoy Altin Katilim Fonu, 22 Temmuz 2020 tarihinde halka arz
edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 22 Temmuz - 31 Aralik 2020 itibari ile olusturulmus
ve onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamistir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY ALTIN YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem (*)

22 Temmuz-

Dipnot 31 Aralik

Referanlari 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 10 (416.228)
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 18.852.129
Katilma Pay1 Tade Tutari (-) 10 (10.084.105)
8.351.796

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

(*) Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Oyak Portfoy Altin Katilim Fonu, 22 Temmuz 2020 tarihinde halka arz
edildiginden, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu 22 Temmuz - 31 Aralik 2020 itibari ile olusturulmus
ve onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamistir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.

3



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY ALTIN YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT NAKIT

AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem (*)

22 Temmuz-
Dipnot 31 Aralik
Referanslari 2020
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (8.368.891)
Net Donem Zarari (416.228)
Net Donem Kar1/Zarar1 Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler 259.673
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (10.646)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Tlgili Diizeltmeler 12 270.319
isletme Sermayesinde Gerc¢eklesen Degisimler (8.222.982)
Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 379.680
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (8.602.662)
Faaliyetlerde Kullamlan Nakit Akislar: (8.379.537)
Alinan Faiz 12 10.646
B. Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar: 8.768.024
Katilma Pay1 fhraglarindan Elde Edilen Nakit 10 18.852.129
Katilma Pay1 Tadeleri I¢cin Odenen Nakit 10 (10.084.105)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 399.133
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Degisim (A+B+C) 399.133
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 399.133

(*) Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Oyak Portfoy Altin Katilm Fonu, 17 Agustos 2020 tarihinde halka arz
edildiginden, nakit akig tablosu 17 Agustos- 31 Aralik 2020 itibar1 ile olusturulmus ve oOnceki donemle
karsilastirmali olarak sunulmamustir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.

4



OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY ALTIN YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtiizilk hiikiimlerine gore yonetilmek {izere halktan katilma paylari karsilig
toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanglh miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amactyla Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit
Fon kurulmustur.

Oyak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine
dayamilarak, 12 Mayis 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 872744 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 18 Mayis 2015 tarih ve 8822 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Oyak Portfoy
Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu ictliziigli ve izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Oyak Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 9 Ekim 2015 tarihinde onaylanmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. olan Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon Oyak
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si ve Saklayici Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici’nin;

Unvani; Oyak Portféy Yonetimi A.S. ' )
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:20 Sartyer ISTANBUL

Saklayici Kurulus’un;
Unvan; Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, Sarryer 34467 Istanbul




OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY ALTIN YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiirlirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmstir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara ilisgkin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 29 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalari uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilikk, gelir ve gider tutarlarin etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alig kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulamamuistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisiklik olmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara
Iliskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi icin “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi1 degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarma agiklik
getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi1 sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in
istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartlar revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degigsmeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Fon COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongdriilen kolaylastirici uygulama, sadece kira ddemelerinde
COVID-19 salgim sebebiyle taninan imtiyazlar ig¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda
uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli dl¢lide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmast,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli dlgiide bir degisikligin olmamasi.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (devamu)

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tannan imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Fon s6z konusu degisikligi erken uygulamayi tercih etmemistir.
1 Haziran 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.
Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS
1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22,
TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulamir. TFRS’lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atflara Iliskin
Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamm Oncesi
Kazanclar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere {liskin Y1llik Tyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9 'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Gasterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

(Degisiklikler)
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yilkiimliiliikklerinin mevcut bir kargilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yukiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde O0denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
simiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarh olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3°te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken tretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, sézlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sd6zlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina almmaistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin ik Uvgulamasi’nda Yapian Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliliiklerinin 6l¢iimiine iliskin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin
uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilanco dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan
ticretlere iliskin aciklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya
alian tcretler de dahil olmak {izere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan {icretleri dahil eder.

TMS 41 Tarumsal Faalivetler’'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hikkiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hitkiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iligkin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17°nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’¢ ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iliskin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler igeren Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iliskin olarak Gosterge Faiz Oran1 Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig1 risklerin niteligi ve kapsamu ile igletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve
isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gegisi tamamlamak acisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu
gecis siirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
2.4 Karsilastirmah Bilgiler
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 onceki

donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden ol¢iiliir. Gergege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borg¢larin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larin1 TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercege uygun deger (“GUD”) farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar

Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alimmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir
portfdyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
borglanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yukiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde
edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil
edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk yonetim veya
yatirim  stratejisi ¢ercevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna gore
degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her
kimse bu raporlamanm yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa edilmis maliyet ile gosterilen alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride siiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar
Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal

yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Gergege uygun deger olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gerg¢ege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giinlinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi i¢in
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayan igin bir dnceki seansin agirlikli ortalama
fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami
kullanan diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplart, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigimna iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢cin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Yabanci para cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TLdir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 Kar veya zarar ve
diger kapsaml1 gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi

durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri
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OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY ALTIN YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal araclarin netlestirilmesi (Devami)

Tekrar geri alimlarint 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus amaglarina gére “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde smiflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda
mubhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme
isabet eden kismi icin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliinda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlart
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas alacaklari /borg¢lari

Takas borglar1 raporlama donemi sonu itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar1 itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen teminatlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla VIOP nakit teminati bulunmamaktadir.

Gelir/Giderin Taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar’” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deger
artiglari/azalislar’” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %0,0048’inden’
(yuzbindekirksekiz) [yillik yaklasik %1,752 (ylizdebirvirgiilyediyiizelliiki)]olusan bir yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Katilma paylari

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslari

- Degerleme her isgiini itibartyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

€)) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmast suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

() Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son

islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

(iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

(vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu

varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlentir.

(vii) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydontemle degerlenir.

(viii) (1) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme
esaslari, yazili karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
almnir.
C) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar

endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden yiikiimliilikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.

16



25

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY ALTIN YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Raporlama Déoneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara
alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligin bulundugu, bu
ylikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarim isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu
ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliliikkler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda agiklama yapilir.
Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. Tliskili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yilikiimliliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim
fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numaral
alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (d6viz yatirim fonlar1 hari¢) portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngdriilmiis olup konu ile ilgili
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 say1li Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlariin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94 {incii maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy
isletmeciligi kazanclar1 iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla sona eren donemlerde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (“Oyak Portfoy”) ve yoneticisi de Oyak
Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida
aciklanmustir.

31 Arahik
Borg¢lar 2020
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon Yonetim Ucreti (Not 5) 10.727
10.727
iliskili taraflarla yapilan islemlerden (gelirler) / giderler 22 Temmuz-
31 Aralik
2020

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - gider karsilig1 alacaklar
Oyak Portféy Yonetimi A.S. - Fon Yonetim Ucreti (Not 8) 33.241
33.241

Yonetim ticretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Fon toplam degerinin giinlik yaklasik %0,0035616
(milyondaotuzbesvirgiilaltiyiizonalt1) yillik %1,30 (yiizde birvirgiilotuz) olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde yatirimci bilgi formunda belirlenen paylasim oranlar
gergevesinde kurucuya ve dagiticiya ddenir.

ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.

31 Arahk

Borclar 2020
Takas Borglar1 360.989
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 10.727
Odenecek saklama iicreti 600
Odenecek denetim iicreti 6.947
SPK kayut licreti 417
379.680
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BORCLANMA MALIYETI
Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa liyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir.
Fon adimna diizenlenmis ayr bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla VIOP teminati bulunmamaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Fon’un ters repo islemleri bulunmamaktadir.

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

22 Temmuz-

31 Arahik

2020

Yonetim Ucretleri (Not 4) 33.241
Saklama Ucretleri 3.829
Denetim Ucretleri 6.947
Kurul Ucretleri 532
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 414
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 1.470
46.433

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DERGERINDE

ARTIS AZALIS

22 Temmuz-

31 Aralik

2020

Toplam degeri/Net varlik degeri (Dénem basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) (416.228)
Katilma Pay1 Thrag¢ Tutar1 (+) 18.852.129
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (10.084.105)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Dénem sonu) 8.351.796
31 Aralik

2020

Fon Toplam Degeri: 8.351.796 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi: 8.975.574
Birim Pay Degeri: 0,9305 TL
2020 2020

Adet Tutar TL

Agilis - -
Satiglar 19.242.319 18.852.129
Geri Aliglar (10.266.745) (10.084.105)
31 Aralik 8.975.574 8.768.024

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 8.351.796 TL tutarindadir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri azalis bakiyesi 416.228

TL tutarindadir.

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERIi MUTABAKATI

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri

Fark
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HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri/(Giderleri)

Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerg¢eklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Vergi, Resim ve Harglar
SMMM gideri
Diger Giderler

FINANSMAN GIDERLERi

Bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISiMININ ETKIiLERi

Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

22

22 Temmuz-
31 Arahik
2020

10.646
(110.122)
(270.319)

(369.795)

22 Temmuz-
31 Arahik
2020

572
885
13

1.470

31 Arahk
2020

8.332.343

8.332.343
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FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak simiflandirilan finansal
varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Kayith
Malivet Degeri
Borglanma senetleri
Ozel sektor kira sertifikalari 206.185 206.803
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 499.501 496.650
Kiymetli Maden
Altin 7.896.976 7.628.890
8.602.662 8.332.343

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle
kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili raporlama doénemi sonlar itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarmin dagilimi asagida
sunulmustur.

31 Aralik 2020

Sabit Faizli Arag¢lar

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan varliklar 206.803

206.803

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla; Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak simifladigi degisken getirili menkul kiymetleri bulunmadigundan faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda
hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve piyasa
degerleri ile dlgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun degerlerindeki
degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari {izerindeki etkisi agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar

Degisim Tablosu Tablosu

BIST %10 49.665 -

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmastyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirGittigi
Tiirkiye’dedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Mliskili Bankalardaki  Finansal

31 Aralik 2020 Taraf Diger Taraf  Taraf Diger Taraf _Mevduat  Varhklar (¥)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 399.133 206.803
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramanmus finansal varliklarin net

defter degeri - - - - 399.133 206.803

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanus

varliklarin net defter degeri - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - - - -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -
(*) Hisse senetleri ve kiymetli madenler dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanct para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin
dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamigtir.
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu
kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal yiikiimliiliklerin degerine dahil
edilmemistir.

laya 3aya 3ay 15wl Swvil Sozlesme uyarinca
31 Arahk 2020 Defter Degeri kadar kadar 1 yil arasi arasi iizeri Vadesiz nakit cikislar toplami
Diger borglar 18.691 - 18691 - - - - 18.691
Takas borglar 360.989 360.989 360.989
Toplam yiikiimliiliik 379.680 - 379.680 - - - - 379.680

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen iglemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
Finansal Yiikiimliliikler

Takas borglari, yonetim {icreti borglar1 ve diger bor¢lar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli dlgiide farklilik gostermeyecegi
varsayilmigtir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor kira sertifikalar 206.803 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 496.650 - -
Kiymetli Maden 7.628.890 - -

8.332.343 - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik

2020

Bankadaki nakit 399.133
Vadesiz mevduat 399.133
399.133

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler toplamindan faiz
tahakkuklar1 diigiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik

2020

Nakit ve nakit benzerleri 399.133
Faiz tahakkuklari (-) -
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 399.133
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de
dahil olmak iizere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon, portfdy smirlamalar itibariyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi’'nde Madde 6’da belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen “Degisken Fon” niteligindendir.

Fon orta vadede istikrarli ve yiiksek getiri saglamay1 amaglamaktadir. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar
tercih edilir. Fon, ortaklik paylarina azami %30 oraninda yatirim yapacaktir.

Yabanci yatirim araglari fon portfdyiine dahil edilebilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde portfoy ¢esitliligi esastir ve orta vadeli getiri hedeflerine iki asamali ‘varlik
dagilimi’ (asset allocation) yoluyla ulagilmasi amaglanir. Birinci asama olan stratejik varlik dagilimi (strategic
asset allocation) fon yoneticisinin varlik siniflarina iligkin orta vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfoy
dagiliminin, fonun orta vadeli getiri hedefleri ve yatirimer risk profili de goz dniinde bulundurularak olusturdugu
asamadir. Taktiksel varlik dagilimi (tactical asset allocation) asamasi ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin
degerlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi asamadir.

Fon yoneticisi, fon portfoyiinii olustururken varlik siniflarini risk-getiri perspektifinden ele alir. Orta vadede getiri
beklentisi daha yiliksek olan varlik smiflarina belirli risk limitleri dahilinde daha ¢ok yer verilmesi esastir.
Portfoylin getirisini azami diizeye ¢ikarmaya calisirken ayni zamanda portfoyiin alabilecegi maksimum ve
minimum risk seviyelerinin énceden belirlendigi bu yonteme ‘oynaklik hedeflemesi’ (volatility targeting) denir.
Dengeli bir portfoy yonetimi stratejisine sahip fonun, oynaklik hedefine gore alabilecegi risk degeri 3 ile 4 arasinda
degisebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % | Azami %
Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araclari(*) 80 100
Kamu Kira Sertifikalari 0 20
Ozel sektor kira sertifikalari 0 20
Vaad Sézlesmeleri ve/veya BIST Taahbhiitlii islemler Pazari’nda 0 10

gerceklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri(**)

Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Sermaye Piyasas1 Araglari 0 20
Katilma Hesab1 (TL, Doviz, Altin) 0 20
Yurti¢i Ortaklik Paylarn 0 20
Katilim Yatirim Fonu Katilma Paylari, Katilim Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 20

Katilma Paylari, Katilim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 22 TEMMUZ- 31 ARALIK 2020 FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DiGER HUSUSLAR

Fonun karsilastirma dlgiiti %90 BIST- KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %10 BIST KYD Bir Aylik
Kar Pay1 (TL) Endeksi’dir.

Portfoye riskten korunma amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca
belirlenecek esaslar ¢ercevesinde ve Danigma Kurulundan icazeti alinan tezgahiistii piyasalar (OTC)’ da tek tarafli
olarak verilen sz (vaad) ile altin ve dovize dayali swap ve forward gibi vadeli islemleri en fazla karsi tarafin tek
tarafli baglayict vaadi ile dahil edilebilir. Fon bu ydntemle vadeli altin, doviz ve glimiis islemleri
gerceklestirebilecegi gibi ayrica borsada veya borsa disinda ileri valorlii yerli/yabanci kira sertifikalar: islemi
yapabilir.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, uluslararas: katilim finans ilkelerine uygun olarak fon hesabina
kredi (finansman) alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, katilma orani, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile
geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfyiine yabanci iilkelerin
borsalarinda iglem goren yabanci ortaklik paylart uluslararasi katilim finans ilkelerine uyumlu olmak kaydi ile
dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug
nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalar1 alinabilir. Tlgili
aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast
Fon portfdyiindeki varliklar sdzlesme cercevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde saklanir.
Fon siiresi ve tutart

Fon i¢ tlizligiine gore, Fon siiresizdir.

Cari Donemdeki Onemli Olaylar ve Islemler

[k olarak Cin'de ortaya cikan yeni tip koronaviriis (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir pandemi olarak smiflandirilmistir. Covid-19 viriisiiniin ortaya
cikmasi ile birlikte global ekonomi ve finansal piyasalarda ekonomik kosullar, sektdrler, isletmeler, tiiketiciler gibi
varlik ve emtia fiyatlari, likidite, doviz kurlari, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalar1 ve daha pek ¢ok konuda
etkileri olmustur. Fon Yonetimi salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
gelismelerin fonun faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini her raporlama déneminde degerlendirmekte ve
finansal tablolara yansitmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT FIYAT TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31 ARALIK 2020 TARIHLi OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. OYAK PORTFOY ALTIN KATILIM FONU
TOPLAM DEGER TABLOSU

MIZANDAN PORTFOY DEGERi
A.FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER
b) Bankalar
i) TL Hesaplar
ii) Yabanci Para TL Karsilig
iii) VOB Nakit Teminatlar1 (Alacaklari)
¢) Diger Hazir Degerler
C. ALACAKLAR
Takastan AlacaklarT1
Takastan AlacaklarT2
Diger Alacaklar
1)Elektrik-Su Vb. Depozito Alacaklar:
2)Diger Alacaklar
3)Sermaye Blokaj Hesabi
4)indirilecek KDV %8 (Diger)
5)indirilecek KDV %18 (Diger)
6)Diger
D. DIGER VARLIKLAR
Diger Varliklar
E. BORCLAR
Takasa BorglarT1
Takasa BorglarT2
Yonetim Ucreti
Odenecek Vergi
Ihtiyatlar
Krediler
Diger Borclar
1)Denetim Ucreti
2)Odenecek SPK kayda alma iicreti
3)Noter Masrafi
4)ilan Giderleri
5)Diger
F. M.D.Diisiis Karsilig1
FON TOPLAM DEGERI

8.332.343
8.332.343
399.133
399.133
399.133

379.681
88.580
272.409
10.727

7.964
6.947
417

600

8.351.796

100%
100%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%

23,33%
71,75%
2,83%
0%

0%

0%
2,10%
1,83%
0,11%
0%

0%
0,16%

TUTARI(TL) Grup (%) Toplam (%)

99,77%
4,78%
4,78%
4,78%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

(4,55%)

(3,26%)

(3.26%)

(0,13%)

0%
0%
0%

(0,10%)

(0,08%)

(0,01%)

0%
0%
(0,01%)
0%

FON TOPLAM DEGER{
Toplam Pay Sayis1
Dolagimdaki Pay Sayist
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi
Merkezdeki Pay Sayisi

Fiyat

(VOB AgikPozisyon)

Pay Sahibi Say1s1

Giinlitk Yonetim Ucreti
Diinkii Fiyat

8.351.796
500.000.000
8.975.574

0
491.024.426
0,930503

0

251

1.604
0,919753

TUTARI(TL) Grup (%) Toplam (%)

0%

1,17%
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT FIYAT TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Menkul Kivmet Kurum Tarihi Tamm Faiz Oram

ihracc1 itfa Menkul Nominal

Faiz
Odeme Sayisi

A.HISSE SENEDI

T.C. ZGOLD
GRUP TOPLAMI
B.BORGLANMA SENETLERI
OZEL KIRA SERTIFIKALARI

T.C. 06.01.2021 TRDZKVK12114 3,47%
ARA GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
C.KATILMA BELGESI
D.OPSIYON iSLEMLER
E.YABANCI HISSE
F.TERS REPO
G.KATILIM HESABI
G.SATIM VAADIYLE ALIM
H.VADELI MEVDUAT
1.KIYMETLI MADEN

ALTIN995

GRUP TOPLAMI
J.YABANCI TAHVIL
K.BORSA PARA PIYASASI
L.VARANT ISLEMLERI
M.TEMINAT ISLEMLERI
N.SWAP
O.EUROBOND REPO
FON PORTFOY DEGERI
DOVIZ BAKIYELERI

GRUP TOPLAMI

399.133

200.000

Nominal Deger Birim Satin
/Kontrat Sayist Alss Fiyati Als Tarihi
11.000 45,409222 28.12.2020

11.000
200.000 103,092281 31.12.2020

200.000
17 464.528,01 31.12.2020

17

211.017
399.133 1 31.12.2020

ic iskonto

Oram

13,21%

Borsa
Sézlesme No

Repo Giinliik
Teminat Tutar Birim Deger

45

448.758

Giinliik Toplam
Kur Deger

1 496.650
496.650

1 206.803
206.803
206.803

1 7.628.890
7.628.890

8.332.343

1 399.133
399.133

Grup  Toplam
%) %)
100,00% 5,96%
5,96%

100,00% 2,48%
2,48%

2,48%

100,00% 91,56%

91,56%

100,00% 4,79%
4,79%

ET.D.
%0 Q

g
o I® |§

5,95 SRB
5,95

2,48 SRB
2,48
2,48

91,34 SRB
91,34

99,77

4,78 SRB
4,78
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