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OYAK Yatirnm Ortakhgi1 Anonim Sirketi

31 Mart 2021 Tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem  Onceki donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Varhklar
Donen varhklar 34.686.596 34.554.444
Nakit ve nakit benzerleri 3 213.420 4.363.549
Finansal yatirimlar 4 32.168.238 29.066.856
Ticari alacaklar 5 - 48.109
Diger alacaklar 6 2.282.212 1.064.658
Pesin 6denmis giderler 19.911 8.678
Diger donen varliklar 2.815 2.594
Duran varliklar 161.982 177.168
Maddi duran varliklar 8 161.982 177.168
Toplam varhklar 34.848.578 34.731.612
Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.701.483 124.813
Ticari borglar 5 1.661.900 58.820
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 16 1.119.603 58.820
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 542.297 -
Diger borglar 6 5.340 2.205
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 9 34.243 35.585
Diger kisa vadeli karsiliklar 7 - 28.203
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 115.361 110.399
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 9 115.361 110.399
Ozsermaye 33.031.734 34.496.400
(")zkaynaklar
Odenmis sermaye 11 20.000.000 20.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11 1.014.940 732.595
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 11 12.420.556 8.183.026
Net donem kar1 11 (403.762) 5.580.779
Toplam kaynaklar 34.848.578 34.731.612

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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OYAK Yatirinm Ortakhigi Anonim Sirketi

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve

diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari

Cari donem Onceki dénem

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

1 Ocak -

31 Mart 2021

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

1 Ocak -

31 Mart 2020

Kar veya Zarar Kismm

Hasilat 12 11.556.296 22.076.624
Satiglarin maliyeti 12 (11.471.779)  (21.786.013)
Ticari faaliyetlerden briit kar 84.517 290.611
Briit kar 84.517 290.611
Genel yonetim giderleri 13 (408.097) (299.157)
Pazarlama giderleri 13 (80.180) (67.064)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (2 )
Esas faaliyet kari (403.762) (75.613)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (403.762) (75.613)
Dénem kari (403.762) (75.613)
Diger Kapsamh Gelir Kism

Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamh gelir (403.762) (75.613)
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay bagima kazang 15 (0,0202) (0.0038)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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OYAK Yatirim Ortakhgi Anonim Sirketi

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Dipnot Odenmis kisitlanmis Gecmis yillar Net donem kari .

referanslar: sermaye yedekler kar/zararlari zararl Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiye 20.000.000 413.349 3.645.128 5.989.067 30.053.544
Transferler - - 5.989.067 (5.989.067) -
Temettli dagitimi 11 - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (75.613) (75.613)
31 Mart 2020 tarihi itibariyla bakiye 11 20.000.000 419.349 9.634.195 (75.613) 29.977.931
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiye 20.000.000 732.595 8.183.026 5.580.779 34.496.400
Transferler - 282.345 4.237.530 (5.580.779) (1.060.904)
Temettii dagitimu 11 - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (403.762) (403.762)
31 Mart 2021 tarihi itibariyla bakiye 11 20.000.000 1.014.940 12.420.556 (403.762) 33.031.734

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

31 Mart 2021 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (4.148.158) 989.466
Dénem kar (403.762) (75.613)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kari (403.762) (75.613)
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 533.137 415.549
Gergege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler 1.305.532 980.358
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglar
ile ilgili diizeltmeler 4 1.305.532 980.358
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 4.962 1.028
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 9 4.962 1.028
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8 15.186 -
Faiz (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler 12 (792.543) (565.837)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (5.144.340) 7.237.079
Finansal yatirnmlardaki (artig)/azalig (4.406.913) (7.645.561)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili degisimler 48.109 803.567
-[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 48.109 803.567
Faaliyetlere ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) ile ilgili
diizeltmeler (1.330.846) (1.030.370)
-lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki azalis/(artis) (1.330.846) (1.030.370)
Ticari borglardaki (azalig) ile ilgili diizeltmeler 542.174 631.971
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki (azalig) 3.136 3.314
-[liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki
(azalg) 3.136 3.314
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 866.807 573.917
Alinan temettiiler 12 74.264 8.080
Alinan faiz 792.543 563.150
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (4.148.158) (6.325.913)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 4.361.578 17.361.123
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 213.420 11.035.210

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



OYAK Yatirinm Ortakhigi Anonim Sirketi

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

OYAK Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 2006 yilinda kurulmustur. Sirket’in amaci, 3794 Sayili Kanun’la degisik
2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana sézlesmesinde
belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvani OY AK Yatirim Ortakligi A.S.
olup, Sirket, Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:20 Sartyer /
Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir. Sirket’in ana ve nihai ortaklar1 sirastyla OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve Ordu Yardimlasma Kurumu’dur. Sirket Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak olup, ¢alisan
personel sayis1 3’tiir (31 Aralik 2020: 3). Sirket’in bagli ortakligi, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisit
bulunmamaktadir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
Ortaklar Grubu (%) 31 Mart 2021 Grubu (%) 31 Aralik 2020
Halka Agik (B) %52,71 10.540.868 (B) %52,71 10.541.351
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (B) %47,29 9.459.074 (B) %47,29 0.548.591
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (A) %0,00 58 (A) %0,00 58
%0100 20.000.000 %100 20.000.000

Yonetim kurulu Giyelerinin segiminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina,
(B) grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. Sirket sermayesi toplam 20.000.000 adet
hisseye boliinmiis olup, birim hisse degeri 1 TL’dir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2021 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel
Kurulu’nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Tisletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.



OYAK Yatirinm Ortakhigi Anonim Sirketi

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.4 (islevsel (fonksiyonel) para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir. Sirket’in
finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmusgtur.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, dnceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
smiflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar: da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak aciklama yapilmaktadir. Onceki dénem

finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l icerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

2.3.  Muhasebe politikalar:

Finansal araglar

-Finansal varliklar

Sirket, dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklari ilk defa
finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca Snemli bir
finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylastirici uygulamayi segmesi) durumunda, bu alacaklar
ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda iglem bedeli tizerinden (TFRS 15°te tanimlandig: sekliyle) ol¢iiliir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk Sl¢imiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde
kayitlara alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti lizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi icin
kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklari yeniden siniflandirir.
Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikligii kazang ya
da kayiplari dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

-Itfa edilmis maliyeti iizerinden gisterilen finansal varliklar
Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Slgiiliir:

(a) Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi,

(b) Finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast.



OYAK Yatirinm Ortakhigi Anonim Sirketi

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3. Mubhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araglar (devamu)

-Itfa edilmis maliyeti iizerinden gisterilen finansal varliklar (devami)

itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orami uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar
i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandiriimisg
olmast ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo dis1 birakilmasina yol
acmadig1 durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi
kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo disinda birakir.

-Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir:

(a) Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger diisiikliigli kazang ya da kayiplart ile kur farki kazang veya kayiplari disinda kalanlar,
finansal varlik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden smiflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire
yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
ya da kayip, yeniden siiflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar
veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal varligin
yeniden siniflandirilmasi durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi
finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak finansal tablolara
alinir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirrmin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak dl¢iliir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirihr. flgili
finansal varliklar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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OYAK Yatirinm Ortakhigi Anonim Sirketi

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3. Mubhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araglar (devamu)
-Deger Diisiikliigii

Sirket itfa edilmis maliyeti {izerinden gdsterilen finansal varliklar ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklarina iligkin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsilig1 ayurir.

Isletme gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen finansal varliklar icin zarar
kargilig1 tutarini finansal tablolara alirken ve Olcerken deger diisiikliigii hiikiimlerini uygular. Bununla birlikte,
zarar karsilig1 diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini
azaltmaz.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar
haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli derecede
artis meydana gelmemis olmasi durumunda isletme s6z konusu finansal araca iligkin zarar kargiligini 12 aylik
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Olger. Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da
olusturuldugunda kredi-deger disiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in yalnizca ilk defa finansal tablolara
alimmasindan bu yana 6miir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsilig1 olarak finansal
tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, s6zlesme varliklari ve kira alacaklari i¢in basitlestirilmis
yaklagimdan faydalanarak zarar kargiliklarini, her zaman Omiir boyu beklenen kredi zararina esit tutarda
hesaplamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda hesaplanan deger distikligiiniin Sirket’in finansal tablolarina 6nemli seviyede etkisi
bulunmamaktadir.

-Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden dlger. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliikklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler: Bu yiikiimliilikler, tiirev
iirtinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden 6lgiiliir. (b) Finansal varligin
devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini1 tasimamasi veya devam eden iliski yaklagiminin
uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket, bir varligi devam eden iliskisi 6l¢iisiinde
finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagli bir yiikiimliilik de yansitir.
Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri
yansitacak sekilde 6lgiiliir. Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile aym
usulde olgiiliir. (¢) TFRS 3’tin uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagli bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki gercege
uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.

-Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmast ve finansal tablo digt birakilmast

Sirket, finansal varlik ve ylikiimliiliikleri sadece finansal araglarin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akiglarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varlig1 bilanco dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin
bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket,
varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken ylikiimliiliikleri muhasebelestirmeye
devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar elde tutmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen
finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Sirket, finansal yikimlaligi
sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliiligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise finansal
tablo dis1 birakar.
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalar1 (devam)

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile raporun yayim i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylari ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin raporlama doéneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliliglin yerine getirilmesinin
muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak o6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismi ya da tamamimn Tgilincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Tutarin yeterince gilivenilir olarak dlgiilemedigi ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma
ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasast Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim fonlart harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31 Mart 2021 ve 31 Aralik
2020 tarihleri itibariyla bilangoda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktif veya
yiikiimliliigii bu finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige
giren ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 5281 sayili kanunun 30'uncu maddesi ile eklenen Gegici 67'nci maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglart dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda
tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige goére soz
konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10'a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren 0'a indirilmistir.

Calisanlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari igin yapilan 6demeler, katki payinin iliskilendirildigi dénemde
giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de 6nceden belirlenmis katki payli emeklilik planlar
icin yapilan ddemeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliilikkleri, katki payli emeklilik planlarindakine
benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur. Sirket’in bu 6demeleri yaptiktan
sonra, baska bir 6deme yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Katki paylart hizmetin saglandig1 donemde ¢alisanlara
saglanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak kayitlara alinir.

Izin yiikiimliiliigii gibi kisa vadeli galisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati yikimliligi, aktiieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalar1 (devam)
Nakit akim tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigr ve elde
ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap niteligindeki
hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklari
ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Dénem i¢inde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gdsterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimu

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim:

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyaziar

Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara
Iliskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi icin “isletme” tanimi dnemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasimna onemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in
istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “dnemlilik” tanimimni netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

Soz konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirict uygulama, sadece kira 6demelerinde
COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda
uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diigiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli dlgiide bir degisikligin olmamasi.
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (devamu)

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, yukaridaki kriterleri karsilayan tiim kira imtiyazlari i¢in kolaylastirict uygulamayi tercih etmistir. 1 Ocak
2020°den dnce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS
1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22,
TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarini degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulamr. TFRS’lerde Kavramsal Cergeveye Yapilan Atiflara iliskin
Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

31 Mart 2021 itibaryla ilgili standart degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar: lizerinde dnemli bir etkisi
yoktur.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agsagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’'ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amag¢lanan Kullanim Oncesi
Kazancglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Gasterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

(Degisiklikler)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olglilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir dl¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS
4 Sigorta Sozlegmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde Odenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmas1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

b)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devanmi

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini dnemli 6l¢tide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cer¢eve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi igin gerekli
yer ve duruma getirilirken {iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diistilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini

gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sézlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uvgulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikkiimliiliikklerinin 6l¢iimiine iliskin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklart da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikkiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan
ucretlere iligkin acgiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalari adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya
alman tcretler de dahil olmak {izere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmigtir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

b)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iligkin Gecici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iligkin gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler igeren Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iliskin olarak Gosterge Faiz Oran1 Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig1 risklerin niteligi ve kapsamu ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve
isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gecisi tamamlamak acisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu
gecis siirecini nasil yonettigine aciklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Borsa para piyasasindan alacaklar 185.094 345.168
Ters repo islemlerinden alacaklar - 4.001.971
Diger ) 28.326 16.410
Toplam 213.420 4.363.549
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz tahakkuklar - (1.971)
Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 213.420 4.361.578

) 31 Mart 2021 tarihi itibarryla diger hesabindaki bakiyenin tamami Takasbank vadesiz mevduat hesabindan
olusmaktadir (31 Aralik 2020: 16.410 TL).

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Finansal yatirimlar
31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Ozel sektor tahvili ve bonosu 13.877.207 13.152.905
Ozel sektor finansman bonolari 3.857.644 6.760.017
Borsaya kote hisse senetleri 9.152.588 5.552.101
Yatirim fonlar1 3.827.112 3.601.833
Devlet tahvili ve hazine bonosu 443.055 -
Kira sertifikalari 1.010.632 -
Toplam 32.168.238 29.066.856

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, gercege uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar olup, gergege uygun degerleri ile 6l¢iilmustiir. Gergege uygun deger 31 Mart
2021 tarihi itibartyla BIST te bekleyen giincel emitler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi
durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise agirlikli ortalama
fiyatini ifade etmektedir.
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, Finansal yatirnmlar (devami)
31 Mart 2021
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Gerg¢ege Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvili ve bonosu 13.817.792 13.877.207 13.877.207
Ozel sektor finansman bonolar1 3.734.066 3.857.644 3.857.644
Borsaya kote hisse senetleri 10.825.866 9.152.588 9.152.588
Yatirim fonlar 3.601.834 3.827.112 3.827.112
Devlet tahvili ve hazine bonosu 494,212 443.055 443.055
Kira sertifikalari 1.000.000 1.010.632 1.010.632
Toplam 33.473.770 32.168.238 32.168.238

(*) Sirket’in sahip oldugu 1.425.559 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolari Eregli Demir ve Celik Fab. T.A.S.’ye aittir (Not:16).

31 Arahk 2020

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Gerg¢ege Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvili ve bonosu 13.112.722 13.152.905 13.152.905
Ozel sektor finansman bonolart 6.623.635 6.760.017 6.760.017
Borsaya kote hisse senetleri 5.157.926 5.552.101 5.552.101
Yatirim fonlari 3.070.358 3.601.833 3.601.833
Devlet tahvili ve hazine bonosu - - -

Toplam 27.964.641 29.066.856 29.066.856

(*) Sirket’in sahip oldugu 1.424.377 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolari Eregli Demir ve Celik Fab. T.A.S.ye aittir (Not:16).

5. Ticari alacaklar ve ticari borglar

31 Mart 2021 tarihi itibartyla BIST Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) T+2 islemlerinden kaynaklanan
ticari alacak bakiyesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: 48.109 TL).

31 Mart 2021 itibartyla beklenen zarar karsiligi bulunmamaktadir.
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Portfoy yénetim komisyonu ) 55.771 55.886
Muhasebe operasyon i¢ kontrol ve risk ydnetimi komisyonu ) 2.928 2.934
Diger ticari borglar ™) 542.297 -
Ortaklara borglar®™"") 1.060.904

Toplam 1.661.900 58.820

*) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla OYAK Portfoy Yonetimi A.S. ye 6denecek portfoy yonetim iicreti tahakkukundan olugsmaktadir (31 Aralik 2020: 55.886 TL).

(**) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S’ye ddenecek muhasebe, operasyon, i¢ kontrol ve risk yonetimi komisyonundan olugmaktadir (31
Aralik 2020: 2.934 TL).

(***) TIlgili bakiye BIST islemlerinden dolay1 Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye T+2 islemlerinden kaynaklanan ticari borglardan ve satic1 ddemelerinden olusmaktadir.

(k) Tlgili bakiye ortaklara 6denecek temettiiden olusmaktadir.

6. Diger alacaklar ve diger borg¢lar

31 Mart 2021 tarihi itibariyla diger alacaklar, 2.282.212 TL (31 Aralik 2020: 1.064.658 TL) tutarinda VIOP
islem teminat tutarimi igermektedir. 31 Mart 2021 tarihi itibariyla diger borglar 5.340 TL (31 Aralik 2020: 2.205
TL) 6decenek KDV, 6denecek serbest meslek makbuzu stopaj 6demesi ve 6denecek kira stopaji tutarlaridan
olusmaktadir.

7. Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2021 itibariyla diger kisa vadeli karsiliklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: 28.203 TL tutarindaki
diger kisa vadeli yiikiimliiliigii 6denecek bagimsiz denetim {icreti, takas saklama iicreti ve Borsa Istanbul KYD
endeksleri ticret 6demesi kargiliklarini igermektedir).
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi olan duran varliklar ve maddi olmayan duran varhklar

Sirketin maddi duran varliklarinin net defter degeri 161.982 TL’dir (31 Aralik 2020: 177.168 TL).

9. Calisanlara saglanan faydalar
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borgclar
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 34.243 35.585
Toplam 34.243 35.585
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli karsiliklar
Personel izin kargilig1 61.803 53.189
Kidem tazminati karsilig1 53.558 57.210
Toplam 115.361 110.399

Personel izin karsiliginin donem igerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi 53.189 40.429
Donem gideri 8.614 (2.141)
31 Mart itibarryla kapanis bakiyesi 61.803 38.288

Kidem tazminati ve izin haklarma iligkin yiikiimliilikler TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi
hiikiimlerine gére muhasebelestirilmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet
(kadnlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden i¢in kidem tazminati ddemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmustir.

31 Mart 2021 itibartyla 6denecek kidem tazminatt aylik 7.638,96 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami ylikiimliiliik tutarnin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orant
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir.
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10.  Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirketimizin taraf oldugu dava yoktur, ancak sirketimiz arsivinin
bulundugu, arsivleme hizmeti sunan bir firmaya ait depoda ¢ikan yangin sonucunda zayi olan 2013 yilina ait
Defter-i kebir ve Yevmiye defterleri i¢in ilgili mahkemede zayi belgesi verilmesi talebiyle 1 Temmuz 2019
tarihinde hasimsiz dava agilmistir. Ayrica Sirketimizin kendi borcunu temin amaciyla vermis oldugu teminat,
rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun borcunu temin amacryla
vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin, ipotek veya kefalet (TRIK) bulunmamaktadir.

11.  Ozkaynaklar
Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklar

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay 31 Mart Pay oram Pay Pay oram

Ortaklar tiirii 2021 (%) tiirii 31 Arahk 2020 (%)
Halka Ag¢ik (B) %52,71 10.540.868 (B) %52,71  10.541.351
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (B) %47,29  9.459.074 (B) %47,29 9.548.5901
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (A) %0,00 58 (A) 58 %0,00
20.000.000 9100 20.000.000 %100

Sirket sermayesinin 57,50 TL’lik kismi ile (A) grubu imtiyazl hisse senetleri temsil edilmektedir. S6z konusu
imtiyaz Sirket’in Esas Sozlesmesinin 11’inci maddesi geregi Yo6netim Kurulu Uyelerinin segimi ile sinirli olmak
lizere A grubu paylarin her biri 1.000.000 (bir milyon) oy hakkina sahiptir. (B) grubu hisse senetlerinin her biri 1
(bir) adet oy hakkina sahiptir. Sirket sermayesi toplam 20.000.000 adet hisseye boliinmiis olup, birim hisse degeri
1 TL dir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 17 Aralik 1998 tarih ve 116/1387 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.
Sirket’in kayith sermaye tavani 50.000.000 TL olup, beheri 1 TL nominal degerde 50.000.000 adet paydan
olugmaktadir.

Sirket’in 2020 yil1 net donem karmin dagitimi, 26 Mart 2021 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda
goriisiilerek oybirligi ile onaylanmistir. Alinan karara gore, 5.580.779 TL tutarindaki net donem karindan 282.345
TL tutarinda genel kanuni yedek akge ayrildiktan sonra, net dagitilabilir ddnem iizerinden Sirket ortaklarina birinci
ve ikinci kar pay1 olmak iizere toplam 1.060.904 TL tutarinda kar payinin ortaklara nakit olarak dagitilmasi, kalan
bakiyenin de ge¢mis yil kar/zararina aktarilmasi, kar dagitimina 31 Mayis 2021 tarihinde baslanmasina karar
verilmistir. (2020: Sirket’in 2019 yili net donem karmin dagitimi, 31 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul toplantisinda goriisiilerek oybirligi ile onaylanmistir. Alinan karara goére, 5.989.067 TL tutarindaki net
donem karindan 313.246 TL tutarinda genel kanuni yedek ak¢e ayrildiktan sonra, net dagitilabilir donem {izerinden
Sirket ortaklarina birinci ve ikinci kar pay1 olmak iizere toplam 1.137.923 TL tutarinda kar payinin ortaklara nakit
olarak dagitilmasi, kalan bakiyenin de ge¢mis yil kar/zararina aktarilmasi, kar dagitimina 29 Mayis 2020 tarihinde
baglanmasina karar verilmistir.).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki
belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar izerinden gosterilmekte
olup finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla
iligskilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay:
agagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Birinci tertip genel kanuni yedek akge 995.058 718.803
Ikinci tertip genel kanuni yedek akge 19.882 13.792
Toplam 1.014.940 732.595
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11.  Ozkaynaklar (devami)

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°i ¢ikarilmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar
birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak
kisilere dagitilacak toplam tutarin %10 u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin yarisini agmadigi siirece, sadece zararlarin
kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gecmeye ve
sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Gecmis yillar karlary/zararlar

Net donem kari digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal

tablolarindaki gegmis yillar karlari/zararlarinin dagilimi agagida verilmektedir:

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Gegmis yillar karlari/(zararlart)

12.420.556

8.183.026

Toplam

12.420.556

8.183.026

Net donem kary/zarar

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla (403.762) TL tutarinda net donem zarar1 bulunmaktadir (31 Mart 2020:

(75.613) TL).

12.  Satislar ve satislarin maliyetleri

1 Ocak - 1 Ocak -

Hasilat 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Hisse senedi satislari 11.819.625 11.066.554
Devlet tahvili ve 6zel sektor tahvili satislart 10.632 10.492.070
Yatirim fonu satiglar 225.278 42.677
12.055.535 21.601.301

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net 31 Mart 2021 31 Mart 2020
itfa ve faiz gelirleri 771.349 565.837
Hisse senedi deger artig/azalist (1.673.276) (1.103.173)
VIOP islem zararlar ve gelirleri 170.230 920.958
Temettii gelirleri 74.264 8.079
Ters repo faiz gelirleri 21.194 2.682
Sabit getirili menkul kiymet deger artig/azalist 131.836 80.144
Diger gelirler 5.164 797
(499.239) 475.324

Toplam 11.556.296 22.076.625
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12.  Satislar ve satislarin maliyetleri (devami)

1 Ocak -

Satislarin maliyeti (-) 31 Mart 2021

1 Ocak -
31 Mart 2020

Hisse senedi satig maliyetleri (11.300.828) (11.176.300)
Devlet tahvili ve 6zel sektor tahvili satig maliyetleri - (10.459.222)
Portféy yonetim komisyonlari (162.424) (142.985)
Muhasebe risk yonetimi komisyonlari (8.527) (7.506)
Toplam (11.471.779) (21.786.013)
13. Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve esas faaliyetlerden diger giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Genel yonetim giderleri (-) (408.097) (299.157)
Pazarlama giderleri (-) (80.180) (67.064)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (2) ?3)
Toplam (488.279) (366.223)
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri (-) 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Personel giderleri (276.678) (173.641)
Vergi, resim ve harg giderleri (1.364) (3.250)
Diger (130.055) (122.266)
Toplam (408.097) (299.157)
14.  Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir,
kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitiip dagitilmadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja
tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tiirlerine gore ya da
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi
oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglariin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmas siirecinde elde edilen
gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gecerli olacak diizenlemeler iceren Gelir Vergisi
Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrast uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanclari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica
bir tevkifat yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihrag edilen tahvil
ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan
portfoy kazanglar1 31 Aralik 2006 tarihinde gecerli olan hiikiimlere tabidir.
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14.  Vergi (devam)

Buna gore, bu kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen
portfoy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmistir.

193 Say1l1 Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim
fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 izerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %6 olarak degistirilmistir. GVK’da yapilan yukarida bahsedilen
diizenlemeler cercevesinde, 31 Mart 2021 tarihi itibarryla vergi karsiligir ayrilmamistir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

Gider Vergileri Kanunu'nun 29. maddesine 4697 sayili Kanunun 12 nci maddesiyle eklenen ve 01.03.2009 tarihi
itibartyla yiiriirliige giren 5838 sayili Kanunun 32/8 maddesiyle degisen (t) bendi uyarinca emeklilik yatirim
fonlarinin, menkul kiymet yatirim fonlarinin ve menkul kiymet yatirim ortakliklarinin, sermaye piyasalarinda
yaptiklar1 islemler nedeniyle elde ettikleri paralar BSMV'den istisnadir ve vergi oran1 %0’dir.

15. Pay basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karin ilgili y1l icerisinde ¢ikarilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Pay basina kar 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyla (toplam) 20.000.000 20.000.000
Tedaviildeki hisse senedi adedi
31 Mart itibariyla (toplam) 20.000.000 20.000.000
Net donem zarari (403.762) (75.613)
Pay basina zarar (0,0202) (0,0038)

16.  Idliskili taraflardan alacaklar ve borglar

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmuistir.

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Ticari borg¢lar (Portfoy yonetim reeskontlar: ve muhasebe,
operasyon, i¢ kontrol ve risk yonetimi)

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (Not 5) 2.928 2.934

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 55.771 55.886

Ortaklara borglar 1.060.904

Toplam 1.119.603 58.820
31 Mart 2021 31 Mart 2020

iligkili taraflara 6denen aracilik ve portfoy yonetim komisyonlar
ile 6denen diger giderler

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. 60.169 51.026
OYAK Portfoy Yonetimi A.S. 162.424 142.985
Diger 29.419 -
Toplam 252.011 194.011
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16.  iligkili taraflardan alacaklar ve borg¢lar (devam)

Sirket’in sermaye piyasasi araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyii, OY AK Portfoy Yonetimi A.$ tarafindan
yonetilmektedir. Sirket, OY AK Portfoy Yonetimi A.S.’ne portfoyiin yonetimi ve OY AK Yatirim Menkul Degerler
A.S’ne temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak her giin i¢in portfoy toplam
degerinin %0,0054’iinden (milyondaellidort) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirmekte ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilango giiniinde Sirket tarafindan OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’ne ve OYAK
Yatirim Menkul Degerler A.$ ne ddenmektedir.

Finansal Yatirimlar 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Eregli Demir ve Celik Fab. T.A.S. 1.425.559 1.424.377
Toplam 1.425.559 1.424.377

Sirket’te kilit yonetici olarak tanimlanan, Y&netim Kurulu Uyeleri ve Genel Miidiir’e 6denen iicret, prim, saglik
sigortasi gibi faydalar asagidaki gibidir:

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 168.301 133.072
Toplam 168.301 133.072

17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz oram riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarin1 gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galisilmaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.

21



OYAK Yatirim Ortakhgi Anonim Sirketi

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iliskili Diger iliskili Diger Finansal
31 Mart 2021 taraf taraf taraf taraf  yatirnmlar (**)  Ters repo Diger(***)

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) - - - 2282212 23.015.650 - 213.420
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

A.Vadesi gecmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri - - - 2.282.212 23.015.650 - 213.420

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢geren unsurlar - - - - - - -

® Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
) Hisse senetleri piyasa riski tasidig1 igin dahil edilmemistir.

¢+  Borsa para piyasasindan alacaklari ile Takasbank vadesiz mevduat tutarlarindan olusmaktadir.
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17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Diger iliskili Diger
31 Aralik 2020 taraf taraf taraf taraf

Finansal
yatirnmlar(**)

Ters repo

Diger(***)

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) - 48.109 1.064.658
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degerleri - 48.109 1.064.658

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger disiikliigiine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin
net defter degeri - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢geren unsurlar - - - -

23.514.755

23.514.755

4.001.971

4.001.971

361.578

361.578

) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
() Hisse senetleri piyasa riski tasidig1 i¢in dahil edilmemistir.
¢+  Borsa para piyasasindan alacaklari ile Takasbank vadesiz mevduat tutarlarindan olusmaktadir.
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17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibartyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamustir.

Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarl1 varlik ve yiikiimliiliigii ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli sevide degildir. Faiz orani riski,
faiz oran1 duyarliligi olan varlik ve yiikiimliilikklerini dengelemek suretiyle olugan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.
Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Gergege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal
enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar; Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek dl¢iide olmasindan
dolayi, ger¢ege uygun degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler; Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliikklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, gergege
uygun degerlerin tasian degerlerine yakin oldugu kabul edilir. 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla
yapilan analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artist 129.371 ve faizlerde %1 oraninda azalisi olmasi
durumunda bu risk 134.662 TL dir (31 Aralik 2020: %1 azalig 145.098 TL, %1 artig 139.583).

Hisse senedi fiyat riski

Sirket aynm1 zamanda, portfoyiinde bulunan 9.152.588 TL kayitli degerli hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Raporlama tarihinde, diger tim
degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %5 oraninda fazla/az olmasi durumunda bu risk 457.629
TL’dir (31 Aralik 2020: 277.605 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklart 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin vade dagilimin1 gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir.

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimi asagidaki sekildedir;

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar 3ay-1 15wyil  5yildan
Defter toplam 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sézlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (n [UD)] (V)
Tiirev olmayan finansal
yuktmliiliikler
Ticari borglar 1.661.900 1.661.900 1.661.900 - - -
Toplam 1.661.900 1.661.900 1.661.900 - - -
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17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Likidite riski (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimi asagidaki
sekildedir;

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yi1 Syildan
Defter toplanm 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (UD)] (1V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 58.820 58.820 58.820 - - -
Toplam 58.820 58.820 58.820 - - -
Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo verilmemistir.
18.  Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalarr)
Finansal araglar kategorileri:
itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerinden deger farki degerinden
gosterilen kar veya zarara  gosterilen finansal
31 Mart 2021 finansal varhiklar yansitilan yiikiimliikler  Defter Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 213.420 - - 213.420
Finansal yatirimlar - 32.168.238 - 32.168.238
Diger alacaklar 2.282.212 - - 2.282.212
Ticari borglar - - 1.661.900 1.661.900
itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerinden deger farka degerinden
gosterilen kar veya zarara  gosterilen finansal
31 Arahk 2020 finansal varhklar yansitilan yiikiimliikler  Defter Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 4.363.549 - - 4.363.549
Finansal yatirimlar - 29.066.856 - 29.066.856
Diger alacaklar 1.064.658 - - 1.064.658
Ticari borglar - - 58.820 58.820
Ticari alacaklar 48.109 - - 48.109

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

25



OYAK Yatirinm Ortakhigi Anonim Sirketi

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18.  Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri
Gerg¢ege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, ti¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvili, finansman bonolari, kira sertifikalari
ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu
sebeple, soz konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in gercege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi
ve sira diizeni agagidaki gibidir:

31 Mart 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar

Borsaya kote hisse senetleri 9.152.588 - -
Ozel sektor tahvili ve finansman bonolar: 17.734.851 - -
Yatirim fonlar1 3.827.112 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 443.055
Kira sertifikalar1 1.010.632
Toplam varhklar 32.168.238 - -
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varhklar

Borsaya kote hisse senetleri 5.552.101 - -
Ozel sektor tahvili ve finansman bonolari 11.007.723 8.905.199 -
Yatirim fonlar1 3.601.833 - -
Toplam varhklar 29.066.856 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
distintilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal ylikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.
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19. Finansal tablolar1 6nemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger husular

[k olarak Cin'de ortaya ¢ikan yeni bir koronaviriis tiirii (COVID-19), 11 Mart 2020'de Diinya Saghk Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak siiflandirilmistir. COVID-19’un ekonomik kosullar,
sektorler, isletmeler, tiiketiciler ve bununla birlikte varlik ve emtia fiyatlari, likidite, kurlar, faiz oranlari, para ve
sermaye piyasalari ve diger pek ¢ok konuda etkileri olmakta ve gelecege iliskin belirsizligini korumaktadir. Viriisiin
ekonomilerde yaratig1 tahribati sinirlamak amaciyla birgok iilke finansal ve mali destek programlari agiklarken,
Tirkiye’de, sirketleri ve hane halkini bu zorlu kosullarda desteklemek amaciyla diizenleyici mali ve parasal
aksiyonlar1 hayata gecirmistir. Sirketler ve belirli sektorler tizerindeki olumsuz etkilerle miicadele i¢in diizenleyici
ilave dnlemler agiklanmaya devam etmektedir.

Bu kiiresel salginin Sirket’in finansal tablolar tizerindeki etkileri Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak takip
edilmektedir. Sirket, 31 Mart 2021 tarihli ara donem finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin olast
etkilerini finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlara yansitmustir. Sirket
Yonetimi ortaya ¢ikabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda tutabilmek ve en az diizeyde yasamak i¢in gerekli
onlemleri almaktadir. 31 Mart 2021 donemi igin tercih edilen bu yaklagim, ilerleyen raporlama dénemlerinde
salginin etkisi ve gelecege iliskin beklentiler dikkate alinarak tekrar gdzden gegirilecektir.

20. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

27



