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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;
1) Gorlig

Is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimize gére iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralk 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§g (ll-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat!” a uygun
olarak tim &nemli yénleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriugiun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagdimsiz denetim kanitlarinin, gériigimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’’ a uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde slreklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig slirece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gérisimiizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemekiir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUrdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhglklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanliglklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrdtalen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanliglhik® riskleri belirlenmekte ve
dederlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildidinden, hile kaynakli énemli bir yanliglidi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhshg: tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontrollinin etkinligine iligkin bir goéris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul clup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliliini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérilg disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmisg bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracadi kamu yararini
agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlil{ikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun clmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

agimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
nRET fiffreof Emst & Young Global Limited

21 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye



Is Portféy Yénetimi A.$.
I Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Arahk 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.260.004 907.988
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 458.461 107.237
Ters Repo Alacakian 5 3.771.654 2.440.697
Diger Alacaklar 5 353,368 998
Finansal Varliklar 6 68.591.962 26.903.441
Toplam Varhklar (A) 74.435.439 30.360.361
Yiukimldliikler
Takas Borglan 5 - (142.711)
Diger Borglar 5 (1.788.607) (1.165.1186)
lligkili Taraflara Borglar 4 (136.445) (49.307)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) (1.925.052) (1.357.134)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 72.510.387  29.003.227

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfdy Yénetimi A.S.

is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Arahk 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamh Gelir Tablosu

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

referanslar

31 Aralik 2020

Bagimsiz
denetimden Bagimsiz
gecmig  denetimden gegcmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 294,869 128.591
Temettd Gelirleri 11 1.119.091 612.708
Finansal Varlik ve Yikimlilliklere Jligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar 11 9.707.018 382.504
Finansal Varlik ve Yikimiiliklere Tligkin

Gergeklesmemig Kar/Zarar 6.474.347 7.026.128
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 161.152 -
Esas Faaliyet Gelirleri 17.756.477 8.149.931
Yanetim Ucretleri 4,13 {(1.097.749) (600.324)
Saklama Ucretleri (201.942) (122.984)
Denetim Ucretleri (8.989) (5.489)
Kurul Ueretleri (12.030) (5.239)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 7 (560.823) (15.917)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 7,12 (14.872) {8.730)
Esas Faaliyet Giderleri (1.896.405) {758.683)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 15.860.072 7.391.248
Net Dénem Kari/Zarar (A) 15.860.072 7.391.248
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 15.860.072 7.391.248

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Ig Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varlik

Degeri Degigim Tablosu
{Tlm tutartar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmig gecmis

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Arahk Aralik

referanslan 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag1) 29.003,227 23.074.637
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 15.860.072 7.391.248
Katiima Payi [hrag Tutari (+) 131.824.558 19.763.070

Katilma Payi lade Tutan (-)

(104.177.470)

(21.225.728)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Dénem Sonu)

9

72.510.387

29.003.227

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmig
1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslan 2020 2019
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (27.295.072) 1.841.287
Net Dénem Kan/Zaran 15.860.072 7.391,248
Net Dénem Kar¥Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (7.888.307) (7.767.427)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (1.413.960) (741.299)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Digier Diizeltmeler (6.474.347) (7.026.128)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (36.680.797} 1.476.167
Teminat ofarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degigim (351.224) (25.476)
Alacaklardaki Artis/Azalgla Hgili Dizeltmeler (1.683.317) (2.376.480)
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Dizeltmeler 567.918 1.065.069
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaliglar
llgili DUzeltmeler (35.214.174) 2.813.034
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (28.709.032) 1.099.988
Alinan Temettl 11 1.119.090 612.708
Ahnan Faiz 11 294.870 128.591
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 27.647.088 (1.462.658)
Katilma Pay Ihraclarindan Elde Edilen Nakit 131.824.558 19.763.070
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit ) (104.177.470) (21.225.728)
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 352.016 378.629
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis {A+B+C) 352.016 378.629
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 907.988 529.359
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.260.004 907.988

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



ig Portféy Yénetimi A.§.
Is Poriféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu (“Fon veya $irket"), TUrkiye ls Bankasi Anonim Sirketi tarafindan
6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 6 Kasim 2000 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’ a 431112-378694 sicil numaras! altinda kaydedilerek 9 Kasim 2000 tarih ve 5171 sayili
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve fon i tizGgl hikimlerine gdre yénetiimek uzere,
halktan katilma belgeleri karsilifinda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitiimasi ve inangl miilkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglarindan olugan portf6yl igletmek
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Kasim 2000 tarih ve KYD/939 sayili izni ile “Turkiye is Bankasi
A.S. B Tipi Global Borsalar Yabanci Menkul Kiymetler Fonu” kurulmugtur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- E.5855 Sayili izni ile kurucusu Turkiye ls Bankas
A.S olan Turkiye lg Bankasi A.S. B Tipi Global Borsalar Yabanci Menkul Kiymetler Fonu (*Fon”) ls
Portféy Yénetimi A.S." e devrolmustur. Fon'un unvani SPK'nin ayni sayil ve tarihli izni ile “Ig Portfoy
Yabanci Hisse Senedi Fonu” olarak degigtirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ |stanbul

Saklayici Kurulus;

Tirkiye ls Bankast A.S.
is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portféy Yonetimi A.$.
Is Portioy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlarn

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlarup sunuimasina iligkin
ilke ve kurallan belilemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek dzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portiéy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portidylerinde yer
alan varhklann degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sbz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablelarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’' de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblidi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal variklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirflanmigtir.

31 Aralk 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak (zere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, s6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hGkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hikminiin yer almadigi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik clarak
uygutanmakta ve dnceki donem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2020 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarl agagida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degigtiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmisthir,



is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi {*TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i} 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegsmeleri’ standardinda yer alan igletme tamimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tanmimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimei olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi,

- Piyasa katihmeilanimin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degeriendirmenin ortadan
kaldiniimast,

- Isletmelerin edinilen bir sirecin 6nemli olup olmadigini de@erlendirmesine yardimel olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt tanimlarinin simrlandirnimasi; ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Séz konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamigtir.

Gosterge Faliz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (zere
TFRS 9 ve TMS 39°da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten kerunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amactyla bazi kolaylagtirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylagtinici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglannin veya korunulan riskin dayandigl veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarimin dayandigi gésterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
dedismediginin varsayllmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalann, TFRS 7°deki dizenieme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Séz konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansa! Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanni agikhga kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmas! veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemilidir. Degisiklikler, bilginin énemiiliginin niteligine,
bliylikligiine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar Gizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukimlddr.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

(10)
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2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile flgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlannin, kiralamada yapilan bir dedisiklik olup olmadi§ini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla dedisiklik yapmigtir. S6z konusu muafiyetien yararlanan
kiractlann, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degigikligi, Standardin séz konusu degigikligin
kiralamada vyapilan bir dedisiklik olmamasi durumunda gecgerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir,

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kogullarnin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

s Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle Gnemli élglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalgin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan 6demeleri stkilemesi ve

o Kiralamanin diger hikiim ve kogullarinda énemli 6lglide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degigikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmarmstir.

ii) Yayinlanan ama viiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibaryla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henGz
yardriige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! igletmenin igtirak veya is Ortakhi@ina Yaptigi Varlk Satiglan veya
Katkilarn- Degisiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile iigili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagl! olarak dedgistiriimek
lizere, Araltk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapllan sz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, srken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sdz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Jubat 2019'da sigorta sézlegmeleri icin muhasebelegtirme ve éiglim, sunum ve acgiklamay)
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi clan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sbzlegmelerinden dogan yukimlildklerin gincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
sadlandigi dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiltiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisgiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degdisiklikler yapmigtir. 1 Qcak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
dedigiklikler ylklmlGliklerin uzun ve kisa vade sindlandinlmasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigikliler TMS 8 ‘“Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’e gére geriye ddnlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu dedisiklifin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir,

TFRS 3’deki degisiklikler - Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lgletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'ln gerekliliklerini nemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve)} yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glncel versiyona {(Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
dedistirmek niyetiyle yaptmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénllk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlannda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)Y'ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degdisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisiklikle
biflikte, girketlerin bir maddi duran varh@ kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urlinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden digilmesine izin
vermemektedir. $irketler bu tir satig geliflerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye déniik olarak, yalmzca igletmenin degisikligi ik uyguladigi hesap
ddnemi ile kargilastirmalt sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet
tannmamigtir.

86z konusu degigikliklerin  Sirket'in finansal durumu wve performans: (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degdigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sozlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kogullu Borclar ve Kosullu Varhklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajl” mr yoksa
“zarar eden” mi olup olmadifinin degerlendirilirken dikkate allnacak maliyetierin belirlenmesi igin
yaplimigtr ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degigiklikler, dedisikiiklerin ilk kez uygulanacagt yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygutama tarihi)
igletmenin tam yukamldlGklerini yerine getirmedigi séziegmeler icin geriye dénik olarak uygulanmaldir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedigikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

(12)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yvayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki dedisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirirlide girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henlz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtiriyayinlanmanusgtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ylrarluge girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oram Reformu - 2.nci Agsama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020°'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degigtiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
[sletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal nakit akiglanm belirleme esasindaki
degisiklikler igin kolaylagtirict uygulama

Degisiklikler, s6zlegmeye bagli degigikliklerin veya reformun degrudan gerektirdigi nakit akiglarnndaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirimesi igin kolaylagtirici bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlannin, faiz oram reformu sonucunda degigmesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da sozlesme degigikfigi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglanmin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirienmeye devam edilmesi
ongérilmektedir.

Kolaylagtinci uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Stzlegmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degigikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standard
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayillir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegig strecinde, TMS 39 uyannca geriye déniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gercede uygun
deger degisimlerini sififama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmig kalemlerin (8megin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi ofaniar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirnimadan devam etmesine olanak sagdlamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani geciginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR

reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

(13)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devam)

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tarimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sireci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, hentiz gegis
gerceklesmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yakimiGltkleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakia
birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden dliizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacakiir.

Yillik iyitegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararas! Finansal Raporfama Standartianinin Ik Uygulamasi — ik Uygulayan ofarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakidin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikamidliklerin finansal tablo dig1 birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan Ulcretler: Dedisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirimis finansal
yukomlulik sartlarimin, orijinal finansal ylkumliilik sartlarindan énemli Slgiide farkli olup
olmadi§ini degerlendirirken dikkate aidigt Ucretleri agiklia kavusturmaktadir. Bu dcretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri Geretler de dahil olmak tizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun dederin belirlenmesinde vergifemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketierin TMS 41 kapsamindaki vartiklarimin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina ydnelik hilkm( kaldirmustir.

23 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degdisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildidi ddnemde hem de gelecek
dinemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir dedisiklik yapiimamustir.

(14)
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2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

24  OGnemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarnin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden olgulir.
Gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarn itk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varh§in edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sdz konusu gergefje uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borclann normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gbére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amaglh finansal varliklar yer almaktadr,

Alm-sattm amagh finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarnini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gerge@e uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar® da yansitihir. Aim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukumliliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarnni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alnarak ydnetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portfdyin pargast olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda almlarindan gergede uygun de@er farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir{yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildids) , ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinian finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarnndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borclar, takas borglan, krediler ve finansal yukumlillikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimldlikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan iifa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy Yahanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gergede Uygun Deger Ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa kattmeilar arasinda olgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimldltiklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agagida belirttilen degerleme
esas ve yontemleri kullanmimistir;

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansitigr icin
bekleyen kapanig seansi fiyatiar veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar icin bir énceki seansin
agirlikh ortalama fiyat ile diger ¢ikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yuktmllkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebitir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diiglikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarthinde deger dusiikligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadiina dair  degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger duguklagine udradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmas) durumunda deger dustkligi zaran olugur. ltfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar i¢in deder dlgtkiigU tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhdin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkl degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullamlan para birimi TL‘dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc paraya dayall parasal
varhk ve yikimltlukler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile &igiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
deferin tespit edildiji tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve yukdmlilikler, netlegtirmeye yoénelik yasal bir hakka ve yaptinm giicine sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsterilmektedir,
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is Portidy Yonetimi A.$.
Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarnin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlarini éngéren anlagmalar cergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergedie uygun deder farkl kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglart” hesabinda muhasebelesgtiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiidinda ddenen faizler
kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahh(du ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri sabim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi”
@ gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoidan alim isiemlerinde satin alma soézlesmesi yaptimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlegmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul! kiymet satiglarina iliskin olan alacakiardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitimaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarintn alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
sattlan bir menkul kiymet satig giinli dederi (alig bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artig veya
azaliglar toptami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glini) degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgifi menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder arig/azalig" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deder artigiar/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar igili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet aim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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Is Portidy Yonetimi A.S.
Is Poriféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Araltk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o&dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim lcreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo islemieri igin glinlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
igin milyonda 5,5*Gun sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
ylzbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
igin gunllk onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) iglemleri igin yizbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi+BSMV,
altin igin kiirtaj onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon {icreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyii alma hakk olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yénetim lcreti

Yénetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu Fon igin yénetim Ucreti, yillik
%2,23'tr.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esastna gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 saylli
Resmi Gazete'de yaywinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy igletmeciligi kazanglan (izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna baglt olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamliiliik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylari Fon’un net varlik degeri Gizerinden ginlitk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katlma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, deferleme glniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belilenmektedir.



Is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggunt itibariyla yapilir.

- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esas'tar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur,

(b} Al tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme glininde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu
olmayan payiar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem ganlndeki i¢c verim orani ile degderlenir.

iii) Fon katilma paylar, degerleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatiar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varlikiar teminatin tartl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

V) Borsa dig! repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
gtivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederienir.

vi) (i) & (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimtanan TFRS dikkate alinarak degerienir. Degerleme esaslar, yazil karara
baglanir.

vil) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun

yénetim kurulu tarafindan alinir.

(¢} Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikiumltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degderlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimiilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Liras: ("TL”) olarak gosterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yikimltltklerin tutardarii ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimiann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gbsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimnlari

Hissedarlik, sézlegmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsgi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tarimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dabhildir. ligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve ytkimitliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimu olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayistyla tim énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bdlim olarak deferlendirmek
suretiyle aiinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir. :
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirast (“TL"’) olarak g&sterilmisgtir.)

4, lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmusg olan g Portidy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S. 8.915 3.246
Diger Hazir Degerler 1.251.089 904.742
Toplam 1.260.004 907.988

iligkili tarafa borclar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Yanetim tcretleri — T. i Bankasi A.S. 64.906 26.796
Yénetim ticretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. 64.837 22.278
Yénetim Ucretleri — Ig Yatinm Menkul Degerler A.S. 6.656 233
Ydnetim Gcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 48 -
Toplam 136.445 49.307
iligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak- 1 Ocak-

Giderler 31 Aralik 2020 31 Araltk 2018
Yanetim Ucretleri — T. lg Bankast A.S. 539.627 308.798
Ydnetim lcretleri — s Portféy Yénetimi A.S. 473.426 275.554
Yénetim Ucretleri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. 37.824 1.153
Yonetim icretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 434 -
Toplam 1.051.311 585.505

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Bankalar

1.260.004

907.988

Toplam

1.260.004

907.988
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(Tim tutarlar, Tirk Lirast ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” ve “Diger alacaklar” kalemlerinin detaylar agagida agiklanmigtir:
Fonun 31.12.2020 itibaryla Hisse Senedi Takas Borcu bulunmamaktadir, (31 Aralik 2019-

142.711 TL)

Fon'un 31.12.2020 itibariyla diger alacaklar 353.358 TL'dir (31 Aralik 2012- 998 TL)

Fon'un 31.12.2020 itibanyla ters repo alacaklari 3.771.654 TL'dir. (31 Aralik 2019- 2.440.697 TL)

Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Pay Cekme Gideri (1.767.210) {1.156.776)
Denetim Ucreti (4.667) (2.664)
Tescll ve llan Gideri (3.628) -
Saklama Gideri (3.368) (1.208)
Diger Komisyonlar (3.176) (3.188)
Diger Barglar {6.560) (1.207)
Dévizli Borg Dederleme Gideri - (75)
Toplam (1.788.607) {1.165.116)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varlikiar igerisinde taginan alim satim amagli menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2020

Gercefe uygun deder farks kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varlklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 60.156.337 68.591.962 68.591.962
Toplam 60.156.337  68.591.962 68.591.962

31 Aralik 2019

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varliklar Maliyet Dederi Dederi
Hisse Senetleri 25.390.326  26.903.441  26.903.441
Toplam 25,390.326  26.903.441  26.903.441

7. Niteliklerine gére giderler
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

For'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detay agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Arabk 2019

SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
Tescil Ve llan Giderleri (3.841) 5.417)
Lisans Giderleri (3.540) (1.770)
Vergi Gideri (1.293) (1.056)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) -
Diger Giderler (2.152) (487)
Toplam (14.872) (8.730)

Komisyon ve diger iglem (icretleri;

1 Ocak - 31 Aralik 2020 1 Ocak - 31 Arahk 2019

Hisse Senetleri Komisyonu (281.497) (12.351)
Dévizli [slem Komisyonu (267.952) -
VIOP Komisyonu (5.795) (2.374)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (5.531) {1.192)
BPP Komisyonu (48) -
Toplam (560.823) (15.917)
8. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamlalagin bulunmasi, yikamliligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yikimlGlik tutarl konusunda gavenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarnin yeterince guvenilir olarak 8lgiilemedigi ve yukimlulagtin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
ylkamldlik “Kosuliu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 itibarlyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 2.188.780 TL devlet tahvili
teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2019- 2.281.330 TL).

31 Aralik 2020 itibariyla Fon'un VIOP iglemleri igin 458.461 TL nakit teminati bulunmaktadir (31 Aralik
2019- 107.237TL).
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalg

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net

varlik degerinin detay| veriimistir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 72.510.387 29.003.227
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 633.709.480 348.691.491
Birim pay degeri (TL) 0,114422 0,083177
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Araltk 2020 31 Aralik 2019

Adet adet

Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 348.691.491 371.206.373
Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayisi 1.335.430.291 260.470.539
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.050.412.302) {282.985.421)
Toplam 633.709.480 348.691.491

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklanin finansal durum tablosundaki 72.510.387 TL (31 Aralik 2019; 29.003.227 TL} tutarindaki

degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplamt ile aynidir.

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Araltk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Hisse Senetleri Temettil Gelirleri 1.119.090 612.708
Ters Repo Faiz Gelireri 282.800 109.774
VIOP Nema Gelirleri 11.580 18.817
BPP Faiz Gelirleri 490 .
1.413.960 741.299

Finansal Varlk ve Yikimitiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Hisse senetleri sattg karlan/zararlar 10.838.723 1.344.818
VIOP sézlesme kapama karlan/zarararn (35.280) (248.140)
Déviz satig karlan/zararlan 554.452 -
Hisse senetleri gergeklesen deger artiglari/azaliglan (1.769.263) (714.174)
VIOP gergeklesen deger artiglari/azaliglari 118.386 -
9.707.018 382,504
Toplam 11.120.978 1.123.803
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tark Lirasi (“"TL"} olarak g&sterilmistir.)

12, Esas faaliyetlerden diger gelirier ve giderler

Esas faaliyetlerden dier gelirler hesabi 31.12.2020 tarihi itibariyla 161.152 TL'dir. (31 Aralik 2019 —
Yoktur). 14.872 TL tutarinda esas faaliyetierden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Tescil ve
ilan Giderleri ve SMMM hizmet bedelinden olugmaktadir. (31 Aralik 2019- 8.730)

13. Yonetim Gceretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Araltk 2020 tarihi itibariyla yénetim licreti gideri 1.097.749 TL. (31 Aralik 2019 —
600.324 TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibanyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralk 2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri
Kur degigiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.
16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin: ilan etmigtir. Forn’un yilsonu finansal tablolar: bu karar
cergevesinde hazirlanmistir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portféytinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019 — Bulunmamaktadir.).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile de§erleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféylin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portidy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziginde belilenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralk 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla fon’ un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliigi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal
varliklanin gergede uygun degerlerinde olacak degigikligi icermektedir.
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Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18.

Faiz pozisyonu tablosu agafidaki gibidir;

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve dizeyi (devami)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarnindaki 10 % degigimin, diger bitlin degiskenler sabit kalmak
kaydryla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Finansal Varlikiar

68.591.962

26.903.441

Endeksteki dedisim

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar lzerindeki etkisi

%10 6.859.196 2.690.344
%-10 {6.859.196) (2.690.344)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kur riskleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

TL ABD

Kargilig Dolan Euro CHF GBP JPY
Nakit ve nakit benzerleri 1.251.089 113.517 32.106 10.822 1.333 | 152.195
Finansal varliklar 68.591.962 | 7.933.978 581.683 489.508 | 49.219; 78.268
Net yabanci para varlik /
(yiikiimliiliik) pozisyonu 69.843.051 | 8.047.495 613.789 500.430} 50.552| 230.463
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger
kaybetmesi durumunda net variik
| dederindeki degigim (3.492.153) | (402.375) {30.689) (25.021) | (2.528) | (11.523)
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger
kazanmas durumunda net varlik
dederindeki dedisim 3.492,153| 402.375 30.689 25.021 2.528 576

31 Aralik 2019
ABD

TL Kargiig Dolari Euro CHF GBP JPY | CAD
Nakit ve nakit benzerleri 904.737 | 136.684 9.152 731 877 177.266 | 83
Finansal varliklar 26.903.441 | 3.411.807 | 372.950 | 414.730 | 34.413 | 11.983.800 -
Net yabanel para varlik /
{ytiklimliiliik) pozisyonu 27.808.178 | 3.548.490 | 382,102 | 415.462| 35.200 |12.161.066} 83
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 de§er
kaybetmesi durumunda net varik
degerindeki dedisim (1.390.409) | (177.425) | (19.105) | (20.773) | (1.765) | (608.053)| (4)
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deder
kazanmas! durumunda net varlik
| dederindeki dedisim 1.390.409) 177.425| 19.105| 20.773 1.765 608.053 4
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
ylkimldidklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
bagdh olarak glinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az %0- %100°'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
1.260.004 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 — 907.988 TL)

3-12
31 Arahik 2020 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
cikiglar
Defter toplami arasi
Sdzlegme uyarinca vadeler degeri (l+ll+IlI+IV) kisa (I arasi (Il uzun (V)
Tirev olmayan
finansal yikiimliliikler
lligkili Taraflara Borglar (136.445) (136.445) (136.445) - - -
Diger borglar (1.788.607) (1.788.607) (1.788.607) - - -
Toplam yiikiimliil ik (1.925.052) (1.925.052) (1.925.052) - - -
3-12
31 Aralik 2019 Makit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
cikiglar
Defter toplami aras!
Sozlegme uyarinca vadeler degeri  (l+II+1+IV) kisa (1 arasi (Ill) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yikiimliiliikler
Takas Borglar (142.711)  (142.711)  (142.711) - - -
lligkili Taraflara Borglar {(49.307) {49.307) (49.307) - - -
Diger borglar (1.165.116) (1.165.116) (1.165.116) - - -
Toplam yikiimlGlik {1.357.134) (1.357.134) (1.357.134) - = -

Katllma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlegmeye bagll vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katihm paylarnini daha uzun surelerde elde tutmaktadir,
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gdsteriimesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitifanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli oimalar) nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittig varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degderi fle yansitilan finansal variiklarin ve yukimiltitiklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

 Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlUkler, l¢tim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

e lkinci seviye: Finansal varlik ve yikiimltlukler, itgili varlik ya da yikimliligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uglinct seviye: Finansal varlik ve yukamtilikler, varlik ya da yikimlligan gergede uygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahk 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagl finansal varitklar -
Hisse senetieri 68.591.962 - - 68.591.962
Toplam finansal varliklar 68.591.962 - - 68.591.962
31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal variklar —
Hisse senetleri 26.903.441 - - 26.903.441
Toplam finansal varliklar 26.903.441 - - 26.903.441
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskentlar harig orijinal vadesi li¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan clusmaktadir.

20. Toplam deder/net varhk dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de aciklanmusgtir,

21.  Finansal tablolar énemli élglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mlkerrer) sayil Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

For'a ait menkul ktymetler Tirkiye I Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlegmesine istinaden yirlriikteki mevzuatin 6ngérdiga sigorta Tirkiye Is Bankas: A.3. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon s(iresizdir,

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar biie, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylarn ortaya gtkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon’un raporiama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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Guney Bagimsiz Denetim
Maslak Mah, Eski Blyu (
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34485 Sariyer Mersic No: 0-4350-3032-6000017
EY lstanbul - Turkive
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is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S.” in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portféy Yénetim A.S.

Yabanci Hisse Senedi Fonu (TMG)
31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Liras) (" TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar  Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 72.822.077,85 100 100,45 29.451.375,18 100 101,55
Hazir Degerler 1.260.003,88 100 1,74 907.988,13 100 3,13
Diger Hazir Dederler 1.251.088,69 99,29 1,73 904.741,93 99,64 3,12
Bankalar 8.915,19 0,71 0,01 3.246,20 0,36 0,01
Alacaklar 353.357,00 100 0,49 997,80 100 0,00
Diger Alacaklar 353.357,00 100 0,49 997,80 100 0,00
Borglar -1.925.051,85 - -2,67 -1.357.134,13 - -4,68
Diger Borglar -11.203,13 0,80 -0,02 -7.132,75 0,53 -0,02
Takasa Borglar - - - -1.289.487.14 10,52 -0,49
Yénetim Ucreti -143.004,63 8,06 0,22 50.514,24 3,72 -0,17
Fon Toplam Degeri 72.510.386,88 100 100 29.003.226,98 100 100,0

(5)



