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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorlig

Is Portfdy CK Serbest Ozel Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degdisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak
uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruglimize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (ll-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun

olarak tiim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Gorusglin Dayanagi

Yapti@imiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnn Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ylrutilmuasttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolanin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdtgi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 5nemli yanhslik igerip igermedigine
iligkin makul givence elde etmek ve gérligimizU igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yardtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhglklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul ¢lglide bekleniyorsa bu yanliglklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlgiimlze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighdi tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanlighdi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolnin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizlidin mevcut olup olmadidi
hakkinda ve yonetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemili bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérig disinda bir goérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettijimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
y6netimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizh@a iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dlistintlebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konularn yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlinci fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrltip sonuglandiran sorumiu denetgi Alper Ekbul'dur.

Guney Bag|m3|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi

e of Ernst & Young Global Limited

21 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye



is Portfoy Yénetimi A.$.
I Portfoy CK Serbest Ozel Fonu

Badimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

referanslan 2020 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.353.964 4.208.287
Ters Repo Alacaklan 8 20.006 10.001
Finansal Varliklar 6 75.362.238 96.830.005
Toplam Varliklar (A) 78.736.208 101.048.293
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (10.424) {5.104}
lligkili Taraflara Borglar 4 (10.426) {12.090)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) {20.850) (17.194)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 78.715.358 101.031.08¢9

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy CK Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve T Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan

31 Arahlik 2020

31 Araltk 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 158.154 2.189
Temetti Gelirleri 11 1.242.826 1.118.106
Finansal Varlik ve Yikamliliklere lliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 £7.129.049 2.653.908
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere lliskin Gergekiesmemis

Kar/Zarar (7.923.136) 31.268.404
Esas Faaiiyetlerden Diger Gelirler 12 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 60.606.893 35.042.607
Yonetim Ucretleri 4,13 {168.222) (131.371)
Saklama Ucretleri {78.648) (38.411)
Denetim Ucretleri (8.425) (3.952)
Kurul Ucretleri (27.250) (16.633)
Komisyon ve diger iglem lcretleri 7 (152.912) (50.370)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (17.943) (7.910)
Esas Faaliyet Giderleri (451.400) (248.647)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 60.155,493 34.793.960
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kani/Zarari (A) 60.155.493 34.793.960
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM| - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 60,155.493 34.793.960

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portidy Yonetimi A.S.
Is Portiéy CK Serbest Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2020- 31 Arahk 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Dedger / Net Varlik

Degeri Degigsim Tablosu
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Aralik Aralik

referanslan 2020 2019

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Bas1) 101.031.099 69.344.933
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Arhig/Azalig 60.155.493 34.793.960
Katilma Payi lade Tutan (-) (82.471.234) (3.107.794)

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu)

9

78.715.358

101.031.099

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Ig Portfoy CK Serbest Ozel Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2020 Donemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Badimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmig
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2020 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 81.616.911 6.924.449
Net Donem Kan/Zaran 60.155.493 34.793.960
Net Dénem KaryZaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 6.522.156 (32.388.699)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (1.400.980) (1.120.295)
Kar/Zarar Mutabakat: ile ligili Diger Blizeltmeler 7.923.136 {31.268.404)
igletme Sermayesinde Gergeklesen Dedigimler 13.538.282 3.398.893
Alacaklardaki Arhig/Azaligla ligili Diizeltmeler (10.005} 43.693
Borglardaki Artig/Azalisla (igili Dizeltmeler 3.656 3.888
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaisla ligili 13.544.631 3.351.312
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 80.215.931 5.804.154
Alinan Temettd 1.242.826 1.118.106
Alnan Faiz 158.154 2.189
B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Alkiglan (82.471.234) (3.107.794)
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (82.471.234) {3.107.794)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (854.323) 3.816.655
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalis (A+B+C) (854.323) 3.816.655
D. Ddnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.208.287 391.632
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {(A+B+C+D) 4 3.353.964 4,208.287

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.

(5)



Is Portfdy Yénetimi A.$.
I Portioy CK Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin actklayici dipnotlar
(Tilim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Is Portfdy CK Serbest Ozel Fon (“Fon” veya “Sirket"), fondur.

ls Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski
2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 27 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 5 Mart
2015 tarih ve 8772 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin
arkasinda da tam metni bulunan fon ictiz(gl hikimlerine gére yénetiimek (zere, halkian katilma
belgeleri kargiiginda toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve
inan¢h milkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araclari ile altin ve dider kKiymetli madenlerden
olusan portféyl igletmek amaciyla Sermaye Piyasas| Kurulu'nun 17 Mart 2015 tarih ve 12233903-
305.01.01-271 sayili izni ile “ls Portféy CK Serbest Ozel Fon” kurulmustur.

Fon Kurucusu, Ydéneticisi ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ [stanbul

Saklavici Kurulus:

Tirkiye |s Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ stanbul

(6)



Is Portféy Yonetimi A.§.
Is Portfoy CK Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tilrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaralt tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raportarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallan belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31

Aralik 2013 tarihinde yiiriirli§e girmek (izere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirtanmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikdm altina ainmig ve
finansal rapor tanimt yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfy raporian
alinmistir. Fiyat raporlan ve portfdy dagim raporlarindan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve foplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporiar olarak dizenlenmigtir. Aynca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1-14.2)
yayimlanan Yatrim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TEFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisgiklikieri, séz konusu
TFRS'nin gayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikminin yer almadid: degigiklikler, muhasebe politikasinda
istefie badli yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donlk olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla sona eren hesap doénemine ait finansal tablolarin hazianmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida dzetienen 1 Ocak 2020 tarihi itibanyla gegerli yeni ve degistiriimisg
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,



is Portféy Yénetimi A.S,
I Portfoy CK Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisikiikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degigiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, isletme tamimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirimesi;

- Piyasa katihmctlarninin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

- Igletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

. Isletme ve ¢ikti tamimlarinin sinidlandiriimasi; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

S8z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Jzerinde
etkisi clmamigtir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak zere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz oranu reformu ile ilgili ofarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla baz kolaylastinici uygulamalar saglanmisgtir. Bu kolaylagtinc
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarnin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandiy gésterge faiz craninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
dedigmedidinin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu dedisiklidin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde &nemli bir etkisi olmamigtir.

Onemiiligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalart,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklkier ve Hatalar® standartlarninda dedigiklikler yaprmstir, Bu
degisikliklerin amact, “nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlanm agiklida kavugturmaktir. Yeni tanima gobre, bilginin saklanmast, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikieri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degigiklikler, bilginin énemliliginin niteli§ine,
blylklidine veya her ikisine badl olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullamldidinda finansal tablolar Ozerinde ki etkisinin énemlili§i degerlendirmek ile
yakimlidir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Soz konusu degisiklidin Sirket’in finansal durumu veya performansi lzerinde énemli bir etkisi olmamigtr,

(8)
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devam)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standarcinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara tanminan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degigiklik yaprmigtir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilann, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve valnizca
agagidaki kogullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

¢« Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikien hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli dlgiide
aynl clmas! veya bu bedelden daha disik clmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

o Kiralamanin diger hiikiim ve kogullarinda &nemli dlgiide bir degigikligin olmamasi.

Kiracilar, yaptlan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygutayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde énemili bir etkisi olmarmgtir.

ii) Yayinlanan ama viiriirliie girmemisg ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirirlide girmemis ve $irket taraftndan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigikiikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yiririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinime! igletmenin igtirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satiglari veya
Katkilari- Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢rktilarina badl olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

$irket s6z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

KGK $ubat 2019’da sigorta sbzlegmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlegmelerinden dogan yukamldiliklerin glincel bilango degerleri ile élgiimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandidi dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken uyguiamaya izin
verilimekiedir.

Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! (zerinde etkisi
olmayacaktr.
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020°de KGK, "TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigiklikler yaprmstir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda basglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (zere yapilan bu
dedigiklikler ylkamiluliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikier ve Hatalar’e gére geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklifin Sirketin finansal durumu ve performansi UGzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler - Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Birlesmeleri standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'tn gereklilikierini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona {Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklart tammlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayr
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve {Mart 2018)'ye ahfta
bulunan degigikliklerin timiine ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) CGzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16°daki degisiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigikiikler yapmugtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varid kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Griinlerin
satisindan elde ettikleri geliflerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diistiimesine izin
vermemeldedir. Sirketler bu tlr satig geliderini ve llgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yiillk hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye déntk olarak, yalnizea isletmenin degisikligi ik uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varhk kalemleri igin uygulanabilir. [k defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamisgtir.

S6éz konusu degisikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve performanst (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37’deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sézlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmgtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirtenmesi igin
yapllmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacad yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tirm yukumliliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin geriye dontik olarak uygulanmalidr.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin Sirketin  finansal durumu  ve performans) lUzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

jiii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dé&nemi igin heniiz yorirlide girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtiriyayintanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasint olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikieri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurarl{ige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Agsama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020°'de KGK, gdsterge faiz oraninin {IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillilk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklikler agagidaki konular: kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sbzlegmeye dayall nakit akiglanm belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastincr uygulama

Degisiklikler, sdzlegsmeye badl dedisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdegder degigken faiz cranindaki degisiklikler clarak
degerlenditilmesi igin kolaylagtine! bir uygulama igerir. Bu kolaylasgtiricl uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz crani reformu sonucunda degdigsmesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglannin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar {ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Simiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri Standarding
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standard
uygulamasl i¢in zorunludur,

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyaziar

Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokOmantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini senlandinimadan yapiimasina
izin vermektedir.

- Nakit aklg riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayllir,

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
degetlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimtna konu olarak beliflenmis kalemlerin (&rnedin makro riskten

korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdi§i revizeler nedeniyle

degistiriimesine iligkin muafiyet sadlamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, girketlere, riskien korunma iligkisinde akernatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecgici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degigiklige yol agmig ise, bu dedisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukimlilikleri gerektirmektedir.

Bu dedisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donlk olmakla
birlikte, sirketlerin ge¢mis ddnemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik fyilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asafida belirtilen dedisiklikleri igerak gekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartianrin Itk Uygulamast — Ik Uygufayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakhgin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para ¢evrim farklarini élgmesine izin vermektedir. Degigiklik aynca, igtirak veya
is ortakhi@ina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimitfiklerin finansal tablo digi birakiimast igin ‘%10
testinde dikkate alnan icretfer: Degisikiik, bir igletmenin yeni veya degigtirilmis finansal
yOkimlOlok sartlarinin, orijinal finansal yukimlllik sartlanndan énemli Slglide farkh olup
olmadigini dederlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikia kavusturmaktadir. Bu ucretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri ticretler de dahil olmak (izere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin  dikkate
alinmamasina yénelik hiikmii kaldirmigtir,

23 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem dedisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kart veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilr. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degigiklik yapti!mamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarmi)

2.4  Onemli muhasebe politikalannin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agagida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gercede uygun degerinden élgilir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun y{klenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de stz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde sintflandirmaktadir.
Gergegde uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer aimaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izieyen dénemlerde gergede uygun degerleri
izerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varhik ve yikdmi(liklere iligkin gergeklegmemis kar/zarar" da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gerceklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yuktmlaliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kir veya zarara
yansttilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarinit igermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Forn'un izahnamesinde belirtildigi lizere
Fon'un risk ynetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gercede uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portfoylin pargas! olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda almlarindan gercee uygun deder farki kir veya zarara vyansitlan olarak siniflanan
varliklardir(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig) , ilgili
grup hakkinda bu esasa goére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride ahim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar), takas borglar, krediler ve finansal yiktmltltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yukimililGkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(13)



is Porttdy Yonetimi A.S.
I Portfoy CK Serbest Ozel Fonu

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olglimii

Gergede uygun deder, piyasa katlimcilan arasinda 6lglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varliin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlGliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullantimigtir;

1) Dederleme glninde akiif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatim yansithi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapamig seansinda fiyat: clugmayanlar igin bir dnceki seansin
adirhkh ortalama fiyati ile dider gikig fiyatlar ife

2) Borsada iglem gbrmeyen finansal varlik ve yliktmliikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelieri ve piyasa katiimeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diugikligune ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger digukligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disikligll zaran olusur. ltfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varhklar igin deder diglGkiigl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varkgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter dederi
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL've gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yiikimluliikler, bilango tarihinde gegerii olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile &l¢llen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kuriardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile olglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimier sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve dider kapsamli geiir tablosunda yansilmigtir.

Finansal araglann netlestirilmesi
Finansal varlik ve yukimilalikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip

olunmas| ve s0z konusu varllk ve yukUmliitkleri net bazda tahsil etme/édeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gasterilmektedir.



Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portféy CK Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemieri

Tekrar geri aimlann éngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyiinde tutulug
amaglanna gére “Gerg¢ede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gore deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmatar) ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatiar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran| yéntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargihi§inda édenen faizler
kar veya zarar ve di§er kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir.

Geri satim taahhUldi ile altnmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda *faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklar /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlegmesi yapiimis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satig sozlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansittimaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (matjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
oiarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan giin itibanyla (iglem tarihi) muhasebelegtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artis veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginii dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutarn ile satrs giinil degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zarariart hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artigfazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikanlarak “Gergeklesen deger artiglan/azalslar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki difer kapsami gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Vark ve YUktmltlikiere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.



Is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portfoy CK Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendiklert tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelesgtirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinliik milyonda 5,5*Glin sayisi+BSMV, sabit
getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasas iglemleri igin ylizbinde 1,4+BSMV, yurtdigl hisse senedi
iglemleri igin binde 0,84, VIOP iglemleri igin giinlik onbinde 1,91(BSMV dahil), borsa para piyasasi (1-
7 gun arasi vadeli) iglemleri igin ylzbinde 2,1+BSMV ve borsa para piyasasi (7 glinden uzun vadeli)
iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi+BSMV oraninda aracilik komisyon tcreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliti sabit veya degigken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl geliferi ilgili temettiyl alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim licreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gbre muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yillik
%0,15'dir.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK”) Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlan 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatinim fonlan
(borsa yatirnim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklarinin portfy igletmecili§i kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatirim
fonlan ile konut finansmani fonlar ve varlik finansmani fonlar igin %0, bunlar diginda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak Uzere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayill Cumhurbagkani Kararn ile 3 Haziran 2020 tarihinde yirGrlige
girmek Uzere serbest {ddviz) fonlarinin portfdy igletmeciligi kazanglan lzerinden yapilacak tevkifat orani
%15 olarak yeniden belirlenmistir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayill Cumhurbagkanh§ Karari ile Serbest
Ddviz fonlarimin kurumtar vergisinden istisna edilmig portféy kazanglan izerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iligkin bent kaldinlarak 2021 yil hesap dénemi itibariyla s6z konusu kazanglardaki
stopaj oran %0'a distriimistir.

Katilma paylari
Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh clarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamlilitk
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik dederi (izerinden glnlik olarak belirlenen

fivatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katlma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay saytsina béliinerek belirlenmektedir.

(16)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerieme Esaslan

- Dederleme her igginl itibanyla yapilir.

- Fortfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belittilen esaslar kullanihr:

{a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklartn
alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Ahg tarihinden baglamak (izere porttéydeki varhklardan;

) Borsada iglem gérenler degerleme giniinde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya cranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas| durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki ic verim orani ile degderlenir.

ifi) Fon katilma paylan, dederleme glini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullarilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz ahg kuru ile degerlenir.

vi) Threv araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfey degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tdrli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vi) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirttilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

vii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun

yénetim kurulu tarafindan alinir.

() Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan variiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger variik ve yikimlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yuktimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen déviz sabig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve yakdmliliklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsaymmlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadr.

Hissedarlik, sbzlegmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dabhildir. Higkili
kurulug islemleri, kaynaklann ve yikimlultklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir,

3. Boliimtere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gegitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b6limi olarak yapilanmigtir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimiidir. Dolayistyla tim dnemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir bdliim olarak de§erlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

4. Nigkili Taraf Agtklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan ls Portfdy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agagida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T. Ig Bankasi A.S. 9.635 6.301
Diger hazir degerler 3.344.329 4.201.986
Toplam 3.353.964 4.208.287

lligkili tarafa borglar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Yénetim ficretleri — [g Portfdy Yénetimi A.S. 10.426 12.090
Toplam 10.426 12.090
lliskili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak - 1 Ocak -

Giderler

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Yénetim iicretleri — lg Portféy Yonetimi A.S.

168.222

131.371

Toplam

168.222

131.371

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Bankalar 3.353.965 4.208.287
Toplam 3.353.965 4.208.287
5. Diger alacaklar ve borglar

For’un 31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla ters repo alacaklari 20.006 TL'dir. {31 Aralik 2019: 10.001 TL)

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” ve “Diger alacaklar” kalemlerinin detaylar agagida aciklanmigtir:

Diger borclar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Ihrag lzni Ucreti (3.936) -
Denetim Ucreti (3.313) (1.918)
Tescil ve llan Gideri (3.175) (3.1886)
Toplam (10.424) (5.104)

(19)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Araltk 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansai varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menku!

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergedie uygun deger farki kar veya zarara yansthlan Makul Kayith
finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Yatinm Fonlan 21.780.084 21.824.807 21.824.807
Borglanma Senetleri 32.171.017 53.537.431  53.537.431
Toplam 53.951.101  75.362.238  75.362.238
31 Arahk 2019
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Makul Kayith
finansal varliklar Maliyet Dedjeri Degeri
Hisse Senetleri 66.753.199 06.830.005 96.830.005
Toplam 66.753.199  96.830.005  96.830.005

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem tcretleri detayl agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderieri;

1 Ocak ~ 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

SMMM Hizmet Bedeli (3.849) -

Tescil ve llan Giderleri (3.831) {5.417)

Lisans Giderleri (3.540) -

Vergi Resim Harg Giderleri (1.293) {1.058)

Diger Giderler (5.330) (1.437)

Toplam (17.943) (7.910)
Komisyon ve diger iglem {icretleri;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Borglanma Senetleri Komisyonu (145.748) {3.540)
VIOP Komisyonu {4.631) -
Ters Repo ve Repo Komisyonu (2.532) 7
BPP Komisyonu (1) -
Hisse Senetleri Komisyonu - (46.803)
Toplam (152.912) (50.370)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargllikiar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukamidligdn bulunmasi, yikimllliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve ylkamlilik tutart konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak olgilemedigi ve yikimlaligan
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢tkmasinin muhtemel olmadidt durumlarda séz konusu

yukimiiik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Arahk 2020 itibartyla Fon'un almis ve vermis oldugu herhangi bir teminat mektubu veya teminat

senedi bulunmamaktadir. {31 Aralik 2019 ~ Devlet tahvili teminati bulunmamaktadir).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agadida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon toplam dederi (TL) 78.715.358 101.031.099
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 16.763.387 34.731.773
Birim pay degeri (TL} 4,695671 2,908896
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 34.731.773 35.966.773
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi (17.968.386) (1.235.000)
Toplam 16.763.387 34.731.773

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Dederleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 78.715.358 TL (31 Aralik 2019 — 101.031.099 TL) tutarindaki
degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(21)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

11.  Haslilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 1.242.826 1.118.106
Ters Repo Faiz Gelirleri 158.149 2.189
BPP Faiz Gelirleri 5 -
1.400.981 1.120.295
Finansal Varlk ve Yukimitiltiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlan/zararlan 1.711.429 3.980.053
Borglanma senetleri satig karlari/zararlar 476.381 -
Ddviz satig karlari/zararlan 1.512.373 -
Hisse senetleri gergeklegen deger artiglan/azaliglan 65.498.768 (1.303.001)
Borglanma senetleri gergeklesen deder artislan/azaliglar: (8.619.577) -
Diger menkul kiymetler gergeklesen deder artiglar/azalislar) 6.549.675 -
Mevduat hesab: gergeklegen deger artiglari/azaliglar - (23.144)
67.129,049 2.653.908
Toplam 68.530.030 3.774.204
12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019
Bulunmamaktadir.) 17.943 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabl ise Vergi Giderleri,
Tescil ve llan Giderleri, EFT Giderleri ve Diger Giderlerden olugmaktadir. (31 Aralik 2019-7.910 TL)

13. Yonetim Gcretleri

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yénetim iicreti gideri 168.222 TL (31 Aralik 2019 — 131.371 TL).

14, Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibarryla finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Aralik 2019: Buiunmamaktadir).
158. Kur degigiminin etkileri
Kur degigiminin etkilerinin analizi Not 18°de sunulmustur.

16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlarn”) uygun
finansal tablo hazrlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekii olmadigini ilan etmistir. For'un yilsonu finansal tablolar bu karar

cergevesinde hazilanmigtrr.

17.  Tirev araglar
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portfoyiinde tirev finansal araclari bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktdrleri

Fon taaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarninin degerini maksimize etmektir. Fon menkui kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, beliri dénemlerde portfdyin ydnetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirenmekte; portidy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiiziglnde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orant iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen stnirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayi Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarhlig: finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degigimin, diger biitin degigkenler sabit kalmak
kaydtyla, Fon’un net varlik dederine potansiyei etkisi sunulmaktadir;

Degigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Varitklar 75.362.238 96.830.005

Faiz artigt/(azalisi} Kér zarar Uizerindeki etkisi

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

%5 3.768.112 4.841.500

%-5 (3.768.112) {4.841.500)
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Araltk 2019 tarihleri itibanyla dagihimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 ]

TL Karsihign | ABD Dolart Euro HKD GBP
Nakit ve nakit benzerleri 3.344.330 424.635 1 94 [ 19.150
Finansal varliklar 53.537.431 7.215.871 - - -
Net yabane! para varlik / {yUkGmlilik)
pozisyonu 56.881.761 7.640.506 1 94| 19.150
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik
degderindeki degisim {2.844.008) (382.025) {(0,05) {5} | (958}
TL’nin ilgili YP karsisinda %5 deger
kazanmas! durumunda net varlik
degerindeki degisim 2.844.008 382.025 0,05 5 958

31 Aralik 2019

TL Kargihgi |  ABD Dolan Euro HKD | GBP
Finansal varhklar 96.830.005 15.057.864 | 455.799 - -
Net yabanc| para varlik / {ylkUmIGIik)
pozisyonu 101.031.991 15.736.570 475.536 | 14.172 853
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger
kaybetmesi durumunda net varlk
degerindeki dedigim {5.051.600) (786.829) | (23.777) {709) (43)
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deder
kazanmas! durumunda net varitk

|_degerindeki degigim 5.051.600 786.829 23.777 709 43
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Finansal tablolara itigkin agiklayicr dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukumitlUklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak giinlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'n
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon‘un 31 Aralik 2020 tarihi ftibanyla
3.353.964 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 — 4.208.287 TL)

31 Arahk 2020 Nakit Taya 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
gikiglar
Defter toplami arasi
Sodzlesme uyaninca vadeler dederi  (1+/+11141V) kadar {1 arasi (il uzun (V)

Tirev olmayan
finansal yiikiimliiliikier

lligkili Taraflara Borglar (10.424) (10.424) (10.424) - -
Diger borglar (10.428) (10.426) (10.426) - - -
Toplam yiikiimliiliik (20.850) {20.850) {20.850) - - -
312
31 Aralk 2019 Nakit 1 aya ay 1-5yil 5 yildan
cikiglar
Defter toplanmi arasi
Sozlegme uyannca vadeler degeri (I+l+H1+1v) Kadar {n arasi (Il uzun {IV)

Tiirev olmayan
finansal yilkiimlilikler

lligkili Taraflara Borglar (12.080) (12.090) {12.090) - - -
Diger borglar (5.104) (5.104) {5.104) - - -
Toplam yiikiimliiliik (17.194) (17.194)  (17.194) - - -

Katiima paylart pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadrr,

(25)
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Is Portféy CK Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") clarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar) nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansithd varsayiimistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansittlanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varlikiann ve yukimlaliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agadidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal variik ve ylkimliltkler, &lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdesg varliklann
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dlzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

e lkinci seviye: Finansal varlik ve yukimidlikler, ilgili varlik ya da yiikiimlGiigan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincli seviye: Finansal varlik ve
degerinin bulunmasinda kullanilan

degerlenmektedir,

yUkamlultkler, varlik ya da ylkiimliagin gergege uygun
piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

31 Arahk 2020

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amag finansal varliklar —
Devlet tahvilleri ve hazine bonclan 21.824.807 - - 21.824.807
Alim-satim amagl finansal varitklar —
Ozel sektir borglanma senetleri 53.537.431 - 53.537.431
Toplam finansal varliklar 21.824.807 53.537.431 - 75.362.238
31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varhklar —
Hisse senetleri 96.830.005 - - 96.830.005
Toplam finansal varliklar 96.830.005 - - 96.830.005
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger variiklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir,

21.  Finansal tablolan énemli éiglide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan acikianmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlartnin Finansal Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlarn tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazilanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye lg Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sozlegmesine istinaden yririikteki mevzuatin ngérdugu sigorta Trkiye g Bankasi A.S.
tarafindan yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segiimig
finansal bilgilerin kamuya agikianmasindan sonra ortaya ¢lkmig olsalar bile, bilange tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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is Portfdy CK Serbest Ozel Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy CK Serbest Ozel Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazifanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy CK Serbest Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (I-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portfoy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A membertirm of Ernst&Young Global Limited
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Istanbul, 21 Nisan 2021
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Is Portfdy Yénetim A.S.

CK Serbest Ozel Fonu (IPC)
31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tutar  Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 75.382.244,20 100 95,77 96.840.006,34 100 85,85
Hazir degerler 3.353.964,17 100 4,26  4.208.286,74 100 4,17
Diger Hazir Degerler 3.344.329,60 99,71 4,25  4,201.98591 99,85 4,16
Bankatar 9.634,57 0,29 0,01 6.300,83 0,15 0,01
Borglar -20.850,51 - -0,03 17.194,07 100 0,02
Diger Borglar -6.489,16 50,00 -0,01 5.104,14 29,69 0,01
Kayda Aima Ugreti -3.935,77 18,88  -0,01 - - -
Yénetim Ucreti -10.425,58 50,00 -0,01 12.089,93 70,31 0,01

Fon toplam degeri 78.715.357,85 100 i00,0 101.031.099,01 100 100,0
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