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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriig

Is Portféy Anadolu Hayat Emeklilik Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goérugumiize gére iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig (Il-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun

olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Goriiglin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiritilmisgtar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goériigimuzin olugturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yoénetim; Fon'un  sirekliligini  devam  ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama slrecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Deneicinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gériisimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas| Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanligh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhslklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanlgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlighklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki giipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “6nemli yanlislik” riskleri beliflenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykin beyan veya ig kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhshdi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siireklili§ini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Fon'un stirekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarnn, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitmadidi dederlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini tst
ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu dustnilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Uist yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracad kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliikler
1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlnc fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermisgtir.

Bu badimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Guney.Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
1 t?ergf m of Ernst & Young Global Limited
S L W

21 Nisan 2021
Istanbul, Tiirkiye
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.259.716 4.358.469
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzederi 8 22.391.671 4.029.681
Ters Repo Alacaklar 18 85.421.586 85.050.595
Finansal Varkklar 6 110.459.073 98.225.863
Toplam Varliklar (A) 219.532.046 191.664.608
Yiikiimlilikler
Finansal YUkimlGiikler 17 - (208.831)
Diger Borglar 5 (26.529) (10.765)
lliskili Taraflara Borglar 4 (46.393) (38.999)
Toplam Yiikimliililkkler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Harig) (B) (72.922) (258.595)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 219.459.124 191.406.013

Takip eden dipnotlar bu finansal tablclarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak- 31 Araltk 2020 ve 1 Temmuz-31 Arahk 2019 Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamii Gelir Tablosu

(Tam tutarlar, Tark Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmig

Dipnot 1 Temmuz- 1 Temmuz-

referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 12.382.864 8.325.234
Finansal Varhk ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 9.495.141 880.339
Finansal Varlik ve Yikimltiliiklere iligkin

Gergeklesmemig Kar/Zarar 4.710.818 3.943.858
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirer 12 3.178.017 1.033.253
Esas Faaliyet Gelirleri 29.767.840 14,182.684
Yaénetim Ucretleri 4,13 (509.990) (194.562)
Saklama Ucretleri (100.972) (30.038)
Denetim Ucretteri {8.612) {5.900)
Kurul Ucretleri (50.896) {8.1686)
Komisyon ve diger islem lcretleri 7 (1.021.820) {210.408)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.12 (22.427) (7.317)
Esas Faaliyet Giderleri (1.714.717) (456.391)
Esas Faaliyet KarfZaran 28.053.123 13.726.293
Net Dénem Kari/Zaran (A) 28.053.123 13.726.293

DIGER KAPSAML] GELIR KISMI . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 28.053.123 13.726.293

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)
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Bafgimsiz Denetim’den Gecmig

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Temmuz- 31 Aralik 2019 D&nemine Ait
Toplam Deger / Net Varhik Degeri Degigim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tilrk Lirasi ("TL"’} olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden geg¢mig denetimden gecmig

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Ddnem Bas1) 191.406.013 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde

Artig/Azalis 28.053.123 13.726.293

Kattlma Payi |hrag Tutar {+) - 177.679.720

Katilma Payi lade Tutan (-) (12) -

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 219.459.124 191.406.013

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak=- 31 Arahk 2020 ve 1 Temmuz- 31 Aralik 2019 D6nemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmistir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Araltk
referanslan 2020 2019
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (3.098.741)  (173.321.251)
Net Dénem Kan/Zaran 28.053.123 13.726.293
Net Dénem Kan/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (17.093.682) (12.269.092)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligill Dizeltmeler 11 (12.382.864) (8.325.234)
Kar/Zarar Mutabakati ile [lgili Diger Diizeltmeler {4.710.818) (3.943.858)
isletme Sermayesinde Gerceklegen Degigimler (26.441.046)  (183.103.686)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (18.361.990) (4.029.681)
Alacaklardaki Artis/Azalgla lIgili Dizeltmeler (370.991) (85.050.595)
Borglardakl Artig/Azalgla ligili Diizeltmeler (185.673) 258.595
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsgla llgili (7.522.392) (94.282.005)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (15.481.605) (181.646.485)
Alinan Faiz 11 12.382.864 8.325.234
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (12) 177.679.720
Katima Payi lhraglanndan Elde Edilen Makit - 177.679.720
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit ) (12) -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) (3.098.753} 4.358.469
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (3.098.753) 4.358.469
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.358.469 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 1.259.716 4.358.469

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.

(7)



is Portféy Yénetimi A.§. i
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31 Arahik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

is Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ig Portféy
Yonetimi A.$ Serbest §emsiye Fon igtizGdu ve bu izahname hlkimlerine goére yonetimek Uzere
olugturulacak lg Portfdy Anadolu Hayat Emeklilik Serbest Ozel Forvun katiima paylaninin ihracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16/05/2019 tarihinde onaylanmigtir

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yodnetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
fs Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Tarkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar: tarafindan
1 Ocak 1980 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mulkerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yiirirltge girmek (zere yatirm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim attina alinmig ve
finansal rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmgtir. Fiyat raporlar ve portfdy dadilim raporlarindan clugan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlarmigtir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ (1l-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§i'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergefe uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin gayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gec¢is hikminln yer aimadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yaptlan énemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

2,2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibanyla gegerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarnin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Ozerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmisgtir.

(9)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin actklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {(devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmast (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lgletme Birlegmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degigikligin amaci, igletme tanimina iligkin soru igaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimet olmaktadir.

Degisiklikler agsagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katihmcilaninin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinlmasi;

- Isletmelerin edinilen bir slrecin énemli olup olmadidini dederlendirmesine yardimcr olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikty tanimlarinin stnirlandiriimast; ve

- istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yodunluk testi) getirimesi.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerii degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde .
etkisi olmamigtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Qcak 2020 tarihinde veya sonrasinda haglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskien korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtinci uygulamalar sadlanmigtir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglaninin veya korunulan riskin dayandigt veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandidi gésterge faiz oraninin, gésterge faiz orant reformu sonucunda
deflismediginin varsayllmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalann, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas| amaglanmaktadir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmargtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklkler ve Hatalar® standartlannda degisiklikler yapmigtr. Bu
degisikliklerin amaci, “dnemililik” tanimini standarilar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kistmlarin acikiia kavusturmaktir. Yeni tarnima gdre, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanictlarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecefi varsayllabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin énemililifinin nitelidine,
biyiklugine veya her ikisine bagh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile kullanildidinda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile yikimladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Gdemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
Kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisgiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degigikiik yaprmigtir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degigiklik olmamast durumunda gegerli olan hikimleri uyarnca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizea
agsagidaki kogullarin tamami kargilandidinda uygulanabilecektir:

+« Kira ddemelerinde meydana gelen degigikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas! ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli 8lciide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diiglk olmasi,

¢ Kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azahgin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

« Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6lglide bir degigikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikiigi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

8éz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemili bir etkisi olmarmigtir.

if) Yayinlanan ama yiiriirlii§e girmemig ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibaniyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yarirlige girmemig ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann ylrirlide
girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacakir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin igtirak veya Ig Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari- Degisiklik

KGK, 6ézkaynak yontemi ile iigili devam eden aragtirma projesi giktilarina badll olarak degistirilmek
Uzere, Arahk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sbz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standarilar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelegtirme ve élglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegmelerinden dogan yikimliliklerin glincel bilango degerleri ile dlglimini hem de karin hizmetlerin
saglandidi dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans {izerinde etkisi
olmayacaktir.

(11)
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31 Aralk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tirk Liras: (°TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigikiikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerli olmak (zere yapilan bu
dedisiklikler yukimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 ‘“Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar'e g6re geriye ddnik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TFRS 3’'deki degigiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yaprmgtir. Degisiklik,
TFRS 3'Gn gereKiiliklerini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve} yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapllan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargtlamayan
kogullu varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. E§er igletme, ayni
Zzamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan dedigikliklerin timiine ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.,

Sz konusu degigikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst (zerindeki  etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Vatiklar standardinda dedisiklikler yapmgttr. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligl kullanim amacina uygun hale getirirken, retilen driinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dislGimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig geliflerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelesgtirecektir. Dedisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagiayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalmizca igletmenin degisikligi ilk uyguladi§i hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varilk kalemleri igin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.

Séz konusu degigikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst Uzerindeki  etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 37’deki degigiklikler- Ekonomik a¢idan dezavantaijli s6zlegmeler-Sézlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargilklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacak ofan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mt yoksa
“zarar eden” mi olup olmadifinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
vapimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, dedisikliklerin ilk kez uygulanacadi yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim ytkumlliklerini yerine getirmedigi sézlegmeler igin geriye dénik olarak uygulanmalidir,
Erken uygulamaya izin verilmektedir,

Séz konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) (Ozerindeki  etkileri
deg@erlendirilmektedir.

(12)
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31 Aralik 202¢ tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standarilar, yorumlar ve mevcut TFRS standartiarindaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentliz ylririGge girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasin olusturmaziar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Arahk 2020’de KGK, gésterge faiz oraminin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degigtirimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegcici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — 2.nci- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamisgtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degigiklikler agagidaki konular kapsamakiadir;

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlegmeye dayall nakit akiglarini belirleme esasindaki
degigiklikler i¢in kolaylagtirici uygulama

Degisiklikler, sézlegmeye bagdh degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger dedisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi i¢in kalaylagtinic! bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlannin, faiz orani reformu sonucunda dedismesi halinde stz konusu
durumun bir finansal tablo digl birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansai aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam ediimesi
éngorilmektedir.

Kolaylagtiner uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar;
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlegsmeleri Standardin
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degigikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur,

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyte gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
doklimantasycnundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandirdmadan yapiimasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayllr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecig stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donlk etkinlik testlerinin
dederlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gergegde uygun
deger dedisimlerini sifirama yoluna gidebilir,

- Dedigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. [igili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandtrilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakh riskien korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetieri
uygulanir.,

(13)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
Risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendi§i durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tamimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ftave Aciklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standard) kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sureci ve gecigten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniz gegis
gergeklegsmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degigiklige yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yiikmlilikieri gerektirmektedir

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dén(ik olmakla
birlikte, girketlerin gegmis ddnemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
clmayacaktr.

Yillik lyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénem”,
agadida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin fik Uygulamast — Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir bagh ortakiidin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini 8lgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, igtirak veya
i ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimiGliklerin finansal tablo digt birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan dcrefler: Dedgigiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yikimlilik sartlarinin, orijinal finansal yikumlilik sartlanindan énemli dlglde farkh olup
olmadiini dederlendirirken dikkate aldigi Ocretleri agikhda kavusturmaktadir. Bu lcretler,
taraflanin birbirleri adina ddedikleri tcretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliystler — Gergege uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler; Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklannin gergege
uygun deg@erinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarnin dikkate
alinmamasina ydnelik hilkmi kaldirmigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degigikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degigikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansai
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
dedisiklik yaptimarmstir,
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliékin esaslar {devam)

2.4  Onemli muhasebe politikalarnnin 6zeti

Finansal tablolarn hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida ézetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergee uygun dederinden &lgulir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlhdin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarnint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amaglt finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amacliyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amagit finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimliliklere iligkin gergeklegmemig kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukuml{luklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[k muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gercee uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglann igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
For'un risk yonetim veya yatirim stratejisi ¢ergevesinde gergede uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslarn buna gére dederlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar clmaiari nedeniyle itk
kayda alimiarindan gerge@e uygun deder farki kér veya zarara yansitilan clarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yaptldigt), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

(15)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islern gdérmeyen, tirev
oimayan finansal varlklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar itk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyie hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikamldltkier ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimititkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimcilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergede uygun degeri belidenmesinde agagida belirtiten degerleme
esas ve yontemleri kullarlmrgtir:

1) Degerleme giininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikig fiyatini yansitdi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar icin bir énceki seansin
agirhkl ortalama fiyatt ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikimiikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, ézdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcitar tarafindan coguniukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustkiigine ugradiklarina iliskin gbstergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair  degerlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varigin - ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
iigili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder digikligine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dugikligi zaran olusur. Itfa edilmig degerinden gbsterilen
finansal varliklar igin deger duglkilgir tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhd@in etkin faiz oram (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Katilma paylan

Katiima paylart pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimitlik
olarak degerlendirilmektedir. Katiima paylart Fon'un net varlik degeri tizerinden glnliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net variik/ toplam
degerinin, dederleme giin(inde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasr ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarn sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan (izerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc: paraya dayall parasal
varlik ve yikdmldtliikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlarn kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dl¢iilen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile élglilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevritmigtir.” Cevrimler sonucu olugsan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlegtirmeye yonelik yasai bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlk ve yukimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamani
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlarim éngdéren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulug
amaglanna gore “Gergege uygun degder farka kir/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakia ve ait
oldudu portféyiin esaslarina gore dederlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sdzlegmesi kargilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglant” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz crani yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargihdinda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamll gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri sattm taahhidi ile ainmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi allinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakita ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet aimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satis iglemlerinde satig sbzlegmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gbsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerieri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimn alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildikiar gin itibariyla {iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig ginil degeri (alig bedeli ve satig glinline kadar olusan deger artig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glnii degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig ginil dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlarn hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azalig” hesabtnin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergekiesen degier artiglari/azaliglan”
hesaplarma aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varllk ve Yikumldltklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
sabimina ait aracilik kemisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Araciik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim licreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Fon, Yurtigi pay senedi onbinde 2+BSMV, BIST Kesin Alim-Satim Pazan
iglemieri igin ylizbinde 1,4+BSMV, BIST repo ters repo aracilik iglemleri igin gliniik milyonda 5,5* iglem
gin sayisi+BSMV, Yurtdigi Pay Senedi iglemleri igin binde 1,05 (BSMV dahil), VICP Endeks Vadeli
Kontratlar iflemleri igin gunitk on binde 2+BSMV, VIOP Pay Vadeli Kontratlan iglemleri icin onbinde
2+BSMV, VIOP Daviz Vadeli Kontratlari iglemleri igin onbinde 2+BSMV, VIOP Altin Vadeli Kontratlari
iglemleri igin onbinde 2+BSMV, Takasbank Para Piyasast (1-7 glin arasi vadeli) iglemleri igin yiiz binde
2,1+BSMV ve Takasbank Para Piyasasi (7 ginden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8%iglem giin
saylsi+BSMV ve Altin &diing iglemleri igin glinlik on binde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon ucreti
ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
deferlenmelerini kapsar.

Temeitii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettlyit alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ydnetim lcreti

Yoénetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yillk
yaklasik 960,25't0r.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.

(18)



Is Portfdy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Anadolu Hayat Emeklilik Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve
26237 sayll Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yattrim fonlari(borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan ve
varhk finansman fonlan dahil)ile menkul kiymetler yatinim ortaklarinin portfdy igletmeciligi kazanclar
Uzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.

Fiyatlama Raporuna fligkin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her igglinii itibariyla yapilir,

- Porttdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtien esaslar kullanilir;

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden vartiklarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satlg kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak lizere portidydeki varliklardan;

)] Borsada iglem gérenler dederleme giininde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarta degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapantg seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agrritkh ortalama fiyatlar kuilanilir,

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederteme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki i¢ verim orani ile degderlenir.

iii) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agrklanan fiyatiar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerienir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiirQl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde dederlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vi) (i) ilda (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimianan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil: karara
baglanir,

vii) (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun

ydnetim kurulu tarafindan alinir.

(¢} Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yitkiimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimliilukieri TCMB tarafindan ilgyili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerienir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi
ile bulunur,
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31 Aralk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalannin dzeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarn haziflanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylkimialiklerin tutariarim ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkiteyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dodrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yikimlilklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimu olarak yapitanmigtir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir béllim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler For'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gésteriimigtir.)

4, iligkili Taraf Aciklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan Is Portfdy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Vadesiz mevduat — T. I Bankas| A.S. 5.700 8.302
Diger hazir degerler - T. ls. Bankasi A.S. 1.254.016 1.307.651
Toplam 1.259.716 1.315.953
iligkili tarafa borglar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Yénetim lcretleri — I Portféy Yanetimi A.S. (46.393) (38.999)
Toplam (46.393) {38.999)

iligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak- 31 Aralik 1 Temmuz- 31 Arahk

Giderler 2020 2019
Yénetim Ucretleri — I Portfoy Yonetimi A.S. (509.990) (194.562)
Toplam (509.990) (194.562)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 1.259.716 1.315.953
Borsa Para Piyasasi - 3.042.516
Toplam 1.259.716 4.358.469
5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Arailk 2020 tarihi itibariyla diger alacaklar yoktur.
Bilangoda gosterilen “Diger borglar® kaleminin detaylar agagida agtklanmigtir:
Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
ihrag Izni Ucreti (10.973) -
VOB (7.916) -
Denetim Ucreti (4.339) (5.900)
Tescil Ve llan Gideri (3.176) (3.186)
Saklama Komisyonlan (125) (109)
VIOP Gideri - (1.570)

Toplam . (26.529) (10.765)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere

ve gayrimenkullere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Dederi Kayitli Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 61.286.335 62.196.871 62.196.871
Kamu Borglanma Senetleri 32.540.002 33.064.753 33.064.753
Yatinm Fonlan 13.581.680 15.197.449 15.197.449
Toplam 101.478.018 110.459.073 110.459.073
31 Aralik 2019

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 12.930.000 13.120.674 13.120.674
Kamu Borglanma Senetleri 47.377.243 50.992.023 50.992.023
Yatinm Fonlan 33.113.838 34.113.166 34.113.166
Toplam 93.421.080 98.225.863 98.225.863

7. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve dier kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmug olup, esas

faaliyetlerden dider giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayr agaidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem licretleri

1 Ocak- 31 1 Temmuz-

Aralik 31 Aralik

Ters Repo ve Repo Komisyonu (541.301) (68.941)
VIOP Komisyonu (475.705) (119.184)
BPP Komisyonu {4.670) (12.004)
SMMM Hizmet Bedeli - (1.948)
Tahvil Komisyonu (82) (18.243)
Tahvii Ozel Kesim Komisyonu - (38)
Finansman Bonosu Komisyonu 62) (50)
Toplam {1.021.820) (210.408)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

7. Niteliklerine gdre giderler (devamr)

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak- 1 Temmuz-
31 Arahk 31 Arahik

Lisans Giderleri (6.372) (885}
SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
Tescil Ve llan Giderleri (3.831) (3.186})
Vergi Gideri (1.293) (486)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) (292)
EFT Giderleri (795) (187)
Diger (6.080) (693)
Toplam (22.427) (7.317)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiukimldidddn bulunmasi, ylkimlilidl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikigtimin muhtemel olmasi ve yUkimlGl0k tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarnin yeterince giivenilir olarak élgllemedigi ve ylkimIGHigion
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigd: durumlarda s6z konusu yukimiiiiik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla Fon'un vermis oldugu 22.391.671 TL VIOP Nakit teminat! bulunmaktadir.
(31 Araltk 2019: 4.028.681 TL)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan igin almig oldugu toplam
50.687.710 TL devlet tahvili teminati bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 86.492.845 TL)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri/ Net varhk degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detayi verilmigtir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Fon toplam degeri (TL) 219.459.124 191.406.013
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 175.253.384 175.253.384
Birim pay degeri (TL) 1,252239 1,082167

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 175.253.384 -
D&nem iginde satilan katima belgesi sayisi - 175.253.384
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi - -
Toplam 175.253.384 175.253.384
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10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri

mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
variiklarin finansal durum tablosundaki 219.459.124 TL tutarindaki degetleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varhklarin toplami ile aynidir, (31 Aralik 2019: 191.406.013 TL)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Tahvil Ozel Kesim Faiz Gelirleri 3.883.901 635.731
Finansman Bonosu Faiz Gelirleri 3.842.404 1.282.502
Ters Repo Faiz Gelirleri 3.018.073 4.355.214
VIOP Nema 945.281 230.310
BPP Faiz Gelirleri 598.205 1.821.479
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 95.000 -
12.382,864 8.325.234

Finansal Varlik ve Yikimiiilikiere {ligkin Gerceldesmis Kar/Zarar
Déviz sahis karlan/zararlan (4.321.456) 266.810
Devlet tahvili satig karlan/zararlan 9.976.525 293,512
Ozel sektdr tahvili satig karlar/zararlan (68.591) (39.459)
VIOP sdzlesme kapama karlan/zararlar 41.481.548 1.995.858
Diger menkul dederler satig karlar/zararlan 926.420 44.102
Devlet Tahvili gergeklesen deger artiglan/azaliglar (22.844) (127.452)
VIOP gergeklegen deger artiglan/azalilan (38.643.934) (1.530.420)
Borglanma senetleri satis karlar/zararlan 167.472 -
Diger menkul kiymetler gergeklegen deger arhiglari/azaliglan - (22.612)
9,495,141 880.339
Toplam 21.878.006 9.205.574

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Araltk 2020'de esas faaliyetlerden dider gelirler 3.179.017 TL'dir (31 Aralik 2019: 1.033.253 TL)
22427 TL tutarinda esas faaliyetierden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg

Giderleri, Tescil ve itan Giderlerinden clugmaktadir. (31 Araltk 2019: 7.317 TL)

13. Yonetim lcretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yonetim lcreti gideri 509.990 TL dir. {31 Araltk 2019:

194.562 TL)

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyta finansman giderleri bulunmamaktadir.
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15. Kur degdigiminin etkileri

Kur dedigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmugtur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon muhasebesi

uygulamasinin gerekli oimadidini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portfdyiinde Forward ve Futures igleminden olugan tlirev araglar
37.308.180 TL'dir. (31 Araltk 2019: 16.652.929 TL)

Tiirev- Futures

Sozlegme

Soézlegsme Tanimi Vade Posizyon _Nominal Deger Uzlagma Fiyati Degeri
F_USDTRY0221 31.12.2020 Kisa 3.300,00 8 25.026.210
F_XAUTRYMO0221 28.12.2020 Uzun 5.000,00 466 2.330.950
F_XU0300221 29.12.2020 Uzun 600.,00 1659  9.951.000
37.308.160

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emitia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katthm paylarinin de@erini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli ddnemlerde portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portféy ydneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir, Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gébre bu limit ve politikalar degdisim gdstermekte, belirsizligin héakim oldugu
dénemterde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiziginde belilenen yéntemler uygulanmig olup, stz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyari
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla fon’'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarhh@: finansal araclarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklann gergege uygun
degerlerinde olacak degigikligi icermektedir.
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, difer bltin degigkenler sabit kalmak
kaydiyia, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araclar

31 Arahk 2020 31

Aralik 2019

Finansal Varliklar

110.459.073

98.2256.863

Faiz artigi/{(azalig)

Kar zarar lzerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

%5 5.522.954 4.911.293
%-5 (5.522.954) (4.911.293)
Kur riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2020

tarihi itibarniyla kur riski bulunmamaktadir.

31 Arahk 2020

TL kargilign ABD Dolar
Nakit ve nakit benzerleri 1.254.016 169.019
Finansal varliklar 31.083.470 4.189.486
Net yabanci para varlik / (yikiimliiliik) pozisyonu 32.337.486 4.358.504
TL'nin ilgili YP karsisinda %5 deder kaybetmesi durumunda net
varlik dederindeki dedisim (1.616.874) (217.925)
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger kazanmasi durumunda net
varlk degerindeki degisim 1.616.874 217.925

31 Aralik 2019

TL kargihg ABD Dolan
Nakit ve nakit benzetleri 1.307.651 220.143
Finansal varliklar - -
Netyabanci para varlik / (ylikimliiliik) pozisyonu 1.307.651 220.143
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kaybetmesi durumunda net
varlk degerindeki degisim (65.383) (11.007)
TL'nin ilgili YP karsisinda %5 deger kazanmas! durumunda net
varlik dederindeki dedisim 65.383 11.007
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukomldliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevriimesine
bagh olarak giinlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi variiklarinin en az %0- %100
piyasada hemen satlabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itbariyla
1.259.716 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 4.358.469 TL)

31 Aralik 2020

Sdzlegme uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil  yildan
Defter cikiglar toptami arasi arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler degeri (111 +1V) kisa (1) [{]1] (V)
Tiirev olmayan
finansal yikiimliilGkler
lligkili Taraflara Borglar {46.393) (46.393) (46.393) - - -
Diger borglar {26.529) {26.529) (26.529) - - -
Toplam yiikiiml{ilik (72.922) (72.922) (72.922) - - -
31 Arahk 2019
Sozlegme uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 15yl yildan
Defter gikiglar toplami arasi arasl uzun
Sozlegme uyarinca vadeler degeri {1+1+ll+1V) kisa (I (1) (V)
Tirev olmayan
finansal yiikiimllikler
lligkili Taraflara Borglar {38.999) {38.999) (38.999) - - -
Diger borglar (10.765) (10.765) (10.765) - - -
Toplam yiikiimiiilik (258.595) (258.595) (258.595) - - -

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevtilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sozlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislann  yansitmasini
beklememekiedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun sitirelerde elde tutmaktadir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikimliiliiklerin gerceffe uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tabiolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansttilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglanin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gerce§e uygun degerlerini yansittig
varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimluluklerin gercede uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadiiimi agagidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktmlulikler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olanlile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikamlalikler, ilgili varlik ya da yakiimltligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullarulan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukumillikler, varik ya da yukimlaligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagh finansal varlikiar — Ozel Kesim
Bor¢lanma Senetleri - 62.196.871 - 62,198.871
Alim-satim amagl! finansal varliklar — Kamu Kesim
Borglanma Senetleri 33.064.753 - ~| 33.064.753
Allm-satim amagl finansal varliklar — Yatinm Fonlarn - 15.197.449 -] 15.187.449
Toplam finansal varhklar 33.064.753 77.394.320 110.459.073
31 Arahik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal varhklar — Borglanma
Senetleri 64.112.697 - -1 64.112.697
Alim-satim amagl: finansal variiklar — Yatinim Fonlar 34.113.166 - - 34.113.166
Toplam finansal varbklar 64.112.697 - - | 98.225.863

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi i¢ aydan

kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri dedigim tablosuna iligkin aciklamalar

Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

(30)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

21.  Finansal tablolan dnemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867(muikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak haziflanmisgtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye ls Bankast A.S. nezdinde sakiamada tutulmaktadr. Yapilan saklama
sozlegmesine istinaden ydrirlikteki mevzuatin éngérdagu sigorta Turkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir,

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya difer secilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gtkmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendiriime tarihi arasindaki tlim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylanin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarian bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.
Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(31)
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is Portféy Anadolu Hayat Emeklilik Serbest Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Anadolu Hayat Emeklilik Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca beliflenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Anadolu Hayat Emeklilik Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portfdy Yonetim A.S.

is Portfdy Anadolu Hayat Emeklilik Serbest Ozel Fon (IMH)
31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 218.272.330,52 100 99,46 190.139.823,55 100 99,34
Hazir Dederler 1.259.716,44 100 0,57 1.315.953,25 100 0,69
Diger Hazir Degerler 1.254.016,45 99,55 0,657 1.307.651,44 99,37 0,68
Bankalar 5.699,99 0,45 0,00 8.301,81 0,63 0,00
Borglar -72.922,56 100 -0,03 -49.764,28 100 -0,03
Diger Borglar -15.556,46 36,38 -0,01 -10.765,36 21,63 -0,01
Kayda Alma Ucreti -10.972,96 15,05 -0,01 - - -
Yénetim Ucreti -46,393,14 63,62 -0,02 -38.898,92 78,37 -0,02
Fon Toplam Degeri 219.459.124,40 100 100 191.406.012,52 100 100,0




