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27 Mart- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Finansal tablolar ve bagimsiz denet¢i raporu
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1)  Goériig

Is Portféy Ugiincli Serbest (Déviz) Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig (1l-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tarkiye Finansal
Raporlama Standartlan hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tim dnemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gérisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ydritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
dier sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlarinin, gérisumizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon ydnetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (1I-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlar hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakll énemli yanhglk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdugu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken ydnetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi stirece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklarn
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir butiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanliglik icerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gorisiimiizi iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yliksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul él¢lide bekleniyorsa bu yanhglklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutilen bagimsiz denetimin gere@i olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi surdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak tesgkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergcede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanhshidr tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontroltniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol dederlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimekiedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldudu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu sadlayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistinllebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri tst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acgiklamanin doguracagi olumsuz sonucglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimluliikler
1) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdlncl fikrasi uyarinca Fon'un 27 Mart — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas st¢zlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrltip sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul'dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye



Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portféy Uglincli Serbest (Doviz) Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
{TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden

gecmig

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2020

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 405.282
Ters Repo Alacaklan 50.015
Finansal Varliklar 6 26.957.560
Toplam Varliklar (A) 27.412.857

Yikimlilikler

Diger Borglar 5 (1.641.703)
lliskili Taraflara Borglar 4 {18.261)
Toplam Yikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Dederi Harig) (B) (1.659.964)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 25.752.893

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz hir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yonetimi A.$.
I$ Portioy Uglincii Serbest (Doviz) Fon

Badimsiz Denetim’den Gegmis

27 Mart- 31 Arahk 202¢ Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis

Dipnot
referanslan

27 Mart -
31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 2.885.157
Finansal Varlik ve Y(kimliliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 16.693.398
Finansal Varlik ve Yakimlilliklere [ligkin Gerceklesmemis Kar/Zarar 5.352.992
Esas Faaliyet Gelirleri 24.931.547
Yanetim Ucretleri 13 (630.658)
Saklama Ucretleri (59.654)
Denetim Ucretier {5.508)
Kurul Ucretieri (10.848)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 7 (46)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {(1.846.618)
Esas Faaliyet Giderleri (2.353.328)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 22.578.219
Net Dénem Kari/Zarari (A) 22,578.219
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacakiar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacakiar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 22.678.218

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynlmaz bir parcasidir.

(8)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Ugiineil Serbest (D6viz) Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

27 Mart- 31 Arahk 2020 Dénemine Ait

Toplam Deger / Net Varhk Degeri Dedisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL"") olarak gosterilmistir.)

Bagims:z denetimden
gecmis

Dipnot referanslari

27 Mart -
31 Aralik 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagt)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 22,578.219
Katilma Payi Ihrag Tutarn (+) 130.411.201
Katima Payr fade Tutan (-) (127.236.527)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 25.752.893

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
I Portfoy Uglincil Serbest (Doviz) Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
27 Mart- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmig
27 Mart ~
Dipnot 31 Aralik
referanslan 2020
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (2.769.392)
Net Dénem Kan/Zarar 22.578.219
Net Dénem Kan/Zarari Mutabakat ile ligili Dizeltmeler (8.238.149)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile igili Dizeltmeler 11 (2.885.157)
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler (5.352.992)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (19.994.619)
Alacaklardaki Artig/Azahgla Jlgili Diizeltmeler (50.015)
Borglardaki Arug/Azahgla lligili Dizeltmeler 5 1.859.964
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla llgili Dlizeltmeler (21.804.568)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglani (5.654,549)
Alinan Faiz 11 2.885.157
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 3.174.674
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 130.411.201
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (127.236.527)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Gnce Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 405,282
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalis (A+B+C) 405.282
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 405.282

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



Is Portfoy Yénetimi A.$.
Is Portfoy Ugiincii Serbest (Doviz) Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayict dipnotlar
(Tiim tutartar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak gosterilmisgtir.)

1, Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Ydnetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen I
Portfdy Yonetimi A.§ Serbest Semsiye Fon ictlizigl ve bu izahname hlikimlerine gére ydnetilmek
iizere olugturulacak ls Portidy Ugiincli Serbest (Déviz) For'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 24/02/2020 tarihinde onaylanmisgtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydénetici:

is Portféy Yénetimi A.$.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye [s Bankas) A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Ugtincii Serbest (Doviz) Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dilzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarthinde yirlriige girmek dzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin {TMS) esas alinmasi hikim attina alinmig ve
finansal rapor tanimt yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlan, fon portidylerinde yer
alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dzenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablofara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarm yayimlamistir,

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilt Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (I1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun deferleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasl baz alinarak TL clarak hazidanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibarlyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak (zere 21 Nisan 2021 tarthinde
Kurucu Yoénatim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynhaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sé6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecgis hikimlerine uygun olarak gerive veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmini(n yer almadi§i dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istee bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan gerive donlik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansai tablolar yeniden dizenrlenmektedir.

2.2 Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumiar
i) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agafidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: igletmenin igtirak veya Ig Ortakh@ina Yaptigi Varlik Satilari veya
Katialari- Degigiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak dedistirilmek
Gzere, Arahk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standarilar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecekiir.

©)



ig Portidy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ugiincii Serbest (Déviz) Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢tklayict dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelestirme ve 8lcim, sunum ve agiklamay!
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi clan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegmelerinden dogan yakiamlliklerin gincel bilango degerleri ile dlgimind hem de karin hizmetlerin
saglandi§l ddnem boyunca muhasebelesgtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ccak
2023 ve sonrasinda baglayan yillk hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart $irket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
clmayacaktir,

Yilkiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Gzere yapilan bu
dedigiklikler yOkdmlQliklerin uzun ve kisa vade sinifflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar'e gére geriye doniik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

Sbz konusu dedisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans: lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlegsmeleri standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'tn gerekliliklerini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargllamayan
kosullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin timune ait dedigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz  kenusu  degigiklidin - Sirket'in  finansal durumu ve performanst Ozerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Vatiklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varli§i kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Uriinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden dusgilmesine izin
vermemektedir. irketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelesgtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye ddnuk olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladidi hesap
ddnemi ile kargtlagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
tantnmarmigtir,

Stz konusu dedigiklikierin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

(10)
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2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
i) Yaymlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 37’deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajl s6zlegmeler-Sézlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargthiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
dedigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri icin uygulanacak olan degigiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan "dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimimin uygulanmasini igermektedir.
Dedigiklikier, degisikliklerin ilk kez uygulanacad yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim ylakumldliklerini yerine getirmedidi sdzlesmeler igin geriye déntk olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

i} Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut TFRS standartlarindaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz yirirlide girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamgtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar, Sirket finansal tablolannda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ydrirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gaosterge Faiz Oram Reformu — 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oranimin (IBOR) aiternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz
Oram Reformu -- Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisiklikierini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda basglayan yilltk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agadidaki konular kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayali nakit akiglanm belirleme esasindaki
degisiklikler igin kolaylagtinct uygulama

Dedisiklikler, sézlesmeye bagh degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder degdisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
defjerlendiriimesi igin kolaylastinie! bir uygulama icerir. Bu kolaylagtirict uygulama kapsaminda finansal
araglar i¢in gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda dedismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da sdzlegme degisikligi olarak kabul ediimemesi; bunun yerine
nakit akiglannin finansal aracin orifinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
éngérilmektedir.

Kolaylagtinct uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar {ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta S6zlegmeleri Standardini
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasina iligkin imtiyaziar

- Dedigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsaylilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegig strecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gerge§e uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirflenmis kalemlerin (érnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargas! olanlar) IBOR reformunun gerektirdi§i revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet sadlamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir,

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz orarunin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecgici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ag¢iklamalar standard kapsaminda; igletmenin altermnatif
referans faiz oranlarina gecis siireci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil yonettii, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklije yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yakamlilikleri gerektirmektedir.

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birikte, girketlerin gegmis dénemleri yeniden dlzenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacakitr.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iligkin Yilhk lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagrda belirtilen degigiklikleri igerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartianinin ik Uygulamasi — Itk Uygulayan ofarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakh@ina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikdmiiiliklerin finansal tablo digi birakiimas: igin '%10
testinde dikkate altnan Ulcretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degisgtirilmig finansal
yukimldiik sartlarinin, orijinal finansal yakimliliik sartlarindan &nemli élgide farkli olup
olmadiginl degerlendirirken dikkate aldigi lcretleri agikhifja kavugturmaktadir. Bu Gcretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri Goretler de dahil olmak {zere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan lcretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gercede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
dedisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun dederinin  belirlenmesinde vergilemeler icin vyapilan nakit akiglanmin dikkate
alinmamasina yénelik htikmi kaldirmigtir.

(12)
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddénemlere iligkin ise hem degigiklidin yapildidi dénemde hem de gelecek ddonemde,
ileriye ydnelik olarak, net dénem kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitihr. 27 Mart — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
dedigiklik yaptimamistir,

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolanin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agafida 6zetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varhk veya bor¢ ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gerge§e uygun degerinden &lgllir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelesgtirimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dofrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal wvarlik ve bor¢larnin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gdre
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egdilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirii finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir., Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynagda
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercedie uygun degerleri
uzerinden degerlenir. Aim-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliltiklere iligkin gergeklegsmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amaglh
finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikumllliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmisgtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansiitlan olarak siniflanan finansal varltklar alim satim amagli olmayan $zkaynagda dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S8z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercede uygun de@er esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarnindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
alrayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

(13)
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devam)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almakiadir. Fon repo
borglart, takas borglan, krediler ve finansal yikimltltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukomluliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katlimeilan arasinda élglim tarihinde oladan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devtinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikimiilikierin gergege uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullantlrmigtir:

1) Degerleme ginlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatim yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatiari veya kapanig seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir énceki
seansin agiflikh ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkimlUkler ile tirev finansal aragiar indirgenmig
nakit akim ydntemi, ézdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve
gbzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhiklarda deger diiglikliigi

Gergegje uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde degder dugikligine ugradiklanna iligkin gbstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  de§erlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varidin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deger distkligine ugradidina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger digtkIigi zaran olugur. ltfa ediimis degerinden gosterilen
finansal varliklar icin deder digUKkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varh@in etkin faiz orami Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'yve gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve ylikiimliliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile Slglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimlGliikler, netiegtirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciline sahip
olunmasi ve $6z konusu varlik ve yitkimilllGkleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalart ve menkul dederlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler {(“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfdyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldudu portfdyiin esaslarina gore dederlemesye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi kargihg) elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalarn ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kism) igin etkin faiz orant yontemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repa alacaklar” kalemi allinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklarn /borglan

Takas borglarl raporlama tarihi itibarniyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis sozlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglar itfa edilmig maliyetleri ile
yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelesgtirilir. Fon'dan
satrlan bir menkul kiymet satig giinii dederi (alig bedeli ve satig giiniine kadar olugan deder arig veya
azaliglan toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginl dederi, ortalama bir
deger clup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutart ile satig giin( dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deder artislar/azaliglan”
hesaplarna aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamlt gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklegsmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izienir.

(15)
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yoénetim dcreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Fon, Yurt igi Ortaklik Payl : Onbinde 4+BSMV, VIOP Endeks Vadeli
Kontratlari: Onbinde 3+BSMV, VIOP Endeks Vadeli Kontratlari; Onbinde 3+BSMV, VIOP Déviz Vadeli
Kontratlari: Onbinde 3+BSMV, VIOP Altin Vadeli Kontratlan: Onbinde 3+BSMV, BIST Kesin Alim-Satim
Pazari : Yiizbinde 1,4 + BSMV, BIST Repo — Ters Repo Aracilik : Milyonda 5,5 x iglem giin giin sayisi
+ BSMV, Takasbank Para Piyasasi : 1-7 giin aras| vadeler : Ylzbinde 2,1 + BSMV, 7 giinden uzun
vadeler : Milyonda 2,8 x iglem giin sayisi + BSMV, Altin :On binde 3 + BSMV(Satig iglemlerinde giin
bazinda 50 TL EFT iicreti 6denir.), Altin Odiing Islemi : On binde 3 + BSMV, Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taglar Piyasasi Alim-Satim komisyonu : On binde 3 + BSMV({Satig iglemlerinde gin bazinda
50 TL EFT ucreti édenir.) oraninda aractlik komisyon Ucreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esastna gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettu gelirleri ilgili temettilyll alma hakk: olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim iicreti

Yonetim uUcreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yilhk
yaklasik %1'dir.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
vapilacak tevkifat oranlan 23 Temmuz 2006 tarihli Resm! Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan
(borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatirm ortaliklarinin portféy isletmecilidi kazanclar (zerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatinm
fonlan ile konut finansmant fonlar ve varlik finansmani fonlan igin %0, buniar diginda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak (zere %0 olarak uygulanmaktayd:. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbagkani Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde ylUririige
girmek tizere serbest (ddviz) fonlarinin portfdy igletmeciligi kazanglan (zerinden yapilacak tevkifat orani
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbagkanhds Karar: ile Serbest
Déviz fonlarimin kurumlar vergisinden istisna edilmig porifdy kazanglan Uzerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iligkin bent kaldirlarak 2021 yili hesap donemi itibariyla s6z konusu kazanglardaki
stopaj orani %0'a dusirilmistir.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Uglincii Serbest (Déviz) Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar
(Tiim tutarlar, TGrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalartnin 6zeti (devami)

Kattlma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yik{imlilak
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varltk de@eri Gzerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlk/ toplam
degerinin, degerleme glininde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belilenmekiedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portiéy Degerleme Esaslar

- Degerleme her iggiini itibariyla yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin alim
fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile garpilmasi
suretiyle bulunur.,

(b)  Alig tarthinden baglamak Gizere portfdydeki variiklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degertenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarnn degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikl ortalama fiyatiar kullantlir.

i) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satma konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki ic verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, degerleme glinG itibartyla en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanifarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerienir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portidy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en do§ru yansitacak gekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederenir.

vi) {i} & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili karara
baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger variik ve ylikamldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkimldlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc! para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdl{inmesi
ile bulunur.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar
(T{m tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarnyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yikiamliliklerin tutarlanni ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarnin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhltk gdsterebilir. Aynica belirtiimesi gereken Gnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sdzlegmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tammlanurlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. [ligkili kurulug
islemleri, kaynaklann ve yikimlaloklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir,

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratgjisine uygun olarak gegitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararian Fon'u tek bir balim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitlin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esgittir.
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4, iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan lg Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile dider iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agagida agiklanmigtir,

Nakit ve nakit benzerleri

31 Araltk 2020

Vadesiz mevduat — T. s Bankasi A.S. 9.615
Diger hazir degerler 395.667
Toplam 405.282

iligkili tarafa borglar

31 Arahk 2020

Yénetim {icretleri — I Portfoy Yénetimi A.S. 14.487
Yonetim deretleri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. 3.774
Toplam 18.261
lligkili taraf ile yapilan iglemler 27 Mart —

Giderler 31 Arahk 2020
Yénetim {cretleri — lg Portféy Yénetimi A.S. 515.384
Yénetim iicretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S 80.854
Toplam 596.238

Nakit ve nakit henzerleri

31 Aralik 2020

Bankalar

405,282

Toplam

405.282

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla ters repo alacaklan 50.015 TL'dir.

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detayian asadida aciklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2020
Odenecek Vergi (1.629.,664)
Tescil Ve llan Gideri {3.814)
Denetim Ucreti (2.690)
Ek Kayda Alma Ucreti (1.288)
Diger (4.247)
Toplam (1.641.703)

(19)
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6. Finansal Yatinmlar

Fon'un 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibartyla finansal varliktar igerisinde taginan alim satim amach
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gercedle uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Malivet Makul Dederi_Kayith Degeri
Euroband Tirk 24.848.585 26.957.560 26.957.560
Toplam 24.,848.585 26.957.560 26.957.560

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem Gcretleri detayl agadidaki gibidir:

27 Mart -

Komisyon ve diger iglem iicretieri 31 Arahk 2020

Ters Repo ve Repo Komisyonu {46)
Toplam (46)
27 Mart -

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2020

Vergi Gideri {1.630.469)
Tescil Ve Ilan Giderleri (7.015)
SMMM Hizmet Bedeli (3.341)
Lisans Giderleri (1.770)
Noter Harg Tasdik Giderleri (84)
Diger Giderler (3.939)
Toplam (1.646.618)

8. Kargiliklar, kogsullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimlaltigln bulunmasi, yakimiligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yikimlilik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildidi
durumlarda muhasebelesgtiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak Slgllemedidi ve yikimIGlogin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel oclmadigi durumlarda s6z konusu yikimialiuk
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermis veya almis oldudu teminat mekiubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir,

31 Arailk 2020 itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 65.000 Tl devlet tahvili teminati
bulunmaktadir
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9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net
varlik degerinin detayt verilmigtir.

31 Aralik 2020

Fon toplam degeri (TL) 25.752.893
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 3.100.000
Birim pay degeri (TL}) 8,307385

27 Mart - 31 Aralik 2020

Adet
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis 3.100.000
Toplam 3.100.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam degder / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyia finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 25.752.893 TL tutarindaki de§erleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11, Hasilat

Faiz ve Temettil Gelirleri 27 Mart - 31 Aralik 2020
Ters Repo Faiz Gelirleri 2.885.157
2.885.157

Finansal Varik ve Yiikimitiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Devlet tahvili satis karlan/zararlar 15.397.067
Déviz satis karlari/zararlan 1.296.331
16.693.398
Toplam 19.578.556

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arahk 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmamaktadir. 1.646.618 TL tutarinda esas
faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Noter Tasdik Har¢ Giderleri, Tescil ve llan
Giderleri, Lisans Giderleri ve Dider Giderlerden clugmaktadir.

13. Yonetim Gcretleri

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla ydnetim Gcreti gideri 630.656 TL'dir.

(21)
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14. Finansman giderleri

Fon'un 27 Mart- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
15.  Kur degisiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar®) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebest
uygulamastruin gerekii olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar cergevesinde
hazirianmistir.

17. Tdlrev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla portfdytinde tiirev araglan bulunmamaktadir.

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfoyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, porifdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogdunlagma riski
Fon igtlztiginde beliflenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemieri mevzuata, ictiizitk ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen de§isikliklerden dolayr Fon'un faize duyarll
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralk 2020 tarihi itibariyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
Fon'un faize duyarlihgs finansal araglarin faiz degigimine badl olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarnindaki %5 degisimin, diger bGtin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
For’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunuimaktadir:

Defjisken faizli finansal araglar 31 Aralik 2020
Finansal Variiklar 26.957.560
Faiz artigi/(azalig1) Kar zarar iizerindeki etkisi
%5 1.347.878
%-5 (1.347.878)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla kur riski asagida yer almaktadir.

31 Aralik 2020

TL Kargihg ABD Doiari
Nakit ve nakit benzerleri 395.667 53.329
Finansal variklar 24.848.685 3.349.137
Net yabanci para varlik / (ylik@imliiliik) pozisyonu 25.244.252 3.402.465
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kaybetmesi durumunda net
varlik dederindeki dedigim {1.262.213) (170.123)
TU'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kazanmasi durumunda net
varlik degerindeki dedigim 1.262.213 170.123

(23)
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(TGm tutarlar, Tiirk Liras! ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami}
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkamlilGklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak ganlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varhklarinin en az %0- %100'n{
piyasada hemen satilabilecek likit yatirrmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla
405.282 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2020

Sozlesme
uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5wil yildan

ctkiglar
Defter toplam arasl arast uzun
Sozlesme uyarinca vadeler dederi  (I+ll+11+1V) kisa (1) (1 (V)

Tiirev olmayan
finansal ylikGimliliikler

lligkili Taraflara Borglar (18.261) (18.261) (18.261) - - -
Diger borglar (1.641.703} (1.641.703} (1.641.703) - - -
Toplam yiikiimliiliik (1.659.964) (1.659.964) (1.659.964) - - -

Katilma paylarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildifi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sézlegsmeye badh vade analizinin gergek nakit akiglann  yansitmasin
beklememektedir, zira katilma pay) sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralitk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Liras) (“TL”) olarak gésterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimlilliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun dederlerini yansitug
varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakimlaltklerin gergede uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

 Birinci seviye: Finansal varlik ve ytikiimlullkler, dlgtim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yukomidlikler, ilgili varlik ya da yukmlUligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uglincli seviye: Finansal varlik ve ylktmldlikler, varlik ya da yikumlaligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir,

31 Aralik 2020
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varikiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Borglanma
senetleri 26.957.560 - - | 26.957.560
Toplam finansal varliklar 26.957.560 - -| 26.957.560

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi u¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolari énemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolanin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususiar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yaytmlanan Yatirnm Fonlarinin Finansai Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirflanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

For'a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sdzlesmesine istinaden yirirlikteki mevzuatin 6ngérdigl sigorta Tirkiye s Bankasi A.S. tarafindan
yaptiriimaktadir.
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22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonreki olaylar, dénem kartna iligkin herhangi bir duyuru veya difer segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi fle bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarin bu yeni duruma uygun sekilde
duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar! bulunmamaktadir.
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is Portfoy Uciincii Serbest (Déviz) Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfdy Uglincii Serbest (Déviz) Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular ¢cercevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Uglincli Serbest (Déviz) Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve I Portfdy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portféy Yénetim A.S.

is Porttoy Uglincii Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Arahk 2020

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Poriféy Degeri 27.007.575,40 - 104,87
Hazir Degerler 405.281,90 - 1,57
Diger Hazir Degerler 395.666,96 97,63 1,54
Bankalar 9.614,94 2,37 0,0
Borglar -1.659.964,58 - -6,45
Diger Borglar -3.814,89 - -0,01
Denetim Reeskontu -2.690,34 - -0,01
Kayda Alma Ucreti -1.287,64 0,08 -
Odenecek Vergi -1.629.664,34 98,17 -6,33
Yénetim Ucreti -22.507,37 1,36 -0,09
Fon Toplam Degeri 25.752.892,72 100 100




