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1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Finansal tablolar ve bagimsiz denetgi raporu
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1)  Gérils

Is Portféy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon") 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi dedisim tablosu ve nakit alag tablosu ile énemli muhasebe politikalannin dzeti
de dahil olmak Gizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Gérugumaze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarirn
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurul'nca ("SPK") befirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hitkiimlerini ieren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim &nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Gdoriigiin Dayanad)

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartianna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Baimsiz Denetim Standartlarnna
(BDS'lere) uygun olarak yoratOlmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar} ile finansal tablolarin bafimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikkiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarahmizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim karmitlannin, gérigiimizin olugturulmas! igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



EY

Building a better
working world

4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar:

Fon ybnetimi; Yaunm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslanina lliskin Teblig (I-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (*SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansa!
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakh énemli yanhshk icermeyecek sekilde hazilanmasi igin gerekli gordugs ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken ydnetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gereklidinde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid: siirece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5)  Ba@msiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklars
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhglik igerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gérusumiizil igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlanna ve BDS'lere uygun olarak
yuriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanhghklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilanmin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanliglklar
dnemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartiarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki gipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca aynea:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekie; bu risklere karsilk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorigimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. {Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanligh tespit edememe riski, hata kaynakh
onemili bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadig degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin surekliligi esasini kulanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligjin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir gériiy vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denelgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un srekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolann, agiklamalar d&hil olmak Ozere, gene!l sunumu, vapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylarn gergege uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iligkin etik hitkimlere uygunluk sagladigimizi dist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu diistinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st ydnetimden sorumiu olanlara iletmig bulunmaktayz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolann
badimsiz denetiminde en gok énem arz eden konular yani kilit denetim konularint belilemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi§i durumlarda veya konuyu kamuya
agikdamanin  doguracagl olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doduracadi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B}  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamlilikler

1} TTK'min 402'nci maddesinin dérdinch fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
ddneminde defter tutma di:zeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlegmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastianmamghir.,

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yaprmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur,

Glney-Bag|msiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
P r;‘lq_ﬁ'[l;éljﬁnmgf Emnst & Young Global Limited

A

: i » & .
4 Gge #
\“ﬁdn_e; ékbw’%

Sorumiu Denetgi

21 Nisan 2021
Istanbul, Tarkiye
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is Portfdy Yonetimi A.S. )
Is Portfdy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon

Ba§imsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralhk 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (" TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
__gecmig _gegmisg
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019
Varhkiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 364.368 418.954
Finansal Varltklar 6 - 69.856.196
Toplam Varliklar (A) 364.368 70.275.150
Yikdmiilikler
Diger Borglar 5 (362.963) {8.536})
lligkili Taraflara Borglar 4 - {22.582)
Toplam Yikdmliilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B} {362,963) {31.118)
Toplam Dederi/Net Varhik Degeri (A-B) 1.405 70.244,032

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portféy Yonetimi A.$.

is Portfdy Arcadia Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagdimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamh Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmis denetimden gecmis
Dipnot 1 Ocak- 10 Eyliil-

referanslan

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 2.769.641 2.508.861
Finansal Varlik ve Yikiimldloklers lliskin

Gergeklesmis Kar/Zarar 11 15.542.512 338.740
Finansal Varhk ve Yukimlilaklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar ({5.824.865) 5.825.493
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 576 6.941
Esas Faaliyet Gelirleri 12.487.864 8.680.035
Yénetim Ucretleri 4,13 (154.079) (87.938)
Saklama Ucretleri (36.250) (9.369)
Denetim Ucretleri (7.422) (5.310)
Kurul Ucretleri {8.601) (715)
Komisyon ve diger iglem iicretleri 7 {3.968) (1.633)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (366.860) (5.269)
Esas Faaliyet Giderleri {577.180) (110.234)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 11.910.684 8.569.801
Net Dénem KarvZarar (A) 11.910.684 8.569.801
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - .
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - .
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 11.910.684 8.569.801

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

()



Is Portfoy Yonetimi A.S. )
Is Portféy Arcadia Serbest (Daviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gecmis _gecmis
Dipnot 1 Ocak- 31 Arahk 10 Eyliil- 31 Aralk
referanslan 2020 2019
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Bas) 70.244.032 -
Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Arhig/Azalig 11.910.684 8.569.801
Katilma Payi Ihrag Tutan (+) 11.073.859 61.674.231
Katilma Pay: lade Tutan (-) (93.227.170) .
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
{Dénem Sonu) 9 1.405 70.244.032

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynimaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S. )
is Portfdy Arcadia Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim'den Gegmis

1 Ocak- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi {“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 31 Aralik 10 Eyliit- 31 Arahk
referanslan 2020 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Aliglar 82.098.725 (61.255.277)
Net Dénem Kari/Zaranr 11.910.684 8.569.801
Net Dénem KarvZaran Mutabakat ile iigili
Diizeltmeler 3.055.224 (8.334.354)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (2.769.641) {2.508.861)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizelimeler 5.824.865 {5.825.493)
isletme Sermayesinde Gergeklesen
Degisimler 64.363.176 {63.999.585)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit
benzerlerindeki dedisim - e
Alacakiardaki Artig/Azaligla ligili Dozeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dbzeltmeler 331.845 31.118
Islelme Sermayesinde Gergeklegen Diger
Arig/Azabgla ligili Dizeltmeler 64.031.331 {64.030.703)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 79.329.084 {63.764.138)
Alnan Faiz 2.769.641 2.508.861
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (82.153.311) 61.674.231
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 11.073.859 61.674.231
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (93.227.170) -
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artig/Azals (A+B) {54.586) 418.954
C. Yabane: Para Gevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig
{A+B+C) (54.586) 418.954
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 418.954 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 4 364.368 418.954

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidir.
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Is Portfy Yonetimi A.S. .
is Portféy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Porifdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak, ve igtiziik hikimlerine gére yonetilmek zere tasarruf sahiplerinden katilma paylari
kargiiginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, pay sahipleri hesabina, inangh mdlkiyet
esaslarina gore, sermaye piyasasi mevzuatindan beliflenen varlk veya islemlerden olusan portféyleri
igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26.07.2019 tarihli onayiyla, 10.09.2019 tarihinde Is
Portfdy Yonetimi A.S. Is Portféy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asa@idaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portiéy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Leven/ Istanbul



[s Portféy Yonetimi A.S. .
Is Portfoy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaysci dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1980 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarnin hazirlamp sunulmasina iligkin
itke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylh Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslanina Higkin Tebligi” {11-14.2} (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek izere yatinm fonlannin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlan
ahnmustir. Fiyat raporlart ve porttdy dagilim raporlanndan olusan portféy raporlar, fon portidylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Aynca SPK sbz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarim Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tarkiye Muhasebe Standartlanina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Hesmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz ahnarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Arahk 2020 tarihi itibaniyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degisiklikleri, sGz konusu
TFRS'min sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadign dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve dedistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir.
Bu standartlanin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmstir.

(9)



Is Portféy Yonetimi A.S. )
Is Portfdy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Arahik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak gbsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri' standardinda yer alan igletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamigbr. Bu degisikligin amaci, isletme tamimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardime: olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Igletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa kathimcilarimin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin orladan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tammlaninin sinirandinimas:; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergegie uygun deger testinin (yodunluk testi) getirilmesi.

806z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmamgtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan ytllik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Gzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastine: uygulamalar sadlanmigtir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglannin dayandig gosterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degdismedidinin varsayiimasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyannca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

562z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde énemli bir etkisi olmarmigtir.

Onemliligin Tamimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlannda degigiklikler yapmistir. Bu
degisikiiklerin amac, “Gnemililik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamimin belitli
kisimlanni agikh@a kavugturmaktir. Yeni tamima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsaylabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin enemliliginin niteligine,
biyikligine veya her ikisine bagh olacagin agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile kullanildiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin dnemiiligi degerlendirmek ite yUkamlidar,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmarmstir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tém tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile Hgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Dedigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara tanman kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadifim degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmigtir. Séz konusu muafiyetten yararlanan
kiracilanin, kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu dedigikligin
kiralamada vapilan bir dedisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hokimleri uyannca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-18 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalmizca
asagdidaki kogullann tamami kargiandiginda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli dlgide
aymi olmasi veya bu bedelden daha digik olmasi,

» Kira 8demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

» Kiralamanin diger hiikim ve kosullarinda énemli dlgide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yilik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

562 konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde énemii bir etkisi clmanstir.

i) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibanyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin henuz
yurarlige girmemig ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Qirket aksi belittimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolanint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme: igletmenin Istirak veya Is Ortakh@ina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilart- Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi gikhilanna bagh olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir,

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard)

KGK Subat 2019'da sigorta sozlegmeleri igin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sézlesmelerinden dogdan yiikimldlklerin giincel bilango degerleri ile dlgimini hem de kann hizmetlerin
saglandiyi dénem boyunca muhasebelestirmesini sagiayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans {izerinde etkisi
olmayacaktr.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yikamliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimas) (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu" standardinda degisiklikler yaprmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yukumliliklerin uzun ve kisa vade sinfflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar’e gbre geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in finansal durumu ve perormansi izerindeki  etkileri
dederlendirilmektedir.

TFRS 3'deki dedisiklikler - Kavramsal Cergeve 've Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lgletme Birlegsmeleri standardinda degisiklikler yaprmistir. Degisiklik,
TFRS 3'un gerekliliklerini dnemli sekilde degigtirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap donemileri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan dedisikliklerin timine ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu dedisikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki  etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlid kullanim amacina uygun hale getiritken, tretilen tiriinlerin
satigindan elde ettikleri geliderin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemekiedir. Sirketler bu tir satig geliferini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degisiklik, 1 Qcak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye donik olarak, yalmizea igletmenin degigikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile kargilagtirmal sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. flk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
tanminmamisgtir,

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve perormansi Gzerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

TMS 37'deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sbzlegmeler-Sézlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsilklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmighr. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavaniajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belilenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil ediimesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, dedisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
istetmenin tim yiikOmliliiklerini yerine getirmedigi sézlegmeler igin geriye ddniik olarak uygulanmaltdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - $irketin finansal durumu ve performans) (izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

iif) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlanndaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz yirirldge girmermistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyartanmamigtir/yayinlanmamighir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gbsterge faiz oranimin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — 2.nci- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilik hesap donemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular) kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sbdzlegmeye dayali nakit aluglarimi belirleme esasindaki
dedisiklikler i¢in kolaylagtirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degigikiiklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylaghirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi: bunun yerine
nakit akiglarmin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullamlarak belilenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylagtinci uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Sinffandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standards
uygulamas! igin zorunludur,

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasina iliskin imtiyazlar

- Degisikiikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapiimasina
izin vermekiedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandi§
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar} IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oram gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanr.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotiar
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devani)
2.2  Yenive diuzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilesenlerinin ayn olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilesenlerinin ayn olarak tammlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir,

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yanettigi, henliz gegis
gergeklesmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yOkimlolukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden duzenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik lyilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK farafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi",
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmgtir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin ik Uygulamast - itk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhdin, ana orlakhik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabane: para gevrim farklanini Sigmesine izin vermekiedir, Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakhdina da uygulanir.

- TFAS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimltliiklerin finansal tablo digi birakiimas: icin %10
testinde dikkate ahnan dcretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yOkimldlik sartlannin, orijinal finansal yokamlilik sartlanndan énemli dlcide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldii iicretleri agikha kavusturmakiadir. Bu icretler,
taraflanin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan tcretleri igerir.

- TMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergede uygun dederin belirenmesinde vergilerneler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varhiklannin gergede
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislanmn dikkate
alinmamasina yonelik hilkmi kaldirmigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisiklidin yapldigi cari
donemde, gelecek ddnemlere iligkin ise hem degisikligin yapildig ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zaraninin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansittr. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
dedisiklik yapiimamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Gnemli muhasebe politikalan agagida 6zetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansa! bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden Glgilir.
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde simiflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-sattm amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tzerinden dederlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikomliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilattan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlaloklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhiklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. S6z konusu finansal vartiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi iizere
Fon’un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercede uygun deger esas alinarak yanetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varhklar clmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamamin yapildig!), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

(15}
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devarm)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacakian, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlanindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak stniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansa! yikimliliikler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dabil
etmektedir. Diger finansal yakimlllikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr,

Gergegje Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimeilan arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikimllliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde asagdrda belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamlmistir:

1) Degerleme giininde aktif bir piyasada iglem gbren menkul kiymetler gikig fiyatini yansitidl igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapamig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger cikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal variik ve yukimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelieri ve piyasa katilimecilan tarafindan ¢ogunlukla kullamlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diisiikliigi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger disikligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhgin il
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimian
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger disikligune ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmas) durumunda deger disikIuigi zaran olusur. |tfa edilmis dederinden gosterilen
finansal varliklar igin deger digukligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlanmin finansal
varhigin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri
arastndaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan izerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yakamiiilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlarn kullanilarak; yabanc para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgillen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan: yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
tarklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansihimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmas! ve séz konusu varlik ve yiakimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalarn ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon porifdylinde tutulus
amaglarnna gére “Gergede uygun deder fark) kar/zarara yansitilan” porifdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihgi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalan ile belirlenen
satim ve geri aim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiginda 6denen faizler
kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repe”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan® kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) oran yontemi"ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadr.

Verilen Teminatiar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan} finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil editmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(17)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarart

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin aim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gon itibanyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet sati giini degeri (alis bedeli ve satis guinine kadar olusan deder artis veya
azahglari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii dederi, otalama bir
degder olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glini degjeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur,

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
sahlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklegen deger artislan/azaliglan”
hesaplanna aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukiomllliklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri®
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (creti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin ginlik milyonda 5,5* iglem gin sayisi, hisse
senetleriigin on binde 2, VIOP islemleri igin giinlik on binde 2, borsa para piyasasi (1-7 giin aras! vadeli)
iglemleri igin yiiz binde 2,1 ve borsa para piyasas) (7 giinden uzun vadeli) islemleri igin milyonda
2,8%iglemn gin sayisi ve Altin 6diing iglemleri igin ganlik on binde 3 oraninda aracilik komisyon Ucreti
ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarnin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim dcreti

Yénetim (icreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon icin yonetim tcreti, yilik
yaklagik %0,4'tir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

(18)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK"} Gegici 67. maddesinde yer alan baz kazang ve iratlardan
yapiacak tevkifat oranlar 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayil
Bakanlar Kurulu Karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan
{borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglan {izerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatinm
fonlan ile konut finansmam fonlar ve varlik finansmani fonlan igin %0, buniar diginda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak Gzere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbagkani Karan ile 3 Haziran 2020 tarihinde yirirlige
girmek (zere serbest (déviz) fonianmin portidy isletmeciligi kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat oran
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbagkanhgi Karari ile Serbest
Déviz fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazancglan Gzerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iliskin bent kaldinlarak 2021 yili hesap dénem itibariyle s6z konusu kazanclardaki
stopaj oran %0'a dasirdimustir

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakimldlik
olarak degerlendirilmektedir, Katilma paylan Fon'un net varlik degeri (izerinden gunlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katlma paynin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, degerleme gininde tedavilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiind itibariyla yapilir.
- Portidydeki menkul kaymetlerin degerlemesinde, asagida belittilen esaslar kullaniir:

(a) Portidye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklanin
ahm fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garprimasi suretiyle bulunur.

{b) Al tarihinden baslamak Gzere portfdydeki varliklardan:

i) Borsada iglem gdrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dejerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kaparig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada iglem gérmekle birlikie degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gunindeki ig verim oram ile degerlenir.

iif) Fon katlma paylar, degerleme ginu itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir,

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahg kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlklar da portfdy degeri

lablosunda goésterilir. Bu varhklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) () @& (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

vii) (vit) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,
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2, Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanc para cinsinden yikamidlakleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz satis kuru ile garptimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmas, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yakiomiliklerin tutarlanm ve ilgili ddnem ierisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farkhlik g6sterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 8nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimian

Hissedarlik, sdzlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tamimlanirtar. lligkili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili kurulus
iglemleri, kaynaklann ve yokimltliklerin iligkili kurulugtar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Baéliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetiere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdtr. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak dederiendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Forn'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4. iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan Is Portidy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemnlerin detaylar agagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Vadeli mevduat — T. Ig Bankasi A.S. - 374.712
Vadesiz mevduat - T. s Bankasi A.S. 364.368 10.353
Diger hazir degerler — T. Is. Bankasi A.S. - 33.890
Toplam 364.368 418.954

lligkili tarafa borglar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri — I Portfdy Yonetimi A.S.

22.582

Toplam

22,582

1 Ocak-31 Arahk

10 Eylil -31 Aralik

iligkili taraf ile yapilan islemler 2020 2019
Ydnetim icretleri - Is Portfdy Yonetimi A.S. (154.079) (67.938)
Toplam {154.079) {87.938)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralk 2019

Bankalar (364.368) (44.242)
Vadeli Mevduat - (374.712)
Toplam {364.368) (418.954)

5. Diger borglar

Bilangoda gésterilen “Diger borgiar” kaleminin detaylarn asagida aciklanmighir:

Diger borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi (362.963) -
Saklama Komisyonlan - (40)
Denetim Ucreti . (5.310)
Tescil ve llan Gideri - (3.186)
Toplam (362.963) {8.536)
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6. Finansal Varhklar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal varligi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla
finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagch menkul kiymetlere ve gayrimenkullere iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri __ Kayitlt Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 63.141.246 69.856.196 69.856.196
Toplam 63.141.246 69.856.196 69.856.196

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmusg olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dier iglem iicretleri detay asadidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem iicretleri

1 Ocak- 31 Aralhk 2020

10 Eyliil-31 Arahk 2019

SMMM Hizmet Bedeli {3.949) (1.629)
Ters Repo ve Repo Komisyonu {19) 4)
Toplam {3.968) {1.633)

Esas taaliyetierden diger giderleri;

1 Ocak-31 Aralik 2020

10 Eyliil-31 Arahk 2019

Vergi Gideri (364.256) (267)
Tescil ve llan Giderleri (655) {4.248)
Noter Harg Tasdik Giderieri {107) (69)
Diger Giderler (1.842) (685)
Toplam (366.860) (5.269)
8. Kargihklar, kosullu varhk ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yaptsal bir
yUkaml(ligin bulunmasi, yikimlGligi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
gtkiginin muhtemel olmasi ve yikumlilik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutann yeterince giivenilir olarak blgilemedigi ve yukOmIGIGgun
yerine getiriimesi igin fondan kaynak grkmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s&z konusu yokimillik
“Kogullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Fon'un vermis veya almig oldugu teminat mektubu
veya teminat senedi bulunmamaktadir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotiar
(TGm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asadida Fon'un cari dénem, son fiyat agikiama tarihi olan 7 Ekim 2020 ile gegmis dénem finansallarina
ait birim pay degeri ile toplam deder / net varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2020

7 Ekim 2020 31 Aralhk 2019

Fon toplam degeri (TL) 1.405 1.161.634 70.244.032
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) - 137.000 10.777.245
Birim pay degeri {TL) - 8,479078 6,517810
1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-7 Ekim 10 Eylil-31

2020 2020 Aralik 2019

Adet Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 10.777.245 10.777.245 -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.518.790 1.518.790 10.777.245
Doénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi {12.296.035) (12.159.035) -
Toplam - 137.000 10.777.245

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat)

Degerleme esaslarninda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklar 1.405 TL. (31 Aralik 2019: 70.244.032 TL) tutanndaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplarmi ile ayridir.

11. Hasilat

1 Ocak-31 Aralik 10 Eyliil-31 Aralk

Faiz ve Temettl Gelirleri 2020 2019
Deviet Tahvili Faiz Gelirleri 2.769.113 2.508.623
Ters Repo Faiz Gelirleri 526 238
BPP Faiz Gelirleri 2 -
2.769.641 2.508.861
Finansal Varhk ve Yiktimidiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Doviz satig karlan/zararlar 15.542.512 570.262
Devlet Tahvili gergeklegen deder artiglari/azahglar - (231.522)
15.542.512 338.740
Toplam 18.312.154 2.847.602

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderier

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler 576 TL'dir. 366.860 TL tutarinda esas faaliyetlerden
diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan Gideri ve Diger

Giderlerden olugmaktadir.

13. Yonetim Gcretleri

Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla ydnetim (icreti gideri 154.079 TL'dir.
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14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibanyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
15.  Kur degisiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmugtur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar cergevesinde
hazirlanmistir.

17. Turev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portfdyinde tirev araglarn bulunmamaktadir {31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda
katthm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféy(in yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portidy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
ddnemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizigunde belirlenen yontemler uygulanmig olup, stz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul ktymetlerin fon portidyine orant islemleri mevzuata, igtOziik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz oran: riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarh
finansal varliklarimin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 tarihi itibanyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarihd finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal variiklarin gercede uygun
dederlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki %5 degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine polansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dedisken faizli finansal araglar 31 Arahk 2020 31 Arabk 2019
Finansal Variklar - 69.856.196
Faiz artisi/(azalisi) Kar zarar Gzerindeki etkisi

5% - 3.492.810
-5% - (3.492.810)
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
tarihi itibanyla kur riski bulunmamaktadir.

31 Aralhk 2019
TL Kargthign ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 33.890 5.705
Finansal varliklar 69.856.195 11.760.302
Net yabanct para varhk / (yOkiimliilitk} pozisyonu 69.890.085 11.766.008
TU'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kaybetmesi durumunda net
varlik degerindeki degisim {3.494.504) (588.300)
TL'nin ilgili YP karsisinda %5 deder kazanmasi durumunda net
varlk dederindeki dedisim 3.494.504 586.300
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yUkamlaliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya gevrilmesine
bagl olarak gunlik nakit gilug riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100 i
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla
364.368 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 418.954 TL).

31 Aralik 2020
Sbzlesme uyarinca 312 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
Defter cikiglar toplami arast arasi uzun
Sdzlegme uyarinca vadeler _degeri {1+1+00041V) kisa {In {Iil) {Iv)
Tilrev olmayan
finansal yilkiimliilGikler
Diger borglar (362.963) {(362.963) (362.963) - - -
Toplam yiikiamidliik {362.963) (362.963) (362.963) - - -
31 Arabk 2019
Sdzlegme uyarinca 312 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil yidan
Defter cilaglar toplam) arasi arasl uzun
Sozlegme uyarinca vadeler dederi {1+11+1141V) kisa (1) L)) (V)
Tiirev olmayan
finansal ylikGmlilikler
lligkili Taraflara Borglar {22.582) (22.582) (22.582) - - -
Diger borglar (8.536) (8.536) (8.536) - - -
Toplam yiikimIliilGk {31.118) {31.118) (31.118) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislanni yansitmasin
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylanm daha uzun siirelerde elde tutmaktadir,
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Is Portfdy Yonetimi A.S. )
Is Portfdy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralhik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18,  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansithgr varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yikomliliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanitan girdilerin seviyelerine gbre dagiimi agagidaki gibidir:

+ Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, dlgiim tarihinde erigilebilen, zdes varliklarin
veya borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikomlilikler, itgili varhk ya da yakamliligdn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatndan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yakimlulikler, varhk ya da yakomliligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degetlenmektedir.

31 Aralhk 2019
1. Seviye 2. Seviye| 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Alim-satim amagii finansal varliklar - Borglanma
Senetleri 69.856.196 - 69.856.196

Toplam finansal varliklar 69.856.196 - - | 69.856.196

19.  Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar hari¢ orijinal vadesi (¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agrklanmistir.

21.  Finansal tablolarn dnemli iciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun {SPK) 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (ll-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye |s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama

sozlegmesine istinaden yirirlikteki mevzuatin 6ngdrdigi sigorta Tlrkiye |s Bankas A.S. tarafindan
vaptinimaktadir.
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22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem kanna iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu igin yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir, Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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Fiyat Raporu



EY

Building a better
working world

Is Portféy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil
Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarnin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portidy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1-14.2) hakimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belidenen
esaslara uygun olarak hazifanip hazirlanmadigim Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

ls Portfdy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyattmin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
porttdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu’'nca belirenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir,

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve ls Portfoy Yénetimi A.8.'nin bilgisi ve kullanim igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS.
A mpeetSer firrgf Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portfdy Yénetim A.S.

Is Portidy Arcadia Serbest (Déviz) Ozel Fon (ICG)

31 Arahk 2020 Tarihli Fiyat Raporu

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2020

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portfoy Dederi 0,00 0,00
Hazir Degerler 364.367,95 25.943,45
Bankalar 364.367,95 100 25.943,45
Diger Hazir Degerler 0,00 0,00
Alacaklar 0,00 0,00
Takastan Alacaktar 0,00 0,00
Borglar (362.963,48) {25.843,45)
Dider Borglar 0,00 0,00
Odenecek Vergi (362.963,48) 100 (25.843,45)
Ydnetim Ucreti 0,00 0,00
Kayda Alma Ucreti 0,00 0,00
Fon Toelam Degeri 1.404,57 100 100,0
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