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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Azimut Portféy Yonetimi A.$ Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin &zeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebli§ (1-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuratilmustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikkiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérusimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdug ic kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un surekliligini devam ettrme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust y6netimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gérlistimuzu iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurttulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanhslklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrutulen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusumize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhigligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolunin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
badimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikidmlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disinilebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok édnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimluliikler

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hukUimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

GUnWenetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A _srembregfir Ernst & Young Global Limited
y
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Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Nisan 2021
istanbul, Tirkiye
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

DIPNot 34 A ralik 2020 31 Aralik 2019
referanslari

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 16 81.711.801 3.049
Diger Alacaklar 5 2.868.100 2.867.934
Finansal Varliklar 14 601.349.942 30.468.383
Toplam Varhklar 685.929.843 33.339.366
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (3.981.004) (2.922.645)
Toplam Yiikiimliiliikler (3.981.004) (2.922.645)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 681.948.839 30.416.721

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 9.489.776 277.013
Finansal Varllk ve Yukumliliiklere iligkin 10 17.011.145 3.411.373
Gergeklesmis Kar/Zarar )
Finansal Varlik ve YUkumluliklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 33.001.129 1.090.393
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 16.397 770.908
Esas Faaliyet Gelirleri 59.518.447 5.549.687
Yénetim Ucretleri 7 (4.221.731) (483.257)
Saklama Ucretleri 7 (248.942) (38.286)
Denetim Ucretleri 7 (2.876) (4.007)
Kurul kayit Ucreti 7 (66.958) (6.038)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (28.225) (920)
Diger giderler 7,11 (14.747) (11.314)
Esas Faaliyet Giderleri (4.583.479) (543.822)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 54.934.968 5.005.865
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zaran 54.934.968 5.005.865
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden i )
Siniflandiriimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden i )
Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamli Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 54.934.968 5.005.865

ARTIS/AZALIS

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak-31 1 Ocak-31

referanslar Aralik 2020 Aralik 2019

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 8 30.416.721 31.201.802
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 54.934.968 5.005.865
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 1.182.743.215 -
Katilma Pay1 {ade Tutar1 (-) (586.146.065) (5.790.946)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 8 681.948.839 30.416.721
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot
referanslan

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Net Dénem Kari/Zarar!
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Iigili Diizeltmeler
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili

Duizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Borglardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla lgili

(515.193.369)
54.934.968
(42.795.877)
(9.794.748)

(33.001.129)

(569.823.366)
(166)
1.058.359

(570.881.559)

(9.305.775)
5.005.865
(1.367.406)
(277.013)

(1.090.393)
(14.311.640)
3.476.921
(3.483.286)

(14.305.275)

dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (557.684.275) (10.673.181)
Alinan Faiz 10 9.489.777 277.013
Diger Nakit Girisleri/Cikislari 33.001.129 1.090.393
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 596.597.149 (5.790.946)
Katilma Pay: ihraglarindan Elde Edilen Nakit 1.182.743.215 -
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit (586.146.066) (5.790.946)
e Koo s Once Nl ve s1a02780 (1505672
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit ) i
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 81.403.780 (15.096.721)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.049 15.099.770
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 16 81.406.829 3.049
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (“Fon”) yatirim fonudur.

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu Igtiiziigii hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katilma paylar karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf
sahipleri hesabina, inanc¢li miilkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik
ve/veya iglemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest
Fon kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. _
Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. '
Biiyilikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467 Istanbul

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent/istanbul

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi’nde sona eren yila ait finansal tablolar1 26 Nisan 2021 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

B. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iligkin hiikiimleri ¢er¢evesinde nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon portfoyline almacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfGyiiniin yonetiminde ve yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve
islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
Fon’un ana yatiim stratejisi; Tiirk Liras1 veya doviz cinsi Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarina yatirim yaparak, olusturulan portféyde arbitraj olanaklarini da degerlendirerek ve
bu stratejiyi 6zellikle doviz tiirev enstriimanlarinda alinan korunma veya yatirim amaclh pozisyonlarla
destekleyerek, Amerikan Dolar1 (USD) bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon’un getiri hedefi ABD
Dolar’ma endeksli oldugundan, yonetim stratejisinde portfoyde taginan TL varliklarin kur risklerinin
etkin olarak yonetilmesi hedeflenmektedir. Fon istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul
degerinin tizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda
oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tastyarak mutlak getiri saglamay1
hedeflemektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (Miikerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas
almmustir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger ol¢iimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2 C.(n)).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlamis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Mubhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege baglh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

(c) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmusgtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2020°de TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri® standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimei olmaktadir.

Deglslkhkler asagldakl gibidir:
Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimecilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tanimlarinin sinirlandirilmast; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde
etkisi olmamuigtir.

Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylagtirict
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarimt agikliga kavusturmaktir. Yeni tanmima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlarn etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin onemliligi
degerlendirmek ile ylukiimlidiir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle
Kiracilara taninan kira imtiyazlarmin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan
hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide ayni
olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmast,

. Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime1 Isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislar:
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2020’de, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi1 (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi TUzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’lin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
igsletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, liretilen
iriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigsiilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamustir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tim yiikiimliilikklerini yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani1 Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal nakit akislarim belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastiric1 uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standard1
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirdmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis ger¢ege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.
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- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. lgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrt olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair ge¢ici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin A¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil ydnettigi, heniiz gecis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikliklerin/iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yilhik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarma iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas: — Ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligmn, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo disi birakilmast igin '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yiikiimliilik sartlariin, orijinal finansal yiikiimliilik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli olup
olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldig1 ticretleri agiklia kavusturmaktadir. Bu tcretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alian ticretleri igerir.

- IMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler ig¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate
alimmamasina yonelik hitkkmii kaldirmistir.
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AZIMUT PYS MUTLAK GETiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b)  Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yilikiimliiliik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi1 veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sozlesmeye bagl sartlara ve ilgili i modeline baglidir. TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimlilik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden dlclilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye
bagli nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliilikler asagidaki gibidir:
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gergege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarint miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandirilmaktadir.
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AZIMUT PYS MUTLAK GETiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)
(b)  Finansal varhklar (devami)

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami):

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
tizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
fark: ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalart durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda
6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen
finansal varlik olarak simiflandirilmaktadir. Etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasast olusmamis gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olugmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dl¢lilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii / beklenen zarar karsilig

Fon gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan digindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmig
yontemi uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklar1 hesaplamakta ve muhasebelestirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigli kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana Onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayithi degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger farki diger
kapsaml1 gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 deger disiikliiglinlin iptal
edilecegi tarihte, yatirmmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER (Devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii / beklenen zarar karsiligi (devami)

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarmin gercege uygun
degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(c) Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar1 ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(d)  Diger finansal bor¢lar

Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi
ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(e) Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmisgtir:

i. Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar i¢in bir énceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

ii. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

iii. Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

) Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusiikliigline ugradiklarma iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhgm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymm meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlart iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diistikliigl tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani ilizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER (Devami)

(9)  Yabanc para cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanc1 para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 lizerinden TL ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve ylikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

(h)  Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

0] Satis ve geri alis anlasmalar: ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim1 6ngdren anlasmalar cercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amagclarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig1 elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar1 ”” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya =zarar ve diger kapsamhi gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

()] Takas alacaklari /borg¢lar:

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

(k)  Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum
tablosunda ayri1 olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siiflanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER (Devami)

0] Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig
veya azaliglar1 toplami) lizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iligkin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar’” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim fiicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasmna gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar dahil) ile

menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglan {izerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B.

(m)

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)
Katilma paylari

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payimin fiyat1 fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

(n)

(@)

(b)

(©)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agsagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

i)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

V)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

vii) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

iX)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun y6netim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc1 para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.
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AZIMUT PYS MUTLAK GETiRi HEDEFLi SERBEST FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER (Devami)

(0)  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla tiim Onemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Azimut Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Iliskili taraflarla yapilan islemler (Not 7)

1 Ocak -
31 Arahik 2020

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 4.221.731 483.257
4.221.731 483.257
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Mliskili taraflara borglar (Not 5)
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim ticretleri 941.368 38.725
941.368 38.725
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

5- ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralhk 2020 tarihi itibantyla ters repo sozlesmelerinden alacaklart bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger alacaklar 2.868.100 2.867.934
2.868.100 2.867.934

Diger Borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Aralhk 2019

Fon Y&netim Ucreti 941.368 38.725

Saklama Komisyonlari 126.967 5.355

Denetim Ucreti 2.909 2.721

Diger Borglar 2.909.760 6.140

Siipheli alacaklar karsiligt - 2.869.704

Toplam 3.981.004 2.922.645

(*) Iliskili taraflara borglar fon yonetim iicreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi araglarindan
olusan menkul kiymetler portfoylii Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya
Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak
her giin i¢in fon toplam degerinin % 0,004315 (yiizbindedortvirgiiliigylizonbes) yillik %1,575
(ylizdebirvirgiilbesyiizyetmisbes) (BSMV Dahil ) oraninda bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e 6denir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak
anlagma g¢ergevesinde paylastirilir.

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon portfoyiinde bulunan Aynes Gida Sirketine ait TRSAYNS51619 ISIN kodlu bor¢lanma aracina
iligkin 2 Subat 2016 tarihinde sirket tarafindan kupon O6demesinin yapilmamasi nedeniyle, Borsa
Istanbul tarafindan 11 Subat 2016 tarihli toplantisinda alinan kararla, AYNES Gida sirketine ait tiim
bor¢lanma araglar1 borsa kotundan g¢ikarilmistir. Konuya iligkin yatirnm fonlarn1 rehberindeki ilgili
diizenlemeye uyumlu olarak; Aynes Gida borglanma aracini fon toplam degerinin %1’in altinda tastyan
sirket yatirim fonlar1 i¢in diizenlemelere uyumlu olarak %100 oraninda karsilik ayrilmis, %1-%5
arasinda tasiyan yatirim fonlar i¢in 30 giin i¢inde esit tutarda karsilik ayrilmasina baglanmis ancak 15
Subat 2016 tarih ve 5/172 sayil1 SPK Karari ile yatirim fonlar1 rehberindeki ilgi maddenin degistirilmesi
sonrasinda, 17 Subat 2016 tarihinde yonetim kurulu kararna baglanarak %1 in iizerinde s6z konusu
tahvili tagiyan yatirim fonlari i¢in de %100 oraninda, 2.865.757 TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Fon portfoylinde bulunan Pakpen Plastik Boru ve Yapt Elemanlari San. ve Tic. A.S.'ye ait
"TRSPKPB41717" ISIN kodlu 6zel sektor tahvilin 12.04.2017 tarihinde yapilmasi gereken ana para ve
kupon 6demesinin 12.04.2017 tarihinde yapilamayacagi, KAP'ta ihragci tarafindan ilan edilmistir.
Temkinli bir yaklasim amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlari rehberinin 5.1.2 maddesi
uyarinca, 12 Nisan 2017 tarihinde s6z konusu tahvil i¢in yatirim fonu portfdyiinde 100% oraninda
karsilik ayrilmasina karar verilmistir. Finansal tablolarda ilgili tahvile iliskin toplam 194.178 TL karsilik
bulunmaktadir.
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6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Pakpen Plastik Boru ve Yap: Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.'ye (Pakpen) TRSPKPB41717
ISINkodlu 6zel sektor tahvilinin anapara ve faiz 6demesinin %50'si sirket ile Azimut Portfoy Yonetimi
A.S. arasinda imzalanan 15 Mayis 2017 tarihli protokol uyarinca 25 Mayis 2017 tarihinde
gerceklestirilmis olup; 25 Mayis 2017 tarihinde yapilan tahsilatin disinda kalan alacak tutarlari, s6z
konusu protokolde belirlenen 6deme plani ¢cergevesinde 26 Mayis 2017 tarihinden baglamak tizere fonun
alacagina iliskin olarak yapilan plan uyarinca tahsilatlarin yapilacagi vadelere gore fon toplam deger
tablosunda giinliik gelir kaydi olusturularak her giin itibariyla fon fiyatina yansitilmakta idi. Ancak
sonrasinda Thragcinin &demelerini ge¢ saatlerde gerceklestirmesi sebebiye, protokolde belirtilen
tarihlerde yilikiimliiliiklerini gerceklestirememe riskinin bulundugu degerlendirilerek Sirket yonetim
kurulu tarafindan 22 Ocak 2018 tarihinde ihtiyath bir tutumla fona yapilan gilinlik gelir kaydi
uygulamasi durdurulmustur.

Fon portfoyiinde bulunan Diinya G6z Hastanesi ve Tic. A.S.’ye ait “TRSDGOZ81719” ISIN kodlu 6zel
sektor tahvilinin 08.08.2017 tarihinde yapilmasi gereken anapara ve kupon 6demesinin 8 Agustos 2017
tarihinde yapilamayacagi, KAP’ta ihrage1 tarafindan ilan edilmistir. Temkinli bir yaklasim amaciyla ve
belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlar1 Rehberi 5.1.2. maddesi uyarinca, 8 Agustos 2017 tarihinde s6z
konusu tahvil igin %100 oraninda karsilik ayrilmasina karar verilmistir. Finansal tablolarda ilgili tahvile
iligkin toplam 3.285.660 TL karsilik bulunmaktadir.

Diinya G6z Hastanesi ve Tic. A.S.’ye (“Ihragc1”)*TRSDGOZ81719” ISIN kodlu 6zel sektor borglanma
aracinin (“OSBA™) yeniden yapilandirilmas1 kapsaminda ilgili, ilgili OSBA nin yeni bir ISIN koduna
doniisiimii  gerceklestirildiginden, “TRSDGOZ71918” ISIN koduyla fon portfoyiinde izlenmeye
almmustir. 8 Aralik 2017 tarihinde, Ihragci tarafindan gecen siire zarfinda herhangi bir bor¢ 6demesi
yapilmamasi sebebiyle, ihtiyatli bir yaklasim benimsenip, “TRSDGO0Z71918” ISIN kodlu yeni
“OSBA”nin degerinin fon portfdyiinde “0” (sifir) olarak degerlenmesine, 8 Aralik 2017 tarihinden
itbaren, bir sonraki ddeme tarihi olan 8 Aralik 2018 tarihine kadar fonun toplam alacak karsiliginin fon
toplam degerine giinliik olarak yansitilmasina karar verilmistir.

Ancak, ihragcinin uzun bir siiredir finansal sonuglarini yayinlamamasi ve s6z konusu sirketin mevcut
mali durumu hakkinda bilgi edinilememesi sebebiyle, ihtiyathh bir tutum yaklagimiyla ilgili fonda
yapilan giinliik gelir kaydi uygulamasinin 11 Agustos 2018 tarihi itibariyla durdurulmasina karar
verilmisti. Gegen siirede gerek sirket yetkililerinden gerekse KAP’tan ihragcinin mevcut mali durumu
hakkinda saglikli bilgi akisinin saglanamamasi ve genel ekonomik kosullardaki gelismeleri de goz
oniinde bulundurarak, ihtiyath tutumun devam ettirilmesi gerekliligiyle, 11 Ekim 2018 tarihinde fon
fiyatina yansitilan tutarlarda kargilik ayrilmasina karar verilmistir.

7 Aralik 2018 tarihinde Sirketimiz ile ihrag¢i firma arasinda imza olunan ek protokol hiikiimleri
geregince ve mevcut fon yatinmcilarmin getirilerinin  korunmasi ve olast spekiilatif yatirim
hareketlerinin dniine gegilebilmesi amaciyla 7 Aralik 2018 tarihinde fona 6deme tutar1 kadar gelir kayd1
olusturulmasina ve 7 Aralik 2018 tarihi itibariyla fon fiyatina yansitilmasina karar verilmistir.

Asya Katilim Bankasi A.S.’ye ait “XS0907295942” ISIN kodlu yurtdisinda ihra¢ edilmis olan
bor¢lanma aracinin (SUKUK) 28 Mart 2018 ve 28 Eyliil 2018 tarihlerinde yapilmasi gereken kupon
O6demelerinin yapilmamasi nedeniyle, ilgili bor¢lanma aracina istinaden, 5 Ekim 2018 tarih ve 2018/049
sayil1 yonetim kurulu karari ile, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ilgili bor¢glanma aracinin taginan degeri
olan 1.015 TL i¢in %100 oraninda karsilik ayrilmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, yukarida bahsi gecen deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin kayith
briit degerleri toplami 2.869.704 TL dir. (31 Aralik 2019: 2.869.704 TL)
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7 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

Yonetim ticretleri (Dipnot 4) 4.221.731 483.257
Saklama iicretleri 248.942 38.286
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 28.225 920
Kurul kayt iicreti 66.958 6.038
Denetim ticretleri 2.876 4.007
Diger giderler 14.747 11.314
Toplam 4.583.479 543.822
8- TOPLAM DEGER /NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Doénem basinda dolasimdaki pay sayist 1.155.079.789 1.387.079.789
Doénem icinde satilan katilma belgesi say1s1 39.168.942.529 -
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayist (19.495.771.789) (232.000.000)
Toplam 20.828.250.529 1.155.079.789

Asagida Fon’un cari donem ile ge¢gmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay1 verilmistir.

31 Arahk 2020

Fon toplam degeri (TL) 681.948.838
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 20.828.250.529
Birim pay degeri (TL) 0,032742

31 Aralik 2019

30.416.721
1.155.079.789
0,026333

9- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER /

NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2020

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 681.948.838

31 Arahk 2019

30.416.721

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhik degeri 681.948.838

30.416.721

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 601.349.942 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplam ile aynidir.
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10 - HASILAT

Faiz ve Temettii Gelirleri

Ozel Sektor Tahvili
Ters Repo Faiz Gelirleri
BPP Faiz Gelirleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ozel Sektor Tahvili - 44,775
Eurobond 9.387.128 179.211
Ters Repo Faiz Gelirleri 102.648 50.225
BPP Faiz Gelirleri - 2.802
9.489.776 277.013
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gerc¢eklesmis Kar/Zarar

Menkul kiymet satis karlar 7.652.808 2.725.128
Gergeklesen deger artislart 17.064.638 6.575.879
Menkul kiymet satig zararlar (6.707.972) (5.523.172)
Gergeklesen deger azalislari (998.329) (366.462)
17.011.145 3.411.373
Toplam 26.500.921 3.688.386

11 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.397 770.908
16.397 770.908

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Banka Masraflari - 111
KYD Benchmark Bedeli 4.248 3.540
SMMM Hizmet Bedeli 3.452 3.303
Ilan Giderleri 3.841 3.304
Vergi, Resim ve Harglar 1.293 1.056
Diger Giderler 1.913 -
Toplam 14,747 11.314
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12 - KUR DEGISIiMININ ETKILERi

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 usb Euro Toplam (TL)
VARLIKLAR

Eurobond 78.295.000 - 601.349.942
Toplam varhklar 78.295.000 - 601.349.942
31 Aralik 2019 usb Euro Toplam (TL)
VARLIKLAR

Eurobond - 1.000 822
Toplam varhklar - 1.000 822

13- TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglart bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019 — Bulunmamaktadir.)

14 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan gergege uygun deger
farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

Finansal varhklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farklari kar / zarar
yansitilan finansal varliklar 601.349.942 30.468.383
601.349.942 30.468.383
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14 - FINANSAL VARLIKLAR(Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan taginan ger¢ege uygun deger farklari
kar / zarara menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

Finansal varhklar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Yatirim Fonlari - 29.938.136
Tiirev Araglar - 529.425
Eurobond 601.349.942 822
601.349.942 30.468.383
31 Aralik 2020 Maliyet Kayith degeri
Eurobond 564.939.437 601.349.942

Yatirim Fonlari - -
Tiirev Araglar - -

Toplam 564.939.437  601.349.942
Kayith
31 Arahk 2019 Maliyet degeri

Gerc¢ege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar

Yatirim fonlari 28.577.869 29.938.136
Tiirev Araglar (222.250) 529.425
Eurobond 800 822
Toplam 28.356.419 30.468.383

15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Bankalar (*) 81.711.801 3.049
Vadeli mevduat 81.703.464 -
Vadesiz mevduat 8.337 3.049
Toplam 81.711.801 3.049

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan 81.703.464 TL vadeli mevduat:
bulunmaktadir.(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.).
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16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (Devami)

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Nakit ve nakit benzerleri 81.711.801 3.049
Faiz tahakkuku (304.972) -
Toplam 81.406.829 3.049

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RISK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlart ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege

uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla faizli
finansal varliklar1 agagidaki tabloda sunulmustur. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faizli Finansal Varhklar 601.349.942 530.247

Finansal Varhklar

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %10 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kar zarar Kar zarar
Faiz artisi/(azalis1) iizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%10 60.134.994 53.025
(%10) (60.134.994) (53.025)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig1 yatirim fonlarmin tiimii Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un fiyat riski bulunmamaktadir.

(Yatirim Fonlar1, 31 Aralik 2019: 1.496.907 TL)
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili ylikiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arahk 2020

1aya 3aya 3ay- 1yl- 5yil

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 81.703.464 - - - - 8.337 81.711.801
Finansal varliklar - - - 601.349.942 - - 601.349.942
Diger Alacaklar 2.868.100 - - - - - 2.868.100
Toplam varhklar 84.571.564 - - 601.349.942 - 8.337 685.929.843
Diger Borglar 3.981.004 - - - - - 3.981.004
Toplam kaynaklar 3.981.004 - - - - - 3.981.004
Net likidite fazlasi/(ac1g1)  80.590.560 - - 601.349.942 - 8.337 681.948.839

31 Aralik 2019

1aya 3aya 3ay- 1yl- 5y

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 3.049 3.049
Finansal varliklar 529.425 - - - - 29.938.958 30.468.383
Diger Alacaklar 2.867.934 - - - - - 2.867.934
Toplam varhklar 3.397.359 - - - - 29.942.007 33.339.366
Diger Borglar 2.922.645 - - - - - 2.922.645
Toplam kaynaklar 2.922.645 - - - - - 2.922.645
Net likidite fazlasi/(aci181) 474,714 - - - - 29.942.007 30.416.721
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini héalihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip

gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansal yikiimlilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 81.711.801 81.711.801 3.049 3.049
Finansal Varliklar 601.349.942 601.349.942 30.468.383 30.468.383
Diger borglar 3.981.004 3.981.004 2.922.645 2.922.645
Diger Alacaklar 2.868.100 2.868.100 2.867.934  2.867.934
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

31 Aralik 2020 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Yatirim fonlari - - - -
Eurobond 601.349.942 - - 601.349.942
Ozel Sektor Tahvilleri - - - -
Toplam finansal varhklar 601.349.942 - - 601.349.942
31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Yatirim fonlari 29.938.136 - - 29.938.136
Eurobond 529.425 - - 529.425
Ozel Sektér Tahvilleri 822 - - 822
Toplam finansal varhklar 30.468.383 - - 30.468.383
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
_ Ticari Alacaklar Ters Repo Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Tligkili Diger Tiskili Diger Finansal Tiskili Diger
31 Arahk 2020 taraf taraf taraf taraf varhklar taraf taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 601.349.942 - 81.711.801

- Azami riskin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 601.349.942 - 81.711.801
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger distikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

- Vadesi gegmis (briit kayith deger) - - - 2.867.934 - -

- Deger disuklugi (*) - - - (2.867.934) - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
(*) Dipnot 6’da detaylar1 agiklanan borglanma araglarina istinaden ayrilan karsilik tutari olan 2.869.704 TL, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda diger borglar kalemi igerisinde siniflandirilmigtir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Ters Repo Alacaklari Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Aralik 2019 taraf taraf taraf taraf varhklar taraf taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 30.468.383 - 3.049
- Azami riskin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismu - - - - 30.468.383 - 3.049
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramanus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinms kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith deger) - - - 2.867.934 1.770 - -
- Deger dustikligii (*) - - - (2.867.934) (1.770) - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Dipnot 6’da detaylar1 agiklanan bor¢lanma araglarina istinaden ayrilan karsilik tutari olan 2.869.704 TL, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda diger borglar kalemi igerisinde siniflandirilmistir.
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18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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