DAX® ENDEKSIi YASAL UYARI

DAX® Endeksi Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yayinlanmakta ve "DAX®" terimi
Deutsche Boerse AG'nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka
Sahibi") tarafindan sponsor edilmemekte, satiimamakta veya tesvik edilmemektedir. Marka Sahibi
DAX® Endeksi’nin kullammindan elde edilen sonuglara ve/veya sdzil gegen endeksin herhangi bir
belirli bir giinde herhangi bir zamandaki rakamsal degerine iligkin acik veya zimni olarak herhangi
bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal sebebiyle veya sair sekilde) DAX®
Endeksindeki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye kars1 sorumlu olmayacaktir ve herhangi
bir hataya iliskin olarak herhangi bir kisiye danismanlik hizmeti saglamakla ytikiimlii olmayacaktir.

ICE® YASAL UYARI

ICE® Futures ve ICE® Data Ihraggtya bir lisans anlagmast ile varantlarda fiyatlama i¢in fiyat
verilerini kullanma izni vermistir. Ancak verilerin haklar: ICE® Futures ve ICE® Data’ya aittir. Fiyat
verisi oldugu gibi verilmekte, ICE® Futures ve ICE® Data tarafindan higbir sekilde fiyatin
dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna dair bir garanti veya beyan verilmemektedir. Fiyat verisinin
kullanmmindan dolay: herhangi bir sahsa kars: higbir sorumlulugu yoktur.

BLOOMBERG YASAL UYARI

“Bloomberg®,” “BFIX” ve Bloomberg para birimi ve metal sabitleme ailesinin (kolektif
olarak “Bloomberg BFIX” diye anilmaktadir) bir pargasi olan diger sabitleme isimleri Bloomberg
Finance L.P ve igtiraklerinin (kolektif olarak “Bloomberg” diye anmlmaktadir) hizmet markas:dar.

S&P DOW JONES INDICES YASAL UYARI

S&P500® ve Dow Jones® Industrial Average Endeksi, S&P Dow Jones Indices LLC’nin ve/ veya
istiraklerinin bir tiriiniidiir ve Is Yatirim Menkul Degerler A.§’nin kullanim icin lisans edilmistir.
Copyright © 201({x] S&P Dow Jones Indices LLC., S&P Global, Inc.’in ve/ veya istiraklerinin bir
boliimildiir. Ttim haklar1 saklidir. S&P Dow Jones Indices LLC’nin yazili izni olmaksizin tamamen
veya kismen cogaltilmasi veya dagitima sokulmasi yasaktir. S&P Dow Jones Indices LLC
endekslerinden herhangi bir tanesi igin daha fazla bilgi edinmek istiyorsamz, lttfen www.spdji.com
adresini ziyaret ediniz. S&P®, S&P Global’in tescilli ticari markasidir ve Dow Jones®, Dow Jones
Trademark Holdings LLC’nin tescilli ticari markasidir. S&P Dow Jones Indices LLC’nin, Dow Jones
Trademark Holdings LLC’nin, istiraklerinin veya tigincii sahus lisans verenlerinin higbiri, herhangi
bir endeksin temsil ettigini belirttigi bir varlik sinifini veya piyasa sektoriini dogru bir sekilde temsil
edebildigine dair agik veya zimni higbir beyan veya garantide bulunmamaktadir ve S&P Dow Jones
Indices LLC’nin, Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin, igtiraklerinin veya liglincii sahis lisans
verenlerinin higbiri, herhangi bir endeksteki veya igeriginde yer alan verilerdeki herhangi bir hata,
atlama veya kesintiden dolay1 sorumluluk kabul etmemekitedir.

S&P, ISTIRAKLERI VE UGCUNCU SAHIS LISANS VERENLERI, HIZMETLERDE YER ALAN
VERILER, BILGILER, YAZILIMLAR, URUNLER VEYA HIZMETLERIN KULLANIMI
NETICESINDE ELDE EDILEN SONUCLAR DA DAHIL HIZMETLERLE VEYA
HIZMETLERIN PERFORMANSIYLA ILGILI OLARAK SATILABILIRLIK VEYA BELIRLI
BiR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK DA DAHIL OLMAK UZERE ACIK VEYA
ZIMNI HICBIR BEYAN VE GARANTIDE BULUNMAMAKTADIR VE TUM BU BEYAN VE
GARANTILERI BURADA REDDETMEKTEDIR. Belirli bir yatirima veya menkul degere, kredi
notuna veya Hizmetlerde sunulan_bir yatinm veya menkul degerle ilgili gézlemlere atifta
bulunulmasi, s6z konusu yagrfiin yeyasmenkul kiymetin satn alinmasi, satlmasi veya elde
tutulmasi veya bagka bir yatifim l@pmnm\‘ve\‘ mesi ySniinde bir tavsiye olmadig gibi herhangi bir

Etin u i dair bir degerlendirme mahiyetinde de degildir. Abone,
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kararlar alirken Hizmetlere degil kendi beceri, muhakeme ve deneyimlerine itimat ederek hareket
etmelidir. S&P, Hizmetlerin sunumunda fidiisyer gérevi gormedigi gibi fidiisyer olarak hareket ettigi
seklinde kabul edilmeyecektir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kesullar

Halka arzin baglamas: oncesinde Kurul harig, bagka baz1 makamlarin onayinm almmasi veya
benzeri baz sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatinim kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin toplam adedi ve miktar

Toplam 26.600.000 TL itibari degerli 2.660.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her bir
varant icin ne kadar adet ve miktarda ihrag yapilacag: EK-2 deki tabloda belirtilmistir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilun hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Varant paylan ilk islem gérme tarihi ile son iglem giinii tarihi arasinda BIST Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirimig Uriinler Pazarinda piyasa yapicilik satis kotasyonu araciifiyla halka arz
edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat1 sabitlemesi uygulamalari yoktur. Is Yatirim tarafindan
verilen satig kotasyonlar1 halka arz fiyatim teskil etmektedir ve piyasa sartlarma gore siirekli
diizeltilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Yatnm Kurulugu
Varantlary/Sertifikalann 06.05.2021 tarihinde ihrag edilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen Yatinm Kurulusu Varantlari 07.05.2021 tarihinde BIST’de iglem gérmeye baslayacaktur.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig gekli

ihrag edilecek varantlar borsada satis yontemi ile BIST Kollektif Yatnm Uriinleri ve
Yapilandirilms Uriinler Pazari’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir
halka arz gergeklestiriimeyecektir. Thrag fiyat varant BiST Varant Pazannda islem gdrmeye
basladif1 anda Is Yatiim tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak
isteyen yatimcilar emir iletimine aracilik veya islem aracilifina yetkili herhangi bir yatirim kurulusu
vasttastyla BISTde gergeklestirecek alim iglemi ile halka arza katilabilir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Varantlarin halka arzinda talep toplama yontemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihra¢ miktan SPK tarafinda onaylanan ve igbu sermaye
piyasasi arac: notu ile halka arz edilen varant pay: adedi ile sinirhdir.

5.1.5. Yatirmm kurulusu varanty/sertifikasi almak i¢in basvuru yapilacak yerler ile bunlarm
bedellerinin Gdenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatrmm kurulusu
varantlarmm/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varanty/sertifikasi bedellerinin §denme
yeri ve sekline iligkin bilgi

kAT gm* Jrinleri ve Yapilandinlmg Uriinler Pazarmda islem
gorecektir. Halka arz borsadd sahgfdfifemi ile‘gercekleseceginden dolays, yatirimetlar emir iletimine
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gerceklestirecek alim iglemi ile halka arza katilabilir. Araci kurumiarin miigterileriyle varantlara
iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve s6zlesme yapmadan 8nce varantlarin ileyis esaslarin
ve getirdigi hak ve yliktimliiliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalan Birligi’nce belirlenen Varantlara [liskin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve
bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatirimeilarinin bu formu okuyup anlamig
olmalar1 ve bu formda belirtilen hususlar1 g6z 6niine alarak islem yapmalar1 gerekmektedir.

b) Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlar/sertifikalan, satigin tamamlanmasini miiteakip
Sermaye Piyasast Mevzuat: ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onayi ile eszamanh olarak MKK kayitlarina
alinacaktir. Varantlar satis sonrasi takasin gergeklesecegi iki is giinli sonrasinda yatinmecilar
tarafindan kendi hesaplarmda MKK nezdinde izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Ihrag edilecek varantlar borsada satiy yontemi ile BIST Kollektif Yatrim Uriinleri ve
Yapilandinlmig Uriinler Pazari’inda halka arz edilecektir. Piyasa Yapicihk kapsaminda
gergeklestirilen islemler Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihif ile giinliik olarak duyurulmaktadir.

5.1.7. Bagvuran yatirimcilar tarafindan satig fiyatimin iizerinde 6denen tutarlarm iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatirim kurulusu varantlarmin/sertifikalarinin satiginin ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

Ihrage1 kendi 6ngdrdiigii herhangi bir sebeple ihraci iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan
ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iligkin
diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde bulunmak tizere Kurulca yetkilendirilen
derecelendirme kuruluglar veya Tirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmas: Kurulca kabul
edilen uluslararasi derecelendirme kuruluglarindan notlandirma 6lgefine gore yatinm yapilabilir
diizeydeki notlarin igerisinde en yiiksek iigiincii ve listil seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh
derecelendirme notu almis yurt diginda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar tarafindan ihrag
edilebilir.

Notlandirma 6lgegine gore en yiiksek iiglincili ve tistli seviyeye denk gelen notu bulunmayan
Turkiye’de yerlesik araci kuruluslar amlan sart: saglayan aracit kuruluglar tarafindan ihragtan dogan
uzlag: yitkiimliiliklerin garanti edilmesi kosuluyla ihragta bulunabilirler.

Ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun gfincel oldugunu tevsik edici belgelerin
Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulugunun Ihrageiya iligkin notu
diizenli olarak gozden gegirmesi; gdzden gegirmenin sonucuna bagl olarak derecelendirme
calismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, Thraggi veya garantér kurulugun derecelendirme notunun yukarida
belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant ihra¢lari Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant
ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gérmekte olan varantlar ise islem gérmeye
devam eder.

Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatiimaz. Endeks’hcsa l‘sﬂxmay@ devam ettigi siirece varant siras1 da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasmda;jfnr /m'-\\?qgmmgl durumunda varantlarin islem sirasi gegici siireyle
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Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirime ¢ikarlarinin korunmasina yénelik olarak piyasa
yapic: Borsa Bagkanhigindan ilgili olduu varant siralarimin gegici olarak igleme kapatiimasini talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicimn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapict olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas1 durumlarinda Kurul tarafindan yeni
bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirast gegici olarak durdurulur. Islem siras1
durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse,
(Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar ahnmadi1 siirece), varantin
islem siras1 vade sonuna kadar kapah kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yitkimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrage1 ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlar igleme kapatilir.

fhraggs, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayl, varantlary/sertifikalari gercevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykir1 veya uygulanamaz
olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, yatirim kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iliskin riskten korunma pozisyonlanm siirdéirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigim tespit ederse, yiirtirlitkteki diizenlemeler izin
verdigi 6lgiide, yatnm kurulusu varanti/sertifikasi yatinmeilanina bildirimde bulunarak yatirim
kurulusu varantlarmy/sertifikalarim zamanindan 8nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yitriirliikteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olgtide,
ihragg1 varant/sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir varant/sertifika pay1 igin,
hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlarimn kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diiglilmesi ile bulunacak tutar
ddeyecektir.

“2.1,5.”,2.1.13.”, “4.3.1.” ve “4.2.4.” numarah maddelerdeki hususlar sakh kalmak kayd ile
Thraggi varant ihracim asagidaki sebepler de dahil olmak tizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

o Ihraggimin varantlar gergevesinde yitkiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iliskin riskten korunma islemlerinin hukuka aykiri veya makul bir degerlendirme
cercevesinde imkansiz hale geldigini tespit etmest,

. Her tiirlil vergi artis1 ve difer varant ihrag siireglerinde maliyetlerin 6nemli olarak artigi,

o Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varhk/gostergenin hesaplanmasini engelleyen unsurlann meydana
gelmesi,

o  llgili dayanak varligim/gdstergenin islem sirasininn kapatilmasy, likidite veya piyasa
kosullarinin 6nemli 8lgiide olumsuz etkilenmesi,

e  Varant ihraggisimn herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragei
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast.

Yatirimeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak bu Sermaye Piyasas: Araci Notunda
yer alan “4.2.4.” Ayarlama hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmas: béliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarn islem sirast sitrekli olarak kapatilir.
BTN
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5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iligskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis yatirim kurulusu
varanty/sertifikasi1 miktarmin bildirilme siireci haklanda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirnm kurulusu varantlarmin/sertifikalarimm satis fiyati veya fiyatin tespit
edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Varantlann ihraci BIST Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandinlmis Uriinler Pazar’inda
yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. Ik satig fiyat BIST’de ilk islem tarihinde islemler
baslamadan en geg yarim saat énce KAP aracilifi ile ilan edilecektir. Varantlarin Borsa Istanbul’da
islem gérmeye baglamasindan itibaren satig fiyatlar degisiklik gosterebilir.

Varantin satis degeri Dayanak Varlik/Gosterge fiyat,, varantin Isleme Koyma Fiyat1, vadeye
kalan zaman, temettil beklentisi, piyasa faiz oranlar1 ve ihragg1 tarafindan beklenilen ortiik oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama ydntemleri kullanilarak hesaplanacaktir. Bunlar disinda arz talep
dengesi, piyasa kogullar: ve likitide sartlar1 da satis fiyatin etkiler.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus Is Yatmm Menkul Degerler A.S., aym zamanda
Yatirim Kurulusu Varantlarinin hem Ihraggisi hem de Piyasa Yapicisi olacaktir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, [stanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmm isimleri
YOKTUR
5.4.3. Aracilik tiirit hakkinda bilgi
YOKTUR
5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi
Is Yatinm hem ihrag¢i, hem piyasa yapicisi, hem de aracilik faaliyetini yiiriitecektir.
5.4.5. Hesaplama kurulugu
Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrac¢imnin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirnm
kurulusu varanty/sertifikasi baqma_mahyet.

Varant ihracinda tIaml caﬂ maﬁxetlenn bazilar1 degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagl olarak deéislklﬂ'{<gbs)ﬁrebllecektlr Bu nedenden dolay: asagida halka arza iligkin
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olarak Thrag¢imin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatiim Kurulusu Varant: bagina
maliyet agagidaki tabloda sadece gdsterge olmas: agisindan verilmistir.

Ucret Aciklama Maliyet
thrag edilecek varantlarn/sertifikalarin itibari| Toplam 600.000 TL.
Sermaye degerinin binde ikisi ve ihraci takiben azami tedaviil (HZI'I‘a‘QQl Bilgi
Piyasasi giiniindeki Varant saysi ile diizeltilmis satig fiyatinin Dékiiman onayi

Kurulu Ucreti | carpilmas: suretiyle bulunan tutar iizerinden binde sirasinda)
ikisi oraminda iicret 6denir.

Kota alinan her bir varant ihraci igin: 787.-TL +

BIiST BSMV

Kotasyon fhrage: Bilgi Dokiimam sliresi boyunca denecek

Ucreti toplam kotasyon {icreti {ist limiti 196.656.-TL +
BSMV

Takasbank | Adet siirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her
ISIN Ucreti | bir ISIN kodu tahsisi igin 30 TL+BSMV

Kaydi Ser. Piy. Thra¢ Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit
bazinda kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1’

{(Ust limit : 3.242.-TL/ISIN ve islem veya 86.417.-

ve Itfa

Ucretleri Varant lhragg1 Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli:
Odenen tutarin yiizbinde 5°i
(Alt limit 1.085.-TL/Islem, iist limit 54.008.-
TL/Islem)

5.6. Talepte bulunan yatirimcinin ddeyecegi maliyetler haklkanda bilgi:

Yatirimeilar Menkul Kiymetlerin alim satimyla ilgili olarak hizmet aldiklan araci kuruluglara
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Varantlarn dSniislime konu olmas: durumunda nakit uzlagi
sonucunda ddenen tutarin onbinde biri iizerinden MKK’ya yatinme: tarafindan Nakit Odeme
Hizmetleri bedeli &denecektir.

Ayrica bu Sermaye Piyasas: Araci Notunun 9. Bolimii olan “Yatmm Kurulugu
Varantlari/Sertifikalan ile ilgili Vergilendirme Esaslar1” da incelenmelidir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYEILISKiN BILGILER

6.1. Yatinm kurulusu varanflarmn/sertifikalarimin borsada islem gérmesine iligkin esaslar ile
islem gérmeye baslayacaf n\ Htentel tarihler
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Varantlar BIST Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandinlmis Uriinler Pazari’nda islem
goreceklerdir. Yatinmcilar varantlann Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha 6nce Varant
Pazari’ndan satin almig olduklan varantlann satisim yapabilirler. Varantlarin Borsada kotasyonu ve
islem g6rmesine iligkin esaslar BIST’in 01/03/2016 tarihi onayli Pay Piyasas: Prosediirii belgesinde
diizenlenmistir. Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim yéntemi “piyasa yapicih ¢ok fiyat-siirekli
miizayede” sistemidir.

i$bl! Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen Yatirim Kurulusu Varantlan 07.05.2021
tarihinde BIST de islem gormeye baslayacaktir. Ancak SPK onayimn ardindan, BIST onay: ve diger
stireglerde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag

ertelenebilecektir. Ertelenmesi durumunda www.isyatirim.com.ir ve www.isvarant.com adreslerinde
ihrag ve iglem tarihi duyurulacaktir.

6.2. Ihrag edilecek ve borsada iglem gérecek aym nitelikteki yatirim kurulugu varanti/sertifikas
grubundan yatirim kurulugu varantlarmin/sertifikalarinin halen iglem gérmekte olduklar tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nun 31.10.2019 tarih ve 62/1394 sayili karan ile Is Yatirrm
tarafindan ihra¢ edilmis Yatinm Kurulusu Varantlari halen BIST Kollektif Yatiim Uriinleri ve
Yapilandirilmis Urlinler Pazari’nda islem gérmektedir. Is Yatimm tarafindan su ana kadar thrag
edilmis bir sertifika bulunmamaktadir.

6.3. Borsada islem girecek olan yatirmm kurulusu varantlarmmm/sertifikalarmin hangi
durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Dayanag pay olan varantlarda, ilgili payin isleme kapatilmasi durumunda, bu pay ile ilgili
tiim varant siralar1 da igleme kapatilir.

Yaganan aksaklik neticesinde veya yatinme: ¢ikarlarimn korunmasina yénelik olarak piyasa
yapicisi Borsa Bagkanhigi’ndan ilgili oldufu Varant/Sertifika siralarimin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanhgi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem siras: geg:1c1
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonar Tebhg de belirtilen sure igerisinde yeni bir

piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iligkin yeni bir
karar alinmadi: siirece) varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapal kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragg ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlari igleme kapatilir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmasi boltimtinde belirtilen durumlar akabinde varantlarin erken
feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin iglem siras: stirekli olarak kapatilar.

Dayanak Varligin islem gordiigii piyasalarin kapah olmasi durumunda kotasyon verilmez ya
da s6z konusu varantlarin iglem siralarimin gegici olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari
a) Piyasa yapicinin unvani:
s Yatinm Menkul Degerler A. .
b) Piyasa yapicihk ';slaqnl;gkih\:‘qa bilgi:

AR ".‘A;at Kurulusu Varantlarina ve Sertifikalarina iligkin
: @ ] K} BulEm onaylanma31 i¢in yapflan basvuru sirasinda fhrage

Teblig’in 13. m %31
izahnamenin ya da ihra



tarafindan bir araci kurum piyasa yapicist olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir. Piyasa Yapicilan
Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmig olan “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”ni
imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik
Taahhiitnamesi”ne aykir1 davranan iiyelerin piyasa yapicilik gorevine Borsa yonetimince son verilir.

Is Yatinm Varantlari’mn piyasa yapicihigr faaliyetleri Is Yatiim tarafindan Ustlenilmistir.
Yatinm Kurulugu Varantlar1 ve Sertifikalarin Piyasa Yapiciligi Kurallari BIST’in 01/03/2016 tarihi
onaylh Pay Piyasas1 Prosediirii belgesinde belirtilmigtir.

Piyasa yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alis-satis
seklinde c¢ift tarafli veya ahg/satis geklinde tek tarafl: kotasyon vererek piyasa olusmasina ve iglem
gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tim alim satim
emirleri 6ncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapict kotasyonlari ile
esleserek kismen veya tamamen igleme doniisebilir.

Her Varantta bir piyasa yapici olmas: zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye piyasa
yapict olarak atanir. Diger taraftan bir piyasa yapici tiye birden fazla Varantta piyasa yapicihk
yapabilir.

Bir iiyenin girdigi normal bir emir, 6ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem goriir.

Varantlar seansin agihig, glin ortasi ve kapams b6liimlerinde alim satima konu olamaz.

Piyasa yapici iiyenin FixAPI kullanicilar1 ve bas temsilcileri kotasyon girigi/degisikligi
yapabilir.

Piyasa yapici iiye, her bir ihrage: i¢in ayn ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi varant ve bu
varantlara baglh tlim islemlerinde kullanilmak iizere belirlenmig olan hesap numarasimm/numaralarim
kullanarak kotasyon girer.

Bir varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslayabilir.

Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar ¢er¢evesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman
Oncelii kurallar ¢ercevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklari kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik kurallari
cergevesinde degisiklik yapabilirler.

Pay Piyasasinda gecerli olan emir ve iglem kurallars aksi belirtilmedikce Varant ve sertifikalar
i¢in de gegerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BiLGILER
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihragciya damigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler
YOKTUR. .

8.2. Uzman ve bagimsiz d)enetlm‘ﬂlpgrlan dile iiciincii klsllerden alman bilgiler

YOKTUR [ % e \\e\‘ \
vy WL AN E
8.3. ihracerya iligkin del‘b\“ ]en\!i*rhteler 1le derecelendlrme notlaymin anlam hakkinda bilgi
" SERT N "‘; /_;,
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Eyliil 2020 itibariyle SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan Is Yatinm’in uzun vadeli ulusal kredi notu stabil goriintimle AA+dan
AAA’ya revize edilmigtir.. SAHA Rating’in hazirladigi kredi derecelendirme raporu 25 Eyliil 2020
tarihinde https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/bizi-taniyin/yatirimci-
iliskileri/Yatirimci_Hiskileri Belgeler/derecelendirme-
raporlari/2020/KrediRating]ISMEN25Eylul2020.pdf  (25.09.2020) adresinde yayinlanmugtir. Is
Yatirim’in konuya iliskin Kamuya Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildirimi 25 Eyliil 2020 tarihinde
saat 09:15’te  https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/876624 ( 25.09. 2020) adresinde yayinlanmstr.

“AAA” ulusal derecelendirme notu finansal ylikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetinin
son derece  yiksek oldugunu  gostermektedir.  (Kaynak: SAHA  Rating
bttp://www.saharating.com/~saharati/kredi-derecelendirme-notlarinin-anlami/ ) (13.10.2020)

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARV/SERTIFIKALARI iLE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriisler yiiriirliikteki vergi mevzuatimin yorumlaridir, ancak bu yorumlarin
dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirlikteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmas: durumunda
olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolay: Is Yatinm sorumluluk almamaktadir.
Yatirimeilar Yatirim Kurulugu Varantlarinda yapacaklan islemler 6ncesinde vergi damgmanlarindan
kendi vergi durumlarim 6grenmeli ve yatirim kararlarini buna gére almalidirlar.

9.1. Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatinm Kurulugu Varantlan, sahibine, dayanak varligi ya da gbstergeyi dénceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlagi ile kullanildigi sermaye piyasasi araci olarak
tammlanmigtir,

Aym Teblig’in 4’lincii maddesinin dokuzuncu fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
uygun goriilmesi halinde, Hazine Miistesarlig: tarafindan ihrag edilen ve borsada iglem goren devlet
i¢ bor¢lanma senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel
kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergelerin de yatirim kurulugu varantina ya da
sertifikasina dayanak tegkil edebilecegi belirtilmektedir.

193 say1l1 Gelir Vergisi Kanunu (‘*‘GVK’’) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyla;

a) Alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin ahg
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Yatinm Kurulusu Varantlannmin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan),

d) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik ettikleri
menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler
tizerinden % 15 oraninda_vergi tevkifat: yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
2’nci maddesinin birifici fikeasikapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
difer sermaye piyasasydidch getipikri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh

kyamatayla falligelte bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayil: Sermaye
mlan Yatinm fonlan ve yat ortakliklanyla benzer nitelikte

IS YATIRIM MENKUL DEGERLERAH’



oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak uygulanir" hilkmii yer
almaktadir.

Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi’nin ’Gegici 67’ nci maddenin (1) numarali
fikrasinda yapilan degisiklik’® baghkl 2.1 numarali bolimiinde;

“193 sayih Kanunun Gegici 67’nci maddesinin (1) numarah fikrasi kapsaminda, banka ve arac
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelirler {izerinden
yapmakla yiikiimlii olduklar tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 62’nci maddesinin
birinci fikrast kapsamindaki miikellefler ile mtinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan
yatirim fonlan ve yatirim ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhifinca belirlenenler
icin 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme gergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim, limited
ve sermayesi paylara boliinmiis komandit girketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar),

- Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1 kazanclar
elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mitkelleflerden
millga 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirnm fonlan ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanliinca belirlenenlerin

Gegici 67'nci maddenin (1) numaral: fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri {izerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan sinirlt sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar1 ve yatinm
kuruluglari gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin ttimii miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa
gére kurulan yatirim fonlann ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikteki miikellefler olarak
addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin Gecici 67°nci maddenin (1)
numaralh fikras1 kapsaminda 01.10.2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27.09.2010
tarih ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karari uyarinca % 10 oraminda tevkifata tabi
tutulacaktur’’

aciklamalarina yer verilmisgtir.
GVK'nun geg. 67/13. maddesinde;

“13) Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, dzel bir belirleme

yapimadig siirece Tlirkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasas: Kurulunca kayda alinnug ve/veya
Tiirkiye'de kurulu menkul kzymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem giren menkul
kiymetler veya diger sermayg-pipusasy araglar ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve
vadeli iglem borsalarinda/isle “gp(f'rhes dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kigilerince ihrag
edilecek her tiirlii men )y germaye piyasas: aracin ifade eder.”

hiikmii yer almaktadir.
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Diger taraftan, 27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile 193 sayili Kanunun
Gegici 67. maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: fikralarinda yer alan oran;

“Tam ve dar mikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ve Istanbul Menkul

Kiymetler Borsasinda_islem géren araci kurulus varantlar dahil olmak iizere, hisse senetlerine
(menkul kiymetler yatwrim ortakliklar hissel8

olarak belirlenmistir.
282 Seri no’lu GVK Genel Tebligi'nin "6. Araci Kurulus Varantlan" baghkh béliimiinde de;

Aract kurulug varant, elinde bulunduran kigiye, dayanak varligi ya da gostergeyi énceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullamldig, aract kuruluglarca ihrag edilen menkul kiymet
niteligindeki bir sermaye piyasasy aracidw. Aract kurulus varantlar1 opsiyon sozlesmelerine
gosterdigi benzerlik nedeniyle opsiyon sozlesmelerinin menkul kiymetlestirilmiy bir cesidi olarak
kabul edilmektedir.

27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile yapilan dizenleme ile Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali
olarak ikrac edilen aract kurulus varantlarindan elde edilen gelirler, hisse senetlerine iliskin olarak
elde edilen kazanglar kapsamina alinmig olup, 01.10.2010 tarihi itibariyla tam ve dar miikellef gercek
kisi ve kurumlar tarafindan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren bu kapsamdaki aract
kurulus varantlarindan elde edilen gelirler sizerinden % 0 oramnda tevkifat yaprimaktadir.

Diger tarafian, bu kapsamda olmayan aract kurulus varantlarimn gelirleri gegici 67. maddeye gore
genel hiikiimler gergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir.”

aciklamalan yer almaktadir.

9.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz: Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?”) sosyal ve askeri
amagli istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kiilge glimiis,
kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimrilt, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz, para,
damga pulu, degerli kagitlar, pay, tahvil, varhk kiralama sirketleri tarafindan ibra¢ edilen kira
sertifikalari ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinm ve Tiirkiye’de kurulu
borsalarda islem gdren sermaye piyasasi araglarmimn teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem goren sermaye piyasasi araglar1 da KDV istisnasi
kapsamina dahil edilmistir. Yatinm kurulusu varantlar1 Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul
kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak tanimlanmigtir. Bu kapsamda, s6z konusu
varantlarm teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar
arasinda gergeklestirilen )axant-.;-_xal_l_m satim iglemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diistintilmektedir. Ayrica s6z 'f}cénush"wyaram hakkimin kullamlmas: dolayisiyla nakdi uzlasmaya
gidilmesi durumunda,/s6zleSinedén:dogan bir 8deme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi
uyarmnca teslim olafak ni é'leﬂ%i;_!__’itcthe‘&ecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadif1 gorfisii

bulunmaktadir. Yukg‘rfga Eélixﬁ:lgﬁ; Qr;fslerden farkh goriislep olabilecegini icin yatmmeilarin
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yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarda iglem yapmadan énce KDV hususu icin vergi
danismanlarindan goriis alarak iglem yapmalar1 gerekmektedir.

Yatinmeilarin Yatinim kurulusu varantlarinda islem yapmadan 6nce vergi damgmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarnim 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlari ve uygulamalarmin
zaman icerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi Sdemeleri dogurabilecei
bilinmelidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagdaki belgeler i Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL adresindeki
ihragginin ve piyasa yapiasinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrageinin internet sitesi ortamda

www.isyatirim.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) fhragg: Bilgi Doktimamnda yer alan bilgilerin dayanagin: olusturan her tiirlti rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Thraggimin 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait bagimsiz denetimden geemis yillik finansal
tablolar1 2019 ve 2020 yillarina ait simirl denetimden gegmis alt1 aylik finansal tablolar

https://www.isvatirim.com.tr/tr-tr/bizi-taniyin/yatirimci-iliskileri/Sayfalar/finansal-

raporlar.aspx#page-1 (31.12.2020)
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