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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Deniz Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Diger Hususlar

Deniz Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 27 Subat 2020 tarihinde bu finansal
tablolara iligskin olumlu goriis verilmistir

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketini, {iye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel kisiliklerden bir veya
birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve iiye firmalarinm her biri ayri ve bagimsiz birer tiizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) miisterilere hizmet
sunmamaktadir. Global tiye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak i¢in www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2021. Daha fazla bilgi i¢in Deloitte Tiirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited tiye sirketi) ile iletisime geginiz.


http://www.deloitte.com.tr/

Deloitte

5)

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

6)

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir
yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriligiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 (devami)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri iist ydonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Fon’un 1

Ocak—31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Erdem Tag’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSULIMITED

Erdem Tas, SMMM
Sorumlu Denetgi

29 Nisan 2021
Istanbul, Tiirkiye
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DENIiZ PORTFOQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 ITIBARI iLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanlari 2020 2019
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 722.872 30.817
Diger Alacaklar 5 - 2.148
Finansal Varliklar 6,12 44.119.476 148.687
Toplam Varliklar (A) 44.842.348 181.652
Yukamlulakler
Diger Borglar 5 (8.613.496) (7.323)
Mliskili Taraflara Borglar 5 (13.735) (44)
Toplam Yukumlaltkler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (8.627.231) (7.367)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 36.215.117 174.285
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanlar: 2020 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 633.094 4.949
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin

Gerceklesmis Kar/Zarar 10 2.498.527 17.670
Finansal Varlik .Ve Yiikiimliiliiklere Iligkin 3648744 13.677
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 165 10.774
Esas Faaliyet Gelirleri 6.780.530 47.070
Yonetim Ucretleri 8 (97.047) (437)
Saklama Ucretleri 8 (22.521) (133)
Denetim Ucretleri 8 (6.939) (5.508)
Kurul Ucretleri 8 (7.496) (35)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (12.595) (172)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (13.235) (11.902)
Esas Faaliyet Giderleri (159.833) (18.187)
Net Donem Kari/Zarari (A) 6.620.697 28.883
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK 6.620.697 28.883

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanlari 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 9 174.285 172.370
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 6.620.697 28.883
Katilma Pay1 ihrag Tutar1 (+) 172.034.906 296.577
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) (142.614.771) (323.545)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 9 36.215.117 174.285
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dbnem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanlari 2020 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (28.729.437) 32.929
Net Donem Kari1/Zaran 6.620.697 28.883
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakati ile lgili Diizeltmeler 3.014.293 8.712
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10 (634.451) (4.965)
Kar/Zarar Mutabakat ile flgili Diger Diizeltmeler 3.648.744 13.677
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (35.348.777) 4.062
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 2.148 130
Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 8.619.864 391
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla flgili diizeltmeler (43.970.789) 3.541
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (25.713.787) 41.657
Alinan Faiz 10 633.094 4,949
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari (3.648.744) (13.677)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 29.420.135 (26.968)
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 172.034.906 296.577
Katilma Pay1 fadeleri Igin Odenen Nakit (142.614.771) (323.545)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 690.698 5.961
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 690.698 5.961
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 30.801 24.840
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 721.499 30.801




DENIiZ PORTFOQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Deniz Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak ve bu igtiizilk hiikiimlerine gore yonetilmek iizere tahsisli satig yontemi ile (halktan katilma paylar1
karsilig1) toplanacak paralarla, katilma paylar1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasast mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla
Deniz Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Biiyiikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Fon’un yoéneticisi : Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Biiyiikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Saklayici kurulus : Denizbank A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Biiyiikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Saklayic1 kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Saklayic1 kurulusun adresi: Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldugu:

Kurulus tarihi 26 Mayis 2016 olan fon siiresizdir. Halka arz tarihi 08 Haziran 2016°dur.

Fon portfoyiiniin yonetimi.:

Fon’un riskin dagitilmasi ve inang¢l miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Deniz Portfdy Yonetim A.S
(“Deniz Portfoy”, “Kurucu”, “Yonetici”) sorumludur. Fon, Deniz Portfdy Yonetim A.§ (“Deniz Portfoy”,
“Kurucu”, “Yonetici”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca portfoy
yonetimi, Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Deniz Portfoy”, “Kurucu”, “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginliik %0,000685'inden
(milyondaaltivirgiilseksenbes) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya
ve dagitictya fondan ddenecektir.



DENIiZ PORTFOQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasimna iliskin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say1li Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek
iizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlari alinmigtir. Fiyat raporlar1 ve portféy dagilim raporlarindan
olusan portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda
hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK
s6zkonusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz almmarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 22 Nisan 2021 tarihinde Kurucu Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’ nin sayet varsa, ge¢is hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hilkmiiniin yer almadig: degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal

tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimu

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ve Yapiulan Atiflara
Iliskin Degisiklikler
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olugturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlara agiklik
getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in
istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Fon COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirict uygulama, sadece kira demelerinde
COVID-19 salgimi sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda
uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmas1 ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayn1 olmasi veya bu
bedelden daha diigiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli dl¢iide bir degisikligin olmamasi.



DENIiZ PORTFQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanmnan Imtiyazlar (devam)

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Fon s6z konusu degisikligi erken uygulamayi tercih etmemistir.

1 Haziran 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler
TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS
1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22,
TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda

baslayan yillik hesap donemlerinde uygulamir. TFRS’lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atflara Iliskin
Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandiriimast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amag¢lanan Kullanim Oncesi
Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9 'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Gasterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

(Degisiklikler)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami1)

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yilikiimliiliikklerinin mevcut bir kargilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir dl¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiridmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yukiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde Odenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siiflandirilmas1 gerektigi ile ilgili girketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini dnemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3°te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢aligsabilmesi igin gerekli
yer ve duruma getirilirken tretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kdr veya zarara yansitilmasin
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, sézlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir soézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sOzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger
maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin ik Uvgulamasi’nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine iligkin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin
uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilanco dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan
ticretlere iligskin aciklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya
alian tcretler de dahil olmak tizere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakl nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’°nin yiiriirlik tarihinin 1 Ocak 2023’¢ ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iliskin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iligkin olarak Gosterge Faiz Orani Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve igletmenin maruz kaldigi risklerin niteligi ve kapsamu ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve
isletmenin alternatif gdsterge faiz oranlarma gecisi tamamlamak acisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu
gecis slirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gergege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larin1t TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki (“GUD”) kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir
portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal varliklardan elde
edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil
edilmigtir.

[Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini
icermektedir. S0z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk yonetim veya
yatirim  stratejisi ¢ercevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna gore
degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her
kimse bu raporlamanin yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa edilmis maliyet ile gosterilen alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklart ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
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yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam)
Gergege uygun deger olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi i¢in bekleyen
kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayan igin bir 6nceki seansin agirlikli ortalama fiyati ile
diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmig nakit akim
yontemi, 0zdes veya karsilastirilabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan cogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger
yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ylkiimliiliiglin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Yabanci para cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari lizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan ddoviz kurlan kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise ger¢ege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 Kar veya zarar ve
diger kapsaml1 gelir tablosunda yansitilmigtir.
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ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 dngodren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféytlinde tutulus amaglarina gére “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde smniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme
isabet eden kismi igin etkin faiz orami yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlart
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas alacaklari /borg¢lar:

Takas borglari raporlama donemi sonu itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen teminatlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla VIOP nakit teminat: bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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DENIiZ PORTFQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Gelir/Giderin Taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giliniine kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul krymet
satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasia gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarmin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri

Fon, Yonetici’ye ve Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,000685’inden (milyondaaltivirgiilseksenbes)
olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde hesaplanarak Kurucu ve
dagitict arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya
fondan ddenecektir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Katilma paylari

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giintinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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DENIiZ PORTFQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslari
- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son igslem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

(i)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

(iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

(v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

(vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme
esaslari, yazili karara baglanir.

(ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.
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DENIiZ PORTFOQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu
ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda agiklama yapilir.
Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolaylt bir
sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. Tligkili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
ylikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim
fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numaral
alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatirim fonlar1 hari¢) portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis olup konu ile ilgili
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 say1lt Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrast uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin (borsa yatirim fonlart dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portféy
isletmeciligi kazanglar1 lizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonucglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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DENIiZ PORTFOQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AIT FINANSAL TABLOLARA

ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolayistyla tiim dnemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019
Bankalar (*) 15.498 3.801
Borsa Para Piyasasi 707.373 27.016
Toplam 722.872 30.817

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalar hesabinda iliskili taraf olan Deniz Saklama A.S. nezdinde vadeli (ya da vadesiz)
hesap bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: bulunmamaktadir.)

31 Aralik____ 31 Aralik_

Nakit ve nakit benzerleri 722.872 30.817
Faiz reeskontlari (-) (1.373) (16)
5. Diger alacaklar ve borclar

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla diger alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: 2.148TL).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar1 asagida agiklanmistir:

Dizer borel 31 Arahik 31 Arahik

reer boreTar 2020 2019
Mliskili olmayan taraflara diger borglar (8.613.496) (7.322)
Mliskili taraflara diger borglar (13.735) (45)
Toplam (8.627.231) (7.367)
P NS 31 Aralik 31 Aralik
Iiskili olmayan taraflara diger borg¢lar 2020 2019
Odenecek denetim Ucreti (4.751) (3.934)
Kap hizmet gideri (2.532) (3.185)
Odenecek diger borglar (8.604.403) (195)
Odenecek SPK kayda alma ticreti (1.811) (9)
Toplam (8.613.496) (7.323)

17



DENIiZ PORTFOQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borg¢lar (devami)
P .. 31 Aralik 31 Aralik
Miskili taraflara diger bor¢lar 2020 2019
Yonetim Ucretleri(*) (11.488) (37)
Fon saklama Ucreti (2.247) (8)
Toplam (13.735) (45)

(*)  Fon yonetim ficreti ve portfoy yonetim iicretlerinden olugmaktadir. Fon toplam degerinin giinliik %0,000685'inden
(milyondaaltivirgiilseksenbes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde Kurucu ve Dagitici’ya 6denir (31 Aralik 2020: 11.488 TL ve 31 Aralik 2019: 37 TL ).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un takas borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

6. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan gercege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal varliklara iliskin bilgiler:
31 Aralik 2020

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

Diger
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 40.444.870 44.119.476 44.119.476
Toplam 40.444.870 44.119.476 44.119.476

31 Aralik 2019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

Diger
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 121.452 148.687 148.687
Toplam 121.452 148.687 148.687
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DENIiZ PORTFOQOY BiRiNCi FON SEPETi FONU

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AIT FINANSAL TABLOLARA

ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019 - Bulunmamaktadir.)

8. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, giderlerin

detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Arahik 2019

Esas faaliyetlerden diger giderler (13.235) (11.902)
Denetim ucretleri (6.939) (5.508)
Yonetim Ucretleri (97.047) (437)
Saklama Ucretleri (22.521) (133)
Komisyon ve diger islem ticretleri (12.595) (172)
Kurul Gcretleri (7.496) (35)
Toplam (159.833) (18.187)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon’un Esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralhik 2019

Diger Giderler (7.003) (5.359)
Kap Hizmet Gideri (3.188) (3.709)
Vergi, Resim ve Harclar (2.618) (2.168)
Noter Tasdik ve Ucreti (426) (347)
Kiisurat Farklari - (319)
Toplam (13.235) (11.902)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varhk degerinde artis/azahs

Asagida Fon’un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay1 verilmistir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 36.215.117
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 20.106.070
Birim pay degeri (TL) 1,801203

174.285
114.932
1,516418

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal varliklarin
finansal durum tablosundaki 44.119.476 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin

toplami ile aynidir.(2019: 148.687 TL)
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AIT FINANSAL TABLOLARA

[LSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azahs (devami)

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati (devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Adet Adet
Do6nem basinda dolasimdaki pay sayisi 114.932 134.878
Do6nem i¢inde satilan katilma belgesi sayisi 103.740.467 212.517
Donem i¢inde geri alinan katilma belgesi sayisi (83.749.329) (232.463)
Toplam 20.106.070 114,932
10. Hasilat

Faizve Temettl Gelirleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ters Repo 507.908 317
Borsa Para Piyasasi 69.951 4608
Vadeli Mevduat Faizleri 55.235 24
Toplam 633.094 4.949
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢geklesmis
Kar/Zarar
Gergeklesen deger artislari 84.838 18.457
Menkul kiymet satis karlari 2.669.256 112
Menkul kiymet satis zararlari (68.868) (899)
Gergeklesen deger azaliglari (186.700) -
2.498.527 17.670
Toplam 3.131.621 22.619

11. Tiirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portfoylinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2019 - Bulunmamaktadir.)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde

meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona
alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine oranmi islemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede belirlenen
siirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faiz riski
bulunmamaktadir.(2019: Bulunmamaktadir.)

Fiyat riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki satilmaya hazir
finansal varliklar1 olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %10 deger artig/(azalisinin) Fon’un varliklar
tizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kar veyazarar  Kar veya zarar
Endeksteki degisim tablosu tablosu

Yatirim Fonlar1 %10 4.411.948 14.869

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri
itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamigtir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AIT FINANSAL TABLOLARA
[LSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikimliiliiklerin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla sozlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

S6zlesme
uyarinca nakit

S6zZlesme uyarinca vadeler - -
y Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
dederi toplami Kasa (1) arasi arasi uzun
& (I+11+11+1V) an —an - av
Turev olmayan
finansal yokumlultkler
Borglar (13.735) (13.735) (13.735) - - -
Diger borglar (8.613.496) (8.613.496) (8.613.496) - - -
Toplam yukiml aldk (8.627.231) (8.627.231) (8.627.231) - - -
31 Aralik 2019
S6zlesme
uyarinca nakit
S6Zesme uyarinca vadeler } _
Defter caikislar 3 aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
degeri toplam kisa (I) arasi arasi uzun
(1+1+11+1V) (1) (111) (1V)
Turev olmayan
finansal yuktmlaltkler
Borglar (44) (44) (44) - - -
Diger borglar (7.323) (7.323) (7.323) - - -
Toplam yukimlal ik (7.367) (7.367) (7.367) - - B

Fon’un finansal yiikiimliliikklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigindan ayr1 bir tablo

verilmemistir.

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagma yilikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devam)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili . _ Miskili Diger Bankalardaki  Finansal "
31 Aralik2020 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf mevduat  Varhiklar Diger
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 15498 44.119.476 707.373

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamais varliklarin
net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devam)

Finansal aragc tiirleri itibar1yla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili .. iskili Diger Bankalardaki  Finansal .

31 Aralik2019 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf mevduat  Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 2.148 3.801 148.687  27.016
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter deSeri B B - 2.148 3.801 148.687 27.016

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Bilango dis1 kredi riski igceren unsurlar
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINDE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borg¢larin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir.

Finansal araclarin simiflar1 ve gercege uygun degerleri

. Gercege .
Itfa edilmis  yygun deger Itfa edilmis
degerinden farki degerinden
31 Aralik 2020 gosterilen kar/zarara gosterilen
finansal yansitilan finansal
varhiklar finansal Yukimlultkler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 722.872 - - 722.872
Finansal Varliklar - 44.119.476 - 44119476
Finansal yukumlulukler
Diger Borglar - - (8.613.496) (8.613.496)
Mliskili Taraflara Borglar - - (13.735) (13.735)
. L Gercege . L
Itfa edilmis uygun deger Itfa edilmis
degerinden farka degerinden
31 Arahik 2019 gosterilen kar/zarara gosterilen
finansal yansitilan flpa}nsal
varliklar financal YUKUmlilikler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.817 - - 30.817
Diger Alacaklar 2.148 - - 2.148
Finansal Varliklar - 148.687 - 148.687
Finansal yukumlalukler
Diger Borglar - - (7.323) (7.323)
Mliskili Taraflara Borglar - - (44) (44)

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

e  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, 6l¢lim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.
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ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar (devami)

o  lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

o  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (Gergege uygun deger farki kar zara
yansitilan finansal varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden
olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar

Yatirim Fonu 44.119.476 - - 44.119.476
Toplam 44.119.476 - - 44119476
31 Arahik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar

Yatirim Fonu 148.687 - - 148.687
Toplam 148.687 - - 148.687
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ILSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13.  Finansal tablolar1 6nemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul Kiymet Yatirim
Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun
olarak hazirlanmigtir.

ik olarak Cin'de ortaya cikan yeni tip koronaviriis (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak {ilkeleri etkileyen bir pandemi olarak siniflandirilmistir. Covid-19 viriisiiniin ortaya
¢ikmasi ile birlikte global ekonomi ve finansal piyasalarda ekonomik kosullar, sektorler, isletmeler, tiiketiciler gibi
varlik ve emtia fiyatlari, likidite, doviz kurlari, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalar1 ve daha pek ¢ok konuda
etkileri olmustur. Fon yonetimi salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
gelismelerin fonun faaliyette bulundugu sektdre olasi etkilerini her bilango doneminde degerlendirmekte ve
finansal tablolara yansitmaktadir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara almnan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama
doneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar1 bulunmamaktadir.
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A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklari

ii) T2 Alacaklari

iii) lleri Valérlii Takas Alacaklari
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

iii) Mevduat Alacaklari

iv) Temettu

D. BORGLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglari
ii) T2 Borglari
iii) lleri Valérli Takas Borglari
iv) ihbarli FonPay Takas
b) Yénetim Ucreti
c¢) Odenecek Vergi
d) intiyatlar
e) DIGER_BORGLAR
i) Diger Borglar
if) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
0) Krediler

DENIZBANK

DSP-DENIZ PORTFQY BIRINCI FON SEPETI FONU 31 Aralik 2020 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
44.826.848,94 123,78
15.498,30 0,04
0,00 0,00 0,00
15.498,30 100,00 0,04
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
-8.627.229,90 -23,82
0,00 0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
-8.604.116,10
-11.487,67 0,13 -0,03
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-9.81537 0,13 -0,03
-4.794,36 -0,01
-5.021,01 -0,01
-1.810,76 002 -0,01
0,00 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi

Dolasimdaki Pay
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolasimdaki Pay Orani
BIRIM PAY DEGERI
Ginlik Vergi

Giinliik Yénetim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat

Bir Giin Onceki Vergi

Getiri (%)

USD TCMB ALIS KURU
EURO TCMB ALIS KURU

36.215.117

200.000.000
20.106.070
179.893.930

% 10,05
1,801203

992,34
1,792006
0,00
0,513220

7,4194
9,1164



DSP-DENIZ PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONU 31 Aralik 2020 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

. ) Ic
DOViZ  HRAGCI vADE VADEYE NOMIN - Faz NOMINAL  BIRIMALIS  SATN seonTO REPOTEMINAT  BORSA  NETDONUS — GUNLUK GRup TOFLAM TOPLAM
MENKUL KIYMET CINSI  KURUM TARIHI KALAN  ALFAZ ODEME DEGER FIVATI S orANI TUTARI SOZLES "rirari BRDEGER TOPLAMDEGER 0T (FPD - (FTD
GUN ORANI  SAYISI TARIHI %) ME NO GORE) GORE)
TPP
TPP 04/01/21 17,75 707.373,32  17,750000 31/12/20 221229 707.373,32 17,750000 707.373,32 100,00 1,58 1,95
GRUP TOPLAMI 707.373,32 707.373,32 100,00 1,58 1,95
GRUP TOPLAMI 707.373,32 707.373,32 100,00 1,58 1,95
DIGER
Y.Fonu Tiirk
AK
AFT - AK PORTFOY YENI TEKNOLOJILER PORTFOY
’ ’ .. e 12.451.594,00  0,080311 0,083104 2,31 2,86
YABANCI HISSE SENEDi FONU b YONETIMI ' ' 03/11/20 ' 1034.777.27 235 ! !
AS.
AK
AKU - AK PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HISSE PORTFOY
SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) TL YONETIMI 18.127.106,00  0,082749 11/12/20 0,089025 1.613.765,61 3,66 3,60 4,46
AS.
DENIiz
. PORTFOY
DAH-DENIZ PORTFOY HISSE SENEDI FONU TL VONETIMI 12.606.000,00 0224122 30/12/20 0,294628  3.714.080,57 8,42 8,29 10,26
AS.
DENiz
PORTFOY
DBA-DENIZ PORTFOYALTIN FONU TL YONETIMI 97.143.200,00  0,049991 13/11/20 0,054479  5.292.264,39 12,00 11,81 14,61
AS.
DENIiz
DBB-DENiZ PORTFOY ORTA VADELI PORTFOY
~ g 30.140.100,00  0,026542 0,026478 1,78 2,20
BORGLANMA ARAGLARI FONU b YONETIMI ' ' 07108120 ' 798.049,57 181 ' '
AS.
DENIZ
DBH-DENIZ PORTFOY EUROBOND (DOVIZ) PORTFOY
117.220.800,00  0,036149 0,040493 746.621, , 1059 13,11
BORGLANMA ARAC TL YONETIMI 23/12/20 4.746.621,85 10,76
AS.
DENiz
DBK-DENIZ PORT.KISA VADEL| BORGLANMA PORTFOY
g - 191.702.400,0! 0,02167 2242 11,87
ARAC. L VONETIMI 91.702.400,00 ! 8 08/12/20 0,0 9 4.299.693,13 9,75 9,59 8
AS.
DENIz
DBP-DENIZ PORTFOY BIRINCI DEGISKEN TL PORTFOY 168.163.700,00  0,041452 31/12/20 0,044120 7.419.382,44 16,80 16,54 20,49
FON YONETIMI
AS.
DENiz
DBZ-DENIZ PORTFOY OZEL SEKTOR PORTFOY
oy - 248.272.7 24142 25272 14 17
BROLNMAARAC. L YONETIMI 8 00,00 0,0 18/12/20 0,025 6.274.347,67 14,22 ,00 33
AS.
DENIz
I PORTFOY
DDC - DORDUNCU SERBEST FON TL YONETIMI 183.344,00  1,107821 29/04/20 1,156497 212.036,79 0,48 0,47 0,59
AS.
DENiz
. PORTFOY
DLY-DENIZ PORTFOY PARAPIYASASI FON TL YONETIMI 2.752.627,00  1,041478 31/12/20 1,052930  2.898.323,55 6,57 6,47 8,00
AS.
DENiz
DPT-DENIZ PORTFOY BIST TEMETTU 25 PORTFOY
et 302.505,00  1,393910 1,612716 1,09 1,35
ENDEKSI HISSE SENEDI FONU b YONETIMI ' ’ 17112120 ' 487.854,65 111 ' '
AS.
DENiz
DZE-DENIZ PORTFOY BIST 100 HISSE PORTFOY
SENEDI FOND TL YONETIMI 35.614.600,00  0,072329 13/08/20 0,092326  3.288.153,56 7,45 7,33 9,08
AS.
DENiz
DZT-DENIZ PORTFOY UZUN VADEL PORTFOY
- e 2.428.000,00  0,839410 0,840249 455 5,63
BORGLANM ARAG. TL YONETIMI X \ 05/11/20 X 2.040.124,57 4,62 X X
AS.
GRUP TOPLAMI 937.108.676,00 44.119.475,62 100,00 98,42 121,84
GRUP TOPLAMI 937.108.676,00 44.119.475,62 100,00 98,42 121,84
FON PORTFOY DEGERI 44.826.848,94 100,00





