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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorilis

Is Portféy Eurobond Borglanma Araglarl (Déviz) Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlk dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorustmiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1-14.2) (“Tebli§”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun

olarak tim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ydritdimistar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bolimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
dier sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
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4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’ a uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhsglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gdrdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarni hazirlarken ydnetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanliglik igerip igermedigine
iliskin makul gtvence elde etmek ve gérlglimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciliimizi strdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhshk” riskleri belirenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérigimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshg! tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighd: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol dederlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin sdreklilii esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan igslem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distintlebilecek tam iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracag kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiamlalikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunc fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumlu denetci Alper Ekbul'dur.
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21 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye



Is Portféy Yonetimi A.$.
I Portfoy Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmig
31 Araltk 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: {("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagdimsiz Bagimsiz
denetimden denstimden
gecmis gegmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
Referanslani 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 9.427.938 4.213.011
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 1.620.446 704.607
Ters Repo Alacaklar 5 19.139.325  3.262.975
Takas Alacaklar 5 4.357.161 6.185.375
Finansal Varliklar 6 431.428.023 112.985.175
Toplam Varhklar (A) 465.972.893 127.351.143
Yikamldlikler
Takas Borglar 5 - (9.074.537)
Diger Borglar 5 (16.330.2083) {206.600)
lligkili Taraflara Borglar 4 (365.950) (85.385)
Toplam Yiikiimliilikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) {B) (16.696.153) (9.366.522)
Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (A-B) 449.276.740 117.984.621

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfoy Yonetimi A.S.

Is Portféy Eurobond Borglanma Araglan {D&viz) Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmig gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralikc 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 17.758.622 5.837.513
Finansal Varlik ve YakimiltlGklere liskin Gergeklegmis

Kar/Zarar 11 38.676.983 19.167.312
Finansal Varlk ve Yiikimldliklere lliskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 28.292.442 579.922
Esas Faaliyet Gelirleri 84.728.047 25.584.747
Yonetim Ucretleri 13 (3.236.191) (985.124)
Saklama Ucretleri (256.563) (77.760)
Denetim Ucretleri {4.045) (2.488)
Kurul Ueretleri (75.993) (19.761)
Komisyon ve diger iglem licretleri 7 (541.430) (10.515)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (24.823) (37.818)
Esas Faaliyet Giderleri (4.139.045) (1.133.466)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 80.589.002 24,451,281
Net Dénem Kari/Zarar (A) 80.589.002 24.451.281
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 80.589.002 24.451,281

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.

()



Is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portféy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri

Degisim Tablosu
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak- 31 1 Ocalk- 31

Dipnot Aralik Aralik

referanslan 2020 2019

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Ddnem Basi) 117.984.621 106.094.996
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 80.589.002 24.451.281
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 805.161.400 57.136.956
Katilma Payi lade Tutari (-) (554.458.283) (69.698.612)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 449.276.740 117.984.621

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(8)



is Portféy Yonetimi A.S.

ig Portfoy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 31 1 Ocak- 31
Dipnot Aralik Aralik
Referanslan 2020 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (245.488.190) 15.463.108
Net Dénem Kan/Zarari 80.589.002 24.451.281
Net Dénem Kar/Zarart Mutabakat, ile ilgili Diizeltmeler (46.051.064) (6.417.435)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili DOzeltmeler 11 {17.758.622) {5.837.513)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Dizeltmeler (28.292.442) (579.922)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (297.784.750) (8.408.251)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim (915.839) (227.720)
Alacaklardaki Artis/Azaligla llgili Dizeltmeler (14.048.136) (9.368.311)
Borglardaki Artrs/Azaligla ligili Diizeltmeler 7.329.631 9.268.998
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla ligili (290.150.406) (8.081.218)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (263.246.812) 9.625,595
Alinan Faiz 11 17.758.622 5.837.513
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 250,703.117 (12.561.656})
Katilma Payi |hraglanndan Elde Edilen MNakit 805.161.400 57.136.956
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit ) (554.458.283)  (69.698.612)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 5.214.927 2.901.452
C. Yabanc! Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
{zerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 5.214.927 2.801.452
D. Dénem Bagl Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4,213.011 1.311.559
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 9.427.938 4.213.011

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(7)



Is Portidy Yénetimi A.§.
Is Portféy Eurcbond Borglanma Araglari (Doviz) Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢rklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portfdy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu (“Fon” veya “Sirket”), fondur. Is Portféy Yénetimi
A.$. tarafindan 6362 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 27 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’ a 446792 sicil numaras: aitinda kaydedilerek 5 Mart 2015 tarih ve 8772 sayih Tlrkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen I Portféy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictiizagli ve katilma
belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon izahnamesi hikimlerine gére y6netilmek tzere,
halktan katilma belgeleri kargliinda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagiimasi ve inangh millkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglar ile altin ve diger kiymetli
madenlerden olugan portféyl igletmek amaciyla Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 28 Eylil 2016 tarih ve
12233903-305.04-E.10051 sayil izni ile kurulmusg olup, 3 Ekim 2016'da ticaret siciline tescil ettiriimigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

ls Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portfdy Yonetimi A.§.
I Portféy Eurobond Borglanma Araclan (Doviz) Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu tebiije degisiklik
getiren 19 Aralk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete’ de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlide girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolaninin hazirlanmasinda
Tuorkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarimin {TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlar
alinmegtir. Fiyat raporlarn ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklartn degerlenmesine ve de@erlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dilizenlenmistir. Ayrica SPK sdz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gdzetim Kururnu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (1I-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’ in ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, s6z konusu
TFRS' in sayet varsa, gegis hiikimlerine uygun clarak geriye veya ileriye dén0k olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hilkkminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istefe bagh yapilan
onemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak uygulanmakta ve dnceki
ddonem finansal tablolart yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarnn hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asa§ida dzetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibanyla gegerli yeni ve degigtirilmig
TFRS standartlart ve TFRYK yorumiarn diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmrstir.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket’in mali durumu ve performansi Ozerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmigtir.



is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Eurobond Borglanma Araglarn (Ddviz) Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayict dipnotlar
{Tim tutarlar, TOrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
i} 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Dedigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 'Isletme Birlegmeler?’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu dedgigikligin amaci, igleime tamimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimci olmaktadr.

Degigiklikler agagdidaki gibidir:

- [sletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katiimecilarinin eksik unsurlar tamamlamas) konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirnimasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigin degerlendirmesine yardimei olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- [sletme ve ¢ikti tanimlannin sinirlandinimasi; ve

- [stege bagdh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yodunluk testi) getirilmesi.

S6z konusu degdigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmarmistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degigiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtinc: uygulamalar sadlanmigtir. Bu kolaylaghiric
uygutamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandi§i veya korunma
aracina iligkin nakit akiglannin dayanch@ gésterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
dedismediginin varsayllimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degigiklige iligkin uygulanan istismalann, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amagclanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmanstir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlarinda degigiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemililik” tanimint standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanimi agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degigiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
buylkligiine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. $irketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemilili§i degerlendirmek ile yikimludar.,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. ‘

S6z konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde Snemli bir etkisi olmarmigtir,
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salginl sebebiyle
kiractlara tamnan kira imtiyazlartnin, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degigiklik yapmigtir. Séz konusu muafiyetten yararlanan
kiracilann, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degigikligi, Standardin s6z konusu degigikligin
kiralamada vyapilan bir dedigiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarnnca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
agagidaki kogullann tamami kargilandidinda uygulanabilecektir:

+» Kira &idemelerinde meydana gelen defisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasr ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemli dlgiide
ayni olmast veya bu bedelden daha dliglk olmasi,

» Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan demeleri etkilemesi ve

» Kiralamanin diger hikdrn ve kosullarinda énemli Sl¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yaptlan bu degigikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S8z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde dnemli bir etkisi oimamugtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiiz
ylrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmarnmg yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belitilmedikce yeni standart ve yorumlarin yararlige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlanin etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin lstirak veya s Ortakhgma Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak dedistirilmek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yaptlan s6z konusu dedisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019°'da sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelegtirme ve &lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlegmelerinden dodan yikimliliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimiini hem de karin hizmetlerin
sadlandidl dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standant $irket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, TUrk Lirasi (“"TL") olarak g&ésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

Yiiktimlitiiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirniimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degisiklikler yapmisgtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raperlama dénemlerinde gegerli olmak izere yapilan bu
dedigiklikler yikimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 ‘Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degigikiikler ve Hatalar’e gore geriye dénitk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z  konusu  degisikligin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlenditilmektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin deg@igiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Birlegmeleri standardinda degigiklikler yaprmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'in gerekliliklerini dnemli sekilde dedistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna {1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununia birlikte, iktisap tarihinde kayda aima kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklan tamimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doénlik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, aynt
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsa! Gergeve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan dedigikliklerin timune ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sz konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
deferlendiriimektedir.

TMS 16’daki dedigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmugtir. Degisiklikle
bitlikte, girketlerin bir maddi duran varlig) kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Grinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden diigilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig geliderini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladidi hesap
dénemi ile karsilagtirmall sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kulianima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamigtir.

S6z konusu degigikliklerin Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
deferlendirilmektedir.

TMS 37'deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varlklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degigiklik, bir sdzlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadi§inin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
vapllmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasim igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacad: yillik raporlama déneminin baginda (itk uygulama tarihi)
igletmenin tim yOkGmllldklerini yerine getirmedigi sdzlegmeler igin geriye déniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Stz konusu defigikligin Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilimektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlanndaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raperlama dénemi igin heniiz yirirli§e girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henlz KGK tarafindan TFRS' ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS' in bir pargasini olugturmaziar. Sirket finansal tablolannda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS' de yliriiri(ige girdikten scnra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oranminin {{BOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri onaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — 2.nci- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtr.
isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agsagidaki konular kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlegmeye dayalr nakit akiglarini belirleme esasindaki
degigiklikler igin kolaylagtirici uygulama

Degigiklikler, sozlegmeye bagh dedigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akigiarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
deferlendirilmesi i¢in kolaylagtinel bir uygulama igerir. Bu kolaylagtiric uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda dedigmesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlegsme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglannin finansal aracin orijinal faiz oranlarn kullanilarak belilenmeye devam ediimesi
ongoriimektedir.

Kolaylagtincl uygulama, TFRS @ Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Stniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasna iligkin imtiyazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinlmadan yapiimasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran gecis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
de@erlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gercee uygun
deger degisimlerini sifirama yoluna gidehbilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagtmina konu olarak belirlenmis kalemlerin (&rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar} IBOR reformunun gerektirdidi revizeler nedeniyle
degistirimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirnimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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31 Aralk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayri clarak tanimlanmas

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gereklilidi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standard kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegcis slireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonetti§i, henlz gegis
gergeklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ydnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degigikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yOkimlillkleri gerektirmektedir

Bu degisikfikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye dénik olmakia
birlikte, girketlerin gegmig dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir,

Yilk iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Ddnemi”,
agagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmisgtir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlannin Itk Uygulamasr — fik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhidin, ana ortaklik tarafindan raporianan tutarlar kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakigina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimiiliklerin finansal tablo digt birakiimast icin ‘%10
testinde dikkate alinan dcretfer: De§igiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yuktmlultk sartlannin, orijinal finansal yakimlditk sartlarindan énemli Olglide farkh olup
olmadigint dederlendirirken dikkate aldi§i lcretleri agikhiga kavugturmaktadir. Bu tcretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri ticretler de dahil olmak (zere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan (icretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun dederin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklartnin gercege
uygun degerinin belifenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin - dikkate
alinmamasina yénelik hikmii kaldirmigtir.,

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildii dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamgtir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergegie uygun dederinden &lgllir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal vartik veya finansal borglarin ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varifin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varhk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina goére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amaglh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amacityla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, hirlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyln parcast ofan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-sattm amagch finansal varlikiar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
uzerinden deg@erlenir. Alim-satim amagch menkui kiymetlerin gercede uygun degerindeki dedigiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimldliklere iligkin gergeklegsmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimldliklere iligkin
gerceklegmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varlikiar alim satim amagh clmayan 6zkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildi§i Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinim stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gore degerlendirilen bir portfdyin parcasi olan varlikiar olmalari nedeniyle ik
kayda alimlarindan gergede uygun de@er farki kr veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildign), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir pivasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa ediimis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal ylkimiiltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yikumlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(15)



Is Portféy Yonetimi A.$.
Is Portféy Eurobond Borglanma Araglari (Doviz) Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sana eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast ("TL’") olarak g&sterilmigtir,)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergcede uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda olcim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlidin
satrgindan elde edilecek veya bir borcun devtinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikumlilUklerin gergege uygun dederi beliflenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemieri kullamlimistir:

1) Degerleme ginunde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler cikig fiyatini yansitigi igin
bekleyen kapanig seanst fiyatlar veya kapanig seansinda fiyatl olugsmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikl ortalama fiyatr ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukamlikler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya kargilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katithmcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve géziemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yéntemler

Finansal varliklarda deger diglikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustkligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair deferlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varhdin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhi@in deger distkligine ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger digikliga zarar olusur. Itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deder dusikligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki dederi ile defter deeri
arasindaki farkdir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimldlikler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gerge§e uygun degetrleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklart kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araclann netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yikamlilikier, netlegtirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gilicline sahip
olunmasi ve sbz konusu varlk ve yikimlllikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simiflanmaktadir.
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
[§ Portfoy Eurcbond Borglanma Araglar (Doviz) Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras! ("TL"") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanim dngdren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféyinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farka kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakia ve ait
oldugu portfdyiin esaslanina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargihdi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihiinda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelideri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhud( ile aiinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi aliinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelileri” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmig
ancak teslim aiinmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig iglemlerinde satig sozlegsmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon porttoydnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un di§er iglemleri yapildiklarn gin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir, Fon'dan
sattlan bir menkul kiymet satig glinii dederi (alig bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artis veya
azahglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabmna alacak kaydedilir. Satig glini degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glini defjeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararian hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikariarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimldliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
sattmina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aractlik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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Is Portfdy Yénetimi A.$.
I Portféy Eurobond Borglanma Araglan {Déviz) Fonu

31 Araltk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {(devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirilmekiedir. Fon, pay senedi alim-satim komisyonu islemlerinde, on binde 4+BSMV, ters
repo iglemleri igin gliniik milyonda 5,5+BSMV, ters repo (14.00-17.00 arasi iglemler) igin milyonda
11+BSMV, vadeli repo iglemleri igin, milyonda 5,5*gln sayisi+BSMV, vadeli repo (14.00-17.00 arasi
iglemler} igin, yiiz binde 1,1*glin say1si+BSMV, tahvil-bono piyasa iglemieri, yiiz binde 1,4+BSMV, tahvil-
bono piyasasi (seans digt iglemleri), yliz binde 2,8+BSMV, borsa para piyasasi (7 glinden uzun vadeli)
iglemleri igin, milyonda 2,8*giin sayisi+BSMV, borsa para piyasas) (1-7 glin arast vadeli) iglemleri igin,
ylz binde 2,1+BSMV, VIOP endeks vadeli kontrat iglemleri igin on binde 3+BSMV, VIOP déviz vadeli
kontrat iglemleri igin on binde 3+BSMV, VIOP pay vadeli kontrat iglemleri igin on binde 3+BSMV, VIOP
altin vadeli kontrat iglemleri igin on binde 3+BSMV, Altin iglemleri igcin, on binde 3+BSMV({satis
islemlerinde glin bazinda 50 TL EFT Gcreti ddenir.), Kiymetli madenler ve kiymetli taglar piyasasi alim-
satim komisyon iglemleri igin, on binde 3+BSMV(satis islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT ucreti
ddenir.) oraninda aracilik komisyon Gcreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig Iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettlyd alma hakk olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yoénetim licreti

Ydnetim Ucreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yillik
yaklasik %1°dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

183 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’'nun {*GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degdisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayill Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari{borsa yatinm fonian ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar ve
varlik finansman fonlan dahil)ile menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portfdy igletreciligi kazanglar
zerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtiriimigtir

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikimluliik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik dederi tizerinden giinl{ik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alintp satlabilir. Katima payinin fiyvati Fon net varlik/ toplam
degderinin, degerleme gliniinde tedaviide olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglinii itibariyla yapilir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varltklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glntndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alg tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degetlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas| durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullaniir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gintndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylar, dederleme glnil itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslan, yazili karara
baglanir,

vil) (vii) ve (vii() nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin porifoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kulianilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtiten esaslar cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yluktmltltikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen dbviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis de@eri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
sarta bagh varhk ve ylkiamidlukierin tutarlanim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgili notiarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sézlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi do§rudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya énemli deracede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanimianiriar. [ligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklarin ve yikamitliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Bdliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fon’un tlim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim énemili faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimlne iliskin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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4, lligkili Taraf Aciklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon’un kurucusu TUrkiye'de kurulmug olan I Portféy Yénetimi A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemierin detaylan agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S. 5.412 5.510
Diger Hazir Degerler- T. Is. Bankast A.S. 1.994.833 4.207.501
Toplam 2.000.245 4.213.011

iligkili tarafa borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yénetim (cretleri — I Portidy Yénetimi A.S. (251.255) {66.481)
Yénetim Ucretleri — T, I$ Bankas) A.S. (87.304) (10.352)
Yonetim Ucretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. (12.357} (8.534)
Ydnetim Gcretleri — Is Yatinm Menkul Dederler A.S. (5.034) (38)
Toplam (365.950) (85.385)

iliskili taraf ile yapilan islemler

1 Ocak- 31 Arahk

1 Ocak- 31 Arahk

Giderler 2020 2019
Yénetim Ocretleri — I Portidy Yonetimi A.S. (1.941.293) (790.474)
Yonetim Gcretleri — T. I Bankasi A.S. (783.119) {84.063)
Yénetim lcretleri — Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S. (123.305) (91.103)
Yénetim (icretleri — [$ Yatinm Menkul Degerler A.S. (44.119) (610)
Toplam (2.891.836) (966.250)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Araltk 2020

31 Arabk 2019

Bankalar 2.000.245 4,213.011
Vadeli Mevduat 7.427.693 -
Toplam 9.427.938 4.213.011
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Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {*"'TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 itibanyla 19.139.325 TL ters repo alacaklar bulunmaktadir. {31 Aralik 2019-

3.262.975 TL)

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida aciklanmigtir:

_Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Fon Pay Geri Ahm (16.228.064}) -
Odenecek Ihrag lzni Ucreti (22.464) -
Denetim Ucreti (2.086) (1.208)
Tescil ve lian Gideri {3.176) {3.186)
Saklama Komisyonlar (21.853) (4.707)
[hbarli Fon Pay Takas Borcu - {194.472)
Diger {52.560) (3.027)
Toplam (16.330.203) (206.600)

Takas borglan

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Eurobond alim borglan

(9.074.537)

Toplam

{9.074.537)

Takas alacalan

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

SGMK satig alacaklar 4.357.161 6.185.375
Toplam 4.357.161 6.185.375
6. Finansal Yatirmlar

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihleri itibaryla finansal varlikiar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahik 2020

Gercefje uygun dedjer farki kar veya Makul Kayith
zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 410.426.047 429.868.895 429.868.895
Yatirim Fonu 1.500.000 1.559.128 1.5659.128
Toplam 411.926.047 431.428.023 431.428.023
31 Aralik 2019
Gergede uygun deder farki kar veya Makul Kayith
zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar 108.893.008 112,985,175 112.985.175
Toplam 108.893.008 112.985.175 112.985.175
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem {cretleri detay! agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Qcak- 31 Aralk 2020

1 Ocak- 31 Aralik 2019

BIST Endeks Lisans Kullanim Ucreti (5.452) -
SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
Tescil ve llan Giderleri {3.831) {3.469)
Vergi Gideri (1.293) (1.056)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107) (27.010)
Lisans Giderleri - (5.754)
Diger Giderler (10.191) (529)
Toplam (24.823) (37.818)

Komisyon ve dider iglem licretleri;

1 Ocak- 31 Aralik 2020

1 Ocak- 31 Aralik 2019

Déviz Islem Komisyonu (487.047) -
VIOP Komisyonu (32,584) (7.289)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (21.561) (3.226)
BPP Komisyonu (188) -
Tahvil Komisyonu (42)

Hisse Senetleri Komisyonu (9) -
Toplam {541.430) {10.515)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlilagin bulunmasi, yOakimliligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
glkigtrin  muhtemel olmasi ve yikimlulik tutar konusunda gGvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlgtilemedidi ve yukimldltgin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmastnin muhtemel olmadigt durumlarda séz konusu yukimliliik
“Kosullu” clarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 itibartyia Fon'un vermig oldugu 1.620.446 TL VIOP teminatlar bulunmaktadir. (31 Aralik
2019 - 704.607)

31 Aralik 2020 itibaryla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklarn igin 10.265.535 TL devlet tahvili
teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2019- 3.629.100 TL)
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
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9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri/ Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmig donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

449.276.740
50.451.535
8,905115

117.984.621
17.501.578
6,741370

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Adet Adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 17.501.578 20.123.518
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 100.028.312 8.260.180

Dé&nem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

(67.078.355)

(11.882.120)

Toplam

50.451.535

17.501.578

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakat :

Degerleme esaslannda bir fark olmamas) nedeniyle Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 449.276.740 TL (31 Aralik 2019 — 117.984.621 TL) tutarindaki

de@erleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

1t. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 16.428.170 5.402.595
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.155.878 305.801
VIO Nema 101.996 129.117
Tahvil Ozel Kesim Faiz Gelirleri 69.077 .
BPP Faiz Gelirleri 3.501 -
17.758.622 5.837.513

Finansal Varik ve Yiikiimidliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlar/zararlan 37.374.388 20.588.664
VIOP s&zlesme kapama karlan/zararlan 935.652 5.374
Borglanma senetieri gergeklesen deger artiglan/azaliglan (1.781.928) (1.368.621)
VIOP gergeklesen degjer artiglan/azaliglan - (372.707)
Déviz satis karlari/zararlan 2.858.726 -
Yatirim fonlar satig karari/zararlan 258 -
Mevduat hesabl gergeklesen deder artiglari/azalislan - 314.602
Diger menkul kiymetler gergeklegen deger artiglan/azaliglan (710.113} -
38.676.983 19.167.312
Toplam 56.435.605 25.004.825
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tark Lirasi ("TL"’) olarak gdsterilmigtir.)

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir (31 Aralk 2019- Yoktur). 24.823
TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Noter
Harg Giderlerinden olugmaktadrr. (31 Aralik 2019 — 37.818 TL).

13. Yonetim iicretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yénetim lcreti gideri 3.236.191 TL (31 Aralk 2019 —
985.124 TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir. {31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18’de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasycnlu ekcnomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyeite bulunan ve SPK tarafindan
kabu! edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar®) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar gercevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev aracglar

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portfdylnde Futures iglemlerinden olusan 14.628.957 TL tutarinda
turev finansal araglar bulunmaktadir (31 Aralik 2019- 1.800.210).

Tiirev- Futures

Sézlegme
Soézlegme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlagma Fiyat Dedgeri
F_USDTRY0221 29.12,2020 Kisa 1.929,00 8 14.628.957
14.628.957

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktdrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kaimaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon’un yatinm stratejileri kapsaminda
katthm paylanmn degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fivatlar ile
dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glnlitk olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfdyin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portféy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsiziigin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari duzeye indiriimesine galisiimaktadir.
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18.

Yogunlagma riski

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fon igtiiziiginde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, sz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, i¢tiizik ve izahnamede

belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla fon' un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Forn'un faize duyarlili§i finansal araclarin faiz degisimine bagh olarak finansal varhikliarin
gercede uygun degerlerinde olacak degigikligi icermektedir.

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarnindaki %5 degigimin, diger bltlin degigkenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Degisken faizli finansal araglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

431.428.023

112.985.175

Faiz artigi/{azalig)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

%5 21.571.401 5.649.259
%-5 (21.571.401) (5.649.259)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Forn'un 31 Aralik 2020

ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kur riskleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

TL karsihd ABD Dolan | TL kargilt§) | ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 9.414.233 1.268.867 4.213.011 797.768
Finansal varliklar 414.783.208 55.905.223 | 112.985.175 | 21.394.655
Net yabanci para varlik / (yiitkiimliiliik) pozisyonu | 424.197.442 57.174.090 | 117.198.186 | 22,192.423
TL’nin ilgili YP kargisinda %5 deder kaybetmesi
durumunda net varlik dederindeki dedisim (21.209.872) (2.858.704) | (5.859.909) | (1.109.621)
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 defer kazanmast
durumunda net variik degerindeki degigim 21.209.872 2.858.704 5.859.909 1.109.621
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18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlidin teslimi suretiyie ddenen finansal borglarla ilgili
yukimldliklerin yerine getirilimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cgevrilmesine
badh olarak glnlilk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'n{
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
9.427.938 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 — 4.213.011 TL)

3-12
31 Aralik 2020 Nakit 3 aydan ay 1-5yil 5 yildan
cikiglar
toplam arasi
Soézlesme uyarinca vadeler Defter degeri {1+l+11+1V) kisa () arasi (I} uzun {IV)
Tiirev olmayan
Finansal yikiimliliikler
lligkili Taraflara Borglar (365.950) (365.950) (365.950) - - -
Diger borglar (16.330.203) (16.330.203) (16.330.203) - - -
Toplam yiikiimliiiliik (16.696.153) (16.696.153} (16.696.153) - - -
3-12
31 Arahk 2019 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
glkeslar
Defter toplam arasi
Sdzlesme uyarinca vadeler dederi  (LHl+l141V) kisa {1 arasi (1) uzun (V)

Tiirev olmayan

Finansal yiik{imldliikler
Repo Borglan

lligkili Taraflara Borglar
Diger borglar

(9.074.537) (9.074.537) (9.074.537)
(85.385)  (85.385)  (85.385)
(206.600)  {206.600)  (206.600)

Toptam yiikimliiliik

(9.366.522) (9.366.522) (9.366.522)

(27)
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18.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliilitklerin gergcege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansittigi varsayillmigtir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢e§e uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarnn ve yikimliliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine goére dadilimi agagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, 8lgim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya borglarm aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

 lkinci seviye: Finansal varlik ve yukimldliikler, ilgili varlik ya da yikamlaligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uglincti seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, varlik ya da yukamiGlugin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Arahik 2020

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Allm-satim amagl finansal varhklar — Yatinm
Fonlar 1.569.128 - - 1.559.128
Allm-satim amagli finansal varliklar — Ozel sekiér
borglanma senetleri - | 429.868.895 -| 429.868.895
Toplam finansal varliklar 1.559.128 | 428.868.895 -| 431.428.023
31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Altm-satim amagli finansal varliklar — Ozel sekiér
borglanma senetleri -] 112.985.175 -] 112.985.175
Toplam finansal varliklar -| 112.985.175 - 112.985.175

19,  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (i¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20.

Toplam deger / net varlik dederine iligkin a¢tklamalar dipnot 9°'de agiklanmistir.

Toplam deger/net varlik degeri dedigim tablosuna iligkin agiklamalar




is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Porttéy Eurobond Borglanma Araglarr (Déviz) Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

21. Finansal tablolari nemli dl¢ilide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken dider hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebiigi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlan tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimastna iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazidanmsgtir,

For'a ait menku! kiymetler Turrkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sOzlegmesine istinaden yurirliikteki mevzuatin 6ngdrdigi sigorta Tirkive Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptirimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizejtme

gerektiren olayiann ortaya gikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas) gereken olaylar bulunmamaktadir.

(31)
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1 Ocak- 31 Arahk 2020 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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is Portféy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

ls Portféy Eurobond Borglanma Araglan (Déviz) Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden portféy de@eri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (I-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Eurobond Borglanma Araglari (Déviz) Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirirm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmisgtir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portfdy Yénetimi A.S.” in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

A member firm of Ernst&Young Global Limited

Alper Ekbul, SMMM
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is Portféy Yonetim A.S.

Eurobond Bor¢lanma Araglan (Ddviz) Fonu (IPV)
31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfdy Degeri 459.615.486,33 100 102,30 116.852.756,65 100 99,13
Hazir Degerler 2.000.244,93 100 0,45 4,213.010,89 100 3,57
Diger Hazir Dederler 1.994.833,30 99,73 0,44 4.207.501,23 99,87 3,67
Bankalar 5.411,63 0,27 0,00 5.509,66 0,13 0,00
Alacaklar 4.357.161,14 - 0,97 6.185.375,58 - 5,24
Takastan Alacaklar 4.357.161,14 100,00 0,97 6.185.375,58 100,00 5,24
Borglar -16.696.152,89 - -3,72  -9.366.521,52 - 7,94
Diger Borglar 27.115,72 0,30 -0,01 -9.197,59 0,10 0,01
Takasa Borglar - - - -9.269.008,43 96,88 7,68
Yénetim Ucreti -418.509,61 2,51 -0,09 -88.315,50 0,94 0,07
ihbarli Fon Pay Takas -16.228.063,72 - -3,61 - - -
Kayda Alma Ucreti -22.463,84 0,13 -0,01 - - -
Fon Toplam Dederi 449.276.739,51 100 100,0 117.984.621,60 100 100,0

(5)



