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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik
2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS’lere”) uygun olarak tim
Onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’lere”) uygun olarak
yuratalmastdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetg¢inin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK' tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Diger Hususlar

Goruasumuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat ¢cekmek isteriz:

Grup’'un, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanan, 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait konsolide

finansal tablolarin denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz
denetim firmasi 20 Nisan 2020 tarihli raporunda olumlu gorus bildirmistir.
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4) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimizin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele alindi

Hasilatin Kaydedilmesi

Grup’un operasyonlarinin dogasi geregi, Uretimi | Denetimimiz sirasinda hasilatin
tamamlanan, misteriye faturalanan ve sevk islemine | kaydedilmesine iligkin olarak agagidaki
baslanan ancak raporlama tarihi itibariyla teslimati | denetim prosedurleri uygulanmigtir:
gergceklesmeyen Urlnler bulunmaktadir. Bu durumdaki
artnler, raporlama tarihi itibariyla Grup’un stok |Hasilatin dogru déneme kaydedilme riskine
sahalarinda ya da yolda bulunmaktadir. iliskin slrece dair Yonetim’in uyguladigi
kontrollerin tasarimi ve uygulamasi test
edilmigtir.  Grup’'un satis ve teslimat
prosedurleri analiz edilmistir.

Yukarida belirtilen acgiklamalara istinaden, satislarin
doénemsellidi ilkesi geregi transferi gergceklesmemis bu
drtnlerin  hasilatinin  dogru dbéneme kaydedilip
kaydedilmedigi  kilit denetim  konusu olarak | Mugterilerle yapilan s6zlesmelerdeki ticari ve
belirlenmistir. sevkiyat kosullarina iliskin hikdmler
incelenmis ve farkli sevkiyat dizenlemeleri icin
hasilatin konsolide finansal tablolara alinma
zamanlamasi degerlendirilmigtir.

Grup’un hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2.5 ve Not 18’de yer
almaktadir.

Maddi dogrulama prosedirlerinde gelirin
faturalanmis ama kazanilmamis oldugu
durumlarin degerlendirilmesine
odaklaniimistir. Grup’'un mevcut musterileri
icerisinden en uzun teslim slresine sahip
misteri tespit edilerek bir tarih aralig
belirlenmis ve ilgili bélimlerden satis listeleri
temin edilmistir. Bu listelerin tamligi ve
dogrulugunun kontrol icgin testler yapilmigtir.
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5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklari

Grup yo6netimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’un tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve goOrlisimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak ydritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlshdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul oélglide bekleniyorsa bu
yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorisuimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden,
hile kaynakli énemli bir yanhsligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishg: tespit
edememe riskinden yuksektir.)

- Grup’un i¢ kontrolinin etkinligine iligskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yo6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadidi hakkinda
ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki
olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.
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- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, topluluk igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boélimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.
Topluluk denetiminin yénlendiriimesinden, gézetiminden ve ylratiimesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim géristinden de tek bagsimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimluliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 11 Mart 2021
tarihinde Grup’un Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Grup’'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Grup esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hilkimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Zeynep Okuyan Ozdemir'dir.

11 Mart 2021
Istanbul, Turkiye
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ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gegmis) Gegmis)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019

VARLIKLAR
Donen Varhklar 554.528.399 450.396.703
Nakit ve Nakit Benzerleri 29 104.357.535 156.892.556
Ticari Alacaklar 250.910.943 174.171.275
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4,5 24.146.447 2.176.844
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 226.764.496 171.994.431
Diger Alacaklar 7.054.669 2.527.609
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 7.054.669 2.527.609
Stoklar 7 124.606.721 88.513.029
Pesin Odenmis Giderler 15 6.509.907 9.656.430
Tiirev Araglar 26 3.487.468 20.963
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 24 663.876 -
Diger Donen Varliklar 16 56.937.280 18.614.841
Duran Varhklar 105.099.204 69.606.829
Maddi Duran Varliklar 8 88.409.052 59.585.789
Kullanim Hakki Varliklart 10 6.927.932 1.607.370
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 66.697 60.154
Pesin Odenmis Giderler 15 - 3.264.518
Ertelenmis Vergi Varlig 24 9.695.523 5.088.511
Diger Duran Varliklar - 487
TOPLAM VARLIKLAR 659.627.603 520.003.532

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar
Ticari Borglar
lliskili Taraflara Ticari Borglar
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Tiirev Araglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kan Vergi Yiikiimliligii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Kiralama Islemlerinden Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Farklar

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Yabancit Para Cevrim Farklari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Karlar

Net Donem Kari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

(Bagimsiz  (Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gecmis) Gecmis)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
247.923.044 121.895.581
- 21.799
10 2.474.072 1.357.158
205.213.627 80.339.916
4,5 23.769.618 6.891.560
5 181.444.009 73.448.356
14 7.198.051 6.583.496
- 10.395.350
6 - 10.395.350
26 - 2.024.873
15 4.133.879 5.645.930
24 - 2.255.879
25.374.476 9.097.837
14 3.085.997 1.276.955
12 22.288.479 7.820.882
16 3.528.939 4.173.343
11.197.345 7.490.685
10 4.776.714 256.540
6.420.631 7.234.145
14 6.420.631 4.660.145
12 - 2.574.000
400.693.300 390.661.536
17 80.000.000 80.000.000
17 1.584.621 1.584.621
(657.385) (571.722)
(657.385) (571.722)
(199.105) (2.798.189)
(199.105) (2.798.189)
17 24.651.166 24.651.166
287.795.660 197.353.703
7.518.343 90.441.957
(186.086) (44.270)
400.507.214 390.617.266
659.627.603 520.003.532

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT KONSOLIDE
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FiNANSMAN GELIiRi/ GIDERi ONCESi
FAALIYET KARI

Finansman Giderleri (-)
Finansman Gelirleri
VERGI ONCESI KARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri

DONEM KARI

DONEM KARININ DAGILIMI

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylart

DiIGER KAPSAMLI GELIiR

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Cevrim Farklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim (Kayiplari)/ Kazanglari
Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergi Geliri/ (Gideri)

DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylarn

Pay basina kazang

Cari Donem

Ge¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
Referanslar 2020 2019
18 660.957.685 486.802.362
18 (571.750.322) (365.273.452)
89.207.363 121.528.910

19 (79.771.521) (30.773.864)
19 (14.170.708) (11.717.703)
19 (1.031.192) (4.985.977)
20 83.780.847 53.324.302
20 (63.374.547) (39.738.042)
14.640.242 87.637.626

21 8.138.233 7.560.779
22.778.475 95.198.405

23 (41.489.872) (4.298.039)
23 22.265.832 17.354.654
3.554.435 108.255.020

3.862.373 (17.795.014)

24 (723.223) (22.453.135)
24 4.585.596 4.658.121
7.416.808 90.460.006

(101.535) 18.049

7.518.343 90.441.957

7.416.808 90.460.006

2.558.803 (954.401)

2.558.803 (954.401)

(85.663) (390.128)

(107.079) (487.660)

21.416 97.532

2.473.140 (1.344.529)

9.889.948 89.115.477

(141.816) (13.444)

10.031.764 89.128.921

9.889.948 89.115.477

0,32 1,13

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ULUSOY ELEKTRIiK iMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya

Zararda

Kar veya Zararda Yeniden
Yeniden Smiflandirilacak
Smiflandirilmayacak  Birikmis Diger

Birikmis Diger Kapsamh

Kapsamh Gelirler ve Gelirler ve

Giderler Giderler

Ana
Kardan Tammlanmis Fayda Ortakhga  Kontrol
) Sermaye Ayrilan Planlar1 Yeniden Gecmis ) Ait Giicii

Odenmis diizeltmesi Kisitlanmis Ol¢iim Kazang/ Yabaci Para  Yillar Kar/ Net Donem Ozkaynaklar Olmayan Ozkaynaklar
Sermaye farklar Yedekler (Kayiplar1) Cevrim Farklar Zararlar1  Kan / Zarar Toplam Paylar Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 80.000.000  1.584.621 24.651.166 (181.594) (1.451.468)  71.739.395 125.891.735  302.233.855 (220.280)  302.013.575
Doénem Kart Transferleri - - - - - 125.891.735 (125.891.735) - - -
Kontrol Giicii Olmayan Paylara yapilan islemler(**) - - - - - (277.427) - (277.427) 277.427 -
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/ Azalislar (*) - - - - (423.813) - - (423.813) (87.973) (511.786)
Toplam Kapsamli Gelir/ (Gider) - - - (390.128) (922.908) - 90.441.957 89.128.921  (13.444) 89.115.477
31 Aralik 2019 itibariyla bakiye 80.000.000  1.584.621 24.651.166 (571.722) (2.798.189) 197.353.703 90.441.957  390.661.536  (44.270)  390.617.266
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 80.000.000  1.584.621 24.651.166 (571.722) (2.798.189) 197.353.703 90.441.957  390.661.536  (44.270)  390.617.266
Donem Kari Transferleri - - - - - 90.441.957 (90.441.957) - - -
Toplam Kapsamli Gelir/ (Gider) - - - (85.663) 2.599.084 - 7.518.343 10.031.764 (141.816) 9.889.948
31 Aralik 2020 itibariyla bakiye 80.000.000  1.584.621 24.651.166 (657.385) (199.105) 287.795.660 7.518.343  400.693.300 (186.086)  400.507.214

(*) PT Ulusoy Indonesia’daki ana ortaklik pay1 oran1 %90’dan %99’a yiikselmistir.

(**) Grup’un Cezayir’de faaliyetlerini siirdirmekte oldugu “Sarl UE Algeria” Haziran 2019 icerisinde tasfiye olmus olup 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bir tiizel kisiligi bulunmamaktadir. S6z konusu islemin konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkisi 6zkaynaklar degisim tablosunda ‘diger degisiklikler nedeniyle artis / azalig® satirinda gosterilmistir.

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Gecmis

Cari Dénem Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Not 2020 2019

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (16.879.830)  63.523.296
Doénem Kari 7.416.808  90.460.006
Donem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 19.179.871  14.170.296
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 8,9,10 14.421.127 6.744.919
Deger Diisiikliigii Ile Ilgili Diizeltmeler (2.910.796) 2.473.890
Ticari Alacaklar Deger Diisiikliigii ile Ilgili Diizeltmeler 5 (3.322.542) 2.355.887
Stok Deger Diisiikliigii ile Ilgili Diizeltmeler 7 411.746 118.003
Karsihiklar ile Ilgili Diizeltmeler 12.895.952 7.210.403
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar ile Iigili Diizeltmeler 14 3.574.543 1.537.669
Dava Karsiliklar: ile Ilgili Diizeltmeler 12 397.934 248.387
Entegrasyon karsiligu ile ilgili diizeltmeler 12 8.923.475 5.424.347
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 1.404.276 (13.380.335)
Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler 23 (413.615) (14.917.641)
Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 757.756 401.549
Vadeli Alim ve Satimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman ile Iigili Diizeltmeler 20 1.060.135 1.135.757
Yabanci Para Cevrim Farklar ile Ilgili Diizeltmeler 10.161.957  (1.128.657)
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler 26 (5.491.378) 2.003.910
Vergi Geliri/ (Gideri) Ile Ilgili Diizeltmeler 24 (3.862.373) 17.795.014
Duran Varliklar Elden Cikarilmasmdan Kaynaklanan Kazanglar/ (Kayiplar) ile ilgili Diizeltmeler (7.438.894)  (7.548.848)
Duran Varliklarn Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kazanglar/ (Kayplar) ile Iigili Diizeltmeler 8,9 (7.438.894)  (6.224.526)
Bagh Ortaklikliklarin Elden Cikarimasindan Kaynaklanan Kazanglar ile Iigili Diizeltmeler 30 - (1.324.322)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (39.528.733)  (24.621.750)
Ticari Alacaklardaki Degisim (74.477.261) (40.048.638)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Degisim (43.548.034) (15.478.054)
Stoklardaki Degisim (36.505.438) (20.660.273)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim 6.411.040  (6.021.967)
Ticari Borglardaki Degisim 92.154.493 49.839.695
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lardaki Degisim 614.555 1.445.827
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Degisim 17.329.770 8.265.174
Ertelenmis Gelirlerdeki Degisim (1.507.858)  (1.963.514)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 (12.932.054)  80.008.552
Alman Faiz 23 413.615 14.917.641
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 9 (718.413) (603.822)
Vergi Odemeleri (3.642.978) (30.799.075)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (33.375.940) 12.539.313
Bagli Ortaklik Satisindan Elde Edilen Net Nakit 30 - 21.000.000
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7.816.450 9.620.716
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8,9,10 7.816.450 9.620.716
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (41.192.390) (18.081.403)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 8 (41.123.393) (18.081.403)
Maddi Olmayan Duran Varitk Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 9 (68.997) -
FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (2.279.251)  (4.558.653)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 4.507.025  46.336.275
Kredilerden Nakit Girisleri 4.507.025 46.336.275
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (4.676.639) (49.302.317)
Kredi Geri Odemelerine Iligkin Nakit Cikuslart (4.676.639) (49.302.317)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 10 (1.957.699)  (1.168.818)
Odenen Faiz (151.938) (423.793)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/ (AZALIS) (52.535.021)  71.503.956
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 29  156.892.556  85.388.600
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI{ 29 104.357.535 156.892.556

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 1985 yilinda Ankara, Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi 1. Organize Sanayi Bolgesi Oguz Cad. No: 6 Sincan, Ankara’dir.

Sirket tesislerinde hava yaliimli modiiler hiicreler, metal-clad hiicreler, havai hat tiriinleri olan otomatik yiik
ayiricisi ve otomatik tekrar kapamali kesici, komple gaz yalitimli hiicreler, monoblok beton koskler, algak ve
orta gerilim kablo aksesuarlar tiretilmektedir.

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolil elinde tutan taraf Eaton Industries XX Unlimited Company’dir. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup, hisseleri Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde (“Borsa
Istanbul”) islem gormektedir. Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyla Borsa Istanbul’a kayitli %6,31 oraninda hissesi
mevcuttur (31 Aralik 2019: %6,31)

Sirket iiretim faaliyetlerini 56.000 m?’si kapali olmak {izere, toplamda 83.000 m?¥lik alanda
gergeklestirmektedir. Sirket’in Ankara Organize Sanayi Bolgesi’nde 30.000 m?’si kapali alan olmak iizere,
toplamda 53.000 m?’1ik fabrika yatirimlarindan, beton kosk fabrikasi 13 Mayis 2015 ve trafo fabrikasi 30 Kasim
2015 tarihinde tamamlanarak igletmeye alinmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla toplam ¢alisan sayis1 869 kisidir (31 Aralik 2019: 716).

Sirket’in Bagl Ortakliklar:

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyla bagli ortakliklarinin detay1 asagida verilmektedir:

Bagh Ortakhklar Faaliyet tiirleri Esas faaliyet konulari
PT Ulusoy Indonesia Pazarlama Elektrik ekipmanlarmin satigi
PT Ulusoy Industry Uretim Elektrik ekipmanlarinin iiretimi ve satisi

Sirket’in 15 Ekim 2009 tarihinde kurulan ve Cezayir’de pazarlama sektdriinde faaliyet gosteren bagh ortakligi
Sarl UE Algeria’min tasfiye siireci 25 Haziran 2019 tarihi itibar1 ile tamamlanmig olup
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bir tiizel kisiligi kalmamuistir.

Sirket’in 2008’de kurulan ve elinde 4,18 MW’lik elektrik tiretim lisansi bulunduran ve iizerinde kuruldugu
tesisin 17 Ekim 2004 tarihindeki gegici kabuliinden itibaren elektrik iiretimi ve satis1 yapan diger bir bagh
ortaklig1 olan Bozat Elektrik Uretim A.S. ise 11 Nisan 2019 tarihinde Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlar1 A.S.’ye
21.000.000 TL bedel ile satilmistir (Not 30).

Sirket’in 2015 yilinda Endonezya’da faaliyet gdsteren baglh ortakliklar1 PT Ulusoy Electric Indonesia ve PT
Ulusoy Electric Industry, pazarlama ve iiretim faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket ve bagli ortakliklari, PT Ulusoy Indonesia ve PT Ulusoy Industry hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 11 Mart 2021 tarihinde yaymlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



2.1

ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yaymlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayinlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, tiirev finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gercege uygun

degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglart,
Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden
ifade edilmistir.

Grup’un ileride bahsedilen bagli ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak operasyonlarin1 énemli derecede
etkileyen veya lizerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olay ve durumlarin ekonomik 6nemini yansitan para
birimlerini kullanmaktadirlar. Bu kapsamda PT Ulusoy Indonesia ile PT Ulusoy Industry Endonezya Rupisi
kullanmaktadir. TMS 21’e gore Cezayir Dinar1 ve Endonezya Rupisi cinsinden bilango kalemleri (sermaye
hesaplar1 hari¢) raporlama tarihinde gegerli olan alig kuru ile (31 Aralik 2020: 1 IDR = 0,00053 TL, 31 Aralik
2019: 1 IDR = 0,00043 TL), kar veya zarar tablosu kalemleri ise 12 aylik ortalama alig kurlar1 ile TL’ye
doniistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir.

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nominal degeri ile tasinmakta olup, buna iliskin ¢evrim farklari ile
finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunun TL’ye c¢eviriminden kaynaklanan g¢evrim farklar
Ozsermaye icerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda muhasebelestirilmektedir.



ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen Sirketlerin, esas faaliyet alanlar1 ve Grup’un hisse oranlar agagidaki gibidir:

Grup'un sermayedeki pay orani
ve oy kullanma hakki oram (%)

Kurulus ve Gecerli Para
Bagh Ortakhlkar Ana Faaliyeti  Faaliyet Yeri Birimi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
PT Ulusoy Indonesia Pazarlama Endonezya Endonezya Rupisi 99 99
PL Ulusoy Industry Uretim Endonezya Endonezya Rupisi 99 99

Bagli Ortakliklar:

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen igletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmast;

e yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun
ya da olaym ortaya cikmasi halinde Sirket yatirnminin {izerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Bir bagli ortakliklarmin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin toplam kapsamh

geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tiim grup i¢i varliklar ve ylkimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un Mevcut Baglh Ortakliklarinin Sermave Payindaki Degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybima neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi
tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un
pay1 olarak muhasebelestirilir. Cari donemde Grup’un bagli ortakligi PT Ulusoy Endonezya’daki ortaklik pay1
%99’a (31 Aralik 2019: %99) ulagmis olup, bu islemden kaynaklanan 277.427 TL tutarindaki etki 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla konsolide 6zkaynak degisim tablosuna yansitilmistir.
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2.4

ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli
farkliliklar agiklanir.

Asagidaki paragrafta belirtilen degisiklik disinda, Grup sunulan doénemlere iligkin konsolide finansal
tablolarinda birbiriyle tutarlt muhasebe politikalar1 uygulamis olup cari donem igerisinde muhasebe politika ve
tahminlerinde gergeklesen onemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren déoneme iliskin konsolide finansal durum tablosunda “Kisa vadeli
ticari borclar” hesabinda muhasebelestirilmis olan 7.572.495 TL tutarindaki karsilik giderleri, “Kisa vadeli
karsiliklar” hesabina ve konsolide finansal durum tablosunda “Uzun vadeli ticari borglar” hesabinda
muhasebelestirilmis olan 2.574.000 TL tutarindaki karsilik giderleri, “Uzun vadeli karsiliklar” hesabina
siniflandirilmistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide kar veya zarar tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabinda muhasebelestirilmis olan 14.917.641 TL tutarindaki banka mevduat
faiz gelirleri, “Finansman Gelirleri” hesabina siniflandirilmisgtir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari yil igerisinde standartlardaki degisikliklerin etkileri
nedeniyle muhasebe politikalarinda birtakim degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin detayr Not 2.4’te
verilmistir,

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalarn geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Grup’un cari y1l icerisinde tespit edilen dnemli bir muhasebe hatasi olmamastir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi {lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmgtir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimmlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligskin soru isaretlerinin giderilmesinde  sirketlere
yardimc1 olmaktadir.



2.4

ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katihimcilarimin  eksik unsurlart tamamlamast konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi,

- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimct olacak uygulama
rehberi eklenmesi,

- Isletme ve ¢ikti tammlarimin simirlandirilmast; ve

- Istege baglh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (vogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmamustir.

Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tlizere TFRS 9 ve
TMS 39°’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini
temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel olarak
korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iligkin nakit akislarinin
dayandig1 gosterge faiz oranmin, gosterge faiz orami reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini
icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalari, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmamustir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamimin belirli kisimlarim agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine, bilyiikliigiine veya her ikisine bagl olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmamustir.
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2.4

ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgim sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlariin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira
O6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamas1 durumunda gecerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi veya
bu bedelden daha diisiik olmasi,

¢ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmamustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirlirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarii ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmci Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptign Varlik Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 0l¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar
ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmuistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu degisiklikler
yiikiimliliklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS
3’ln gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari
tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir
tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait
degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu
ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, tiretilen iiriinlerin satigindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler
bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS
uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamustir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak
olan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklagiminin uygulanmasini i¢ermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina ge¢ici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oram1 Reformu —
Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir. Isletmeler bu
degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araglar
icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir
finansal tablo dis1 birakma ya da sdzlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin
finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi ongoériilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar
- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin

vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oram1 gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin

degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis ger¢ege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.
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ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

- Degisiklikler, gruplama yaklasimma konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orami gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Tlave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin A¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans
faiz oranlarina gegis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis ger¢eklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde
herhangi bir degisiklige yol ag¢mis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliliikleri
gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gecmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Grup, genel olarak bilanco ve 6zkaynak
tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS I- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi icin '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliilik
sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliliilk sartlarindan 6nemli Ol¢lide farkli olup olmadigmi
degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu {icretler, taraflarin birbirleri
adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak tizere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya
alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarumsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik
hiikmii kaldirmustir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.5

ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir.
S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ii1) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:
(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmas1 halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir ti¢lincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {igiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlaria
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya

s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2.5
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Hasilat

Hasilatin kaydedilmesi

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiligiinii yerine getirdiginde
veya getirdikce hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Miisteriler ile sdzlesmeleri belirlenmesi,

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi,

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi,

(d) Islem fiyatim sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmest,

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflar1 sdzlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis ve kendi
edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

(¢) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme 6zl itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmast muhtemeldir. Bir
bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece miisterinin bu bedeli
vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Grup, asagida belirtilen baslica kaynaklardan elde edilen hasilati finansal tablolarina almaktadir:

- Hava yalitimli modiiler hiicreler, metal-clad hiicreler, komple gaz yalitimli hiicreler, monoblok beton kdskler,
alcak ve orta gerilim kablo aksesuarlarinin satisi.
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Hastlat, islem bedeli iizerinden finansal tablolara yansitilir. Islem bedeli, isletmenin iigiincii sahislar adina tahsil
edilen tutarlar harig, taahhiit ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi
bedeldir. Grup, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigli olarak
belirlemektedir. Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdik¢e, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gegtikge) mal veya
hizmet devredilmis olur.

Mallarin satisi — Orta gerilim elektrik ekipmanlari, hava ve gaz yalitimli hiicreler ile orta ve al¢ak gerilim kablo
aksesuarlar

Grup; hava ve gaz yalitiml hiicreleri, beton kdsk ve orta gerilimli elektrik ekipmanlarini yurt iginde ve yurt
disinda faaliyet gosteren elektrik dagitim sirketlerine, dogrudan miisterilere ve bayilere satmaktadir. Yurt i¢inde,
elektrik dagitim sirketlerine yapilan satiglar ile dogrudan miisteriye satislarda mallarin kontrolii sézlesmede
belirtilen teslimat sartlar1 yerine getirildiginde, ki bu mallarin teslimiyle saglanmaktadir — devredilmis olur.
Bayilere yapilan satislarda ise mallar belirtilen teslimat adresine gonderildigi zaman, yani mallarin kontrolii
devredildiginde, gelir olarak finansal tablolara yansir.

Yurt digina yapilan satiglar ise sézlesmede belirtilen teslim sekline gore, mallarin kontrolii karsi tarafa
devredildiginde, gelir olarak finansal tablolara yansitilir.

Grup, sozlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini dngérmesi
durumunda, taahhit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger
taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark,
tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel
iiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore
ve ¢ogunlukla agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir
degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin
olustugu yilda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik
kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikligii
karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile smirlidir.

17



2.5

ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diistildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diistikligii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da
dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insas1 bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar icin
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her y1l gdzden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali
omriine gore amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacag1 kesin degil ise beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal tablo dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya
da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttiric nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler

olustukca konsolide gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Faydali 6miir

Binalar 30-50 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8 yil
Makine ve cihazlar 3-50 y1l
Tasit araclari 4-7 y1l
Demirbaslar 3-15yil
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Kiralama islemleri

Kiract durumunda Grup

Grup, s6zlesmenin baglangicinda bir s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini igermesi
durumunu degerlendirir. Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira dénemi bulunan
kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracist oldugu tiim kira sdzlesmelerine iligkin
kullanim hakk1 varligi ve ilgili kiralama yilikiimliliiginii muhasebelestirmektedir. Kiralanan varliklardan elde
edilen ekonomik faydalarimin kullanildig1 zamanlama yapisin1 daha iyi yansitan baska bir sistematik temelin
bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Grup, kira 6demelerini kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sozlesme baslangic tarihinde 6denmemis olan kira
O6demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri lizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin 6nceden
belirtilmemis olmasi halinde Grup, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

sabit kira 6demelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde
edilen tutar;

bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlar altinda 6denmesi beklenen borg tutari;

kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin uygulama
fiyati; ve

kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.
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Kiralama ytikiimliiliigli, konsolide finansal durum tablolarinda ayr bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimluliikleri sonradan kiralama ylikiimliliigii tizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri arttirilarak
(etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak igin net defter degeri azaltilarak ol¢iiliir.
Grup, agagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden 6lger (ve ilgili kullanim hakki varlig1 iizerinde uygun
degisiklikleri yapar):

» Kiralama donemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik meydana
geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama yiikiimliiliigii
yeniden 6l¢iildiigiinde.

* Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira Odemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orami kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira Odemelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiliigii yeniden Ol¢iildiigiinde (kira
O0demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto orani
kullanilir).

* Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayrt bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama
yilikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya
oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangic maliyetlerinin ilk 6l¢iimiinii kapsar. Bu
varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diigiilerek maliyet degerinden
Olciilmektedir.

Grup bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin {izerinde bulundugu alan1 restore
etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varlig1 restore etmek icin gerekli maliyetlere maruz
kaldigi durumlarda TMS 37 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler, stok {iretimi igin
katlanilmadiklari siirece ilgili kullanim hakk: varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali dmriinden kisa olanina gére amortismana tabi
tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk1 varliginin maliyetine gére Grup,
bir satin alma seg¢enegini uygulamayi planladiginda iliskili kullanim hakki varligi, ana varligin faydali dmrii
lizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte baglar.

Kullanim hakki varliklari, konsolide finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.

Grup, kullanim hakki varliklarinin deger diistikliigiine ugrayip ugramadigini belirlemek icin TMS 36 standardini
uygular ve tiim belirlenen deger diisiikliigii zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar® politikasinda belirtildigi iizere
muhasebelestirir.

Kolaylastirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiractya, kirayla iliskili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi ve tiim
kiralamalar1 ve kirayla iliskili olmayan kalemleri tek bir kiralama sozlesmesi olarak muhasebelestirmesi
konusunda izin vermektedir. Grup, bu kolaylastirici uygulamay1 kullanmamustir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan siirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amactyla her yil gdzden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore (3-5 yil)
amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal tablo dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal tablo dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden g¢ikarilmasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum
tablosu disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi olan ve
olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi durumunda, deger
diisiikliigii tutarmin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 dl¢iiliir. Bir varligin geri
kazanilabilir tutarinin 6lgiilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir
tutarim1 Slger. Makul ve tutarl bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklar nakit yaratan birimlere
dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Grup varliklar1 makul ve tutarl bir tahsis esasinin belirlenmesi
icin en kiiciik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda,
varhigin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilir. ilgili varligin yeniden
degerlenen tutarla Olciilmedigi hallerde deger diislikliigli zarar1 dogrudan kar veya =zarar icginde
muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigli zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varli§in (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde
artirilir. Arttirtlan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin 6nceki donemlerde varlik igin
deger diistikliigli zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulagacagi defter degeri agmamalidir. Varlik yeniden
degerlenmis bir tutar lizerinden gosterilmedikce, deger diisiikliigii zararina iliskin iptal islemi dogrudan kar veya
zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger diisiikliigli zararinin iptali, yeniden
degerleme artig1 olarak dikkate alinir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, Grup finansal aracin sdzlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda
Grup’un finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk olarak gercege
uygun degerleri tizerinden dlciiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin (gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikkler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem
maliyetleri, uygun bir gekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun
degerine eklenir veya bu degerden c¢ikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihraciyla
dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir.

Grup, finansal wvarliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigr is modeli,
(b) Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede
itfa edilmis maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin
yonetimi i¢in kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden
siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger
diistikligii kazang ya da kayiplar dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.
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Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden olgiiliir:

e finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢tliir:
e finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dlglilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Ik defa finansal tablolara almada Grup, ticari amacla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimini
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orant
uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diistikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar igin isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranim
uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilmis bor¢lanma araglar i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir.

(i)  Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliirler.
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Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege uygun
degerlerinden olgiiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikas1) bir parcasi olmadiklar1 siirece, kar veya zararda

muhasebelestirilir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve
her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir parcasi olmayan
finansal varliklar i¢in kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen ve tanimlanmig bir riskten
korunma isleminin bir pargasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri {izerinden
hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari,
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dlciilen ve tanimlanmais bir riskten korunma isleminin
parcasi olmayan finansal varliklara iliskin kur farklar1 donem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iilen 6zkaynak araglarina iliskin kur farklari
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diistikligu

Grup, itfa edilmis maliyetleri iizerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olgiilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden
dogan varliklar ve ayrica finansal teminat s6zlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlar1 igin
finansal tablolarinda deger diisiikliigli karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarari tutar1 her raporlama déneminde
ilgili finansal varligm ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri
yansitacak sekilde giincellenir.

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar1 igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger
disiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin omdiirleri boyunca beklenen kredi zararma esit tutarda
hesaplar.

Grup diger tiim finansal araglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artig
olduysa Omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana dnemli bir artig gostermemigse Grup o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi
zarar1 tutarinda zarar karsiligin1 muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin olctimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlariin 6l¢limii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
blytkligi) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin
temerriit halinde riske esas tutar, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri lizerinden yansitilir.
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Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sézlesmeye dayali olarak vadesi geldik¢e gergeklesecek
nakit akisglarinin tamamu ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami arasindaki farkin (tiim
nakit agiklarinin) baglangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye goére diizeltilmis etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan
bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli olglide bagka bir igletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dig1 birakir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter degeri
ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, ger¢ege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dig1 birakilmasinda, daha
once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden
siniflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak
Olecmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo digt birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara
transfer edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden dlger. Gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yilikiimliiliiklerin ilk 6lglimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden Olciilen olarak siniflandirir:

(a) Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev
tiriinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tasimamasi veya devam eden
iliski yaklasiminin uygulanmas1 durumunda ortaya ¢ikan finansal ylikiimliiliikler: Grup, bir varligi devam eden
iligkisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagli bir
yiikiimlulik de yansitir. Devredilen varlik ve buna baglh yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi
hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde dl¢iiliir. Devredilen varliga bagh ytikiimliiliik, devredilen varligin net
defter degeri ile ayn1 usulde dlgiiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta

bagli bedel: 11k defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak dlgilir.
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Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden simflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Grup finansal yiikiimliilikleri yalnizca Grup’un yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman agimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal yiikiimliiligiin defter
degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya tistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak {izere 6denen veya 6denecek
tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araclar

Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Grup, déviz forward
sozlesmeleri ve takas sozlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan cesitli finansal araglar
kullanmaktadir. Tiirev finansal araglara iligskin ayrintil bilgiler Not 26’da verilmistir.

Tiirev araglar, ilgili tiirev sdzlesmesinin yapildig tarih itibariyla gercege uygun degerinden muhasebelestirilir
ve takip eden tarihlerde de her raporlama doneminde gergege uygun degerlerinden yeniden 6l¢iiliir. Sonugta
ortaya ¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma araci olarak belirlenmemis ve etkinligi
kanitlanmamaigsa kar veya zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gergege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken negatif gercege
uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar, Grup’un bu
araglar1 netlemeye iligkin yasal hakki ve niyeti olmas1 diginda net olarak gosterilmezler. Tiirev aracin vadesine
kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay igerisinde gergeklesmesinin veya sonuglandirilmasinin
beklenmedigi durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli yiikiimliiliik olarak finansal tablolarda gosterilir. Kalan
tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliik olarak sunulur.

Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden 6l¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen igletmenin
onceki sahiplerine kars iistlenilen bor¢larin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami
olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle olustuklari anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliliikler, satin alim tarihinde gercege uygun degerleri
iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliliikkleri veya ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da
yiikiimliliikler, sirastyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari
uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir,

e Satin alinan igletmenin hisse bazli 6deme anlasmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazl
O0deme anlagsmalariin yerine ge¢mesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagsmalar ile iliskili
yiikiimliiliikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar:
standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve
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e TFRS 5 Satis Amac¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satig
amacl elde tutulan olarak smiflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplar1)) TFRS 5’de belirtilen
kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan igletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin
ve varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen igletmenin daha oOnceden elinde
bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin ger¢e§e uygun degeri toplaminin, satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen tanimlanabilir yiikiimliliiklerinin net
tutarin1 asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen
satin alma bedelinin, satin alman isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin ve varsa, satin alma dncesinde
satin alinan isletmedeki paylarin ger¢ege uygun degeri toplamini asmas1 durumunda, bu tutar pazarlikli satin
almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir oranda pay
hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gergege uygun degerleri lizerinden ya da satin alinan
isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlari
lizerinden 6lgiiliir. Olgiim esas1, her bir isleme gére belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gergege
uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka TFRS’lerde belirtilen yontemler uyarinca
Olcliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu
bedel satin alim tarihindeki gergege uygun deger iizerinden oSlgiiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen
bedele dahil edilir.

Olgme dénemi igerisinde ortaya cikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin ger¢ege uygun degerinde
diizeltme yapilmas1 gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme donemi,
birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlart
diizeltebildigi donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikler
icin uygulanan sonraki muhasebelestirme iglemleri, kosullu bedel igin yapilan siniflandirma sekline gore degisir.
Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden 6lciilmez ve buna iliskin sonradan yapilan ddeme,
0zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Diger kosullu bedellerin gercege uygun degeri yeniden olgiiliir ve
degisiklikler kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilir.

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan igletmede 6nceden sahip oldugu
Ozkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig tarihte)
yeniden oOlgiliir ve varsa, ortaya ¢ikan kazang zarar kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi
oncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar,
s0z konusu paylarin elden ¢ikarildig1 varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.
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Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadig1 durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler igin gegici tutarlar
raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar lizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliik muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari, olustuklar1 donemde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yilikiimliiliikkler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi
tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken dénem igerisindeki doviz kurlarinda énemli bir dalgalanma olmadigi
takdirde (6nemli dalgalanma olmas1 halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), donem igerisindeki ortalama
kurlar kullanilarak g¢evrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayr1 bir
bileseninde biriktirilir.

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin

kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.
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Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliliiglin bulunmasi, ylikimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibartyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliligiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarmi
kullanarak 6lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvikin elde
edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amag¢lanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler
boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tegvikleri, finanse ettikleri
harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamig gelir
olarak finansal durum tablosu ile iliskilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik 6mrii boyunca sistematik
sekilde kar veya zarara yansitilmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir igletme bazinda
ayri olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.

Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilancgo tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6lciide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
ylikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanir. Bu tir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya Oonemli Slgiide
yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlegsmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yilikiimliilik ve sarta bagh borglarinin gergege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz oniinde
bulundurulur.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 197) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ylikiimliiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Grup’un muhasebe politikalarin1 uygularken aldig kritik kararlar

Not 2.5’te belirtilen muhasebe politikalarinin  uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki yorumlari
yapmistir:

Maddi duran varliiklarin faydali omiirleri

Grup makine, tesis ve cihazlarin tahmini ekonomik Omiirlerini raporlama tarihi itibariyla yeniden gdzden
gecirmektedir. Grup varligin kullanim amacini, varligin tiirii ile iliskili teknolojik gelismeleri ve yonetimin varligin
tahmini ekonomik Omriinii uzatmasi ya da kisaltmasina sebebiyet verebilecek veya ilgili varligin amortisman
degerini etkileyebilecek diger faktdrleri de degerlendirmeye almaktadir.

Stipheli ticari alacak karsiligi

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger diisiikliigii kaybi, Grup yonetiminin ticari alacaklar tutarinin hacmi,
gecmis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine dayanmaktadir. Grup’un
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda 7.573.355 TL (31 Aralik 2019: 10.895.897 TL) tutarinda
ticari alacak deger diigiikliigii karsilig1 bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama
stratejileri goz 6niinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1518inda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi
kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamim karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir
kismina karsilik ayrilir. Gelecekteki faaliyet sonuglari, Grup’un su andaki beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis
ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.
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Gelir Vergisi

Grup cesitli vergi yetki alanlarinda faaliyet gostermektedir ve bu lilkelerde gegerli olan vergi mevzuati ve vergi
kanunlarina tabidir. Grup’un gelir vergisi karsiligini belirlemesinde dnemli tahminlerin kullanilmasi gerekmektedir.
Grup vergi ylikiimliiliiklerinden kaynaklanan vergi karsiligin1 ve devreden mali zararlarinin kullanimimi tahmin
etmektedir. Nihai vergi sonuglart ¢iktiginda, gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkli olabilir ve raporlama
tarihi itibariyla kayitlarda olan gelir vergisi karsiligina bir diizeltme getirebilir.

Finansal varliklar ve sozlesme varliklar: deger diistikltisii "

Finansal varliklar ve sozlesme varliklar1 deger diisiikliigii "beklenen kredi zarar1" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklara
uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda 6lgiilmiistiir; 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12
ay icinde olas1 temerriit olaylaridan kaynaklanan BKZ lerdir. Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen
omrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ 6l¢iimii,
raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra 6nemli Slgiide
artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadigi diger her tiirli durumda 12 ayhk BKZ hesaplamasi
uygulanmustir.

Cari Déneme iliskin Onemli Degisiklikler

Tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid 19 salginindan dolay1 gerek Grup'un i¢inde bulundugu sektdrde gerekse genel
ekonomik aktivitede agirlikli olarak yilin ikinci ¢eyreginde yasanan gelismeler/yavaglamalar ile paralel olarak
Grup'un faaliyet gosterdigi iilkelerde tedarik ve satig siireglerinde aksamalar yasanmis, 6zellikle sokaga ¢ikma
yasaklarinin uygulandigi donemlerde iiretim faaliyetleri gecici olarak duraklatilmis. Bu siiregte Covid 19°un
Grup'un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli
aksiyonlar Grup yonetimi tarafindan alinmistir. Bu esnada Grup tarafindan, yatirim harcamalari, operasyonel
giderler ve stoklardaki artisin minimize edilmesi i¢in aksiyonlar alinmus, likidite pozisyonunu giiclendirmek adina
Odeme ve tahsilat vadeleri incelenerek nakit yonetim stratejisi gozden gegirilmistir.

Covid 19 salgimi etkisinin gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi heniiz net olarak
tahmin edilememekte olup, etkilerin siddeti ve siiresi netlestikce orta ve uzun vade igin daha belirgin ve saglikli bir
degerlendirme yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Grup, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarini
hazirlarken Covid 19 salgininin finansal tablolarma olasi etkilerini degerlendirmis ve konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarim gozden gegirmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli
konsolide finansal tablolarda meydana gelebilecek muhtemel deger diistikliikleri degerlendirilmis ve dnemli bir etki
tespit edilmemistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un Tiirkiye ve Endonezya'daki operasyonlart cografi isletme boliimii olarak tanimlanmaktadir. Ancak
tiriinlerin ve {iretim siireclerinin niteligi, {irlin ve hizmetleri igin miisteri tlirii ve iiriinlerini dagitmak veya
hizmetlerini sunmak {iizere kullandiklar1 yontemler dikkate alindiginda bdliimler benzer ekonomik 6zelliklere
sahip tek bir faaliyet boliimii olarak birlestirilmistir.
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan baglh ortakliklar1 arasinda gerceklesen iglemler konsolidasyon sirasinda
elimine edildiklerinden bu notta agiklanmamustir.

Mliskili taraflardan olan yurtici ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik
vadeleri 30-60 giin arasidir. Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.

Iligkili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklagik vadeleri 30-60 giin
arasidir ve faiz isletilmemektedir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida a¢iklanmigtir:

31 Arahk 2020

Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Kisa vadeli

iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari
Ortaklar
Ana ortak tarafindan yénetilen diger sirketler
Eaton Electric Sarl 8.984.605 -
Eaton Industries(Netherlands)Bv 4.694.781 -
Eaton Industries Pty Ltd 2.087.565 -
Eaton Electrical (South Africa) Pty 1.641.068 -
Eaton Fze (Dubai Branch) 987.089 -
Eaton Electric Sp. Z 0.0 809.881 -
Eaton Intelligent Power Limited 782.092 -
Eaton Holding Se&Co. Kg 410.005 -
Eaton Morocco 583.523 -
Eaton Electrical Srl 564.338 -
Eaton Electric S.R.O. 524.386 -
Eaton Power Quality Pvt. Ltd. 415.803 -
Eaton Elektrotechnika S.R.O 331.518 -
Eaton Industries (Chile) Spa 326.579 -
Eaton Electrical Systems Ltd 314.516 -
Eaton Industries Colombia Sas 239.879 -
Eaton Electric (Singapore) Pte.Ltd. 158.386 -
Eaton Electric Srl 126.126 -
Eaton Industries (Israel) 121.889 -
Dp"Eaton Electric" Ukranine 34.050 -
Eaton Industries Manufacturing Gmbh 8.235 -
Eaton Fze (Dubai Branch) 133 -
Eaton Manufacturing Lp (Switzerland - (9.600.999)
Eaton Corporation - (6.481.109)
Eaton Industries Manifacturing Gmbh - (4.030.569)
Eaton Industries (Austria) Gmbh - (1.254.799)
Eaton Electrical Equipment Co. Ltd - (747.185)
Cooper Power Systems Llc - (534.809)
Eaton Industries (Austria) Gmbh - (335.865)
Eaton Elektrik Ticaret Ltd Sti - (312.664)
Eaton Electric Gmbh - (294.849)
Eaton Capital Unlimited Company - (143.186)
Eaton Electric Limited - (20.785)
Polimer Kauguk Sanayi Ve Pazarlama - (12.799)

24.146.447 (23.769.618)
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahk 2019

Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli

iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Eaton Corporation - (594.733) -
Eaton Electric Engineering Services Ltd. - - (2.970.100)
Eaton Electic Sp. Z.0.0 460.930 - -
Eaton LP, Glasgow, Morges Branch - - (7.425.250)
Dp Eaton Electric Ukraine - (329.590) -
Eaton Industries (Austria) GMBH - (1.395.684) -
Eaton Electric Limited - (771.912) -
Eaton Safelec Sas 492.011 - -
Eaton Technologies S. De R.L. De C.V. 292.204 - -
Eaton Industries (Israel) 169.468 - -
Eaton Holec AB 152.964 - -
Eaton Electrical Systems Ltd. 135.284 - -
Eaton Power Quality Pvt. Ltd. 123.259 - -
Eaton Industries (Netherlands) B.V. - (1.449.897) -
Eaton Industries Manifacturing Gmbh - (740.662) -
Eaton Electric GMBH - (1.135.848) -
Eaton Electric (South Africa) (PTY) Ltd. 198.481 - -
Eaton Industries Colombia Sas 24.373 - -
Eaton FZE Dubai Branch 40.223 - -
Eaton Elektrik Ticaret Ltd. Sti. - (313.605) -
Eaton Holding SE & Co. KG - (26.561) -
Polimer Kauguk Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. - (105.436) -
Cooper Power Systems LLC - (16.254) -
Eaton Elektrotechnika S.R.O 37.807 - -
Pt. Fluid Sciences Batam - (11.378) -
Eaton Industries Morocco 49.840 - -

2.176.844 (6.891.560) (10.395.350)
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2020

iligkili taraflarla olan islemler Stok alimlari Mal satislar Damismanhk gideri
Ortaklar
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Eaton Industries (Austria) Gmbh 11.371.598 - -
Eaton Industries Manufacturing Gmbh 5.581.688 65.145 -
Eaton Electric Limited 2.625.453 808.243 -
Eaton Electrical Equipment Co. Ltd 1.352.203 - -
Eaton Elektrik Ticaret Ltd. Sti. 1.035.839 - -
Eaton Fze (Dubai Branch) - 6.883.752 -
Eaton Electric Sp. Z 0.0 - 6.765.356 -
Eaton Industries(Netherlands)Bv - 4.037.748 6.192.004
Dp"Eaton Electric" Ukranine - 3.632.771 -
Eaton Fze (Dubai Branch) - 2.925.053 -
Eaton Industries Colombia Sas - 2.352.368 -
Eaton Morocco - 1.891.023 -
Eaton Electric Srl - 1.726.140 -
Eaton Elektrotechnika S.R.O - 1.458.706 -
Eaton Electric Sarl - 1.407.720 -
Eaton Electrical Srl - 1.338.990 -
Eaton Electrical Systems Ltd - 729.985 -
Eaton Power Quality Pvt. Ltd. - 589.984 -
Eaton Industries (Israel) - 573.269 -
Eaton Electrical (South Africa) Pty - 524.969 -
Eaton Industries Pty Ltd - 481.633 -
Eaton Holding Se&Co. Kg - 28.458 1.804.617
Eaton Corporation - 25.394 10.098.598
Eaton Industries (Chile) Spa - 22.543 -
Eaton Electric S.R.O. - 16.934 -
Eaton Electric (Singapore) Pte.Ltd. - 7.259 -
Eaton Manufacturing Lp (Switzerland - - 10.198.731
Eaton Electric Gmbh - - 1.784.314
Eaton Industries (Austria) Gmbh - - 1.725.378
Cooper Power Systems Llc - - 869.210
Polimer Kauguk Sanayi Ve Pazarlama - - 606.992
Eaton Capital Unlimited Company - - 151.939
21.966.781 38.293.443 33.431.783
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2019

iliskili taraflarla olan islemler Stok alimlar1  Mal satiglar1  Kira Gelirleri Danismanlik gideri  Sabit kiymet satiglar1  Diger gelirler
Ortaklar
Eaton Industries XX Unlimited Company (*) - - - - - 29
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Eaton Corporation - - - 906.644 - 247.720
Dp Eaton Electric Ukraine - 214.241 - - - -
Eaton Electric Sp. Z 0.0 - 758.648 - - - -
Eaton Electrical (South Africa) Pty Ltd - 298.043 - - - -
Eaton Electrical Systems Ltd - 136.562 - - - -
Eaton Elektrotechnika S.R.O - 37.809 - - - -
Eaton Fze (Dubai Branch) - 134.030 - - - -
Eaton Holec Ab - 157.748 - - - -
Eaton Industries (Israel) - 183.765 - - - 13.490
Eaton Industries Morocco - 52.451 - - - 2.606
Eaton Industries (Netherlands) Bv 18.657 319.449 - 2.388.673 - 29.925
Eaton Power Quality Pvt. Ltd. - 124.086 - - - -
Eaton Technologies S De Rl De Cv - 292.204 - - - -
Eaton Industries Manifacturing Gmbh - - - 1.467.016 - -
Eaton Elektrik Ticaret Ltd.Sti. - - - 815.444 - -
Eaton Industries (Austria) GMBH - 505.444 - 1.725.205 - -
Eaton Electric GMBH - - - 1.996.771 - 28.741
Eaton Industries Colombia SAS - 24.373 - - - -
Eaton Electric Limited (China) 204.581 - - - - -
Eaton Holding Se&Co. - - - 65.750 - -
Eaton Electric Limited (England) - - - 2.176.577 - 30.770
Polimer Kauguk Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 480.146 - 47.352
Eaton Electric Limited (USA) - - - 412.752 - 159.147
Cooper Power Systems LLC - - - 39.940 - 77.124
Eaton Electro Productie Srl. 10.417 - - - - -
Pt. Fluid Sciences Batam - - - - - 11.334
Cooper Crouse Hinds Gmbh - - - 3415 - -
Ulusoy Rayli Sistemler A.S. - 1.727.440 - - 1.300.000 -
Enel Enerji A.S. 1.734.914 112.717 1.875 - - 141.800
Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlar - - 1.250 - 3.151.994 7.338
1.968.569 5.079.010 3.125 12.478.333 4.451.994 797.347

Grup’un {ist diizey ydnetim kadrosu Yonetim Kurulu iiyeleri ve icra Kurulu iiyelerinden olusmaktadir. Grup’un
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait iist diizey yoneticilere 6dedigi ticret ve diger kisa vadeli faydalarin
toplami 1.465.126 TL’dir (31 Aralik 2019: 1.136.490 TL).
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TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Kisa vadeli ticari alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarmin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2020 2019
Ticari alacaklar 171.873.052 152.723.890
Alacak senetleri 62.464.799 30.166.438
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) 24.146.447 2.176.844
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (7.573.355) (10.895.897)

250.910.943 174.171.275

Ticari alacaklar, normal is akisinda satilan {iriinler veya verilen hizmetler i¢in miisteriden olan alacaklardan
olugmaktadir. Yurti¢indeki miisterilerden genellikle teminat alinmamaktadir. Yurtdisina satiglarin biiyiik bir
boliimii  akreditifli olarak yapilmaktadir. Ticari alacaklarm vadesi genel olarak 78 giin olup
(31 Aralik 2019: 60 giin), kisa vadeli ticari alacak olarak siniflandirilmaktadir. Grup, ticari alacaklarini
sozlesmeden dogan nakit akislari tahsil etmek amac ile elinde bulundurmakta ve dolayisiyla etkin faiz
yontemini kullanarak itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgmektedir.

Grup, ticari alacaklart i¢in deger diisiikliigiinii 6miir boyu beklenen kredi zararina gore olgmektedir. Ticari
alacaklarda beklenen kredi zararlari, miisterilerin gecmisteki temerriide diigme durumuna bakilarak, mevcut
finansal durumu analiz edilerek ve ilgili miisterinin faaliyet gdsterdigi endiistrinin genel ekonomik kosullar ve
raporlama tarihindeki kosullar dikkate alinarak olusturulan bir karsilik matrisi kullanilarak tahmin edilir. Grup,
geemis tecriibelerinde tahsil edilememe riskine dayanarak vadesini 360 giin ve tstiinde gegmis tiim alacaklara
%100 karsilik ayirir.

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla, ticari alacaklarin 7.573.355 TL (31 Aralik 2019: 10.895.897 TL), tutarindaki
kismu i¢in siipheli alacak karsiligi ayrilmastir.

Beklenen zarar karsiligini da igeren silipheli ticari alacak karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Siipheli ticari alacak karsihg hareketleri 2020 2019
Acilis bakiyesi 10.895.897 8.540.010
Donem (geliri)/ gideri (3.322.542) 2.355.887
Kapams bakiyesi 7.573.355 10.895.897

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin a¢iklamalar Not 30°da agiklanmustir.

Ticari alacaklarin vadelerine gore deger diisiikliigii asagidaki gibidir:

Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi Toplam
gecmemis (-1 ay gecmis  1-3 ay gecmis 3 aydan fazla gecmis
Dénem sonu bakiye 237.131.969 7.052.322 7.392.103 6.907.903 258.484.298
Kredi zarari orani (%) 0,46% 0,54% 2,49% 90,57% 2,93%
Beklenen kredi zararlari 1.095.041 38.083 183.697 6.256.535 7.573.355
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devam)
b) Kisa vadeli ticari borglar

Raporlama tarihi itibartyla Grup’un ticari bor¢larinin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borclar 2020 2019
Ticari borglar 181.444.009 73.448.356
Miskili taraflara ticari borglar (Not 4) 23.769.618 6.891.560
205.213.627 80.339.916

Belli mallarin satin alinmasina iligkin ortalama 6deme vadesi 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 76 giindiir
(31 Aralik 2019: 60 giin). Vadesi gegen ticari borglar i¢in faiz igletilmemektedir.

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 30°da agiklanmaistir.

DiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
Ihrag kayith satislara iliskin iade alinacak vergi 5.550.116 2.272.322
Verilen depozito ve teminatlar 1.474.953 238.773
Diger c¢esitli alacaklar 29.600 16.514
7.054.669 2.527.609

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli diger borg¢lar 2020 2019
[liskili taraflara diger borglar (Not 4) - 10.395.350
- 10.395.350

38



ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

STOKLAR
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Ik madde ve malzeme 89.985.188 53.618.834
Yart mamiller 11.222.281 14.715.786
Mamiiller 23.929.001 20.296.412
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (529.749) (118.003)
124.606.721 88.513.029

31 Aralik 2020 donemi igerisinde satilan malin maliyeti igerisinde yer alan stok tutar1 459.466.225 TL’ dir
(31 Aralik 2019: 282.500.311 TL).

Grup’un stoklarina iligkin ayrilan deger dusiikliigii karsilig1 giderleri, hareket gormeyen ya da az kullanilan
stoklarla ilgilidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Stok deger diisiikliigii karsihg 2020 2019
Agilig bakiyesi (118.003) -
Donem gideri (411.746) (118.003)
Kapams bakiyesi (529.749) (118.003)
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MADDi DURAN VARLIKLAR
Yer altive . Yapilmakta
Arazi ve yeriistii Tesis makine ve Ozel olan
Maliyet arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla
acihs bakiyesi 6.485.997 171.700 19.799.924 40.678.723  3.131.504 8.386.042 - 3.317.446 81.971.336
Alimlar - - 81.548 2.698.021 21.900 1.269.952 878.745 36.173.227 41.123.393
Cikislar - - - (130.000)  (407.002) (461.450) - - (998.452)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - - 4.131.869 24.466.587 - 1.992.947 - (30.591.403) -
Cevrim Farki - - - - - 344.354 - - 344.354

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla
kapanis bakiyesi 6.485.997 171.700 24.013.341 67.713.331  2.746.402 11.531.845 878.745 8.899.270  122.440.631

Birikmis amortisman

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla

acilis bakiyesi - 171.700 2.665.787 14.214.057  2.076.126 3.257.877 - - 22.385.547
Dénem gideri - - 538.215 9.220.474 409.413 1.965.000 - - 12.133.102
Cikislar - - - (123.125)  (262.028) (284.398) - - (669.551)
Cevrim Farki - - - - - 182.481 - - 182.481
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

kapanis bakiyesi - 171.700 3.204.002 23.311.406  2.223.511 5.120.960 - - 34.031.579
Net Defter Degeri 6.485.997 - 20.809.339 44.401.925 522.891 6.410.885 878.745 8.899.270 88.409.052

Doénem amortisman giderlerinin 11.279.326 TL’si satilan malin maliyetine, 238.095 TL’si pazarlama giderlerine, 489.942 TL’si genel yonetim giderlerine,
125.738 TL’si arastirma ve gelistirme giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2020 itibariyla maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir rehin veya ipotek bulunmamaktadir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer altive . Yapilmakta

Arazi ve yeriistii Tesis makine ve Ozel olan
Maliyet arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
acihs bakiyesi 6.924.597 171.700 19.983.037 37.092.381 3.573.836 4.989.675 394 - 72.735.620
Alimlar - - 13.400 1.662.985 134.609 4.044.024 - 9.073.504 14.928.522
Cikislar (438.600) - (196.513) (4.050.767)  (602.949) (702.263) (394) - (5.991.486)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - - - 5.756.058 - - - (5.756.058) -
Cevrim Farki - - - 218.066 26.008 54.606 - - 298.680
31 Arahk 2019 tarihi itibariyla
kapams bakiyesi 6.485.997 171.700 19.799.924 40.678.723  3.131.504 8.386.042 - 3.317.446 81.971.336
Birikmis amortisman
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
acihis bakiyesi - 171.700 2.139.760 13.908.001  1.715.538 2.759.644 394 - 20.695.037
Doénem gideri - - 722.540 3.364.821 544.719 968.378 - - 5.600.458
Cikislar - - (196.513) (3.228.302)  (191.130) (586.662) (394) - (4.203.001)
Cevrim Farki - - - 169.537 6.999 116.517 - - 293.053
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
kapams bakiyesi - 171.700 2.665.787 14.214.057  2.076.126 3.257.877 - - 22.385.547
Net Defter Degeri 6.485.997 - 17.134.137 26.464.666  1.055.378 5.128.165 - 3.317.446 59.585.789

Donem amortisman giderlerinin 5.463.085 TL’si satilan malin maliyetine, 49.945 TL’si pazarlama giderlerine, 586.203 TL’si genel yonetim giderlerine, 77.831
TL’si aragtirma ve gelistirme giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2019 itibariyla maddi duran varliklar tizerinde herhangi bir rehin veya ipotek bulunmamaktadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Haklar Toplam
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 865.142 865.142
Alimlar 68.997 68.997
Cikislar (110.821) (110.821)
31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi 823.318 823.318

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 804.988 804.988
Doénem gideri 13.799 13.799
Cikiglar (62.166) (62.166)
31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi 756.621 756.621
Net Defter Degeri 66.697 66.697

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla itfa paylarmin 12.828 TL’si satilan malin maliyetine, 271 TL’si pazarlama
giderlerine, 557 TL’si genel yOnetim giderlerine, 143 TL’si arastirma ve gelistirme giderlerine dahil
edilmistir.

Maliyet Haklar Toplam
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi 1.009.445 1.009.445
Cikiglar (144.303) (144.303)
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 865.142 865.142

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 892.279 892.279
Donem gideri 57.012 57.012
Cikislar (144.303) (144.303)
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 804.988 804.988
Net Defter Degeri 60.154 60.154

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla itfa paylarinin 53.000 TL’si satilan malin maliyetine, 1.119 TL’si pazarlama
giderlerine, 2.302 TL’si genel yonetim giderlerine, 591 TL’si arastirma ve gelistirme giderlerine dahil
edilmistir.
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KIRALAMA iSLEMLERI

Kiralamalar (Kiraci olarak grup)

Grup, binalar ve tasitlar olmak {izere bir¢ok varlik kiralamaktadir. Ortalama kiralama siiresi, binalar igin 2
yil, tagitlar igin 5 yildir (2019: Binalar i¢in 2 yil, tasitlar igin 4 yil).

Maliyet Binalar Tagitlar Toplam
1 Ocak 2020 acilis bakiyesi 1.287.511 1.407.308 2.694.819
Alimlar 272.847 7.321.940 7.594.787
Cikislar - (1.131.773)  (1.131.773)
31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi 1.560.358 7.597.475 9.157.833

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 453.590 633.859 1.087.449
Dénem gideri 326.589 1.947.636 2.274.225
Cikislar - (1.131.773)  (1.131.773)
31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi 780.179 1.449.722 2.229.901
Net Defter Degeri 780.179 6.147.753 6.927.932

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla amortisman giderlerinin 667.903 TL’si satilan malin maliyetine, 490.693
TL’si genel yonetim giderlerine, 1.105.143 TL’si pazarlama ve satis dagitim giderlerine ve 10.486 TL’si
aragtirma ve gelistirme giderlerine dahil edilmistir.

Maliyet Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2019 ag1lis bakiyesi 1.287.511 882.382 2.169.893
Alimlar - 524.926 524.926
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 1.287.511 1.407.308 2.694.819
Birikmis Amortisman

1 Ocak 2019 acilis bakiyesi - - -
Dénem gideri 453.590 633.859 1.087.449

31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 453.590 633.859 1.087.449
Net Defter Degeri 833.921 773.449 1.607.370

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla amortisman giderlerinin 319.366 TL’si satilan malin maliyetine, 528.438
TL’si genel yonetim giderlerine, 234.631 TL’si pazarlama ve satis dagitim giderlerine ve 5.014 TL’si
arastirma ve gelistirme giderlerine dahil edilmistir.
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KiRALAMA iSLEMLERI (devami)

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Sabit yiikiimliiliikler 7.250.786

1.613.698

Toplam yiikiimliiliikler 7.250.786

1.613.698

Kiralama yiikiimliiliiklerindeki dagilim 31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Kisa vadeli 2.474.072 1.357.158
Uzun vadeli 4.776.714 256.540
Toplam 7.250.786 1.613.698

Kiralama islemlerinden y1l bazinda vade dagilimi agagidaki gibidir:

Vade dagilimi 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
2020 - 1.357.158
2021 2.474.072 256.540
2022 ve sonrast 4.776.714 -
7.250.786 1.613.698

Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin donem i¢i hareketleri asagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 1.613.698 2.386.882
Tlaveler 7.920.845 707.246
liaiz giderleri (326.058) (311.612)
Odemeler (1.957.699) (1.168.818)
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 7.250.786 1.613.698

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatinm tesviklerini diizenleyen Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Bakanlar Kurulu kararn
16 Temmuz 2009 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Grup bu kapsamda, sabit
kiymet yatirimlari, modernizasyon ve tevsi yatirimlari i¢in 1. Bolge ve 4. Bolge’de yer alan, %20 ve %45
yatirima katki oranina sahip, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi Tesvik ve Uygulama Genel
Midiirliigii’nden 28 Kasim 2016 ve 1 Ocak 2019 tarihli sirasiyla 113547 ve 502394 sayil1 23.359.979 TL
ve 4.223.316 TL tutarlarinda yatinnm tesvik belgelerine sahiptir. 113547 sayili tesvik belgesinin kapama
islemleri 15 Subat 2019 tarihinde tamamlanmistir. Grup’un ileriki yillarda yararlanabilecegi vergi
indirimine istinaden konsolide finansal tablolarda 4.796.863 TL ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmistir

(2019: 2.532.007).
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli karsiliklar 2020 2019
Dava karsiliklari(*) 646.321 248.387
Entegrasyon gideri karsilig1 14.347.822 5.424.347
Bayi primleri 4.238.635 2.148.148
Garanti karsiligi 3.055.701 -
22.288.479 7.820.882

(*) Dava karsiliklari, Grup’un eski ¢calisanlarinin Grup’a kars1 agtigi devam eden is¢i davalarindan olugmaktadir.
Dava karsihigr tutarlari, kar veya zarar tablosu igerisinde, esas faaliyetlerden diger giderler olarak
muhasebelestirilmektedir. Grup yonetiminin goriisiine gore, uygun hukuki goriis alinmasi ile, séz konusu
davalar, 31 Aralik 2020 itibariyla ayrilan karsilik tutarindan daha fazla 6nemli bir kayba yol agmayacaktir.

31 Arahk 31 Arahk
Uzun vadeli diger ticari bor¢lar 2020 2019
Entegrasyon gideri karsilig1 - 2.574.000
- 2.574.000
Grup’un ayirmis oldugu karsiliklara iligkin hareket tablolar1 asagidaki gibidir:
Entegrasyon
Dava gideri Bayi Garanti
2020 karsiliklar: karsihig (*) primleri karsihigi
Acilig bakiyesi (248.387) (5.424.347)  (2.148.148) -
Donem gideri ve 6demeler, net (397.934) (8.923.475)  (2.090.487)  (3.055.701)
Kapams bakiyesi (646.321) (14.347.822) (4.238.635) (3.055.701)
Entegrasyon
Dava gideri Bayi
2019 karsiliklart  karsilig: (*) primleri
Acilis bakiyesi - - -
Donem gideri ve 6demeler, net (248.387)  (5.424.347) (2.148.148)
Kapanig bakiyesi (248.387)  (5.424.347) (2.148.148)

(*) Eaton Industries XX Unlimited Company ile Ulusoy Elektrik arasindaki entegrasyon islemleri igin 6zel
bir ekip kurulmustur ve tlim bu entegrasyon islemlerine ait giderlere iliskin karsiliklar bu hesapta takip

edilmektedir.
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TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 TL Karsihg Tiirk Lirasi ABD Dolar1 Avro
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart

Teminat 65.316.236 7.043.044 6.717.185 995315
Toplam 65.316.236 7.043.044 6.717.185  995.315

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla %16 dir
(2019: %11).

31 Aralik 2019 TL Karsihg Tiirk Lirasi ABD Dolar Avro
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat 42.653.291 9.416.201 4.660.440  835.014
Toplam 42.653.291 9.416.201 4.660.440  835.014

Grup Kasim 2019 tarihi itibanyla iiretim sahalarinda kullanmak tizere 60 ay vadeli forklift kiralama
sozlesmelerinin tarafi olmustur. S6z konusu sézlesmelerin toplam tutar1 6.043.857 TL olup 28 Kasim 2019
tarihinde imzalanmustir. S6zlesmeye konu olan bu forkliftler kiralayan tarafindan raporlama tarihinden sonra
tedarik edildiginden finansal kiralama olarak dikkate alinmay1ip bu not altinda gosterilmistir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019
Personele ddenecek iicretler 4.746.424  4.684.256
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.451.627  1.899.240

7.198.051  6.583.496

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Tkramiye karsiliklar: 1.024.681 -
Kullanilmayan izin karsiligi 2.061.316 1.276.955
3.085.997 1.276.955

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhiklar:

Kidem tazminati karsiligi:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayat: ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL)
tavanina tabidir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami):

Kidem tazminati karsilig1 (devami):

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk tutarimn bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, Grup’un
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasmda kullamlan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayimm, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinim enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yilik %9 enflasyon ve %13 iskonto oram
varsayimlarina gore yaklasik %3,67 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Aralik 2019: %4,67). Istege bagli isten ayrilma oranlar1 da 0-15 yil calisanlar i¢in %35,11, 16 ve iizeri yil
calisanlar i¢in %0 olarak dikkate alimustir. Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasmda 1 Ocak
2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.638,96 TL tavan tutan dikkate alinmistir (1 Ocak 2020: 6.730,15 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto oran1 ve istege bagli isten
ayrilma olasiligidir.

e iskonto oranmin %! yiiksek (diisiik) alimmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii 908.274 TL
(1.113.248 TL) daha az (fazla) olacaktir.

e Diger varsayimlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasiligi %1 daha diisiik (yiliksek) alinmasi
durumunda, kidem tazminat1 yiikiimliiliigi 869.510 TL (749.390 TL) daha fazla (az) olacaktr.

Kidem tazminati karsiligi:

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

1 Ocak itibariyla kargilik 4.660.145 3.137.935
Hizmet maliyeti 1.765.501 1.481.475
Faiz maliyeti 606.319 156.897
Odenen kidem tazminatlari (718.413) (603.822)
Aktiieryal kazang/ (kayip) 107.079 487.660
31 Aralik itibariyla karsihk 6.420.631 4.660.145

2.371.320 TL tutarindaki (2019: 1.638.372 TL) kidem tazminati gideri kar veya zarar tablosunda satilan mallar
maliyeti, genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve arastirma ve gelistirme giderlerine dahil edilmistir.
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PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Stok alimi i¢in verilen siparis avanslari 4.520.150 9.552.797
Gelecek aylara ait giderler 1.989.757 103.633
6.509.907 9.656.430
b) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Sabit kiymet alimi i¢in verilen siparis avanslari - 3.256.443
Gelecek aylara ait giderler - 8.075
- 3.264.518
c) Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Alinan siparis avanslari 2.882.817 4.784.907
Gelecek aylara ait gelirler 1.251.062 861.023
4.133.879 5.645.930
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 31 Arahk
Diger donen varhklar 2020 2019
Devreden KDV 56.932.931 18.563.701
Personel avanslari 4.349 31.575
Is avanslar - 19.565
56.937.280 18.614.841
31 Arahk 31 Arahk
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2020 2019
Odenecek vergi ve fonlar 3.528.939 4.036.208
Diger KDV - 70.034
Alman depozito ve teminatlar - 67.101
3.528.939 4.173.343
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye

31 Aralik 31 Arahk
Ortaklar % 2020 % 2019
Eaton Industries XX Unlimited Company %93,69 74.954.687 %93,69 74.954.687
Diger (*) %6,31 5.045.313 %6,31 5.045.313
Nominal sermaye %100,00 80.000.000 %100,00 80.000.000
Enflasyon diizeltmesi 1.584.621 1.584.621
Yeniden diizenlenmis sermaye 81.584.621 81.584.621

(*) Sirket’in hisselerinin %6,31’i Borsa Istanbul’da islem gérmekte olup, raporlama tarihi itibartyla bu
hisselerin 6,31°1 (31 Aralik 2019: %6,31) Eaton Industries XX Unlimited Company disindaki yatirimecilara

aittir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihindeki sermayesi 80 milyon adet hisseden olugmaktadir (2019: 80 milyon
hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagima 1 TL’dir (2019: hisse bas1 1 TL).
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akce, Grup’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar pay1
6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini asmadigi
takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin Oniine gecmeye ve sonuglarmi hafifletmeye elverigli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilir.

31 Arahik 31 Arahk
2020 2019

Kardan ayrilan kistirilmis yedekler 24.651.166 24.651.166
24.651.166 24.651.166

Kar Dagitimi:

Halka agik Sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un raporlama tarihi itibariyla yasal kayitlarindaki bulunan dénem kar1 7.518.343 TL (31 Aralik 2019:
90.441.957 TL), gecmis yil karlari ise 287.795.658 TL’den (31 Aralik 2019: 197.353.703 TL) olusmakta
olup, bu sebepten &tiirii Grup’un kar dagitimina konu edebilecegi toplam kaynaklar 295.314.001 TL’ dir
(31 Aralik 2019: 287.795.660 TL).

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup, mal ve hizmet devrederek edim yiikiimliiliikklerini zamana yayili olarak ve belirli bir anda yerine
getirir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

a) Satislar 2020 2019
Elektrik ekipmanlari 660.957.685 485.876.189
Elektrik satiglari(*) - 926.173
660.957.685 486.802.362

(*) Grup’un eski bagl ortakligi olan Bozat Elektrik A.S.’nin satiglarindan olugmaktadir.
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HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

a)Satislar 2020 2019
Yurt igi satiglar 401.220.861 290.930.244
Elektrik satiglar - 926.173
Yurt dis1 satiglar 269.101.456 202.482.369
Direkt yurtdisi satiglar 182.430.667 169.767.305
Thrag kayith satiglar 86.670.789 32.715.064
Satis iadeleri (-) (4.820.470) (5.151.113)
Satis iskontolari (-) (4.544.162) (2.385.311)
660.957.685 486.802.362

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

b) Satislarin maliyeti 2020 2019
Ilk madde ve malzeme giderleri (456.699.800) (280.063.713)
Personel giderleri (60.592.187) (42.463.031)
Genel tiretim giderleri (28.693.544) (24.096.853)
Amortisman giderleri ve itfa paylar (11.960.058) (5.578.734)
Nakliye giderleri (11.038.309) (10.634.523)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim (3.493.505) 6.722.048
Bitmis mamul stoklarindaki degisim 3.716.798 (3.976.192)
Satilan ticari mallar maliyeti (2.989.717) (5.182.454)
(571.750.322) (365.273.452)

GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-)

1 Ocak-
31 Arahk
2020

1 Ocak-
31 Arahk
2019

(79.771.521)
(14.170.708)
(1.031.192)

(30.773.864)
(11.717.703)
(4.985.977)

(94.973.421)

(47.477.544)
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GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERi, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI (devami)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralk
a) Genel Yonetim Giderleri Detay: 2020 2019
Entegrasyon giderleri (63.253.168) (17.020.196)
Personel giderleri (6.856.410) (3.099.838)
Danigmanlik giderleri (3.620.182) (1.640.832)
Vergi ve ceza giderleri (1.019.950) (2.936.594)
Sigorta giderleri (1.001.194) (582.314)
Amortisman giderleri ve itfa paylari (981.192) (756.890)
Ofis giderleri (347.614) (1.352.139)
Tasit giderleri (313.057) (665.344)
Kira giderleri (171.879) (201.460)
Bakim Giderleri (37.769) (32.068)
Seyahat giderleri (29.707) (910.784)
Huzur hakk: giderleri - (254.660)
Diger (2.139.399) (1.320.745)
(79.771.521) (30.773.864)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
b) Pazarlama Giderleri Detay1 2020 2019
Personel giderleri (6.125.732) (5.671.690)
Danigsmanlik giderleri (2.666.352) (472.907)
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Not 8,9,10) (1.343.509) (345.651)
Satis sonrasi giderler (1.085.120) (885.205)
Vergi giderleri (957.125) -
Tasit ve kira giderleri (378.536) (407.096)
Reklam giderleri (369.758) (1.040.847)
Seyahat giderleri (203.078) (1.004.486)
Haberlesme giderleri (88.605) (67.668)
Ofis giderleri (47.964) (256.558)
Temsil ve agirlama giderleri - (446.870)
Thracat giderleri - (244.783)
Diger (904.929) (873.942)

(14.170.708)

(11.717.703)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

¢) Arastirma Gelistirme Giderleri Detayi 2020 2019
Personel giderleri (514.9006) (3.085.366)
Malzeme alimlar1 giderleri (142.304) (688.062)
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Not 8,9,10) (136.368) (63.644)
Danismanlik ve hizmet alim giderleri (123.618) (597.713)
Ulasim ve seyahat giderleri (70.600) (341.361)
Diger (43.396) (209.831)
(1.031.192) (4.985.977)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri
Ar-Ge gelirleri (Tiibitak)

Reeskont faiz gelirleri, net

OTV iade gelirleri

Karsilik iptalleri

Fuar tegvik gelirleri

Sigorta gelirleri

Diger gelirler

b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri
Komisyon giderleri

Karsilik giderleri
Diger giderler

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

Hurda satis kart
Bagli ortaklik satig geliri
Diger

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
78.730.198 48.636.286
2.330.975 764.771
1.060.135 1.135.757
470.261 1.011.471
76.578 152.095

- 130.539

- 73.219

1.112.700 1.420.164
83.780.847 53.324.302
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik
2020 2019
(59.308.486) (32.585.953)
(2.038.969) (4.122.945)
(1.604.928) (2.680.062)
(422.164) (349.082)
(63.374.547) (39.738.042)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
7.438.894 6.224.526

- 1.324.322

699.339 11.931
8.138.233 7.560.779

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla sona eren hesap donemlerinde giderler fonksiyon bazinda
gosterilmis olup niteliklerine gore giderler Not 18 ve Not 19'da yer almaktadir.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

FiIiNANSMAN GIDERLERI VE GELIiRLERIi

a) Finansman gelirleri:

Tiirev islemlerden kaynaklanan gelirler
Banka mevduat faiz gelirleri

b) Finansman giderleri:

Tiirev islemlerden kaynaklanan giderler
Kidem tazminati karsilig1 faiz maliyeti

Banka komisyon ve teminat mektubu giderleri
Banka kredileri kur farki gideri, net

Kiralama yiikiimliiliigiine iliskin faiz giderleri
Banka kredileri faiz giderleri
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
21.852.217 2.437.013
413.615 14.917.641
22.265.832 17.354.654
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
(39.545.666) (2.994.919)
(606.319) (156.897)
(516.435) (489.213)
(343.957) (255.461)
(325.557) (311.612)
(151.938) (89.937)
(41.489.872) (4.298.039)




24,

ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 31 Aralik
Cari vergi yitkiimliliigii/ (varligi): 2020 2019
Cari kurumlar vergisi karsilig 723.223 22.453.135
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.387.099) (20.197.256)
(663.876) 2.255.879
Kar veya zarar tablosu vergi gideri:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 2020 2019
Cari vergi gideri 723.223 22.453.135

Gegici farklarin olusmasi ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iliskin ertelenmis vergi (geliri) / gideri (4.585.596) (4.658.121)
Toplam vergi (geliri)/ gideri (3.862.373) 17.795.014

Dogrudan ozkayvnakta muhasebelestirilen vergi:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Ertelenmis vergi 2020 2019
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:

- Aktiieryal gelir (21.416) (97.532)
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen toplam ertelenmis vergi (21.416) (97.532)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar Vergisi:

Sirket ve Sirket’in Tiirkiye’deki bagli ortakligi, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.
Endonezya’da kayitli olan PT Ulusoy Electric Indonesia ve PT Ulusoy Electric Industry Endonezya’da gegerli
olan vergi mevzuatina tabidir. Endonezya gecerli olan kurumlar vergisi oram %25’tir. Grup’un cari donem
faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yiikiimliilikkleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in bagl ortakliklar1 konsolide ettigi
finansal tablolar iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr
ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oram %22°dir (2019: %22).

7061 Sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlar1 ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89’uncu maddesiyle, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” baslikli 5’inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir. Maddenin birinci
fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarn iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan
kazanclarina uygulanan %75’lik istisna %350'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla
yiirtirliige girmistir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhigr ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020
yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar {izerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine
donmesi beklenen gecici zamanlama farklari tizerinden ise %20 kullanilmistir (2019: %20).

Tiirkiye’de igletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan

bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak
gosterilir.
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ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE Aij“ . '
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Grup’un net ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliikkleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklar) / yiikiimliiliikleri: 2020 2019
Maddi varliklarin amortisman/ diger maddi olmayan varliklarin itfa farklar 938.761 1.879.017
Yararlanilacak yatirim indirimleri (4.796.863)  (2.532.007)
Prim karsilig (1.561.250)  (1.077.196)
Kidem tazminati karsiliklar (1.284.126) (932.029)
Stipheli alacak karsiligi (190.940) (897.137)
Garanti karsilig1 (611.140) -
Danigmanlik karsiligi (1.518.608) (682.440)
Tiirev araglarin gercege uygun degeri 697.494 (440.860)
Kullanilmamus izin karsiliklar (412.263) (280.930)
Alimlara iligkin déonem kaymasi (116.845) (128.529)
Itfa edilmis maliyet yonteminin alacak ve borglar iizerindeki etkisi (505.170) (151.507)
Dava karsiliklar (129.264) (54.645)
Stok deger disiikligi karsilig (105.950) (25.961)
Satislara iligkin donem kaymasi - 242 .874
Diger (99.359) (7.161)
Toplam (9.695.523)  (5.088.511)
Ertelenmis vergi (varhiklar) / yiikiimliiliigii hareketleri: 2020 2019
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (5.088.511) (332.858)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (4.585.596) (4.658.121)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (21.416) (97.532)
31 Aralik itibariyla (9.695.523) (5.088.511)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE Aij“ . '
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati: 2020 2019
Devam eden faaliyetlerden gelirler (3.592.323) (108.255.020)
Gelir vergisi oram1 %22 (2019: %22) 790.311 23.816.104
Vergi etkisi:
- kaninen kabul edilmeyen giderler 875.229 696.534
- arastirma ve gelistirme imtiyazlari ve diger indirimler (1.632.526) (3.400.156)
- lizerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan diizeltmelerin etkisi - (451.216)
- yatirim tegvik indirimi (6.752.096) (2.532.007)
- kullanilmamig mali zararlarin etkisi 2.074.658 -
- diger 782.051 (334.245)
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihg: gideri (3.862.373) 17.795.014
Kullanilmamig mali zararlarin zaman agimi tablosu agagidaki gibidir:
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
2025 2.064.658 -
PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Pay basina kazan¢ 2020 2019
Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 80.000.000 80.000.000
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kar1 7.518.343 90.441.957
Pay basina kazang 0,09 1,13
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

TUREV ARACLAR

Tiirev araclarin siniflandiriimasi

Spekiilatif amagla elde tutulan, riskten korunma muhasebesi gereklerini karsilamayan tiirev araglar “alim
satim amagcli” olarak siniflandirilirlar ve bu araglarin ger¢ege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilir. Raporlama tarihini takip eden 12 ay igerisinde kapanmasi beklenen tiirev araglara iliskin varliklar
donen varliklar, yiikiimliiliikler ise kisa vadeli ylikiimliiliik olarak sunulur.

Tiirev araclarin gercege uygun deger olctimii

Tirevlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan yontemler ve varsayimlar hakkinda
bilgiler Not 2’de agiklanmustir.

Déviz tiirev islemleri:

Grup, gelecekteki onemli iglemleri ve nakit akimlarini finansal riskten korumak amaciyla doviz tirev
araclarindan yararlanir. Grup, doviz kurundaki dalgalanmalarin yonetimine bagli olarak cesitli vadeli doviz
sozlesmelerinin ve opsiyonlarin tarafidir. Satin alinan tiirev araglar esas olarak Grup’un faaliyette bulundugu
piyasadaki doviz cinslerindendir.

Raporlama tarihi itibariyla, Grup’un gergeklestirmekle yilikiimlii oldugu ve vadesi gelmemis vadeli déviz
sOzlesmelerinin gercege uygun degerindeki degisim, donem i¢inde kar veya zarar tablosuna kaydedilmistir.

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Varhklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yikimlulikler
Vadeli doviz islemleri 3.487.468 - 20.963 (2.024.873)
3.487.468 - 20.963 (2.024.873)
Kisa Vadeli 3.487.468 - 20.963 (2.024.873)
3.487.468 - 20.963 (2.024.873)
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

a) Sermaye risk yOnetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye,
yedekler ile gegmis yil kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un yonetim kurulu sermaye yapisimi diizenli olarak yaptigi toplantilarda inceler. Bu incelemeler
sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir.
Grup, kurulun yaptig1 6nerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 0denmesiyle dengede tutmay1 amaglamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Toplam finansal borglar - 21.799
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (104.357.535) (156.892.556)
Net borg¢ (104.357.535) (156.870.757)
Ana ortakliga ait 6zkaynak 400.693.303 390.661.536
Toplam sermaye 296.335.768 233.790.779
Net bor¢/ Toplam sermaye orani (%35) (%67)

31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyla Grup’un sermaye yapisini etkileyecek borcu bulunmamaktadir.

b) Finansal Risk Faktorleri:

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

Bu dipnot Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’un bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Grup Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetimi ¢er¢evesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir. Grup’un risk yonetimi politikalar1 Grup’un maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve
maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Grup’un
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Grup ¢esitli
egitim ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim
calisanlarin rollerini ve sorumluluklarin1 anlamasina yardimci olmaktadir.

60



27.

ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami):

b.1) Kredi riski yonetimi

Grup kredi riskini minimuma indirmek igin, kredibilitesi yiiksek taraflarla calismayr ve temerriit
durumundaki finansal zarar riskini azaltmak adina da gerekli gérdiigii durumlarda teminat alma politikasini
benimsemistir. Grup islem yaptig1 taraflarin kredibilitesini takip eder ve yaptigi finansal yatirimlarda da
ilgili enstriimanlarin kredi notunu yatirim tercihini yaparken g6z oniinde bulundurur. Kredi notlari, eger
mevcutsa, bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan temin edilir. Kredi notlarinin temin edilememesi ya da
olmamasi durumunda Grup, piyasadan elde ettigi bilgileri, kendi yaptig1 istihbarat ¢aligsmalarini ve ticari
kayitlarini kullanarak, 6nemli miisterilerinin kredibilitelerine iliskin degerlendirmelerini kendi yapar. Grup,
bu degerlendirmeleri diizenli olarak giinceller ve ilgili taraflarla yapilan toplam islem bedellerini de goz
oniinde bulundurarak kredi riskini yonetir.

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli ylkimliliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, agirlikli olarak 6zel sektor
ve bayileri ile ¢alismakla birlikte, yurtdisi satislarinin 6nemli bir kismimi akreditifli olarak
gergeklestirmektedir. Ticari alacaklar, gesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis, ¢cok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Grup yonetimi 6nemli bir kredi riski 6ngérmemektedir.

Yeni bir miisteri kabul edilirken miisterinin kredibilitesi ilgili departmanlar tarafindan degerlendirilir ve
gerekli goriilen durumlarda teminat alinarak uygun kredi limitlerini tanimlanir.

Grup’un miisteri limitlerinin belirlenmesi ve vadesi gegen alacaklara iliskin uygulanacak takip
mekanizmalarina dair de prosediirleri mevcuttur. Grup’un ticari alacaklari, ¢esitli sektdr ve cografi alanlara
dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli
olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta, gerekli goriildiigli durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.
Ayrica, Grup ydnetimi donem sonlari itibariyla ticari borglarini ve finansal varliklarini miisteri ve varlik
bazinda degerlendirerek, tahsili miimkiin goriinmeyen tutarlara iliskin gerekli karsiliklarin konsolide
finansal tablolara yansitilmasini saglar. Bu baglamda, Grup yonetimi raporlama tarihi itibariyla, Grup’un
kredi riskinin 6nemli dl¢iide azaldigini diisiinmektedir.

Grup’un maruz kaldigi kredi riskine genel bakis

Kredi riski, kars1 tarafin sézlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi sonucu Grup’un finansal
zarara ugrama riskidir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Grup’un, kars1 taraflarin yiikiimliiliikklerini yerine
getirememesi sonucu maruz kalabilecegi azami riskler asagida belirtilen su unsurlardan kaynaklanmaktadir:

. Konsolide finansal durum tablosundaki finansal varliklarin kayith degerleri.
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami):

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Kredi riskini en aza indirgemek i¢in Grup, kars1 taraflarin temerriit risklerini g6z 6niinde bulundurarak kredi
derecelendirmeleri yapmig ve ilgili taraflar1 kategorilere ayirmistir. Grup’un mevcut kredi riski
derecelendirme metodolojisi asagidaki kategorileri icermektedir:

tutarlar bulunmaktadir veya ilk
kayitlara alinma  tarihinden
itibaren kredi riskinde Onemli
artig gerceklesmistir.

Kategori Aciklama Beklenen kredi zarar1 hesaplama
yontemi
Tabhsil edilebilir Kargt tarafin temerriit riski | Omiir boyu beklenen kredi zarari
diigiiktir ve vadesi gegmis
herhangi bir bakiyesi yoktur.
Tabhsili stipheli Vadesi 120 giinden fazla gegmis | Omiir boyu beklenen kredi zarari

— kredi deger disiikliigiine
ugramamis

Temerriide ugramis

Vadesi 180 giinden fazla ge¢mis
tutarlar veya ilgili varligin kredi
deger diistikliigiine ugradigini
gosteren kanitlar bulunmaktadir.

Omiir boyu beklenen kredi zarari
— kredi deger disiikliigiine
ugramis

Kayitlardan silinen

Borglunun ciddi finansal sikinti
icinde  oldugunu  gosteren
kanitlarin olmast ve Grup’un
ilgili tutarlarin tahsiline dair bir
beklentisi bulunmamasi.

Kayitlardan timiiyle ¢ikartilir
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ULUSOY ELEKTRIK iMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami):

b.1)  Kredi riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kredi riskleri agagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2020 iliskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Bankalardaki Mevduat :;_ l:;:i!:r
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 24.935.329 226.764.496 7.054.669 104.357.535  3.487.468
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 (**) - 4.250.000 - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiintie ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 24.935.329 122.368.523 - - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter

degeri - 104.395.973 - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degreleri - - - - -

- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - 7.573.355 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (7.573.355) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarlarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuigtir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri ve teminat ¢eklerinden olugmaktadir..
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27.

ULUSOY ELEKTRIK iMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami):

b.1)  Kredi riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kredi riskleri agagidaki gibidir:

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2019

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (¥*)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiiniie ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri
C. Deger diigiikliigline ugrayan varliklarin net defter degreleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger disiiklagi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
D. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
R " . Bankalardaki Tiirev
Hiskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar
2.176.844 174.171.275 16.514 156.892.532 20.963
- 900.948 - - -
2.176.844 113.232.517 16.514 - 20.963
- 60.938.758 - - -
- 10.895.897 - - -

(10.895.897) -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamistir

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri ve teminat ¢eklerinden olugmaktadir..
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27.

ULUSOY ELEKTRIK iMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami):

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili olarak yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve
likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili
nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman aciklanan tutar, rapor tarihindeki getiri
egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

Tiirev finansal yiikiimliiliikler ise iskonto edilmemis net nakit girig ve ¢ikiglarina gore diizenlenmistir. Vadeli
islem araglar1 briit 6denmesi gereken vadeli iglemler i¢in net olarak d6denir ve iskonto edilmemis, briit nakit
giris ve ¢ikislart iizerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor
tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak {izere tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin, s6zlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
Sozlesme uyarinca
nakit cikislar

Sozlesme Uyarinca Vadeler

toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
Defter Degeri (IHIIHII+IV) kisa (I) aras1 (II) aras1 (11D
Tiirev olmayan finansal
yukiimliliikler
Kiralama iglemlerinden borglar 7.250.786 8.454.126 758.575  2.275.725 5.419.826
Ticari borglar 206.002.509 206.002.509 206.002.509 - -
Toplam yiikiimliiliik 213.253.295 214.456.635 206.761.084  2.275.725 5.419.826

31 Aralik 2019
Sozlesme uyarinca

nakit cikislar
toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil

Defter Degeri (IHIIH+ITI+IV) kisa (I) arasi (II) arasi (III)

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliliikler

Banka kredileri 21.799 24.009 - 24.099 -
Kiralama islemlerinden borglar 1.613.698 1.748.484 - 1.479.950 268.534
Ticari borglar 90.486.411 90.857.877 88.283.877 - 2.574.000
Diger borglar 10.395.350 10.395.350 - 10.395.350 -
Toplam yiikiimliiliik 102.517.258 103.025.720  88.283.877 11.899.399 2.842.534
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27.

ULUSOY ELEKTRIK iMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami):

b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri dncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir.

Cari y1lda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢lim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degisiklik olmamaistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup’un yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango
tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2020

TL Karsihg:

(Fonksiyonel Endonezya

para birimi) ABD Dolar1 Avro Rupisi
1. Ticari Alacak 150.029.589 10.525.917 8.077.809 -
2a. Parasal Finansal Varlik 37.796.178 112.391 1.831.762 38.728.169.153
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 83.362.240 3.380.000 6.500.000 -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 271.188.007 14.018.308 16.409.571 38.728.169.153
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8.DURAN VARLIKLAR - - - -
9.TOPLAM VARLIKLAR 271.188.007 14.018.308 16.409.571 38.728.169.153
10. Ticari Borglar (82.379.454) (7.121.340) (3.342.095) -
11.Finansal Yikimlilikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12B. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (82.379.454) (7.121.340) (3.342.095) -
14.Ticari Borglar - - - -
15.Finansal Yikiimlilikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - -
17.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (82.379.454) (7.121.340) (3.342.095) -
19.Bilango dis1 tiirec araglarin net varlik/yiikiimliilik pozisyonu
(19a-19b) 3.487.468 188.456 233.584 -
19a.Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin
tutari 3.487.468 188.456 233.584 -
19b.Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iirtinlerin
tutari - - - -
20.Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu
(9+18+19) 192.296.021 7.085.425 13.301.060 38.728.169.153
21.Parasal kalemler net yabanci para varlik / yikiimlilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 108.933.781 3.705.425 6.801.060 38.728.169.153
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27.

ULUSOY ELEKTRIK iMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami):

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami):

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami).

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varlik

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7.Diger

8.DURAN VARLIKLAR

9.TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11.Finansal Yikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler
12B. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14.Ticari Borglar

15.Finansal Yikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
17.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19.Bilango dis1 tiirec araglarin net varhik/yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutar
19b.Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutar

20.Net yabanci para varhk yiikiimliiliikk pozisyonu (9+18+19)

21.Parasal kalemler net yabanc1 para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-

12a-14-15-16a)

Kur riskine duyarhilik

31 Arahk 2019

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro

75.305.854 7.479.294 4.642.807
51.280.400 376.037 7.374.773
6.710.971 407.270 645311
133.297.225 8.262.601 12.622.891
133.297.225 8.262.601 12.622.891
18.327.477 500.000 2.315.938
6.232 - 937
4.895.049 611.115 190.197
23.273.758 1.111.115 2.507.072
23.273.758 1.111.115 2.507.072
26.837 1.701 2.516
156.552.820 9.375.417 15.132.479
144.919.963 8.355.331 14.334.455

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Bir sonraki sayfadaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligim gostermektedir. %10’luk oran, tist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z
konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda artist

ifade eder.
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27.

ULUSOY ELEKTRIK iMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami):

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami):

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami).

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ytikiimliiliigii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolarn net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ytikiimliilik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Endonezya Rupi'sinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7 - Endonezya Rupisi net varlik / yilikiimliilik

8 - Endonezya Rupisi riskinden korunan kisim (-)

9- Endonezya Rupisi net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6 +9)

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliliigi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)
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31 Arahk 2020

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
2.581.631 (2.581.631)
2.581.631 (2.581.631)
5.915.917 (5.915.917)
5.915.917 (5.915.917)
2.047.084 (2.047.084)
2.047.084 (2.047.084)
10.544.631 (10.544.631)

31 Aralik 2019
Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
4.248.126 (4.248.126)
4.248.126 (4.248.126)
6.754.229 (6.754.229)
6.754.229 (6.754.229)
11.002.355 (11.002.355)




27.

ULUSOY ELEKTRIK iMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami):

b.3) Piyasa risk yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari lizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi
amaglanmaktadir.

Faiz orani duyarlilig

Raporlama tarihi itibariyla Grup’un degisken faizli finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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28.

ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gercege uyeun degerleriyle gisterilen finansal varlik ve yiikkiimliliiklerin seviye siniflamalari:

Grup’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikkleri her raporlama tarihinde gergege uygun
degerlerinden konsolide finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve
yiikiimliilikklerin gercege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varliklar / Finansal

ylikiimliiliikler Gergege uygun deger Gergege uygun seviyesi
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Tiirev araclar 3.487.468 (2.003.910) 2
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29.

ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kasa 1.604 24
Bankadaki Nakit 104.355.931 156.892.532
Vadesiz Mevduatlar 80.155.931 139.392.532
Vadeli Mevduatlar 24.200.000 17.500.000
104.357.535 156.892.556

Beklenen kredi zarar1 karsiliklar (-) - -
104.357.535 156.892.556

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Para Birimi Faiz Oram (%) Vade Tarihi 31 Aralik 2020
TL 10,75 Ocak 2021 24.200.000
24.200.000
Para Birimi Faiz Oram (%) Vade Tarihi 31 Arahk 2019
TL 8 Ocak 2020 17.500.000
17.500.000
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ULUSOY ELEKTRIiK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

30. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiIGER HUSUSLAR

a) Bagh Ortakhik Satis1

Grup’un 31 Aralik 2019 dénemine ait %100 sahibi oldugu Bozat Elektrik Uretim A.S. adli bagh ortakliginin satis
islemine ait detaylar asagidaki gibidir.

Elden cikarilan net varhiklarin defter degeri

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.520.086
Ticari Alacaklar 17.278
Pesin Odenmis Giderler 41.482
Diger Donen Varliklar 234.294
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 16.258.309
Pesin Odenmis Giderler 69.823
Diger Duran Varliklar 1.676.018
TOPLAM VARLIKLAR 19.817.290

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 51.965
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 52.760
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler 36.887
TOPLAM YUKUMLULUKLER 141.612
Elden c¢ikarilan net varhiklarin defter degeri 19.675.678

Bagh ortaklik satis kari

Alinan Bedel 21.000.000
Net Varliklarin Kayitli Degeri 19.675.678
Satis Kari 1.324.322

Bagh Ortaklik Satisindan Elde Edilen Tutar

Alman Nakit ve Nakit Benzeri 21.000.000
21.000.000

31. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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