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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Fiba Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,

Gorus

Fiba Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorusUmuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
("TFRS"lere) uygun olarak tim onemli yodnleriyle gercede uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

Gorusun Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“"BDS"lere) uygun
olarak yurutulmustur. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
bolimunde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi
ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikUimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisuimuzun olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  surekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorisumuzu iceren bir bagimsiz denetg¢i raporu
duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurdtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glvence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edileceg@ini garanti etmez. Yanlhsliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal
tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlari etkilemesi makul olcide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuratilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stpheciligimizi sirdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gerce@e aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishigi tespit edememe riskinden
yuksektir.

¢ Sirket'in i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yoénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérus disinda
bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendiriimektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulukler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Sirket'in 1
Ocak-31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma dizeninin ve finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikdmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordunct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

A member firm of KPMG International Cooperative

A. Merih Kogum, SMMM
Sorumlu Denetgi

10 Subat 2021
Istanbul, Trkiye
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Déinem  Onceki Dénem
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Varhklar
Donen Varhiklar 17.537.492 9.350.511
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 30.915 1.019.699
Finansal Yatirimlar 4 14.070.132 7.316.396
Ticari Alacaklar 5 3.381.395 996.635
-liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 20 817.355 985.625
-liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 2.564.040 11.010
Diger Alacaklar 6 3.751 2.878
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 3.751 2.878
Pesin Odenmis Giderler 7 51.299 14.903
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 7 51.299 14.903
Duran Varhklar 560.034 551.390
Maddi Duran Varliklar 9 185.323 238.456
Kullanim Hakki Varliklari 9 181.515 219.798
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 50.033 17.315
Ertelenmis Vergi Varligi 12 140.318 75.821
Diger Duran Varliklar 8 2.845 --
Toplam Varhklar 18.097.526 9.901.901
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.760.009 842.443
Ticari Borglar 5 130.485 95.033
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 20 71.582 17.687
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 58.903 77.346
Diger Borglar 6 168.668 46.305
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borc¢lar 6 168.668 46.305
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 146.979 105.485
Dénem Kart Vergi Yikimliligi 12 750.795 313.800
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 504.199 240.785
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 11 504.199 240.785
Kiralama islemlerinden Borglar 58.883 41.035
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 383.625 325.510
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 214.495 124.188
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 214.495 124.188
Kiralama islemlerinden Borglar 169.130 201.322
Ozkaynaklar 15.953.892 8.733.948
Odenmis Sermaye 13 5.500.000 5.500.000
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlarr) 3.233.948 322.439
Net Donem Kar1 veya Zarari 7.219.944 2.911.509
Toplam Kaynaklar 18.097.526 9.901.901

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 31 Arahk

Dipnot 2020 2019

Hasilat 14 15.405.741 7.283.013
Briit kar / (zarar) 15.405.741 7.283.013
Genel yonetim giderleri (-) 15,16 (7.300.735) (4.507.597)
Pazarlama giderleri (-) 15,16 (215.897) (237.683)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 333.459 31.867
Faaliyet kar1 / (zarari) 8.222.568 2.569.600
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 1.063.279 1.165.383
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/ (zarari) 9.285.847 3.734.983
Vergi (gideri) / geliri 12 (2.065.903) (823.474)
- Donem vergi gideri (-) (2.130.400) (853.703)
- Ertelenmis vergi geliri 64.497 30.229
Doénem kari / (zarary) 7.219.944 2.911.509
Diger kapsaml1 gelir / (gider) -- --
Toplam kapsamh gelir 7.219.944 2.911.509

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler (Dénem basi)
Donem karinin gegmis yillar karlarina aktarim
Toplam kapsamli gelir

31 Aralik 2019 itibariyla bakiyeler (Donem sonu)
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler (Dénem basi)
Donem karinin gegmis yillar karlarina aktarimi
Toplam kapsamli gelir

31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeler (Donem sonu)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir veya
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Tammlanmis Fayda Ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis Planlar Yeniden Olgiim Kisitlanmis Yil Donem
Referanslari Sermaye Kazanclary/(Kayiplari) Yedekler Karlar Kan Toplam
13 5.500.000 -- -- (31.817) 354.256 5.822.439
-- -- -- 354.256 (354.256) --
-- -- -- -- 2.911.509 2.911.509
13 5.500.000 -- -- 322.439 2.911.509 8.733.948
13 5.500.000 -- -- 322.439 2.911.509 8.733.948
-- -- -- 2.911.509 (2.911.509) --
-- -- -- -- 7.219.944 7.219.944
13 5.500.000 -- -- 3.233.948 7.219.944 15.953.892

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Notlar Aralk 2020  Arahk 2019
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar (949.329) 1.192.145
Donem kari / (zarari) 7.219.944 2.911.509
Doénem net karl/ (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 901.235 874.665
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 124.624 123.679
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 395.215 155.045
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile
Ilgili Diizeltmeler 395.215 155.045
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler - (27.888)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 12 372.499 283.571
Nakit dig1 kalemlere iliskin diger diizeltmeler 8.897 340.258
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (9.070.508) (2.594.029)
Finansal yatirnmlardaki azalig/(artis) 4  (6.753.735) (2.318.451)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5,6  (2.385.634) (577.670)
Ticari borglardaki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler 5,6 157.815 (154.734)
Pesin 6denmis giderlerdeki azahs/ (artis) 7 (36.396) (1.730)
Faaliyetler ile lgili Diger Borglardaki Artis / (Azals) ile Tlgili
Diizeltmeler (52.558) 458.556
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (949.329) 1.192.145
B.Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 9 (23.510) (347.569)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 10 (42.416) --
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (65.926) (347.569)
Alinan faizler 12.275 60.505
Diger Nakit Girisleri (Cikislar) -- --
C.Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 12.275 60.505
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/azals (A+B+C) (1.002.980) 905.081
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Varliklar Uzerindeki Etkisi 15.016 27.888
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (987.964) 932.969
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3-20 1.018.879 85.910
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 3-20 30.915 1.018.879

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Fiba Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 26 Eyliil 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis ve 2 Ekim 2013 tarih ve 8417 sayil1 Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket’in merkezi Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza B Blok No:16/11 34742 Kozyatagi Kadikdy
Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket; Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan (“SPK”) 12 Aralik 2013 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki
belgesini almistir. Mevcut yetki belgesi 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde 6 Mart 2015
tarihinde yenilenmistir.

SPK’nin III-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ne (Teblig) uyum saglanmasi amaci ile SPK’nin 21 Kasim 2014 tarihli izni ile 26 Aralik 2014
tarihli Genel Kurul’da esas sozlesme degisikligi gerceklesmis ve bu degisiklik ile kayitli sermaye
sistemine ge¢ilmistir. Sirket’in kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket’in kurulus amaci, ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin
muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yénetimi de ana
faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {izere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin SPK’ya bildirimde bulunmak ve SPK’nin portfoy
yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari d6zsermaye biiyiikliigline sahip olmak
sarttyla, SPK’nin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

0] Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi

(i) Sermaye piyasast araglarina iliskin islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi

(iif)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi
yan hizmetlerini de verebilir.

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlar1 asagidaki gibidir:
= Fiba Portfoy Para Piyasasi Fonu
= Fiba Portfoy Coklu Varlik 2. Degisken Fonu

Fiba Portfoy Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Fiba Portfoy Altin Fonu

Fiba Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Fiba Portfoy Hisse Fonu

Fiba Portfoy Eurobond Borglanma Araglari Fonu

Fiba Portfoy Coklu Varlik 1. Degisken Fonu

Fiba Portfoy Sekerbank Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Fiba Portfoy Sekerbank Para Piyasasi Fonu

Fiba Portfoy Serbest (D6viz) Fonu

Fiba Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fonu

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.RE-PIE Gayrimenkul Yatirim Fonu

Fiba Portfoy Serbest Fon

*  Fiba Portfoy Ugiincii Para Piyasas1 Fonu

= Fiba Portfoy Safir Serbest Fon

= Fiba Portfoy Rota Serbest Fon

Sirket'in hisse senetleri herhangi bir borsada igslem gérmemektedir. Sirket’in ana ortagi ve ve kontrolii
elinde bulunduran taraf sermayedeki %99 payi ile Fibabanka A.S.’dir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla ¢alisan sayis1 14’tiir (31 Aralik 2019: 13).



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar

» TERS 've Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo drnekleri esas aliarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Y6netim Kurulu tarafindan 10 Subat 2021 tarihinden onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu'nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.

» Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur.

> Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkelerine gore hazirlamistir.

» Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamastir.

» Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Sirket cari yilda onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.
2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yoOnelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde énemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamigstir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.3 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve
erken uygulanmayan degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigt riskleri, karliliklarint ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'iin yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalart giiclesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar
hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol a¢tig1 karsilagtirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yilkiimliiliikkleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 17°nin  uygulanmasinin finansal tablolart {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”
basligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, igletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ylikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar1 ele almaktadir:

a. Yiikiimliiliiklerin siiflandirilmasinda isletmenin yiikiimliliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikg¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, ylikiimliiligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasim etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin borglanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmay1 nasil etkileyeceginin
acgiklanmasi.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araclartyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina

iligkin hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir.Son olarak, , UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taniman

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler ~KGK tarafindan TFRS 16°da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19°dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alinmamasma yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmistir.

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgim sebebiyle tanman
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas1 ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli dlciide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lglide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler igin herhangi bir kolaylastirict hilkkme yer verilmemistir. Kiraya verenler Kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gore muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar igin COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar - TFRS 16’ya iliskin
Degisiklikler’in ytiriirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski
bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varlig1 kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gerceklestirilen iiriinlerin satig
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varlig1 kullanim amacina uygun hale
getirirken, tretilen {riinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”degisikligini
yayimlamustir.

UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik a¢idan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamustir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde igletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar igin yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde
o6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS °‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasin kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler igin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar tizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar igin bu istege
bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diislirmeyi; ve ii) benzer es anli
muhasebe kayitlarinin tutulmas: ihtiyacinin ortadan kaldirilmasimi saglayarak UFRS Standartlarina
gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo disi birakilmasi i¢in "% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan tcretlerin bu islemler icin 6denen iicretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak &denen veya alman fcretleri igerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

TERS 16 Kiralama Islemleri, A¢ciklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile, Aciklayict Ornek 13’iin kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiractya ddeme
yapmasina iliskin kismi1 kaldirilmaktadir. Halihazirdayayimlandigi sekliyle, bu 6rnek, bu tiir 6demelerin
neden bir kiralama tesvigi olmadig1 konusunda acik degildir. Boylece genel olarak yaygin karsilasilan
gayrimenkul kiralama iglemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karisiklik yasanmasi olasiliginin
ortadan kaldirilmasina yardimci olacaktir.
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2.3 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
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Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlart tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun isletmelerin finansal tablolar {izerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak icin kullanilan bir faiz orani 6lgiitii: alternatif bir kiyaslama
orani ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir; .

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sdzlesmeye bagli nakit akiglarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz oram 0l¢iitliiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orami karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamay1
etkileyebilecek konulari ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK
, 2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

* gosterge faiz oran1 reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlariin uygulanmasi; ve

* finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar, UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* Finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliikklerin ve kira yiikiimliiliklerinin s6zlesmeye bagli nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;

» Riskten korunma muhasebesi; ve
* Aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirlige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)
2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasimin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde énemli bir
etkisiolmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.4.1 Hasilat
Portfoy yonetimi komisyon gelirleri ve performans ticreti gelirleri:

Portfoy yonetim komisyonu gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatirim fonlarinin fon toplam degeri
iizerinden ve bireysel miisterilerinin s6zlesme ile belirlenmis bir oran kullanilarak hesaplanan yonetim
iicretlerinden olusmaktadir. Portfdy yonetimi komisyonlari, tahakkuk esasina gore hizmetin verildigi
donemde gelir kaydedilmektedir. Portfoy yoOnetim soézlesmesinde belirlenen performans kriterleri
tizerinden getiri elde edilmesi halinde sozlesmede belirlenen oranda performans komisyonu gelir
kaydedilmektedir.

Faiz gelirleri:

Faiz gelirleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerinden olugmaktadir.

2.4.2 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢cin her yil gézden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

2.4.3 Kiralama islemleri

Kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar
Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kiigiik olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla aliman varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gore amortisman hesaplanmaktadir.

Kira ytikiimliliigi TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladigi tarihte ddenmemis olan kira
6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden dlgiilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif borglanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira ylikiimliiligiiniin defter degeri; kira ylikiimliiligtindeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden

degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii
itibariyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dl¢iilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiliigiine iligskin faiz, kira ylk{iimliligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira ylkiimliligii, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden Olciilmektedir. Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden Ol¢iilmiis tutari, kullanim
hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Ilk kiralama siiresinde veya satin alma seceneginin kullamlmasiyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira Odemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama yiikiimliiliiklerinde veya kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmasi durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oranmiyla indirgeyerek kira
yilikiimliligi yeniden dlglilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamim daraltan degisiklikler
icin, kullanim hakki varliginin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakki
varlig1 lizerinde diizeltme yapilmaktadir.

2.4.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan itibaren
15 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmigtir.

2.4.5 Finansal Araclar

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigi, 6lgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi agagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slciilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen - 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir
biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Muhasebelestirme ve ilk 6l¢iim

Sirket, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket biitiin
diger finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin soézlesmeye bagh
kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gercege Uygun Deger (GUD) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal ylikiimliiliiklerin
ilk dl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de
GUD’a ilave edilerek 6lgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli tizerinden olgiliir.

Simiflandirma ve sonraki 6l¢iim

Ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden dlgiilenler, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilenler (bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimlar), GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilenler (6zkaynak araglarina
yapilan yatirimlar) veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden simiflandirilmaz.
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Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklar1 yonetmek i¢in igletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir bor¢glanma araci, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢tiliir:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda, GUD undaki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
oOl¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi:

Sirket, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amacityla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlari igerir:

e portfdy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmas:.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir
faiz oranindan yararlanmayi devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklari
fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmay1 veya varliklarin satisi yoluyla nakit akiglarimi
gerceklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslariin Sirket
yonetimine nasil raporlandigi;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansin etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

e igletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin
yonetilen varliklarin GUD’una gore mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagl nakit akislarina
gore mi belirlendigi) ve

e Onceki donemlerde yapilan satislarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde iigiincii taraflara
devredilmesi, Sirket'un varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarl
olarak bu amagla satig olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirlir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sozlesmeye
bagl nakit akislar: olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
GUD’udur. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar
marjindan olusur.
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So6zlesmeye bagli nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demelerini i¢eren
sozlesmeye bagli nakit akislart olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket sdzlesmeye baglh nakit
akislarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagl nakit akiglariin zamanlamasini veya tutarini degistiren sézlesme sartlarin
igerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler
dikkate alir:

o Sozlesmeye bagh nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir
sarta bagl olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak iizere, s6zlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

e Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan ozellikleri; ve

o Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan s6zlesmeye
bagl haklarini kisitlayici sartlar (6rnegin, rucu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme 6zelligi, sozlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren
pesin ddenen tutarlart biiyiik 6l¢iide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis
tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (1) finansal varlik s6zlesmeye bagli nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak
almmusgsa, (ii) sézlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 6denen tutarlar biiyilik 6l¢iide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitryorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin GUD’unun
Onemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

Finansal varliklar — Sonraki olciimden kaynaklanan kazang veya kayiplar

GUD farki | Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde GUD’lar1 {izerinden 6l¢iiliir. Herhangi bir
kar/zarara faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve
yansitilarak olgiilen | kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir..

finansal varhklar

itfa edilmis maliyeti | Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis
iizerinden 6lciilen | maliyetinden dlgiiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1
finansal varhklar tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dig1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger | Bu varliklar sonraki dénemlerde GUD’u iizerinden o6lgiiliir. Etkin faiz
kapsamh gelire | yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
yansitilarak olgiilen | ve deger diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve
bor¢lanma araglar1 | kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger | Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’u {izerinden oOl¢iiliir. Temettiiler,

kapsaml gelire | acikca yatimin maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi niteliginde

yansitilan 6zkaynak | olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar

araclarn diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siniflandirilmazlar.
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Finansal yiikiimliiliikler — Siniflama, sonraki olctim ve kazanc ve kayiplar

Finansal yiikiimliiliikkler itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflandirilir.

Bir finansal yikiimliilik, alim satim amagli elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez
kayda alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagli elde tutulan finansal
yiikiimliiliik olarak smiflandirilir. GUD’u kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler, GUD’lar1 ile
Olciiliirler ve faiz gelirleri de dahil olmak {iizere, net kazan¢ ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarin1 takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit
akiglarmin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri lizerinden deger diisiikliikleri indirilerek
oOl¢iiliir. Faiz giderleri ve kur faklar kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler kayitlardan
cikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini énemli
Olciide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 ne
onemli ol¢iide devretmis ne de 6nemli 6l¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 énemli dl¢iide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal viikiimliiliikler

Sirket, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin borg ortadan kalktigi veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin
kosullarinda veya nakit akiglarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
yiikiimliligi finansal durum tablosundan g¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’u
tizerinden yeni bir finansal yiikiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yiikiimliiliikk de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve ylki{imliliklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

2.4.6 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri izerinden izlenmektedir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.6 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4.7. liskili Taraflar

[ligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan igletme tizerinde onemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi1 durumunda

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmas1 halinde. Raporlayan igletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde dnemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.4.8 Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Yabanci Para Islem ve Bakiveler

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur.

Finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda. yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden g¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari olustuklari donemdeki kar ya da
zararda muhasebelestirilirler.

2.4.9 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.10 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, ylkiimliliglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini
nakit akimlarin1 kullanarak 6l¢iilmesi durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir

2.4.11 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya
da 6nemli dlgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimi igin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli olciide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar: ve
yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.11 Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Dénem cari ve ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
ylikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

2.4.12 Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket’in ¢alisanlarmin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder.

Kullamilmamusg izin yiikiimliltigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir.

Kar payr ve ikramiye odemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagl
bir zorunluluk ya da zimni bir yikiimliilik yaratan gecmis bir uygulamanin oldugu durumlarda kargilik
ayirmaktadir.

2.4.14 Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu
icin boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

2.4.15 Covid - 19 Salgim Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 salgini ve salgina karsi alinan onlemler, salgina maruz kalinan tiim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullar
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket'in iist yonetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadigi degerlendirilmistir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Bankadaki nakit 30.915 1.019.699
~ Vadesiz mevduat 30.915 67.649

~ Vadeli mevduat -- 951.229

~ Vadeli mevduat faiz tahakkuk -- 821
Toplam 30.915 1.019.699

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalarda vadeli mevduat ve doviz bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz Vade 31 Arahik 2019 Degerleme 31 Arahk 2019
orani usb Kuru TL

ABD Dolar1 2,25% 7.01.2020 80.000 5.9402 475.216
ABD Dolar1 2,25% 3.02.2020 80.134 5.9402 476.013
160.134 951.229

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit

benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 30.915 1.019.699

Faiz tahakkuklar1 - (820)

Toplam 30.915 1.018.879
4. Finansal yatirimlar

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 14.070.132 7.316.396
Toplam 14.070.132 7.316.396
31 Aralik 2020
Gerc¢ege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet  Uygun Deger Degeri
Yatirim fonlari 13.688.012 14.070.132 14.070.132
Toplam 13.688.012 14.070.132 14.070.132
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4. Finansal yatirimlar (devam)

31 Aralik 2019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Kayith

yansitilan finansal varhklar Maliyet Uygun Deger Degeri
Yatirim fonlar1 6.170.654 7.316.396 7.316.396
Toplam 6.170.654 7.316.396 7.316.396

5. Ticari alacaklar ve borg¢lar
= Ticari alacaklara iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) 817.355 985.625
~Fon ve portfoy yonetim komisyonu alacaklari (*) 817.355 985.625
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.564.040 11.010
Toplam 3.381.395 996.635

(*) Fon ve portfoy yonetim komisyonu alacaklari, Fiba Portféy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari’nin ve
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari’nin yonetimine iliskin alacaklardan olugsmaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigii zarar karsiligi
Onemsiz bir tutar oldugundan sirket bu karsilig1 ekteki finansal tablolara yansitmamastir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacaklari
bulunmamaktadir.

= Ticari bor¢lara iliskin detay asagidaki qibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

[liskili taraflara ticari bor¢lar (Not 20) 71.582 17.687
[liskili olmayan taraflara ticari borclar 58.903 77.346
~Yurtici saticilar 35.593 67.164
~Diger bor¢ ve gider karsiliklart 23.310 10.182
Toplam 130.485 95.033

6. Diger alacaklar ve borglar
s Diger alacaklara iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diger alacaklar 3.751 TL tutarindaki personel Asgari Geg¢im Indirim
alacagindan olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 2.878 TL).

s  Diger borclara iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Hislfili olmayan taraflara diger borglar 168.668 46.306
~ Odenecek vergi, resim ve harglar 168.668 46.306
Toplam 168.668 46.306

21



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

7. Pesin 6denmis giderler
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Arahlk 2019

Veri dagitim program giderleri ve otomasyon programi 45.862 13.625
Sigorta giderleri 5.437 1.278
Toplam 51.299 14.903

8. Diger Duran Varhklar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diger duran varliklar 2.845 TL tutarindaki

gelecek yllara ait sistem bakim ve destek giderinden olusmaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
9. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Demirbaglar 98.576 23.510 - 122.086
Ozel Maliyet 264.729 - - 264.729

363.305 23.510 - 386.815

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 amortismani Cikislar 31 Arahk 2020
Demirbaslar (43.268) (23.549) - (66.817)
Ozel Maliyet (81.581) (53.094) - (134.675)

(124.849) (76.643) -- (201.492)
Net 238.456 (53.133) - 185.323
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9. Maddi duran varhklar (devami)

Maddi duran varliklarin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iligkin hareketi asagidaki gibidir:

Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahk 2019
Demirbaglar 79.619 18.957 - 98.576
Ozel Maliyet 234.895 29.834 - 264.729
314.514 48.791 -- 363.305

Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismani Cikislar 31 Arahk 2019
Demirbaglar (28.275) (14.993) - (43.268)
Ozel Maliyet (34.560) (47.021) - (81.581)
(62.835) (62.014) -- (124.849)
Net 251.679 (13.223) -- 238.456

Finansal durum tablosuna yansiyan “Kullanim Hakk1 Varliklar1” asagidaki gibidir.
Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Arahik 2020
Kullanim Hakki-Binalar 274,748 -- -- 274.748
274.748 -- -- 274.748

Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 amortismani Cikislar 31 Aralik 2020
Kullanim Hakki-Binalar (54.950) (38.283) -- (93.233)
Net 219.798 (38.283) -- 181.515

Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahk 2019
Kullanim Hakki-Binalar - 274.748 -- 274.748
- 274.748 -- 274.748

Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismani Cikislar 31 Arahk 2019
Kullanim Hakki-Binalar -- (54.950) -- (54.950)
Net -- 219.798 -- 219.798
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9. Maddi duran varhklar (devami)

Kiralama islemlerinden borclar 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hareketleri

asagidaki gibidir:

Binalar,

Donem bast

Donem i¢indeki artiglar
Donem i¢indeki azaliglar
Donem sonu

2020 2019
242.357 -

32.131 274.748
(46.475) (32.391)
228.013 242.357

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kiralama iglemlerinden borglarin 58.883 TL tutarindaki kismi bir yildan
kisa vadeli yiikiimliiliik olarak, 169.130 TL tutarindaki kismi ise bir yildan uzun vadeli yiikiimliliik
olarak finansal tablolarda siniflanmigtir (31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kiralama iglemlerinden borglarin
41.035 TL tutarindaki kism1 bir yildan kisa vadeli yiikiimliiliik olarak, 201.322 TL tutarindaki kismi ise
bir yildan uzun vadeli yiikiimliiliik olarak finansal tablolarda siniflanmstir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kiralama islemlerinden bor¢lanma faizi %23,90°dir (31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla kiralama islemlerinden bor¢lanma faizi %23,90°d1r).

10. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iligkin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Arahlik 2020
Haklar 24.030 42.416 - 66.446
24.030 42.416 -- 66.446

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2020 amortismani Cikislar 31 Arahk 2020

Haklar (6.715) (9.698) -- (16.413)

Net 17.315 32.718 -- 50.033

Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019

Haklar - 24.030 24.030

- 24.030 -- 24.030

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismani Cikislar 31 Arahk 2019

Haklar -- (6.715) (6.715)

Net -- 17.315 -- 17.315
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11. Calisanlara saglanan faydalar

»  Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Odenecek sosyal giivenlik primleri 68.491 53.995
Odenecek personel iicret vergileri 78.488 51.490
Toplam 146.979 105.485

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, ¢calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 504.199 TL
tutarinda kullanilmamis izin yiikiimliiligi ile ilgili karsiliklardan olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 240.785
TL).

1 Ocak- 1 Ocak-
Kullanilmamus izin karsitligi: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem bast 240.785 168.531
Doénem gider karsiligi 302.508 123.133
Donem iginde iptal edilen karsilik (-) (39.094) (50.879)
Donem Sonu 504.199 240.785

s  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002

tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten 6nceki hizmet siiresiyle baglantili, baz1 geg¢is
stireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 ylikiimliiliiglin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilikk tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2020 itibariyla kidem tazminati karsiligi,
yillik %8,50 enflasyon (31 Aralik 2019: %8) ve iskonto orani %13,00 (31 Aralik 2019: %13,50)
varsayimlarina gore yaklasik %5,09 olarak elde edilen reel iskonto orani (31 Aralik 2019: %5,09)
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavant
alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz
2020 tarihinden itibaren gegerli olan 7.117 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL ) tavan tutar1 dikkate
almmustir,

»  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminat1 karsiligimin hareketi agagida sunulmustur:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Acihs bakiyesi, 1 Ocak 124,188 71.123
Faiz maliyeti 17.089 12.893
Hizmet maliyeti 50.825 39.224
Donem i¢i 6demeler -- (48.373)
Aktiieryal fark 22.393 49.321
Doénem sonu itibartyla 214.495 124.188
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12.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin kar veya zarar tablosundaki vergiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari vergi gideri (2.130.400) (853.703)
Ertelenmis vergi geliri 64.497 30.229
Toplam (2.065.903) (823.474)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin donem kari vergi yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Cari vergi gideri (2.130.400) (853.703)
Pesin ddenen gegici vergi 1.379.605 539.904
Toplam (750.795) (313.799)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
yili kurum kazan¢larmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %22’dir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmast
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

26



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

12.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmigtir:

31 Arahik 2020

31 Arahik 2019

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary/
farklar (yiikiimliiliikleri)  farklar (yiikiimliiliikleri)
Kidem tazminati ve izin kargiligt 718.694 143.739  364.973 77.044
Kullanim Hakki Varliklari 23.913 4.783 22.562 4.964
Ertelenmis vergi varliklari 148.522 82.008
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ekonomik dmiir farklart (41.017) (8.204) (28.354) (6.187)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (8.204) (6.187)
Net ertelenmis vergi varhgi 140.318 75.821
Ertelenmis vergi varligi / (ylikiimliiliigii) hareketi asagida sunulmustur:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 75.821 45.594
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 64.497 30.227
Kapanis bakiyesi 140.318 75.821
Donem vergi gelirinin/(giderinin) donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Vergi oncesi Kar 9.285.847 3.734.983
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi (2.042.886) (821.695)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (7.271) (2.779)
Vergi oran farki (15.746) -
Vergi gideri (2.065.903) (823.474)
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13. Ozkaynaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay oram 31 Arahk  Pay oram 31 Aralk
(%) 2020 (%) 2019

Ortaklar
~ Fibabanka A.S. %99,00 5.445.000 %99,00 5.445.000
~ Fiba Holding A.S. %1,00 55.000 %1,00 55.000
Toplam %100 5.500.000 %100 5.500.000

Sirket’in sermayesi 5.500.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 5.500.000 adet hisseye
ayrilmistir (31 Aralik 2019: her biri 1 TL). Sirket sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

14. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hizmet Gelirleri
~ Fon yonetim iicreti 10.919.136 7.058.957
~ Performans ticreti 4.212.813 167.736
~ Bireysel portfoy yonetim ticreti 273.792 56.320
Toplam 15.405.741 7.283.013
15. Pazarlama ve genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Genel yonetim giderleri (-) 7.300.735 4.507.597
Pazarlama giderleri (-) 215.897 237.683
Toplam 7.516.632 4.745.280
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16. Niteliklerine gore giderler

Niteliklerine gore faaliyet giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2020

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Personel giderleri 4.591.894 3.015.880
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 547.206 340.483
Vergi resim ve harglar 893.671 426.132
Komisyon giderleri 361.706 140.414
Fon Isletim Gideri 325.770 181.949
Pazarlama Giderleri 215.897 237.683
Ofis Giderleri 313,294 270,178
Amortisman giderleri 124.624 91.296
Denetim ve miisavirlik giderleri 70.065 26.941
Diger 72,505 14.324
Toplam 7.516.632 4.745.280
17.  Esas faaliyetlerden diger gelir / (giderler)
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Kur Farki Gelirleri 333.459 31.867
Toplam 333.459 31.867

18. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirlere iliskin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralhk 2019

Yatirim fonu satis ve deger artisi geliri 1.051.003 1.104.878
Vadeli mevduat faiz geliri 12.276 60.505
Toplam 1.063.279 1.165.383

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yatinim faaliyetlerinden gider bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).
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19. Pay basina kazang

Sirket’in paylar1 borsada islem gormediginden, ekli finansal tablolarda pay basina kazang tutar
hesaplanmamustir.

20. lliskili taraf aciklamalar
Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Fibabanka A.S.’dir.
Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

= Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Fibabanka A.S.
~ Vadesiz mevduat 30.915 57.661
~ Vadeli mevduat -- 951.229
Toplam 30.915 1.008.890
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla vadeli mevduat bulunmamaktadir.

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Arahk 2019

ABD Dolar1 %2.25 07.01.2020 80.000

ABD Dolari %2.25 03.02.2020 80.134

= {liskili taraflardan alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyla iliskili sirketlerden olan 817.355 TL tutarindaki ticari alacaklarinin
2.029 TL Fibabanka A.S.’den, 699.751 TL’si Fiba Portfoy Yo6netimi A.S. nin kurucusu oldugu Yatirim
Fonlarindan ve 115.575 TL Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’dendir (31 Aralik 2019: iligkili sirketlerden
olan 985.625 TL tutarindaki ticari alacaklarinin 7.050 TL Fibabanka A.S. 723.070 TL Fiba Portfoy
Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Yatirim Fonlar1 ve 255.505 TL Fiba Emeklilik ve Hayat
A.S.’dendir).

Mliskili taraflara borglar

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyla iliskili sirketlere olan 71.582 TL tutarindaki ticari borglarn 3.121 TL
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu Yatirim Fonlari, 9.067 TL Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
47.720 TL Fiba ve Fina Holding ve 11.674 TL FibaBanka A.S.’ye dir. (Sirket’in 31 Aralik 2019
itibartyla iliskili sirketlere olan 17.687 TL ticari bor¢larin 153 TL Fiba Portfoy Yo6netimi A.S. kurucusu
oldugu Yatirim Fonlar1, 7.839 TL Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ve 9.695 TL FibaBanka A.S.’yedir).

[liskili taraflar ile olan dnemli islemlerin detay1 asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vadeli mevduat faiz geliri
-Fibabanka A.S. 12.276 1.321
Toplam 12.276 1.321
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20. iliskili taraf aciklamalar: (devami)

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Fon yOnetim komisyonu geliri

~ Fiba Portféy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar 9.836.268 6.142.980
~ Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Fonlar 1.090.630 868.676
Toplam 15.139.711 7.179.392
Fibabanka A.S.
~ Bilgi teknolojileri bakim gideri 42.000 42.000
~ Banka masraflari 128 94
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
~ Vefat sigortast 4.656 1.616
~ Kira Giderleri 155.340 94.655
~ Ortak gider katilim pay: giderleri 59.530 96.112
Toplam 261.654 234.477

Genel miidiir ve yonetim kurulu iiyelerinden olusan iist diizey yoneticilere saglanan iicret, prim, saglik
sigortasi ve ulagim gibi menfaatler toplami1 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donemde 758.214 TL dir
(31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemde: 489.153 TL).

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye riski yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

SPK’nin Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1)
Madde 28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 5.000.000 TL’den az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski. nakit akimi faiz oram
riski ve fiyat riski). kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin. Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk
politikalarina iligkin olarak ise finansal risk tanimlanir. degerlendirilir ve Sirket’in operasyon tniteleri
ile birlikte ¢aligmak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik ara¢lar kullanilir. Y&netim Kurulu tarafindan
risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski. kredi riski ve diger
tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli
risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Kredi riski

Alacaklar icin. karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket’in alacaklar1 gogunlukla grup sirketlerinden oldugundan. bu riskin minimum diizeyde
oldugu diislinlilmektedir.Sirket’in ~ kullandirdigr  kredisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger alacaklar

Miskili Diger Miskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2020 taraf taraf Taraf taraf mevduat yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 817.355 2.564.040 -- 3.751 30.915 14.070.132
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 817.355 2.564.040 -- 3.751 30.915 14.070.132

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri
- teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi1

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiiklugi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger alacaklar

Miskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf Taraf taraf mevduat (**) yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 985.625 11.010 - 2.878 951.229 7.316.396
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi -- - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin --
net defter degeri 985.625 11.010 2.878 951.229 7.316.396

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri
- teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi1

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiiklugi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamugstir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi.
Sirket’in faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligr aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orant duyarliig

Sirket’in faiz oran riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarin1 ve yilikimliliiklerini Tiirk Lirasi’na ¢evirirken islem
tarihlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan iglemlerini
TL’ye ¢evirirken kullandig1 déviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolan
31 Aralik 2020 7,3405
31 Aralik 2019 5,9402

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borglarin kayith tutarlart TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

Maruz kalinan kur riski

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yabanaci para mevcudu bulunmamakta olup, 31 Aralik 2019 tarihi itibari
ile Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve
borglardan kaynaklanmaktadir.Gegerli para birimleri yabanci para olan islemler dahil edilmemistir.

Yabanci Para Pozisyonu

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

ABD Dolan Ka-r['-sl;llgl ])Ao?a?'l Ka—ll'—;;llgl
1. Ticari alacaklar - -- -- --
2. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar dahil) -- -- 160.134 951.229
3. Diger -- --
4. Donen varhklar (1+2+3) -- - 160.134 951.229
5. Duran varhklar -- -
6. Toplam varliklar (4+5) -- -- 160.134 951.229
7. Kisa vadeli yiikiimliiliikler -- ==
8. Uzun vadeli yiikiimliiliikler == --
9. Toplam yiikiimliiliikler (7+8) == --
10. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net varhk/ - -
(yiikiimliiliik) pozisyonu
11. Net yabanci para varhik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (6-9+10) -- -- 160.134 951.229
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Maruz kalinan kur riski (devami)

Tiirk Lirasi’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kazanmasimim/kaybinin 31 Aralik
2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla. kar/zararda vergi etkisi hari¢) olusturacag etki asagidaki
tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2020 Bulunmamaktadir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak)

Yabanc Yabanci Yabana Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

31 Aralik 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 95.123 (95.123) 95.123 (95.123)

2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- - -- -

3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 95.123 (95.123) 95.123 (95.123)

TOPLAM 95.123 (95.123) 95.123 (95.123)

Likidite riski

Likidite riski. Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi. likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi.
fon kaynaklarini1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo. Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yiikiimliliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Likidite riski tablosu:
31 Aralik 2020

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 1-5yil
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay aras1 Vadesiz
Sézlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) arasi1 (II) (1n (V)
Ticari borglar 130.485 130.485 130.485 - -- --
Diger borglar 168.668 168.668 168.668 -- -- --
Toplam yiikiimliiliik 299.153 299.153 299.153 -- -- --
31 Aralik 2019
Sozlesme
uyarinca nakit
caikislar 1-5y1l
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay aras1 Vadesiz
Sézlesme uyarinca vadeler degeri  (I1+11+111+1V) kisa (I) arasi1 (II) (1n (V)
Ticari borglar 95.033 95.033 95.033 - -- -
Diger borglar 46.306 46.306 46.306 - - -
Toplam yiikiimliiliik 141.339 141.339 141.339 - -- --
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

22. Finansal araclar (Gergege Uygun Deger) aciklamalari

Defter Gergege uygun

31 Aralik 2020 degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri © 30.915 30.915
Finansal yatirimlar 14.070.132 14.070.132
Ticari alacaklar ) 3.381.395 3.381.395
Diger alacaklar ) 3.751 3.751
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 130.485 130.485
Diger borglar 168.668 168.668
Defter Gergege uygun
31 Aralik 2019 degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri ) 1.019.699 1.019.699
Finansal yatirimlar 7.316.396 7.316.396
Ticari alacaklar 996.635 996.635
Diger alacaklar ) 2.878 2.878
Finansal ylikiimliiliikler
Ticari borglar 95.033 95.033
Diger borglar 46.306 46.306

™) lgili finansal varliklar, kisa vadeli oldugu icin gercege uygun degeri kayith degerine yakin oldugu
varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.
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22. Finansal araclar (Ger¢ege Uygun Deger) aciklamalar: (devami)
Gergege uygun deger 6lciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Araclar Gergege uygun deger Ger;:ggi(;:g;gun D:gﬁfllieg?e
31 Aralik 2020 | 31 Arahk 2019

Yatirim Fonu (ger¢ege uygun . . .

deger farki kar zarara yansitilan) 14.070.132 7.316.396 Seviye 1 Piyasa Fiyati

23. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

37



