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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
TAYV Havalimanlar1 Holding A.S. Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

TAV Havalimanlar1 Holding A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarmin (“Grup”) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetg¢inin konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Husus - Covid 19 Salginiyla flgili Belirsizlik

Son zamanlarda kiiresel oldugu kadar bolgesel olarak da ekonomik kosullari olumsuz etkileyen Covid 19
salgminin, Grup’un faaliyetlerini aksattigini ve bu salginin nihai etkisinin su an itibariyle belirsiz olmasi nedeniyle
Grup’un faaliyetleri tizerindeki etkisinin makul bir gsekilde tahmin edilemedigini agiklayan 1 nolu finansal tablo
dipnotuna dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.
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4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriistimiiziin olusturulmasinda
ele almmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusu icin uygulanan denetim
prosediirleri

imtiyaz Sézlesmelerinden Dogan Haklar’m ve
serefiyenin geri kazamlabilirligi

Konsolide finansal tablolara iliskin Not 1’de belirtildigi
iizere, Grup’un Covid 19 salginin etkilerine bagli olarak
faaliyetleri 6nemli bir sekilde azalmistir. Hava trafiginin
onemli dl¢iide azalmasi imtiyaz sézlesmelerinden dogan
haklar ve serefiye lizerinden deger disiikliigi belirtilerini
ortaya g¢ikarmaktadir. Grup’un, 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle konsolide finansal tablolarinda aktiflerinin
%48’ine tekabiil eden 14.134.638 TL tutarinda imtiyaz
Sozlesmelerinden Dogan Haklar ve 1.234.577 TL
tutarinda Serefiye bulunmaktadir.

Grup Yonetimi’nin Imtiyaz Sozlesmelerinden Dogan
Haklar’in ve Serefiye’nin geri kazanilabilir tutarina
ilisgkin degerlendirmelerinin, Dipnot 1 ve 2.3’te
belirtildigi gibi, ©onemli tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasimmi  gerektirmesi  nedeniyle, bu husus
tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Imtiyaz Sozlesmelerinden Dogan Haklar ve Serefiye’ye
iligkin aciklamalar Not 16 ve 14’te sunulmustur.

Denetim ¢alismamiz esnasinda, bagl bulundugumuz
denetim agina dahil bir baska sirketin uzmanlari ile
birlikte, Yonetimin hazirladigi varliklarda deger
diisiikliigii testi caligmalarinda kullanilan yontem ve
varsayimlar incelenmistir. Yo6netim tarafindan
onaylanmis is planlart sorgulanmistir. Kullanilan
iskonto oranlarinin, tahminlerin ve varsayimlarin
makul olup olmadigi ve degerleme g¢aligmalarinin
matematiksel olarak dogrulugu test edilmistir.
Ayrica, konsolide finansal tablolara iligkin
dipnotlarda yer alan bilgilerin dogrulugu ve
TFRS’ye gore yeterliligi degerlendirilmistir.
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5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolart hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli
bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile
kaynakl1 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
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- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, topluluk igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir.
Topluluk denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”’) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 16 Subat 2021 tarihinde Sirket’in
Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetgi Onur Unal’dir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Istanbul, Tiirkiye
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHIi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Yatirimlar
- Kullanim1 Kisith Banka Bakiyeleri
Ticari Alacaklar
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
- [ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar

- [ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar

- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Serefiye

- Imtiyaz S6zlesmelerinden Dogan Haklar

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

1

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2020 2019
9.770.948 7.169.674

5 5.443.456 3.882.681
6 450.395 -
6 222.099 459.111
8 96.403 79.980
9 661.756 772.506
8 173.718 99.220
11 1.827.000 1.354.500
12 64.195 59.414
24 405.798 101.587
34 93.367 187.002
24 332.761 173.673
22.253.260 18.387.169

9 281.263 330.794
8 21.178 12.616
11 674.007 1.792.337
3 3.036.825 2.616.499
13 1.642.771 1.368.222
15 593.999 389.938
14 1.234.577 915.708
14 14.134.638 10.520.298
14 105.320 90.375
108.130 99.054

34 290.198 176.971
24 130.354 74.357
32.024.208 25.556.843




TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHIi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR Referanslar1 2020 2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11.549.353 5.994.319
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 7 5.294.844 2.564.644
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 7 1.125.545 948.177
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 8 11.999 6.450
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 471.391 427.209
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 88.791 49.713
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 8 2.755.814 186
- Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 1.626.125 1.195.897
Ertelenmis Gelirler 90.448 95.815
Dénem Kari Vergi Yiikiimliliigi 34 27.240 656.009
Kisa Vadeli Kargiliklar
- Calsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 20 39.140 36.858
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 24 18.016 13.361
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 12.055.157 10.853.155
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 7 5.584.889 4.212.464
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 8 - 2.034.372
- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 5.753.644 3.988.250
Tiirev Araglar 37 318.709 243.174
Ertelenmis Gelirler 137.497 112.741
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 22 140.586 124.433
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 34 119.832 137.721
OZKAYNAKLAR 8.419.698 8.709.369
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 8.312.423 8.773.935
Odenmis Sermaye 25 363.281 363.281
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi 76.811 76.811
Paylara iliskin Primler 330.200 330.200
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari (153.633) (156.133)
- Yabanci Para Cevrim Farklari 6.558.916 3.899.004
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklari (323.544) (86.418)
- Riskten Korunma Kayiplari (54.127) (54.766)
- Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirlerinden Kar veya Zararda
Siniflandirilacak Paylar (70.723) (58.560)
Geri Alinmis Paylar 25 (31.806) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 25 440.202 408.396
Gegmis Yillar Karlari 3.460.130 1.683.623
Net Dénem (Zarari) / Kari (2.283.284) 2.368.497
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3-25 107.275 (64.566)
TOPLAM KAYNAKLAR 32.024.208 25.556.843

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Satiglarim Maliyeti (-)

BRUT KAR
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET (ZARARI) / KARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin

Karlarindan Paylar

FiINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET
(ZARARI) / KARI

Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR
Vergi Gideri

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)
DONEM (ZARARI) / KARI

Durdurulan Faaliyetler

DURDURULAN FAALIYETLER SONRASI DONEM

(ZARARI) / KARI

Durdurulan Faaliyetler Sonras1 Donem (Zararinin) /

Karmin Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari
Net Donem (Zarari) / Kari

Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen adi ve
seyreltilmis pay basina (zarari) / kar1 (tam TL)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen adi ve
seyreltilmis pay basina (zarari) / kar1 (tam TL)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz Denetimden Gecmis

3

Dipnot
Referanslari 2020 2019
4-26 2.415.468 4.756.204
23-27 (2.041.262) (2.510.013)
374.206 2.246.191
23-28 (1.039.453) (1.132.663)
23 (6.844) (15.274)
29 980.261 401.456
29 (809.478) (192.048)
(501.308) 1.307.662
30 86.647 85.941
3 (615.379) 212.319
(1.030.040) 1.605.922
32 (1.170.908) (847.328)
(2.200.948) 758.594
(28.009) (245.513)
34 (117.149) (142.832)
34 89.140 (102.681)
(2.228.957) 513.081
(54.359) 1.902.335
(2.283.316) 2.415.416
3 (32) 46.919
(2.283.284) 2.368.497
(2.283.316) 2.415.416
35 (6,14) 1,28
35 (0,15) 5,24




TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot
Referanslari 2020 2019

DIiGER KAPSAMLI GELIR KISMI:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar /
(Kayiplarr) 2.700 (60.726)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 /
(Kayplarr) 577 (3.929)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar / Zararda Siniflandirilmayacak
Diger Paylar 98.895 15.885
Yabanci Para Cevrim Farklar 2.561.017 694.477
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari,
Vergi Etkisi (545) 10.049
Ozkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilen Istirak ve Is
Ortakliklarmin Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar,

Vergi Etkisi (232) 628
2.662.412 656.384
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklari (188.564) 201.893
Nakit Akis Riskinden Korunmaya iligkin Diger Kapsamli Gider
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari / (Kayiplart) 32 47.395 (2.558)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar veya Zararda Smiflandirilacak Paylar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Nakit Akig

Riskinden Korunma Kayiplari (12.806) (52.975)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Yabanct
Para Cevrim Farklar1 (78.225) (43.332)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire liskin Vergiler
Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamli
Gelir, Vergi Etkisi 32 (1.787) 8.652
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda Siniflandirilacak

Paylar, Vergi Etkisi 3.037 11.427
(230.950) 123.107
DiGER KAPSAMLI GELIR 2.431.462 779.491
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 148.146 3.194.907
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (29.695) 46.516
Ana Ortaklik Paylar1 177.841 3.148.391
Toplam Kapsamh Gelir 148.146 3.194.907

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis
Kap l1 Gelirler ve Giderler Diger Kay l1 Gelirler ve Giderler

Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlarin

Yabanci Riskten Diger Kapsamh
Yeniden Degerleme  Yabanci Para Para Korunma Gelirinden Kar /
Olgiim Kazang / Cevrim Cevrim Kazang / (Zararda)
(Kayiplary) Farklar Farklan (Kayiplary) Simflandirilacak Paylar Birikmis Karlar
Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis Nakit Akig
veya igletmeleri Tammlanmis Fayda Riskinden Kardan Kontrol
Pay Geri iceren Planlar1 Yeniden Korunma Ayrilan Gecmis Net Donem Giicii
Odenmis ihrag Primleri / Alnms Birlesmelerin Olgiim Kazanglar / Kazanglar1 / Kisitlanmis Yillar Kar1/ Ana Ortakhga Ait  Olmayan
Sermaye (is} larn) Paylar Etkisi (Kayiplarn) (Kayiplarn) Yedekler Karlan (Zaran) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyle 363.281 (12.624) - 76.811 (102.155) 3.188.642 (254.492) (51.747) (17.015) 393.307 1.217.661 1.454.747 6.256.416  (36.866) 6.219.550
Transferler - - - - - - - - - 15.089 1.439.658  (1.454.747) - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - - - (53.978) 710.362 168.074 (3.019) (41.545) - - 2.368.497 3.148.391 46.516 3.194.907
Dénem Kart - - - - - - - - - - - 2.368.497 2.368.497 46.919 2.415.416
Diger Kapsaml Gelir / (Gider) - - - - (53.978) 710.362 168.074 (3.019) (41.545) - - - 779.894 (403) 779.491
Kar Paylar1 (Not 3 ve 25) - - - - - - - - - - (757.587) - (757.587)  (74.216) (831.803)
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis / (Azalis) - 342.824 - - - - - - - - (216.109) - 126.715 - 126.715
31 Arahk 2019 tarihi itibariyle 363.281 330.200 - 76.811 (156.133) 3.899.004 (86.418) (54.766) (58.560) 408.396 1.683.623 2.368.497 8.773.935  (64.566) 8.709.369
1 Ocak 2020 itibariyle 363.281 330.200 - 76.811 (156.133) 3.899.004 (86.418) (54.766) (58.560) 408.396 1.683.623 2.368.497 8.773.935  (64.566) 8.709.369
Transferler - - - - - - - - - - 2.368.497 (2.368.497) - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - - - 2.500 2.659.912 (237.126) 48.002 (12.163) - - (2.283.284) 177.841 (29.695) 148.146
Dénem Zarari - - - - - - - - - - - (2.283.284) (2.283.284) 32) (2.283.316)
Diger Kapsaml Gelir / (Gider) - - - - 2.500 2.659.912 (237.126) 48.002 (12.163) - - - 2.461.125 (29.663) 2.431.462
Kontrol Degismeden Yapilan Kontrol Giicii
Olmayan Pay Alimi, net - - - - - - - (47.363) - - (167.693) - (215.056) 215.056 -
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Azahs (Not 25) - - (31.806) - - - - - - 31.806 (31.806) - (31.806) - (31.806)
Kar Paylar1 (Not 3 ve 25) - - - - - - - - - - (392.491) - (392.491)  (13.520) (406.011)
31 Arahk 2020 tarihi itibariyle 363.281 330.200 (31.806) 76.811 (153.633) 6.558.916 (323.544) (54.127) (70.723) 440.202 3.460.130  (2.283.284) 8.312.423 107.275 8.419.698

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin

olarak belirtilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem (zarari) / kari
Durdurulan faaliyetlerden donem (zarar) / kari

Donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman, itfa pay1 ve deger diisiikliigii gideri ile ilgili
diizeltmeler
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklarr ile ilgili
diizeltmeler
- Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirrmlarin dagitilmamis
karlari ile ilgili diizeltmeler
- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler

- Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar

ile ilgili diizeltmeler
- Kar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis / (artig) ile ilgili
diizeltmeler
- Stoklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler
- Ticari borglardaki artig ile ilgili diizeltmeler
Tliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis
[liskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) / artis
- Isletme sermayesinde gerceklesen diger azalis ile ilgili
diizeltmeler
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler
- Vergi 6demeleri

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
25.523 881.596

(2.228.957) 513.081

(54.359) 1.902.335

2.160.121 215.067

13-14-15 775.338 990.643
20-22 27.031 23.596
100.592 356.331

(152.066) (155.326)

786.181 675.958

(28.140) 204.623

3 615.379 (212.319)
34 44.846 800.972
(9.040) -

- (2.469.411)

1.053.411 (1.500.231)

6.980 62.199

401.653 301.327

1.282.761 (661.430)

7.373 1.268

5.918 4.482

(16.725) 59.439

(634.549) (1.267.516)

930.216 1.130.252

22 (11.292) (92.213)
34 (893.401) (156.443)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin

olarak belirtilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI

- Bagli ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine yonelik aliglara

iliskin nakit ¢ikislari

- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisgindan kaynaklanan

nakit girisleri

- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan

nakit ¢ikislari

Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit
cikislari

- Alinan temettiiler

- Diger nakit girisleri / (¢ikiglart)

- Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarmin veya bor¢lanma

araclarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislar

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI

- Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri

- Borg¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar

- Kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin

nakit ¢ikislari

- Odenen temettiiler

- Odenen faiz

- Diger nakit girisleri / (¢ikiglar)

- Isletmenin kendi paylarini ve diger 6zkaynaga dayali araglarini

almasuyla ilgili nakit ¢ikislar

- Alinan faizler

- Tliskili taraflardan alian diger bor¢lardaki azalis

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS

Yabanc1 para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
(540.205) 296.851

- (7.910)

94.998 29.150

13 (241.862) (416.434)
14 (55.898) (29.963)
5.545 812.636

57.712 (90.628)

(400.700) -

686.836 (986.224)

7 2.573.840 733.751
7 (1.203.967) (444.811)
7 (173.800) (62.173)
(406.011) (831.803)

7 (347.543) (322.137)
299.685 (61.355)

25 (31.806) -
46.040 57.311

(69.602) (55.007)

172.154 192.223

1.394.313 352.877

1.566.467 545.100

5 3.873.503 3.328.403
5 5.439.970 3.873.503

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin
olarak belirtilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TAYV Havalimanlar1 Holding A.S. (“TAV”, “TAV Holding” veya “Sirket”) Tepe Akfen Vie Yatirim Yapim ve
Isletme A.S. ismi altinda 1997 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in kurulus amaci Istanbul Atatiirk
Havalimanimi (Uluslararast Terminal Binasi) yeniden ingsa etmek ve isletmektir. Sirket’in daha 6nce TAV
Havalimanlar Isletme A.S. olan ismi 7 Agustos 2006 tarihi itibariyle TAV Havalimanlar1 Holding A.S. olarak
degistirilmistir. Sirket adresi, Vadi Istanbul Bulvar, Ayazaga Mah. Cendere Cad. Sartyer, Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket paylar1 23 Subat 2007°den itibaren “TAVHL” ad1 altinda Borsa Istanbul’da islem gormektedir.
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal

tablolari, Sirket, bagli ortakliklari (burada ve bundan sonra birlikte “Grup” olarak, her bir sirket icinse “Grup
Sirketi” olarak bahsedilecektir) ve Grup’un is ortakliklarindaki paylarini kapsamaktadir.



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)
1. SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)
Bagli ortakliklarin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sermaye Oy kullanma Sermaye Oy kullanma

pay orant hakk1 orani pay orani hakk1 orani
Bagl ortaklik ismi Ana faaliyet Faaliyet yeri % % % %
TAV Istanbul Terminal Isletmeciligi A.S. (“TAV istanbul”) Istanbul Havalimani Terminal Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Esenboga Yatirim Yapim ve Isletme A.S. (“TAV Esenboga™) Ankara Havalimani Terminal Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Ege Terminal Yatirim Yapim ve isletme A.S. (“TAV Ege”) [zmir Havalimam Terminal Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Milas Bodrum Terminal isletmeciligi A.S. (“TAV Milas Bodrum™) Bodrum Havalimanlar1 Terminal Isletmeciligi Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Tunisie SA (“TAV Tunus”) Havaliman isletmecisi Tunus 100,00 100,00 82,00 82,00
TAYV Urban Georgia LLC (“TAV Tiflis”) Havalimani Isletmecisi Giircistan 80,00 80,00 80,00 80,00
TAYV Batumi Operations LLC (“TAV Batum”) Havalimani Yo6netim Hizmetleri Giircistan 76,00 100,00 76,00 100,00
Batumi Airport LLC Havaliman isletmecisi Glircistan 76,00 100,00 76,00 100,00
TAV Macedonia Dooel Petrovec(“TAV Makedonya™) Havaliman isletmecisi Makedonya 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Gazipasa Alanya Havalimani Isletmeciligi A.S. (“TAV Gazipasa”) Havalimani isletmecisi Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
SIA TAV Latvia (“TAV Letonya™) Ticari Alan Isletmecisi Letonya 100,00 100,00 100,00 100,00
Avito Technologies W.L.L. (“TAV IT Katar™) Yazilim ve Sistem Hizmetleri Katar 49,00 100,00 - -
Havag Kazakistan L.L.P. (“Havas Kazakistan”) Yer Hizmetleri Kazakistan 100,00 100,00 - -
Aerosec Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S. (“Aerosec Giivenlik™) Giivenlik Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 - -
Havas Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S. (“HAVAS”) Yer Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
Havas Latvia STA (“HAVAS Letonya”) Yer Hizmetleri Letonya 100,00 100,00 100,00 100,00
Havag Adriatic d.o.o. (“HAVAS Adriyatik™) Yer Hizmetleri Hirvatistan 100,00 100,00 100,00 100,00
PMIA Aviator B.V. (“PMIA Aviator”) Holding Hollanda 90,00 90,00 - -
BTA Havalimanlar1 Yiyecek ve igecek Hizmetleri A.S. (“BTA™) Yiyecek ve igecek Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
BTA Georgia LLC (“BTA Giircistan”) Yiyecek ve icecek Hizmetleri Giircistan 100,00 100,00 100,00 100,00



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sermaye Oy kullanma Sermaye Oy kullanma

pay orant hakk1 orani pay orani hakk1 orani
Bagl ortaklik ismi Ana faaliyet Faaliyet yeri % % % %
BTA Tunisie SARL (“BTA Tunus”) Yiyecek ve icecek Hizmetleri Tunus 100,00 100,00 100,00 100,00
BTA Macedonia Dooel Petrovec (“BTA Makedonya”) Yiyecek ve icecek Hizmetleri Makedonya 100,00 100,00 100,00 100,00
BTA France SAS. (“BTA Fransa”) Yiyecek ve Igecek Hizmetleri Fransa 100,00 100,00 100,00 100,00
BTA Unlu Mamiilleri Pasta Uretim Turizm Gida Yiyecek igecek Hizmetleri San. ve Tic. )
A.S. (“Cakes & Bakes”) Yiyecek ve Igecek Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
BTA Tedarik Dagitim ve Ticaret A.S. (“BTA Tedarik™) Yiyecek ve Igecek Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
SIA Cakes and Bakes Latvia (“BTA Letonya”) Yiyecek ve icecek Hizmetleri Letonya 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Isletme Hizmetleri A.S.(“TAV isletme™) Bakim, Isletme ve Ozel Salon Hizmeti Tirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Georgia Operation Services LLC (“TAV Isletme Giircistan™) Ozel Salon Hizmeti Glircistan 99,99 99,99 99,99 99,99
TAV Tunisie Operation Services SARL (“TAV Isletme Tunus”) Ozel Salon Hizmeti Tunus 99,99 99,99 99,99 99,99
TAV Tunisie Operation Services Plus SARL (“TAV Isletme Tunus Plus”) Ozel Salon Hizmeti Tunus 99,99 99,99 99,99 99,99
TAV Macedonia Operation Services Dooel (“TAV Isletme Makedonya”) Ozel Salon Hizmeti Makedonya 99,99 99,99 99,99 99,99
TAV Germany Operation Services GmbH (“TAV Isletme Almanya”) Ozel Salon Hizmeti Almanya 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Latvia Operation Services GmbH (“TAV Isletme Letonya”) Ozel Salon Hizmeti Letonya 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Africa Operation Services Ltd. (“TAV Isletme Kenya”) Ozel Salon Hizmeti Kenya 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV USA Operation Services Co. (“TAV Isletme Amerika”) Holding Amerika 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Washington Operation Services Ltd. (“TAV Isletme Washington™) Ozel Salon Hizmeti Amerika 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV New York Operation Services LLC . (“TAV Isletme New York”) Ozel Salon Hizmeti Amerika 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Madagascar Operation Services S.A (“TAV Isletme Madagaskar”) Ozel Salon Hizmeti Madagaskar 100,00 100,00 - -
TAV Havacilik A.S. (“TAV Havacilik”) Ugak Kiralama Hizmetleri Tirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
Gestio I Servies Trade Center S.A. (“GIS Ispanya”) Ozel Salon Hizmeti ispanya 70,00 70,00 70,00 70,00
GIS Premium France SAS (“GIS Fransa”) Ozel Salon Hizmeti Fransa 70,00 70,00 70,00 70,00
GIS Premium Deutschland Gmbh (“GIS Almanya”) Ozel Salon Hizmeti Almanya 70,00 70,00 70,00 70,00
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)
1. SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

*)

Sermaye Oy kullanma Sermaye pay Oy kullanma

pay orant hakk1 orani orani hakk1 orani
Bagli ortaklik ismi Ana faaliyet Faaliyet yeri % % % %
GIS Premium Italy SRL (“GIS Italya™) Ozel Salon Hizmeti italya 70,00 70,00 70,00 70,00
GIS Premium Mexico SAACV (“GIS Meksika™) Ozel Salon Hizmeti Meksika 70,00 70,00 70,00 70,00
GIS Premium Argentina SRL (“GIS Arjantin™) Ozel Salon Hizmeti Arjantin 70,00 70,00 70,00 70,00
GIS Premium Brasil Servicos Aeroportuarios LTDA (“GIS Brezilya™) Ozel Salon Hizmeti Brezilya 70,00 70,00 70,00 70,00
GIS Premium Colombia S.A.A. (“GIS Kolombiya™) Ozel Salon Hizmeti Kolombiya 70,00 70,00 70,00 70,00
TAV Bilisim Hizmetleri A.S. (“TAV Bilisim”) Yazilim ve Sistem Hizmetleri Tirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
Avito Technologies B.V. (“TAV IT Hollanda”) Yazilim ve Sistem Hizmetleri Hollanda 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Information and Technologies Saudi Ltd. Company (“TAV IT Suudi”) Yazilim ve Sistem Hizmetleri Suudi Arabistan 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S. (“TAV Giivenlik”) Giivenlik Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Akademi Egitim ve Danigsmanlik Hizmetleri A.S. (“TAV Akademi”) Egitim Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Aviation Minds Egitim ve Danigmanlik Hizmetleri A.S. (“TAV Aviation Minds”) (*) Egitim Hizmetleri Tirkiye - - 51,00 51,00
Aviator Netherlands B.V. (“Aviator Hollanda™) Holding Hollanda 100,00 100,00 100,00 100,00
TAV Uluslararasi Yatirim A.S (“TAV Uluslararasi Yatirim”) Havaliman isletmecisi Tirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
BTA Uluslararasi Yiyecek igecek Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S )
(“BTA Uluslararas: Yiyecek”) Yiyecek ve Igecek Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
BTA Denizyollar1 ve Limanlar Yiyecek ve Igecek Hizmetleri Tic. A.S. )
(“BTA Denizyollar1™) Yiyecek ve Igecek Hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
MZLZ-Ugostiteljstvo D.o.o (“BTA MZLZ”) Yiyecek ve igecek Hizmetleri Hirvatistan 100,00 100,00 100,00 100,00

2020 y1l1 Nisan ayinda, TAV Aviation Minds, TAV Akademi altinda birlestirilmistir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)
1. SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)
Is ortakliklarinin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sermaye Oy kullanma Sermaye Oy kullanma
) pay orant hakki orani pay orani hakk1 orani
Is ortaklig1 ismi Ana faaliyet Faaliyet yeri % % % %
ATU Turizm sletmeciligi A.S. (“ATU”) Giimriiksiiz Magaza Hizmetleri Tiirkiye 50,00 50,00 50,00 50,00
ATU Georgia Operation Services LLC (“ATU Giircistan™) Giimriiksiiz Magaza Hizmetleri Glircistan 50,00 50,00 50,00 50,00
ATU Tunisie SARL (“ATU Tunus”) Giimriiksiiz Magaza Hizmetleri Tunus 50,00 50,00 50,00 50,00
ATU Macedonia Dooel (“ATU Makedonya™) Giimriiksiiz Magaza Hizmetleri Makedonya 50,00 50,00 50,00 50,00
AS Riga Airport Commercial Development (“ATU Letonya”) Giimriiksiiz Magaza Hizmetleri Letonya 50,00 50,00 50,00 50,00
Tunisie Duty Free S.A. (“ATU Tunus Duty Free”) Giimriiksiiz Magaza Hizmetleri Tunus 14,98 39,98 14,98 39,98
Saudi ATU Trading Limited Co. (“ATU Medine™) (*) Giimriiksiiz Magaza Hizmetleri Suudi Arabistan 50,00 50,00 50,00 50,00
ATU Americas LLC (“ATU Amerika”) (**) Giimriiksiiz Magaza Hizmetleri Amerika - - 50,00 50,00
ATU Magazacilik Isletmeleri A.S (“ATU Magazacilik”) Giimriiksiiz Magaza Hizmetleri Tiirkiye 50,00 50,00 50,00 50,00
ATU Uluslararas1 Magaza Yiyecek ve Igecek Isletmeciligi A.S (“ATU Uluslararast
Magazacilik™) Giimriiksiiz Magaza Hizmetleri Tirkiye 51,15 51,17 51,15 51,17
ATU Holdings (“ATU Holdings™) (**) Holding Amerika - - 50,00 50,00
TAV Gézen Havacilik Isletme ve Ticaret A.S. (“TAV Gozen”) Ozel Hangar Isletmeciligi Tiirkiye 32,40 32,40 32,40 32,40
TGS Yer Hizmetleri A.S. (“TGS”) Yer Hizmetleri Tirkiye 50,00 50,00 50,00 50,00

*) Yonetim kurulu kararlart sirketin ii¢ ortaginin ortak karartyla alinmaktadir, bu nedenle sdzkonusu sirketler 6zkaynak yontemi ile konsolidasyona dahil edilmektedir.

(**) 2020 y1linda, ATU Holdings ve ATU Amerika kapatilmistir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Sermaye Oy kullanma Sermaye Oy kullanma
) pay orani hakki orani pay orant hakki orani
Is ortaklig1 ismi Ana faaliyet Faaliyet yeri % % % %
Saudi HAVAS Ground Handling Services Limited (“Suudi HAVAS”) (¥) Yer Hizmetleri Suudi Arabistan 66,66 66,66 66,66 66,66
Saudi BTA Airports Food And Beverages Serv.Ltd. (“BTA Medine”) (*) Yiyecek ve icecek Hizmetleri Suudi Arabistan 66,66 66,66 66,66 66,66
BS Kahve Yiyecek ve igecek Hizmetleri A.S. (“BS Kahve”) (¥*) Yiyecek ve Igecek Hizmetleri Tirkiye - - 60,00 60,00
Tibah Airports Development Company CJSC (“Tibah Development™) Havalimani [sletmecisi Suudi Arabistan 50,00 50,00 50,00 50,00
Tibah Airports Operation Limited (“Tibah Operation™) Havalimani isletmecisi Suudi Arabistan 51,00 51,00 51,00 51,00
Primeclass Pasifico JSV. (“TAV Isletme Sili”) Ozel Salon Hizmeti Sili 50,00 50,00 50,00 50,00
TAV Operation Services Saudi Arabia LLC (“TAV Isletme Suudi”) Ozel Salon Hizmeti Suudi Arabistan 66,66 66,66 66,66 66,66
Medinah Airport Hotel Company (“Medine Otel”) Otel isletmeciligi Suudi Arabistan 33,33 33,33 33,33 33,33
Fraport TAV Antalya Terminal Isletmeciligi A.S. (“TAV Antalya”) Antalya Havalimani Terminal Hizmetleri Tiirkiye 49.00 50.00 49.00 50.00

Istiraklerin 31 Arahik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Sermaye Oy kullanma Sermaye Oy kullanma

pay orant hakki orani pay orani hakki orani
Istirak ismi Ana faaliyet Faaliyet yeri % % % %
ZAIC-A Limited (“ZAIC-A”) (¥**) Holding Ingiltere 15,00 15,00 15,00 15,00
Medunarodna Zra¢na Luka Zagreb d.d. (“MZLZ”) (***) Havalimani Isletmecisi Hirvatistan 15,00 15,00 15,00 15,00
Upraviteli Zra¢ne Luke Zagreb d.o.o (“MZLZ Operation”) (***) Havalimani Isletmecisi Hirvatistan 15,00 15,00 15,00 15,00
AMS Airport Management Services d.0.0 (“AMS”) (¥*%*) Havalimani Isletmecisi Hirvatistan 40,00 40,00 40,00 40,00

(*) Yonetim kurulu kararlari sirketin {i¢ ortaginin ortak kararryla alinmaktadir, bu nedenle s6zkonusu sirketler 6zkaynak yontemi ile konsolidasyona dahil edilmektedir.

(**) 2020 yili Mart aymnda, BS Kahve, BTA altinda birlestirilmistir.

(***)  TAV Holding s6z konusu istiraklerde 6nemli yonetim etkisine sahiptir, bu nedenle bu istirakler 6zkaynak yontemi ile konsolidasyona tabi tutulmaktadir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin
olarak belirtilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Faaliyetlerin tanim

Grup’un ve is ortakliklarinin ana faaliyeti terminal ve havaliman binasi ingasi, yonetimi ve operasyonlart ile
ilgilidir. TAV Esenboga, Devlet Hava Meydanlar1 Isletmesi Genel Miidiirliigii (‘DHMI”) ile; TAV Tiflis,
Giircistan Devlet Hava Meydanlar1 Isletmesi (“JSC”) ile; TAV Batum, Giircistan Ekonomik Kalkinma
Bakanhgi (“GMED”) ile; TAV Tunus, Tunus Devlet Hava Meydanlar1 Isletmesi (“OACA”), Ulastirma
Bakanlhig1 (“MOT”) ile; TAV Makedonya, Makedonya Ulagtirma Bakanligi (“MOTC”) ile Yap-Islet-Devret
(“YID”); Tibah Development ise Suudi Arabistan Devlet Hava Meydanlar1 Isletmesi (“GACA”) ile Yap-
Devret-Islet (“YDI”) sézlesmeleri yapmslardir. TAV Ege, TAV Milas Bodrum, TAV Gazipasa ve TAV
Antalya DHMI ile, Medunarodna Zracna Luka Zagreb D.D. (“MZLZ”) ise Hirvatistan Cumhuriyeti Denizcilik,
Ulastirma ve Altyap: Bakanligi (“MMTI”) ile imtiyaz sozlesmesi yapmistir. Bu sdézlesmelere gore Grup,
belirlenen siirelerde havalimani insasi, yeniden yapilmasi veya yonetimini gergeklestirmekte ve bunun
karsiliginda 6nceden belirlenen siireler i¢in havalimanini isletme hakkini elde etmektedir. S6zlesme donemleri
sonunda, Grup insa edilmis olan binanin miilkiyetini ilgili kuruma (DHMI, JSC, GMED, OACA, MOT, MOTC
GACA ve MMTTI’ya) devredecektir. Buna ek olarak, Grup miiteakip olarak havalimani operasyonlart ile ilgili
miinferit sdzlesmeler de imzalamaktadir.

YID, YDI ve Imtiyaz Sozlesmeleri

Grup ve is ortakliklar1 tarafindan yonetilen havalimanlari asagidaki gibidir:

istanbul Atatiirk Uluslararasi Havalimani

1998 yilinda TAV ve DHMI arasinda, Atatiirk Uluslararas1 Havalimani Uluslararasi Terminal Binasi’nin
(“Atatlirk Uluslararas1 Havalimanit Terminali” veya “AUHT”) yeniden ingasi, yatirnmi ve isletilmesini
diizenleyen bir YID s6zlesmesi imzalanmugtir. Bu sdzlesmeye gore TAV, ingaat1 Agustos 2000 tarihi itibariyle
tamamlama yiikiimliiliigii iistlenmis ve sonrasinda Uluslararasi Terminal Binasi’n1 3 yil, 8 ay ve 20 giin igin
isletme hakkini elde etmistir. TAV, Uluslararasi Terminal Binasi insaatint Ocak 2000’de tamamlamis ve
ingaatin énemli bir kismin1 tamamladiktan sonra 7 ay erken olarak isletmeye baslamistir. Projenin kalan
kistmlarinin insas1 Agustos 2000 itibariyle tamamlanmistir. DHMI ve T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1
Agustos 2000 tarihinde yatirim donemi gercekten tamamlandiginda onay vermiglerdir.

Haziran 2000’de sozlesmeye ek bir degisiklik yapilmis ve bu degisiklige gore, TAV 2004 yili itibariyle
Uluslararas1 Terminal Binasin1 %30 oraninda genigletmeyi taahhiit etmistir. Bunun karsiliginda TAV’a verilen
isletim siiresi Haziran 2005°e kadar 13 ay 12 giin daha uzatilmistir (toplamda yaklasik 66 ay). S6zlesme Haziran
2005°te sona ermis ve TAV, AUHT ve Atatiirk Havalimani1 I¢ Hatlar Terminali (“AIHT”)’ni DHMI’ye
devretmistir. TAV Istanbul, 3 Haziran 2005 tarihinde AUHT ve ATHT’yi 2021 yilina kadar 15,5 yil boyunca
isletmek iizere DHMI ile kira s6zlesmesi imzalamustir.

TAV istanbul ile DHMI arasinda 4 Kasim 2008 tarihinde Atatiirk Havalimam Gelisim Projesi igin bir ek
sOzlesme imzalanmistir. S6z konusu sézlesme uyarinca, isletme hakki karsiliginda yeni yolcu kopriileri ve
cesitli ticari gelistirmeler yapilmis olup, yatirim tutar1 yaklagik 36.000 Avro’dur.

3 Mayzs 2013 tarihinde istanbul Yeni Havalimani’nin insaat: igin bir ihale yapilmistir. DHMI tarafindan 3996
say1l1 kanun ve 2011/1807 say1l1 Bakanlar Kurulu Karari ile belirlenen usul ve esaslar ¢er¢evesince YID modeli
ile yapim gergeklestirilecek olan stanbul Yeni Havalimani ihale sartnamesi uyarinca yapilan ihalede en iyi
teklifin baska bir ortak girisim tarafindan verildigi aciklanmistir. Ugiincii havalimaninin agilisi, Atatiirk
Havalimant’nin imtiyaz sézlesmesinin bitis tarihinden daha erken bir tarihte kapanmasina yol agmis, bu durum
da pesin ddenen kira ve 6zel maliyetlerin muhtemel itfa siirelerinde degisiklige neden olacaktir. TAV Istanbul
ve TAV Holding’e DHMI tarafindan 22 Ocak 2013 tarihinde gonderilen bir yazida, Istanbul'un Avrupa
yakasina yapilacak yeni havalimaninin TAV Istanbul'un Kira Sézlesme siiresinin (3 Ocak 2021) bitiminden
once hizmete acilmasi halinde, cakisma donemine iliskin sirketin ugrayacag: tiim kar kayiplarmimn DHMI
tarafindan tazmin edilecegi ifade edilmistir. Buna ek olarak, tiim kayiplarin hesaplanmasinda bagimsiz uzman
kuruluslardan yararlanilacagi belirtilmistir. Grup, Istanbul Atatiirk Havalimani’ndaki faaliyetlerinin sona
ermesi ile birlikte, bu havalimaninda yer alan ve gelecekte bir ekonomik fayda beklemedigi 6zel maliyetleri ve
pesin 6denen kira giderinin taginan degerini sirasiyla 307.743 TL ve 58.113 TL olarak giderlestirilmistir. 26
Aralik 2019 tarihinde Grup ve DHMI, Atatiirk Havalimani’nin erken kapanmasi sonucu, Grup’un yasadig1 kar
kaybina karsilik 389.000 Avro (2.587.083 TL) tazminat 6denmesi konusunda uzlagmis ve bu tutar konsolide
finansal tablolara gelir olarak kaydedilmistir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin
olarak belirtilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
YID, YDI ve imtiyaz Sizlesmeleri (devami)

Ankara Esenboga Uluslararasi Havalimani

18 Agustos 2004 tarihinde TAV Esenboga ve DHMI arasinda, Ankara Esenboga Uluslararas1 Havalimani’nin
(“Esenboga Havaliman1”) I¢ ve Dis Hatlar Terminalleri’nin yeniden insasi, yatirrmi ve Mayis 2023 tarihine
kadar isletilmesini diizenleyen bir YID sézlesmesi imzalanmustir. Sézlesmeye gore TAV Esenboga sozlesme
tarihinden itibaren 36 ay icinde insaat1 tamamlama yiikiimliiliglini iistlenmis ve bundan sonra 15 yil 8 aylik
bir siire i¢in Ankara Esenboga Uluslararast Havalimani Terminali’nin igletim hakkini elde etmistir. TAV
Esenboga terminal, otopark ve kopril hizmetleri vermeye 16 Ekim 2006 tarihinde baslamistir.

izmir Adnan Menderes Uluslararasi Havalimam

20 Mayis 2005 tarihinde TAV Izmir Terminal Isletmeciligi A.S. (“TAV Izmir”) ve DHMI arasinda, Izmir
Adnan Menderes Uluslararasi Havalimani’nin (“Adnan Menderes Havalimani”) Dis Hatlar Terminali’nin
yeniden insas1, yatirimi ve isletilmesini diizenleyen bir YID sdzlesmesi imzalanmustir. Sézlesmeye gére TAV
Izmir s6zlesme tarihinden itibaren 24 ay iginde insaat1 tamamlama yiikiimliiliigiinii iistlenmis ve bundan sonra
6 y1l, 7 ay ve 29 giinliik bir siire igin Adnan Menderes Havalimani’nin isletim hakkini elde etmistir. 21 Agustos
2006°da yapilan ilave sdzlesmeye gore, yapilan ek ¢alismalarindan dolay1r TAV Izmir’in isletim siiresi Ocak
2015’e kadar toplam 11 ay 17 giin daha uzatilmistir. TAV Izmir yolcu, kdprii ve check-in banko hizmetleri
vermeye 13 Eyliil 2006 tarihinde baglamistir.

16 Aralik 2011 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere TAV Ege ve DHMI arasinda, Adnan Menderes
Havalimani’nin I¢ Hatlar Terminali’nin 31 Aralik 2032’ye kadar isletilmesi ve Dis Hatlar Terminali’nin Ocak
2015 itibariyle dolacak olan igletme siiresinden itibaren 31 Aralik 2032’ye kadar isletilmesini diizenleyen bir
imtiyaz s6zlesmesi imzalanmstir. Bu s6zlesme ile TAV Ege, yeni I¢ Hatlar Terminali’nin ek binasi ile birlikte
yapimi ve DHMI’ye y1llik esit taksitler halinde toplam 610.000 Avro art1 KDV (%18) 8demekle yiikiimlii olup,
imtiyaz sozlesmesine gore bu tutarin 30.500 Avro + KDV tutarindaki kismi1 imtiyaz siiresinin baslangicinda
pesin 6denmistir.

Mart 2014’te Adnan Menderes Havalimani yeni i¢ hatlar terminali agilmigtir. 23 Kasim 2015 tarihinde TAV
[zmir girketi yasal olarak kapatilmus, tiim varlik ve yiikiimliilikleri TAV Ege’ye devredilmistir.

Milas Bodrum Uluslararasi Havalimam

Sirket 21 Mart 2014°te DHMI tarafindan acilan Milas Bodrum Havaalani’nin 31 Aralik 2035’e kadar isletme
hakkmm verilmesine iligkin ihaleyi kazanmistir. Milas Bodrum Havalimani Mevcut Dis Hatlar Terminali,
CIP/Genel Havacilik Terminali ile I¢ Hatlar Terminali ve Miitemmimlerinin Isletme Hakkinin Devrine liskin
Imtiyaz Sozlesmesi yeni kurulan TAV Milas Bodrum ve DHMI arasinda 11 Temmuz 2014 tarihinde
imzalanmistir. Imtiyaz Sozlesmesinin imzalanmasin1 miiteakiben Milas Bodrum Havalimani I¢ Hatlar
Terminali ve Miitemmimlerinin isletmesi devralinmistir, Dig Hatlar Terminalinin igletmesi 22 Ekim 2015’te
mevcut kontratin gegerliliginin bitmesi ile baglamistir. Toplam imtiyaz tutar1 717.000 Avro + KDV’dir (31
Aralik 2020: 6.458.664 TL + KDV).

Tiflis Uluslararasi Havalimani

TAV Tiflis ile JSC arasinda 6 Eyliil 2005 tarihinde Tiflis Uluslararas1t Havalimani operasyonlari (i¢ ve dis hat
terminalleri ile park-apron-taksi yollari) igin bir YID anlasmasi imzalanmistir. Bu anlagma yeni havalimani
ingasinin baglangic tarihinden itibaren 10 yi1l 6 aylik bir siire i¢in gegerli olup, Tiflis Uluslararasi
Havalimant’nin tasarimi, miithendisligi, finansmani, insaasi, denemesi, isletmesi ve bakimi ile ilgili konular
kapsamaktadir. Bu siire TAV Tiflis’in Batum Havalimani insaat1 i¢in yeni yatirimlar (ek pistler, apronun
genisletilmesi, vs) yapmay1 taahhiit etmesiyle, Subat 2027’ye kadar 9,5 yillik bir donem i¢in uzatilmistir. TAV
Tiflis yeni yapilan Tiflis Uluslararas1 Havalimani terminalinde 8 Subat 2007 tarihinden itibaren yolcu, hava
kontrolii hari¢ koprii, check-in banko ve park-apron-taksi hizmetleri gibi tim havalimani operasyonlarini
vermeye baglamistir.
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YID, YDI ve imtiyaz Sizlesmeleri (devamu)

Batum Uluslararasi Havalimam

9 Agustos 2007 tarihinde TAV Batum ile Giircistan Ekonomik Kalkinma Bakanlig1 arasinda Batumi Airport
Ltd’in paylarim yonetim hakkinin %100’tiniin TAV Batum’a 20 yilligina devri konusunda anlagsma
imzalanmistir. Bu pay anlagsmasina gore, Batum Uluslararasi Havalimani’nin isletmesini Agustos 2027’ye
kadar TAV Batum ger¢eklestirecektir. Batum Havalimani’nin isletmesi, hava trafik kontrol ve giivenlik
hizmetleri diginda, tiim havaliman faaliyetlerini kapsamaktadir. Hava trafik kontrol ve giivenlik hizmetleri
Gircistan Hiikiimeti’nin sorumlulugu altindadir.

Tunus Monastir ve Enfidha Uluslararasi Havalimanlar

TAV Tunus ile OACA arasinda 18 Mayis 2007 tarihinde mevcut Monastir Habib Bourguiba ve Enfidha
Havalimanlari’nm operasyonu i¢in bir YID s6zlesmesi imzalanmustir. Bu s6zlesme varolan Monastir Habib
Bourguiba Havalimani’nin (Ig, Dig Hatlar Terminalleri ile park-apron-taksi yollar1) isletimi ile Enfidha
Havalimani’nin (I, Dis Hatlar Terminalleri ile park-apron-taksi yollar1) tasarimi, mithendisligi, finansmana,
ingaasi, denemesi, igletmesi ve bakimu ile ilgili konulart kapsamaktadir. Monastir Habib Bourguiba ve Enfidha
Havalimanlari’nin igletmeleri sirastyla, Ocak 2008 ve Aralik 2009°da iistlenilmistir. Her iki havalimaninin
isletim siiresi Mayis 2047°de sona erecek olup, isletim siiresince hava trafigi kontrolii haricinde yolcu, koprii,
check-in banko ve park-apron-taksi hizmetlerini de igeren tiim hizmetler verilmektedir.

Alanya Gazipasa Havalimani

Alanya Gazipasa Havalimani’nin kiralanmak suretiyle igletim hakkinin devir alinmast ile ilgili olarak, 4 Ocak
2008 tarihinde, TAV Gazipasa ile DHMI arasinda imtiyaz sozlesmem imzalanmistir. Yillik 1.500.000 yolcu
kapasitesi bulunan Alanya Gazipasa Havaliman1’nin isletme siiresi 25 yillik olup May1s 2034’te sona erecektir.
Havaliman isletim siiresince hava tarafi ve kara tarafi, park-apron-taksi hizmetlerini vermektedir. TAV
Gazipasa, yillik 50 ABD Dolari artt KDV ve buna ek olarak net dénem karinin %65’ini DHMI’ye 6deyecektir.

Makedonya Uskiip, Ohrid ve istip Havalimanlari

24 Eyliil 2008 tarihinde, yeni kurulan TAV Makedonya ve MOTC arasinda istip’te (Shtip) yeni kargo
havalimanmin isletme opsiyonu ve yapimi, Uskiip’te bulunan “Alexander the Great” Havalimani’nin yapimi
ve isletilmesi ve Ohrid’de bulunan “St. Paul the Apostle” Havalimani’nimn yenileme ve isletilmesine iliskin 20
yillik YID sozlesmesi imzalanmigstir. Alexander the Great ve St. Paul the Apostle Havalimanlari’nin igletmesi,
hava trafik kontrol diginda, tiim havalimam faaliyetlerini kapsayacak olup teknik altyapiy1r da kapsayacak
sekilde modernizasyon ¢alismalari 6ngoriilmektedir. Alexander the Great ve St. Paul the Apostle Havalimanlari
icin imtiyaz sdzlesmesi 1 Mart 2010 tarihinde yiiriirliige girmistir ve imtiyaz s6zlesmesinin bitis tarihi 1 Mart
2030’dur. Ohrid’de bulunan St. Paul the Apostle Havalimani’nin modernizasyon ¢alismalar1 ve Uskiip’te
bulunan “Alexander the Great” Havalimani’nin yapimi tamamlanmis olup, sirasiyla Mart 2011 ve Eyliil 2011
itibariyle operasyonlarina baglamiglardir.

Medine Uluslararasi Havalimam

Tibah Development ve GACA arasinda 29 Ekim 2011 tarihinde Medine Uluslararasi1 Havalimani’nin
isletilmesi ve gelistirilmesi i¢in bir YDI s6zlesmesi imzalanmistir. Sozlesmeye gore, Tibah Development
varolan Medine Uluslararasi Havalimani’nin isletmesini devralmasinin yam sira, yeni yolcu terminalinin
tasarimi, miihendisligi, finansmani, insasi, test edilmesi, isletilmesi ve bakimi ile gerekli ilave altyap:
caligmalarini da iistlenecektir. TAV Holding, Tibah Development’in %50’sine sahiptir. Operasyonlara Haziran
2012 itibariyle baslanmistir. Imtiyaz siiresi Haziran 2037 itibariyle sona erecektir. Medine Uluslararasi
Havalimani’nin isletilmesi terminal, otopark, kargo, yer hizmetleri, park-apron-taksi hizmetleri ve slot tahsisini
kapsamaktadir. Tibah Development, Medine Uluslararasi Havalimani’nin isletmesi i¢in, TAV Holding’in %51
paymna sahip oldugu Tibah Operation’u taseron olarak belirlemistir. Medine Uluslararast Havalimani’nin
yapimi tamamlanmis olup, Nisan 2015 itibariyle operasyonlaria baslamistir.

Zagreb International Airport

ZAIC — A ve Hirvatistan Cumbhuriyeti arasinda 11 Nisan 2012 tarihinde Zagreb Havalimani’na yapilacak olan
yeni yolcu terminali ve gerekli altyapr ile ilgili tasarim, insaat, isletim ve finansman islerini igeren bir imtiyaz
sozlesmesi yapilmistir. TAV Holding Zagreb Uluslararast Havalimani’nmin imtiyaz1 i¢in olusturulan
“Konsorsiyum”da %15 pay sahibi olmak i¢in bir niyet mektubu imzalamistir. Aviator Hollanda kurulmus ve
ZAIC-A’nin %15 hissedar1 olmustur. TAV Holding, Aviator Hollanda’nin %100’iine sahiptir. Devir teslim
islemleri 6 Aralik 2013 tarihinde gergeklesmls ve TAV Holding’in %15 pay1 olan konsorsiyum insaat ve
operasyon islerini devralmistir. Imtiyaz siiresi Nisan 2042’de sona erecektir.
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1.

SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
YID, YDI ve imtiyaz Sizlesmeleri (devamu)

Antalya Havalimam

Fraport IC igtas Antalya Havalimani1 Terminal Yatirim ve Isletmecilgi A.S., ticari unvani ile 18 Mayis 2007
tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu, Devlet Hava Meydanlari Isletmesi (“DHMI”)
ile yapilmus olan Kira S6zlesmesi uyarinca Tiirkiye nin giineyinde yer alan Antalya Havalimanindaki terminal
binasinin isletilmesidir. Sirket bu kira s6zlesmesi ile 14 Eyliil 2007’den itibaren, I¢ hatlar Terminali, 1. Dig
hatlar Terminali, park alanlari, CIP Terminali ve diger tamamlayic1 alanlarin isletme haklarini elde etmistir. 23
Eyliil 2009’dan itibaren ise II. D1s hatlar Terminal, park alan1 ve diger tamamlayici alanlarin isletme haklarini
elde etmistir. Sirket ve DHMI arasindaki bu kira sozlesmesi 31 Aralik 2024’ te sona erecektir. Sirket, kira
sozlesmesine gére DHMI’ye 2.010.000 Avro + KDV’nin %3’linli s6zlesmenin imzalanmasiyla birlikte,
%15’ini 14 Eylil 2007’ den itibaren 5 is gilini icerisinde, %7’sini 14 Eylil 2008’ den itibaren 5 is gilini
icerisinde ve kalan kisimlarini da esit taksitler halinde 1 Ocak 2010’da baslamak iizere s6zlesme siiresince her
yilin ilk 5 is giinii icerisinde 6demekle ylikiimliidiir.

Almat1 Havalimam

Grup ve VPE Capital'in olusturdugu konsorsiyum, Almati Havalimani'ni tiim isletmeleriyle birlikte 415.000
ABD Dolar karsiliginda satin almak tlizere 7 Mayis 2020°de anlasmistir. Grup'un satin alma islemini yapan
konsorsiyumdaki pay1 yiizde 75'ten az olmayacak sekilde bir yap1 olugturulmus ve hisse transferi gerekli yasal
prosediirlerinden tamamlanmasinin ardindan gergeklesecektir. Almat1 Havalimani, Grup’un mali tablolarinda
tam konsolidasyona tabi olacaktir.

Isletim Sozlesmeleri
YID ve YDI faaliyetleri ile yonetim sozlesmeleri asagidakileri icermektedir:

Terminal ve havalimani hizmetleri — Grup onceki paragraflarda belirtildigi lizere terminal ve havalimanlarinin
isletim hakkina sahiptir. Bu hak, yolcu, koprii, park-apron-taksi, check-in banko hizmetlerini igermektedir.
Havayolu sirketlerine sunulan hizmetler, havalimanini kullanan yolcu sayisi, ugaklar tarafindan kullanilan
kopriiler, kalkis ve inis sartlar1 ve check-in bankolarina gore ticretlendirilmektedir.

Giimriiksiiz magaza trtinleri — Grup isletmekte oldugu terminallerde glimriiksiiz magaza {irlinii satig1 yapma
hakkina sahiptir. Glimriiksiiz magaza iiriinleri hem gelen hem de giden yolculara sunulmaktadir. Satis haklari,
satistan alinan komisyonlar karsiliginda Grup’un is ortakliklar1 veya bagka sirketlere verilmektedir.

Yiyecek icecek ve havaalani otel hizmetleri — Grup hem yolcular hem de terminal personeli i¢in tiim yiyecek
icecek faaliyetlerini yonetme hakkina sahiptir. Grup belli yiyecek igecek operasyonlarinin igletim haklarini,
satislar iizerinden alinacak komisyonlar karsiliginda baska sirketlere vermektedir.

Alan tahsis hizmetleri — Kiralayan olarak, Grup, havaalaninda bilet satis1 i¢in havayolu sirketlerine, bankalara
ofis alanlar1 kiralamaktadir.

Yer hizmetleri — Grup belirli havalimanlarinda yer hizmetleri faaliyeti saglama hakkina sahiptir. Havaalanlar1
Yer Hizmetleri Yonetmeligi (“SHY 22”) uyarinca i¢ ve dis hat uguslarina trafik, koprii, ugus operasyon, kargo
olmak iizere tiim yer hizmetlerini vermektedir.

Salon hizmetleri — Grup’un iiye yolcularina CIP hizmetleri vermek iizere islettigi veya kiraladigi salonlar
bulunmaktadir.

Otobiis ve otopark hizmetleri — Grup’un otopark ve vale park hizmetleri verme hakki bulunmaktadir. Otobiis
hizmetleri gelirleri havalimanlarindan sehir merkezlerine saglanan ulasimla ilgilidir.

Yazilim ve sistem hizmetleri — Grup, havacilik sektoriinde 6zellikle ugus yonetim sistemleri konusunda
operasyonel ve finansal verimliligi saglamak amaciyla yazilim ve sistemler gelistirmekte olup Grup
sirketlerinin ve bazi ii¢iincii taraflarin bilgi sistemleri ihtiyaglarini karsilamaktadir.

Giivenlik hizmetleri — Grup, yurti¢i terminallerinde gilivenlik hizmetlerini saglamaktadir.
Ucgak kiralama hizmetleri — Grup, havayolu taksi hizmeti saglamaktadir.

Operasyonlarda Mevsimsellik
Operasyonlarin mevsimselligi geregi, gelir ve operasyonel karin genellikle yilin ikinci yarisinda ilk alt1 aya

oranla daha yiliksek olmasi beklenir. Haziran-Agustos aylar1 arasindaki yiiksek satislar, yogun donemdeki yolcu
sayisindaki artig dolayisiyla gergeklesir.
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1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Operasyonlarda Mevsimsellik (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’un baglh ortakliklarindaki, TAV Istanbul harig, toplam galisan sayisi
13.193 (ortalama 14.453), is ortakliklarindaki toplam ¢alisan sayis1ise 7.893 (ortalama 8.381) kisidir (31 Aralik
2019’de bagl ortakliklarda, TAV Istanbul harig, 15.230 (ortalama 15.886), is ortakliklarinda 8.950 (ortalama
9.461) kisidir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle TAV Istanbul’daki toplam ¢alisan sayis1 28 (ortalama 31) kisidir (31 Aralik
2019’de 45 (ortalama 618) kisidir).

Covid-19 etkileri ve deger diisiikliigii analizi

Covid-19 saglik krizinin hava trafigi iizerinde 6nemli etkileri olmus ve Mart ayindan bu yana hava trafiginin
biiyiik 6l¢iide durmasina neden olmustur. Hava trafigindeki bu ani disiisiin hem havacilik gelirleri hem de
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan elde edilen ticari gelirler {izerinde etkisi mevcuttur.

Bu unsurlar 31 Aralik 2020 itibarryla deger diistikliigli gostergeleri teskil etmektedir ve bu yiizden Grup tiim
ana imtiyaz ve hizmet sirketleri {izerinde deger diistikliigii testleri uygulamistir.

Iskonto oranlar1 ve 6zellikle 6zsermaye maliyeti, 31 Aralik 2019 tarihinden bu yana artmaktadir. Saghk krizinin,
pazar degeri ve havaalam sektoriindeki sirketlerin betalarinin yiikselisi iizerinde 6nemli etkileri olmustur.
Iskonto oranlarindaki bu artigin, iskonto edilmis nakit akimlarina dayanarak tahmin edilen Grup'un varliklarinin
geri kazanilabilir tutar tizerinde olumsuz bir etkisi vardir.

Deger diisiikliigii testleri, imtiyaz kapsamindaki sirketler ile hizmet sirketleri iizerinde uygulanmistir.

Uygulanan testler, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla serefiye igin deger diisiikliigii zararinin
mubhasebelestirilmesine gerek olmadigini gostermistir. NYB icin gerceklestirilen deger disikligii testi
sonucunda, TAV Tunus ve TAV Bodrum’un Imtiyaz Sézlesmelerinden Dogan Haklara iliskin maddi olmayan
duran varliklarinda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 280.490 TL deger diisiikliigii tespit edilmis ve konsolide
finansal tablolara yansitilmistir (Not 14).

Iskonto oranlarina iliskin duyarlilik analizi, iskonto oranindaki 50 baz puanlik bir artisin, yaklasik 193.940 TL
deger diistikliigli kaybina yol agacagini gostermektedir.

Uygulanan duyarlilik analizleri, hava trafiginin daha yavag diizelmesi ihtimalinin, baz1 havaalani imtiyazlarinin
geri kazanilabilir tutarinin defter degerlerinin altina diismesine neden olabilecegini gostermektedir.
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2.
21

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligskin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle diizenlenmis konsolide finansal tablolari, 16 Subat 2021 tarihinde Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme
giicline sahiptir.

b) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, SPK’nim 17 Mart 2005 tarihinde aldig1 karar dogrultusunda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere Tiirkiye’deki faaliyetleri i¢in enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir.

¢) Olciim Esaslari

Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dl¢iilen tiirev finansal araclar haricinde tarihi maliyetler
ilizerinden hazirlanmustir.

Gergege uygun deger dlglimiinde kullanilan yontemler ayrica Not 2.2 (r)’de belirtilmistir.

d) Gecerli ve Raporlama Para Birimi

TAV Holding ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortaklart muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini
TL olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Yabanci bagh
ortakliklar ve is ortakliklar1 muhasebe kayitlarini faaliyet gosterdikleri iilke kanunlar1 ve uygulamalarina gore
hazirlamaktadirlar.

Tiirkiye’de ve diger iilkelerde faaliyet gdsteren Grup sirketlerinin 6nemli kisminin gegerli para birimi faaliyet
gosterdikleri iilkenin para biriminden farkli olarak, TMS 21 uyarinca Avro olarak belirlenmistir. Buna bagh
olarak ana ortaklik TAV Holding’in de gegerli para birimi Avro olarak belirlenmistir

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Grup sirketlerinin ve is ortakliklarinin gegerli para birimleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Sirket Gecerli Para Birimi
TAYV Holding Avro

TAV Istanbul Avro

TAYV Esenboga Avro

TAV Ege Avro

TAV Milas Bodrum Avro

TAV Tunus Avro

TAYV Tiflis Giircistan Larisi (“GEL”)
TAV Batum GEL

Batumi Airport LLC GEL

TAV Makedonya Avro

TAV Gazipasa Avro

TAV Letonya Avro

HAVAS Avro

HAVAS Letonya Avro

HAVAS Adriyatik Hirvat Kunasi (“HRK”)
HAVAS Kazakistan Kazakistan Tengesi (“KZT”)
BTA TL
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

d) Gecerli ve Raporlama Para Birimi (devami)

Sirket Gecerli Para Birimi

BTA Giircistan GEL

BTA Tunus Tunus Dinar1 (“TND”)
BTA Makedonya Makedonya Dinar1 (“MKD”)
BTA Fransa Avro

Cakes & Bakes TL

BTA Tedarik TL

BTA Letonya Avro

BTA Uluslararasi Yiyecek TL

BTA MZLZ HRK

BTA Denizyollari TL

BTA Medine SAR

BS Kahve TL

TAV Isletme TL

TAV Isletme Giircistan GEL

TAV Isletme Tunus TND

TAV Isletme Tunus Plus TND

TAV Isletme Makedonya MKD

TAV Isletme Almanya Avro

TAV Isletme Letonya Avro

TAV Isletme Kenya Kenya Silini (“KES”)
TAV Isletme Amerika ABD Dolari

TAV Isletme Washington ABD Dolari

TAV Isletme New York ABD Dolari

TAV Isletme Madagaskar Malagasy Ariary (“MDG”)
GIS ispanya Avro

GIS Fransa Avro

GIS Almanya Avro

GIS Italya Avro

GIS Meksika Meksika Peasosu (“MXN)

GIS Arjantin
GIS Brezilya
GIS Kolombiya

TAYV Havacilik ABD Dolari
TAYV Bilisim ABD Dolar1
TAV IT Hollanda Avro

TAV IT Suudi Suudi Arabistan Riyali (“SAR”)
TAV IT Katar Katar Riyali (“QAR”)
TAV Giivenlik TL

Acrosec Giivenlik TL

TAV Akademi TL

TAV Aviation Minds ABD Dolari
Aviator Hollanda Avro

PMIA Aviator Avro

TAYV Uluslararas1 Yatirmm Avro

ATU Avro

ATU Gilircistan GEL

ATU Tunus Avro

ATU Makedonya Avro

ATU Letonya Avro

ATU Tunus Duty Free Avro

ATU Medine SAR

ATU Amerika ABD Dolar
ATU Magazacilik TL

ATU Uluslararast Magazacilik Avro

ATU Holdings ABD Dolar1
TAV Gozen ABD Dolar1
TGS TL

Arjantin Pesosu (“ARS”)
Brezilya Reali (“BRL”)
Kolombiya Peasosu (“COP”)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

d) Gecerli ve Raporlama Para Birimi (devami)

Sirket Gecgerli Para Birimi
Suudi HAVAS SAR

Tibah Development SAR

Tibah Operation SAR

TAV Isletme Sili Sili Pesosu (“CLP”)
TAV Isletme Suudi SAR

TAV Antalya Avro

ZAIC-A EUR

MZLZ HRK

MZLZ Operation HRK

AMS HRK

Medine Otel SAR

¢) Konsolidasyon Esaslari

Bagl ortakliklar ve is ortakliklari, asagidaki yontemler kullanilarak konsolide edilmistir:

TAV Istanbul, TAV Esenboga, TAV Ege, TAV Milas Bodrum, TAV Makedonya, TAV Gazipasa, TAV
Letonya, HAVAS, HAVAS Adriyatik, Havas Kazakistan, BTA, BTA Giircistan, BTA Tunus, BTA
Makedonya, TAV Tunus, BTA Fransa, Cakes & Bakes, BTA Tedarik, BTA Letonya, BTA Denizyollari,
TAV Isletme, TAV Isletme Almanya, TAV Isletme Letonya, TAV Isletme Kenya, TAV Isletme Amerika,
TAV Isletme Washington, TAV Isletme New York, TAV Isletme Madagaskar, TAV Havacilik, TAV
Bilisim, TAV IT Hollanda, TAV IT Suudi, TAV Giivenlik, Aerosec Giivenlik, TAV Akademi, Aviator
Hollanda, TAV Uluslararas1 Yatirim, BTA Uluslaras1 Yiyecek, BTA MZLZ ve PMIA Aviator tam
konsolidasyona tabi tutulmustur. Bu sirketlerde kontrol giicii olmayan pay bulunmamaktadir.

TAV Tiflis, TAV Batum, Batumi Airport LLC, TAV Isletme Giircistan, TAV Isletme Tunus, TAV Isletme
Tunus Plus, TAV isletme Makedonya, GIS Ispanya, GIS Fransa, GIS Almanya, GIS Italya, GIS Meksika,
GIS Arjantin, GIS Brezilya, GIS Kolombiya, TAV IT Katar ve TAV Aviation Minds tam konsolidasyona
tabi tutulmus olup, ana ortaklik dis1 paylar i¢in kontrol giicii olmayan paylar yansitilmistir.

ATU, ATU Giircistan, ATU Tunus, ATU Makedonya, ATU Letonya, ATU Tunus Duty Free, ATU Medine,
ATU Amerika, ATU Magazacilik, ATU Uluslararast Magazacilik, ATU Holding, TAV Gézen, TGS, Suudi
HAVAS, BTA Medine, BS Kahve, Tibah Development, Tibah Operation, TAV Isletme Sili, TAV Isletme
Suudi, TAV Antalya, ZAIC-A, MZLZ, MZLZ Operation, AMS ve Medine Otel 6zkaynak yontemi ile
konsolide edilmistir.

i) Isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla s6z
konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini1 yonetme giiciinii ifade eder. Kontrol degerlendirilirken ifa
edilebilir potansiyel oy haklar1 Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir:

Satin alma bedelinin ger¢ege uygun degeri; art1
Isletme birlesmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontrol giicii olmayan paylarm kayith degeri, arti

Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gerceklestiriliyorsa edinen isletmenin daha onceden elde
tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri; eksi

Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan ylikiimliiliiklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde
gercege uygun degeri).
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2.
2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

e) Konsolidasyon Esaslari (devami)

i) Isletme Birlesmeleri (devamu)

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli var olan iliskilerin kurulmastyla ilgili tutarlar1 icermez. Bu tutarlar genelde kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi, borglanma senetleri veya pay senedine dayali
menkul kiymetler ihraglariyla iligkili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde giderlestirilir.

ii) Bagh ortakliklar

Bagl ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, bir isletmeyle olan iliskisinden dolay1
degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri isletme
iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda igletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakliklarin
finansal tablolari, kontroliin bagladig: tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil
edilmistir.

iii) Kontrol giicii olmayan paylar

Grup, her bir isletme birlesmesinde, edinilen isletmedeki kontrol giicli olmayan paylar1 asagidaki yontemlerden
birini kullanarak 6lger:

e Gergege uygun deger lizerinden ya da

e Edinilen igletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki paylar1 {izerinde, ki genelde gercege uygun
degerinden degerlendirilir, muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili pay1 lizerinden

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakliga iligkin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giici olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagl
ortakligin net varlik degerinin oransal tutar1 {izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye iizerinde bir diizeltme
yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

iv) Ortak kontrol altindaki igletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri sunulan en erken karsilastirmali donemin basinda gergeklesmis gibi, eger daha sonra ise, ortak
kontroliin saglandig: tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali dénemler yeniden diizenlenir. Tktisap
edilen varliklar ve borglar 6nceden Grup’un kontroliindeki paydaslarinin konsolide finansal tablolarinda
kaydedilen defter degerinden kaydedilirler. iktisap edilen girketlerin 6zsermaye kalemleri sermayenin haricinde
Grup’un oOzkaynaklarinda aymi kalemlere eklenir ve ortaya c¢ikan kar yada zarar ozkaynaklarda
mubhasebelestirilir.

v) Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagli ortaklik tizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagli ortakligin varlik ve yiikiimliiliiklerini,
kontrol giicli olmayan paylarini ve bagl ortaklikla ilgili diger 6zkaynak altindaki tutarlar1 kayitlarindan gikarir.
Kontroliin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kar veya zarara kaydedilir. Eger Grup dnceki
bagli ortakliginda pay sahibi olmayt siirdiiriirse bu paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle ger¢ege uygun
degerleri iizerinden 6l¢iiliir. Sonrasinda sahip olunmaya devam edilen bu paylar, devam eden kontrol etkisinin
seviyesine gore, 0zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirim ya da satilmaya hazir finansal varlik olarak
muhasebelestirilir.
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2.
2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

e) Konsolidasyon Esaslari (devami)

vi) Miisterek anlagmalar, istirakler ve baglh ortakliklar
Miisterek anlasmalar

Miisterek anlagmalar, Grup’un miisterek kontrol sahibi oldugu, anlagmanin getirilerini 6nemli Olciide
etkileyecek kararlarin alinmasinda oy birligi ile mutabakatin gerektigi sdzlesmelerle kurulmus anlagmalardir.
Miisterek anlagmalar asagidaki sekilde siniflanir ve muhasebelestirilirler:

e Miisterek faaliyet — Grup’un bir anlagmayla ilgili varliklar iizerinde haklara ve borglara iliskin
yukiimliiliiklere sahip olmasi durumunda, miistereken elde bulundurulan ya da katlanilan tiim paylar1 dahil
olmak tizere miisterek faaliyet ile ilgili her bir varlik, ylikiimliiliik ve islemini muhasebelestirir.

e s ortakhigi — Grup’un sadece anlagmalarin net varliklar {izerinde haklar1 olmas1 durumunda, 6zkaynak
yontemi kullanarak kendisine diisen pay1 muhasebelestirir.

Istirakler ve bagh ortakhiklar

[lisikteki konsolide finansal tablolarda is ortakliklari, istirakler ve bagl ortakliklar1 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilir. Ozkaynak yontemi dnemli etkinin basladig: tarihten sona erdigi tarihe kadar Grup’un
6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin Grup’un muhasebe politikalartyla uyumlu olarak diizeltildikten
sonraki kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerindeki payini kapsar.

Grup’un 6zkaynak ydntemine gore degerlenen bir yatirimin zararlarindaki payinin Grup’un payini agmasi
halinde, iligkili herhangi bir uzun vadeli fayday1 da kapsayacak sekilde yatirrmin kayitli degeri sifira indirilir
ve bundan sonra olusan zararlarin kayitlara alinmast Grup’un bir yiikiimliiliigii ya da igtirak adina 6deme yapma
zorunlulugu bulunmadig1 durumlarda durdurulur.

vii) Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda
silinmistir. Istirakle ana ortaklik ve ana ortakligin konsolidasyona tabi bagli ortakliklari ve miistereken kontrol
edilen ortakliklar arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakligin istirakteki
payt oraninda netlestirilmistir. Gergeklesmemis zararlar deger diisiikligiine dair kanit olmadigi siirece
gerceklesmemis kazanglarla ayni sekilde silinirler.

f) Yabanci Para
i) Yabanci para islemler

Yabanci para islemler, ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gergeklestigi tarihteki kurdan
cevrilmislerdir. Yabanc para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihindeki kurlardan
gegerli para birimine ¢evrilmiglerdir. Parasal kalemlere iligkin yabanci para ¢evrim farki kazanci veya zarari,
donem basindaki gecerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarmn etkin faiz orani ve 6demelerin etkisi
diizeltilmesiyle donem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin dénem sonu kurundan
cevrilmis tutari ile arasindaki fark: ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleriyle Olgiilen parasal olmayan varliklar ve
yilikiimliliikler, ger¢ege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gecerli para birimine ¢evrilir. Yabanci
para cinsinden tarihi maliyetiyle Ol¢iilen parasal olmayan kalemler, islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmiglerdir. Yeniden g¢evrimle olusan kur farklari, diger kapsamli gelirde kayitlara alinan nakit akis
riskinden korunma araglarin etkin olan kismindan dogan farklar harig, kar veya zararda kayitlara alinir.
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2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

f) Yabanci Para (devami)

ii) Yabanci operasyonlar

Yabanci operasyonlarin varlik ve yiikiimliiliikleri, satin alimdan kaynaklanan serefiye ve gergege uygun deger
diizeltmeleri dahil olmak {izere, raporlama tarihindeki déviz kuru ile raporlama para birimine ¢evrilir. Yabanct
operasyonlarin gelir ve giderleri aylik ortalama doviz kuru ile raporlama para birimine ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklar1 diger kapsamli gelirler igerisinde kayitlara alinir ve 6zkaynaklar altinda yabanci
para ¢evrim farklarinda sunulur. Ancak, eger yabanci operasyon, tamamina sahip olunmayan bir bagl ortaklik
ise, kontrol giicii olmayan paylara iliskin kisim oransal olarak kontrol giicii olmayan pay olarak siniflanir. Eger
bir yabanc1 operasyonun elden ¢ikarilmasi sonucunda kontrol, 6nemli etki veya miisterek kontrol kaybedilirse,
ilgili yabanci operasyona iliskin olarak yabanci para ¢evrim farklar1 hesabindaki birikmis tutar, elden ¢ikarma
sonucu olusan kazang veya kayiplarin bir parcas olarak kar veya zarara transfer edilir. Eger Grup yabanci bir
operasyon i¢eren bir bagli ortakliginin sadece bir kismini elden ¢ikarip kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢evrim
farklar1 hesabindaki birikmis tutarin ilgili kismi kontrol giicii olmayan pay olarak siiflanir. Eger Grup yabanci
bir operasyon igeren bir istirakini veya ig ortakliginin sadece bir kismini elden ¢ikarip 6nemli etkiyi veya
miigterek kontrolii koruyorsa, yabanci para gevrim farklari hesabindaki birikmis tutar oransal olarak kar veya
zarara transfer edilir.

Grup sirketleri ve is ortakliklari, Avro, TL, ABD Dolari, TND, GEL, MKD, SAR, KES, HRK, MXN, ARS,
BRL, COP, KZT, QAR veya CLP’sini gegerli para birimi olarak kullanmaktadirlar, ¢iinkii bu para birimleri
ilgili Grup sirketlerinin veya is ortakliklarinin operasyonlarinda 6nemli 6lgiide kullanilmakta veya
operasyonlari lizerinde 6nemli etkiye sahip bulunmakta olup, bu sirketlere iligskin olay ve kosullarin ekonomik
Oziinii yansitmaktadir. Finansal tablolardaki kalemlerin 6l¢iimii igin segilen para birimi hari¢ biitiin para
birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir. Dolayisiyla, gegerli para birimiyle 6l¢lilmemis olan islemler ve
bakiyeler, ilgili gegerli para birimleri cinsinden yeniden ifade edilmistir. Grup, konsolide finansal tablolar ve
dipnotlarin sunumu amactyla raporlama para birimi olarak TL’yi kullanmaktadir. Varlik ve yiiktiimliilikler
bilango tarihi itibariyle olusan kapanis kurlari tizerinden doniistiiriilmiigtiir. Donem i¢inde finansal tablolara
alinan gelir ve giderler de donemin ortalama déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Odenmis sermaye
ve kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal mali tablolarda yer alan nominal degerleri ile mali tablolara
yansitilmistir. Bu ¢evrimler sonucu ortaya ¢ikan “yabanci para ¢evrim farklar1” ise 6zsermaye igerisinde kar
veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler altinda kaydedilmistir.

Gecmiste yiiksek enflasyonlu kabul edilen bir ekonominin (Tiirkiye) para birimiyle raporlayan bagl
ortakliklarin finansal tablolari, yiiksek enflasyonun sona erdigi tarihe kadar raporlama tarihinde gegerli 6l¢iim
birimi cinsinden yeniden ifade edilmistir. Yukarida anilan 17 Mart 2005 tarihli karar neticesinde enflasyon
muhasebesi uygulamalarmin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sona erdigi kararlastirildigindan, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren TL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak degerlendirilmistir.

Grup’un bagl ortakliklarindan, gegerli para birimi TL olan BTA, TAV Giivenlik ve TAV Isletme’nin finansal
tablolarinda Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki degisimin gosterilmesi amaciyla, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar 29 No’lu Uluslararast Muhasebe Standardi (TMS 29 (“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”)) hiikiimlerince ongoriildiigii tizere toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon
diizeltmeleri yapilmistir.
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2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

g) Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti

Asagida, Grup'un TFRS 16'y1 uygulamas lizerine yeni muhasebe politikalar1 yer almaktadir:
i) Kullanim hakki varliklar

Grup, kullanim hakki varliklarmi finansal kiralama sézlesmesinin bagladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikligii zararlar1 disiilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira ylikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(¢) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.
ii) Kira yiikiimliiliikleri

Grup kira ylikiimliiligiini kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
iizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiligiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligmm kiralama siiresi boyunca kullanim hakk: i¢in yapilacak ve kiralamanm fiilen basladigi tarihte
6denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) Ilk 8lgiimii kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagimdan makul 6lgiide emin olmast durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliiligiinii asagidaki sekilde 6lger:
(a) Defter degerini, kira ylikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yiikiimliiliklerinin degeri yeniden dl¢tilmektedir.

iii) Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diigiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sozlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baglangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin
alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayn1 zamanda, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini,
kira bedelinin diisiik degerli oldugu diisiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiikk degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme
gore gider olarak kaydedilir.
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2.2

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

a) Finansal Araclar

i) Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup kredi, alacak ve mevduatlarint olustuklar: islem tarihinde kayitlarmna almaktadir. Finansal varliklar
Grup’un ilgili finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alinir.

Grup, finansal varliklar ilgili s6zlesme uyarinca olan nakit akislari ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya ilgili
haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini transfer ettigi bir alim-satim iglemiyle
devrettiginde ilgili finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklardan
yaratilan ya da elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik ya da yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Grup finansal varlik ve ylikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme i¢in yasal hakki oldugunda ve islemi
net bazda gergeklestirmek ya da varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesini es zamanlt
yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

Grup’un tiirev olmayan finansal varliklari, krediler ve alacaklardir.
Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif bir piyasada kote edilmemis, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir. Bu
tiir varliklar baslangicta gercege uygun degerlerine direk iliskilendirilebilen iglem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alimmalarini miiteakiben krediler ve alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit
akislarinin etkin faiz oranlari kullanilarak indirgenmis degerleri iizerinden deger diistikliikleri indirilerek
gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, kullanim1 kisitli banka bakiyeleri, iliskili
taraflardan alacaklar ve DHMI tarafindan garanti edilen yolcu geliri alacagindan olusmaktadir (Not 9).

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu nakit mevcudu, vadesiz
mevduatlar ve 3 aydan az vadeye sahip vadeli mevduatlardan olusmaktadir ve Grup tarafindan kisa vadeli
yiikiimliliiklerin finansmant igin kullanilir.

Grup’un Proje Hesabi, Rezerv Hesabi ya da Fonlama Hesabinin kullanimi kredi s6zlesmelerinde belirtilen
sartlara baglidir. Bu yiizden, bu hesaplar igerisindeki banka bakiyeleri konsolide finansal durum tablosunda
Kullanimi Kisitl Banka Bakiyeleri kalemi icerisinde gosterilmektedir.

Hizmet imtiyaz sozlesmeleri

Grup, imtiyazi tantyandan, sunulan hizmetlerin iyilestirilmesi veya ingaat islemleri i¢in nakit veya herhangi bir
diger finansal varlig1 elde etmeye bir sozlesmeye bagli olarak kosulsuz bir hakki oldugunda hizmet imtiyaz
sozlesmesinden dogan finansal varliklar muhasebelestirmektedir. Bu tiir finansal varliklar baglangigta gergege
uygun degerleriyle dl¢iilmektedir. 11k kayitlara alinmalarint miiteakiben finansal varliklar indirgenmis degerleri
tizerinden gosterilmektedir.

Eger Grup insaat hizmetleri i¢in bir kismi finansal varlik ve bir kism1 maddi olmayan duran varlik seklinde
olmak tizere 6deme almakta ise, alinan veya alinacak olan her bir varlik baslangicta gercege uygun degeri
iizerinden olmak iizere ayr1 ayri muhasebelestirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar
Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar

elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigii tutari
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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2.
2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

a) Finansal Araclar (devami)

ii) Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Grup biitiin finansal ylikiimliliiklerini Grup’un arag ile ilgili sézlesme uyarinca dogan yiikiimliiliikklere taraf
oldugu tarihte muhasebelestirmektedir.

Grup, finansal yiikiimliiliik ile ilgili sozlesmeye bagli taahhiitleri sona erdiginde veya iptal edildiginde ilgili
finansal yiikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, ftiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini baslangigta ger¢e§e uygun degerlerinden direk
iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin ¢ikarilmasiyla 6lgmektedir. Ilk kayitlara alinmalarini miiteakiben
finansal yiikiimliiliikler etkin faiz orani kullanilarak indirgenmis degerleri iizerinden gdsterilmektedir.

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri; finansal bor¢lanmalar, banka nezdindeki cari hesaplar, iligkili taraflara
borglar ve ticari borglardir.

Talep lizerine geri 0denebilir olan ve Grup’un nakit yonetimin bir parcasi olan faizsiz krediler nakit akis
tablosunda gdsterim amaciyla nakit ve nakit benzerlerine negatif bir kalem olarak eklenmistir.

iii) Sermaye:

Adi pay senetleri 6zkaynak olarak simiflanir.

iv) Tiirev finansal araclar (Nakit akis riskinden korunma muhasebesi dahil)

Grup, yabanci para ve faiz orani risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar kullanmaktadir.

Riskten korunmanin ilk kayitlara alinmasinda Grup riskten korunma araglar1 ve riskten korunan araglar
arasindaki iligkiyi, ilgili riskten korunma isleminin risk yonetimi amaglarini ve stratejilerini ve riskten
korunmanin etkinligini 6l¢gmede kullanilacak olan yontemleri resmi olarak belgelemektedir. Grup, riskten
korunmanin ilk kayit tarihinde ve devam eden siire¢ igerisinde, riskten korunma metodunun ilgili araglarin
metodun uygulandig siirecteki beklenen gercege uygun degerlerindeki veya nakit akiglarindaki degisiklikler
iizerinde etkinligini veya her bir metodun gerceklesen sonuclarindaki etkinliginin %80-125 araliginda olup
olmadigim1 o6lger. Tahmini islemlere iliskin nakit akis riskinden korunma islemleri igin, finansal riskten
korunma isleminin konusunu teskil eden tahmini islemin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasi ve nakit
akislarindaki degisikliklerin kar veya zarar1 etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekir.

Tiirev finansal araclar ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayitlara almir ve tiirevlere atfolunan ilgili islem
maliyetleri olustuklari tarihte kar veya zarar olarak kaydedilir. Ik kayitlara alinmalarin1 miiteakiben, tiirevler
gergege uygun degerleriyle 6l¢iiliir ve olusan degisimler asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit akis riskinden korunma

Bir tiirev araci kayitlara alinmis bir varligi, yikimliiligi veya kar veya zarar etkileyecek gergeklesme ihtimali
yiiksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akislarindaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak
tasarlandiginda; tlirev aracinin gergege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger kapsamli gelir
icerisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynak altinda riskten korunma kazang / kayiplarinda gosterilir. Tiirevin
gergege uygun degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tahmini isleme yonelik finansal riskten korunma igleminin bir finansal varlik veya finansal borg
muhasebelestirilmesi ile sonu¢lanmasi durumunda, diger kapsamli gelir i¢erisinde muhasebelestirilmig bulunan
kazang veya kayiplar, finansal riskten korunmaya konu olan tahmini nakit akiglarinin kar veya zaran etkiledigi
donem veya donemlerde (faiz gelirinin veya giderinin muhasebelestirildigi donemler gibi), yeniden
siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar igerisinde yeniden simiflandirilir.

Diger durumlarda, finansal riskten korunmaya konu olan kalem finansal olmayan varliksa, &zkaynaklar
icerisinde birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarar etkiledigi donemle ayni
donemde kar veya zarar igerisinde yeniden smiflandirilir. Finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili
kosullar1 saglanamasi, finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasi veya satilmasi, sona erdirilmesi
veya kullanilmasi veya islemden kaldirilmasi durumunda riskten korunma muhasebesinden ileriye doniik
olarak vazgecilir. Eger tahmini islemin gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.
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2.
2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

b) Maddi Duran Varhklar

i) Muhasebelestirme ve olcme

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilmis olarak
gosterilirler.

Maliyet ilgili varligmm edinimiyle direk iliskili harcamalar1 ifade etmektedir. Grup tarafindan insa edilen
varliklarin maliyeti, malzeme maliyeti, direk is¢ilik ve o varligin Grup’un kullanimima hazir hale gelmesiyle
direk iligkili maliyetleri ve gerektigi durumlarda varliklarin restorasyonuna ve yerlestirildigi alanin
restorasyonuna iligkin maliyetleri, aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetlerini icermektedir. Satin alinan yazilimlar
ilgili oldugu cihazin ayrilmaz bir pargasi oldugu durumlarda bu cihazin bir pargasi olarak aktiflestirilmislerdir.

Bir tesis, makine veya cihazin farkli ekonomik dmiirlere sahip pargalar var ise, ayr1 kalemler (temel birlesenler)
olarak muhasebelestirilirler.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasi veya itfasinda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran
varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve gelir tablosunda
“yatirim faaliyetlerden gelir / (giderler)” hesaplarinda muhasebelestirilir.

ii) Sonraki maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin Grup’a
aktarilacaginin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden onarim ve bakim yapildik¢a gider
olarak muhasebelestirilir.

iii) Amortisman

Maddi duran varliklara ait amortisman hesaplamasi varligin kurulumunun gergeklestigi ve kullanima hazir hale
geldigi tarihten itibaren baslar ya da isletme ici olusturulan varliklar i¢in ise varligin tamamlandigi ve kullanima
hazir hale geldigi tarihten itibaren baslar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bunlarin tahmini faydali dmiirleri boyunca
dogrusal yontem ile tahmini kalint1 degerlerinin silinmesiyle hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin
defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar veya zarar ile iliskilendirilir. Kiralanan varliklar, Grup
kiralanan varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte {izerine almayacaksa, varligin kiralama
stiresi ile faydali 6miirden kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Grup’un cari ve karsilagtirmali donemlerde kullandigi amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Binalar 50 yil
Tesis, makina ve cihazlar 4-18 y1l
Tagitlar 5-18 yil
Doseme ve demirbaslar 2-18 yil
Ozel maliyetler 1-15 y1l

Amortisman oranlari, faydali dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama donemi sonunda gdzden gegirilir ve
gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

¢) Maddi Olmayan Duran Varhklar
i) Serefiye

Bagl ortaklik edinimlerinden dogan serefiye, maddi olmayan duran varliklar igerisinde gosterilir. Serefiyenin
ilk kayd ile ilgili bilgi i¢in dipnot 2.1(e)(i)’ye bakiniz.

Sonraki olciim

Serefiye, maliyet degerinden kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek Olgiiliir. Serefiye, baglt oldugu nakit yaratan
birimin gecerli para birimde taginir ve her bilango tarihinde raporlama tarihindeki doviz kuru ile raporlama para
birimine ¢evrilir.
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2.
2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

¢) Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

ii) Isletme birlesmelerinde muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklar

Miisteri iliskileri, HAVAS paylarinin 2005 ve 2007 yillarindaki alimlar1 ve HAVAS Letonya paylarinin 2010
ve 2011 yillarindaki alimlar1 sirasinda muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklardir. DHMI lisans1
HAVAS paylarinin 2005 ve 2007 yillarindaki alimlar1 sirasinda muhasebelestirilen maddi olmayan duran
varliklardir. Bir isletme birlesmesinde ya da iktisabinda, iktisap eden sirket iktisap tarihinde iktisap edilen
sirketin maddi olmayan duran varliklarini, maddi olmayan duran varlik tanimina uymasi ve gergege uygun
degerinin giivenilir bir bicimde 6lciilebilmesi durumunda ayr1 ayri muhasebelestirir.

DHMI lisans1 ve miisteri iliskilerinin gercege uygun degerleri bagimsiz degerleme uzmanlarinca belirlenmistir.

30 Eyliil 2007 tarihine kadar Grup’un %60°’na sahip oldugu HAVAS oransal olarak konsolide edilmekteydi.
Bundan dolay1 konsolide finansal tablolarda HAVAS’1n ilk alimindan kaynaklanan maddi olmayan duran
varliklar, Grup’un pay1 olan %60 nispetinde yansitilmaktaydi. TFRS 3 (“Isletme Birlesmeleri”) ile uyumlu
olarak, kalan %40 pay alimi, asamal1 olarak gerceklesen isletme birlesmesi seklinde muhasebelestirilmistir.
DHMI lisans1 ve miisteri iliskileri, ger¢ege uygun degerlerine gore yeniden degerlendirilmistir. Daha énceden
finansal tablolarda oransal konsolidasyonla yansitilmakta olan %60’lik paya istinaden olusan gergege uygun
deger degisimi Ozkaynak altinda gosterilen yeniden degerleme rezervlerine kaydedilmistir. Bu hesaba
kaydedilen tutar %40 ek pay alimi 6ncesinde konsolide finansal tablolarda yansitilmakta olan maddi olmayan
duran varliklar iizerinde olusan yeniden degerleme farkini ifade etmektedir.

iii) Isletme icinde olusturulan yazilimlar

Isletme igindg olusturulan yazilimlar TAV Bilisim tarafindan gelistirilen havalimani yazilimlarindan
olusmaktadir. Isletme i¢inde olusturulan sinirli ekonomik 6mre sahip yazilimlar maliyet degerlerinden, birikmis
itfa paylari ile deger diisiikliikleri ¢ikarilarak olgiiliirler.

iv) Diger maddi olmayan duran varliklar

Grup tarafindan satin alinan sinirli faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar maliyet
degerlerinden, birikmis itfa paylari ile kalict deger diisiikliikleri ¢ikartilarak olgiiliirler.

v) Sonradan ortaya ¢ikan maliyetler

Sonradan ortaya ¢ikan maliyetler varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Giderler ve igeride yaratilan serefiye ve markalar da dahil olmak iizere tim diger gider
kalemleri olustukga kar veya zararda muhasebelestirilir.

d) Itfa Paylari

Serefiye disinda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri i¢in itfa paylari, kullanima hazir olduklar1 giinden
itibaren ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak kar veya zarara
kaydedilir.

Satin alan yazilimlar 3-5 yillik ekonomik omiirleri siiresince itfa edilirler. HAVAS’in ve HAVAS Letonya
paylarmin iktisabi ile ilgili maddi olmayan duran varhklar, miisteri iliskileri ve DHMI lisansidir. Miisteri
iliskileri 5-10 yillik, DHMI lisanst ise isletmeye net nakit girisi saglamasi beklenen siire i¢in éngoriilebilir bir
sinir olmamas1 nedeniyle belirsiz ekonomik émiire sahiptirler. DHMI lisansinin deger diisiikliigii yillik olarak
test edilir.

Itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalint1 degerler her raporlama dénemi sonunda gézden gegirilir ve gerekli
durumlarda yeniden belirlenir.
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2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

¢) Hizmet imtiyaz Sozlesmeleri

TFRS Yorum 12 - imtiyazli Hizmet Anlasmalari’na gére bir isletmeci sagladig1 ingaat, yenileme hizmeti veya
diger kalemler karsiliginda aldigi bedeli maddi olmayan duran varlik veya finansal varlik olarak
muhasebelestirir.

i) Maddi olmayan duran varhklar

Grup, imtiyaz altyapisini kullanma hakkina sahip olmasi durumunda hizmet imtiyaz s6zlesmesinin sartlarindan
dogan haklari maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirir. Hizmet imtiyaz anlasmasinda belirtilmis
ingaatin yapilmasit ya da hizmetlerin gelistirilmesi olarak degerlendirilen maddi olmayan duran varliklar ilk
defa kayitlara almirken gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilirler. {1k kayda almmalarini takiben bu
maddi olmayan duran varliklar, elde edilme maliyetlerinden itfa paylari ve varsa ilgili deger diigiikliigii karsilig
diigiildiikten sonra muhasebelestirilmektedir.

Yapim hizmetlerinin karsiliginda kar marji, alinan veya alinacak olan {icretin gergege uygun degeri, diger
benzer ingaat igleri ile tutarli bir marj yansitmak iizere, gergeklestirilen gergek maliyetlere eklenen bir marj da
icermektedir. TAV Esenboga, TAV Gazipasa, TAV Makedonya ve TAV Ege i¢in s6z konusu briit kar oranlari
%0, TAV Tiflis i¢in %15, TAV Tunus i¢in %5’dir.

Imtiyazl1 hizmet s6zlesmelerinden kaynaklanan maddi olmayan duran varliklarin faydali mrii, Grup’un ilgili
sbzlesme uyarinca altyapi kullanimlarina baglh olarak kamudan bedel talep edebildigi donemden baslayarak
imtiyazin bittigi zamana kadar olan siiredir. Maddi olmayan duran varligin itfa pay1 tahmini yolcu sayilari
iizerinden tiretim miktar: yontemi kullanilarak hesaplanir.

ii) Finansal varliklar

Grup, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani’nin isletimi igin yapilan szlesmelere bagl olarak garanti edilen
yolcu alacaklarini finansal varlik olarak kayitlara almaktadir. Bu finansal varliklar ilk defa kayitlara alinirken
gergege uygun deger lizerinden muhasebelestirilir ve sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet degeri ile taginir.

f) Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Maliyet ilk giren ilk ¢ikar
(“FIFO”) yontemine gore hesaplanir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar direk malzeme ve ilgili
durumlarda stoklar1 mevcut durumuna getirmek i¢in katlanilan diger giderleri kapsamaktadir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini

tamamlanma maliyeti ve satig1 ger¢ceklestirmek icin gerekli tahmini pazarlama ve satis1 gerceklestirmek igin
gerekli tahmini satig giderleri toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
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g) Varhklarda Deger Diisiikliigii

i) Tiirev olmayan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilmayan bir finansal varliktaki deger diisiikliigii her raporlama
tarihinde deger diisiikliigli olduguna kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili
finansal varligin ilerideki nakit akiglarini olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret
ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diisiikliigli oldugu dikkate alinir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit, bor¢lunun temerriidiinii veya yiikiimliliigiinii
yerine getirememesi, Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden
yapilandirilmasini, borglunun veya ihraggmin iflas etme ihtimalinin olusmasini, bu kigilerin 6deme
durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi veya menkul bir kiymetin aktif pazarmnin ortadan kalkmasi
durumlarimi kapsayabilir.

Itfa edilmis maliyetleriyle élciilen finansal varliklar

Grup kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigiine dair kanitlart hem ilgili varlik seviyesinde, hem de toplu olarak
dikkate almaktadir. Tim tek basina Onemli olan alacaklar deger disiikliigi acisindan ayri ayn
degerlendirilmektedir.

itfa edilmis maliyetleriyle dlgiilen finansal varliktaki deger diisiikliigii, varhigm kayith degeri ile nakit
akislarindan olusan alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Zararlar kar veya zararda muhasebelestirilir ve kredi ve alacaklar altinda bir
kargilik hesabina yansitilir. Deger diisiikliigli gosteren varlik iizerinden hesaplanan faizler iskonto edilmeye
devam edilirler. Raporlama dénemi sonrasi gerceklesen bir durum deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa,
bu azalig kar veya zararda geri ¢evrilir.

ii) Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenen vergi varliklar1 disinda kalan her bir varliga iligskin deger
kayb1 olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Serefiye ve belirsiz ekonomik dmre sahip ya da heniiz kullanima
hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar i¢in geri kazanilabilir tutar her y1l ayn1 zamanda tahmin edilir.
Bir varligin ya da onun ilgili nakit yaratan biriminin (“NYB”) kayith degeri geri kazanilabilir tutarini agiyorsa
deger diistikligii gideri kayitlara alinir.

Varligin ya da NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olamidir.
Kullanim degeri, ilerideki nakit akislarinin ilgili NYB ya da varliktaki belirli riski ve paranin zaman degerini
gosteren vergi sonrasi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger
diisiikliigh testi icin, kendi basina test edilemeyen varliklar diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz
olarak siirekli kullanimindan dolay: nakit girisi iireten en kiigiik birimlere (“NYB”) ayrilir. Isletme
birlesmesinde ortaya c¢ikan serefiye birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen nakit iireten birimlere
paylastirilir.

Deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zarara kaydedilir. NYB’lerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger
disiikligi karsiligt oncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin defter degerlerinden daha sonra birimlerdeki
diger varliklarin (varlik gruplarinin) defter degerlerinden oransal esasa gore diisiiliir.

Serefiyeye ait bir deger disiikligii iptal edilmez. Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger
distikliikleri her raporlama doneminde deger diisiikliigiiniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gecerli
olmadigma dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigli geri kazanilabilir tutarin
belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda ters ¢evrilir. Deger diistikliigii, eger ki
deger diisiikliigii kayitlara alinmamig olsaydi, varligin amortisman ve itfa pay: diigiildiikten sonraki net kayitl
degerini agsmayacak bir seviyeye kadar ters ¢evrilir.
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h) Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6liim gibi nedenlerden
isten ayrilan 1 yil1 doldurmus ¢aliganlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati
karsiligr 30 giin bazinda Grup’un g¢alisanlarinin emekli olmas1 durumunda gelecekteki tahmini muhtemel
yukiimliiliigiiniin bugilinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlar bu tiir bir
O6demeye tabi tutulacakmig gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir.
Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyle kidem tazminati tavani tam 7.117 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: tam 6.380 TL).
Not 22’de agiklandigi iizere, Grup yonetimi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda bazi tahminler
kullanmustir.

Tiim aktiieryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

i) Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi durumunda konsolide finansal
tablolarda karsilik ayrilir. Karsiliklar, raporlama donemi itibariyle yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin
yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin 6nemli
oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

j) Hasilat

Asil faaliyet konusu kapsaminda gergeklestirilen mallarin satisindan elde edilen hasilat, karsiliginda alinan
tutar ya da alacagin iadeler, satig iskontolar1 ve ciro primleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degeri olarak
Olciiliir. Hasilat, genellikle yapilan bir satig s6zlesmesi suretiyle iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle
ilgili risk ve faydalarin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsil edilebilir olmasi, ilgili maliyet
ve muhtemel getiri tutarlarinin giivenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal {izerinde devam eden
yonetimsel satici lehine bir hak kalmamis olmasi ve hasilat tutariin giivenilir bir sekilde Olciilebilmesi
durumlarinda kaydedilir. Bir indirimin saglanmasi muhtemel ve tutar1 giivenilir bir bicimde dlgiilebiliyorsa
hasilatin kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan disiilerek kaydedilir.

Insaat hasilati ve insaat maliveti: Insaat hasilati ve maliyeti raporlama tarihindeki o giine kadar olusan
sozlesmeyle ilgili maliyetlerin tahmin edilen toplam s6zlesme maliyetlerine oraniyla 6lgiilen tamamlanma
asamasina gore muhasebelestirilir. S6zlesme kapsamindaki degisimler, alacaklar ve tesvik 6demeleri miisteri
ile anlasildig1 Sl¢iide dahil edilir.

Bir ingaat sdzlesmesinin sonucunun giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda s6zlesme hasilati olusan
sozlesme maliyetlerinin geri kazanilabilir tutar1 kadar muhasebelestirilir. Sozlesme maliyetleri olustuklari
donemde gider olarak kaydedilirler.

Hizmet imtivaz sozlesmeleri: Hizmet imtiyaz sdzlesmeleri kapsaminda verilecek olan insaat hizmetleri ile ilgili
hasilat Grup’un yukarida anlatilan ingaat hasilatinin muhasebelestirilmesi hakkindaki muhasebe politikalariyla
tutarl olarak tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir. Isletme veya hizmet hasilati, hizmetlerin Grup
tarafindan saglandigr donemde muhasebelestirilir. Grup, bir hizmet imtiyaz anlagmasinda birden fazla hizmet
sagliyorsa, sozlesmeden kaynaklanan alacaklar ilgili hizmetlerin gercege uygun degerleri referans aliarak her
bir hizmet igin ayr1 ayr1 belirlenir.

Havacilik geliri: Havacilik geliri, ilgili havayolu sirketlerinden elde edilen giinliik raporlara gore kaydedilir.
Havacilik gelirleri yolculardan elde edilen terminal hizmet gelirinin yani sira ugaklar i¢in kullanilan rampalar
ile havayollar: tarafindan yolcu ugus islemleri i¢in kullanilan kontuarlardan elde edilen terminal hizmet
gelirlerini kapsamaktadir.

Alan tahsisi geliri: Havaalaninda ayrilan yerler i¢in yapilan sézlesmelere gore aylik diizenlenen faturalara
istinaden kayitlara alinir.
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j) Hasilat (devami)

Yivecek icecek hizmet geliri: Yiyecek igecek hizmet geliri hizmet verildiginde kayda alinir. Grup, tahsilati
gerceklesmis uzun donem sozlesmelere iliskin geliri hizmet verilene kadar ertelemektedir. Bu gelirler, yiyecek
icecek sirketlerine i¢ ve dis hatlarda iriinlerini satmak i¢in verilen satis haklarina iligkin oldugundan, bu
gelirlere iligkin olarak ertelenmis maliyet bulunmamaktadir.

Yer hizmetleri geliri: Yer hizmetleri geliri hizmet verildiginde kayda alinir.

Komisyonlar: Grup’un giimriiksiiz magaza operasyonlar1 ve yiyecek icecek hizmetlerini ii¢lincii kisilere
kiralama hakki vardir. Bu ti¢ilincii kisiler sdzlesmelerine gore ciro tizerinde belirli bir oranda Grup’a komisyon
o0demektedirler. Komisyon gelirleri iki {i¢ giinliik raporlar dikkate alinarak belirlenip muhasebelestirilmektedir.

Yazilim ve sistem hizmet geliri: Yazilim ve sistem hizmetleri verildiginde ve iiriin teslim edildiginde kayda
almnir.

Salon hizmetleri geliri: Salon hizmetleri geliri hizmet verildiginde kayda alinir.

Otobiis ve otopark hizmetleri geliri: Otobiis ve otopark hizmetleri geliri hizmet verildiginde kayda alinir.

Ucak kiralama hizmetleri geliri: Ugak kiralama hizmetleri geliri hizmet verildiginde kayda alinir.

k) Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, yatirimlardan elde edilen faiz gelirlerini ve sabit kiymet satislarindan elde
edilen gelirleri igerir. Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zararda
muhasebelestirilir. Istiraklerden elde edilen temettii gelirleri paydaslarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda almur.

Yatirnm faaliyetlerinden giderler, finansal riskten korunma araglarindan kayiplar1 ve kar veya zararda
mubhasebelestirilen tiirev finansal riskten korunma araglarmin etkin olmayan kisimlarinin kayiplarini igerir.

1) Finansman Gelirleri ve Finansman Giderleri

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini ve finansal varliklarla (ticari alacaklar digindaki) ilgili
mubhasebelestirilen deger diisiikliiklerini igerir. Bir varligin iktisabi, ingaatt ya da iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz orani1 kullanilarak kar veya zarar icerisinde
muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) tizerindeki kur fark: gelir ve giderleri
kur farki hareketlerinin net pozisyonuna goére finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde net olarak
raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin iizerindeki kur farki gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde,
kur farki giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde raporlanir.

m) Pay Basina Kazanc¢ (“PBK”)

Grup adi pay senetleri icin temel PBK bilgisi sunmaktadir. Temel PBK, ana ortakligin adi pay sahiplerine
atfolunan kar ya da zararin donem iginde tedaviilde olan adi paylarmin agirlikli ortalama sayisina bolimiiyle
bulunur. Potansiyel seyreltilmis pay yoktur.
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n) Finansal Bilgilerin Boliimlere Giére Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Grup’un ve is ortakliklarinin hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme
faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuclarinin bdliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve
bdliimiin performansimin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii
tarafindan diizenli olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Grup yonetimine raporlanan boliim sonuglart tutarli bir sekilde dagitilabilinen bir boliimle dogrudan
iligskilendirilen kalemleri icerir. Dagitilamayan kalemler isletme varliklar (basta isletmenin merkezi olmak

tizere), merkez ofis giderleri ve vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.

Boliim yatirim harcamalari yil igerisinde maddi duran varliklar ve serefiye disindaki maddi olmayan duran
varliklar1 satin almak i¢in katlanilan toplam maliyettir.

0) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimma iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak
m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigmi degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini smirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler - Gosterge Faiz Orant Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere TFRS 9 ve
TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini
temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel olarak
korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iliskin nakit akislarmin
dayandig1 gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini
icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarm, TFRS 7 deki diizenleneme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amag¢lanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

0) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamu)

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikligiine veya her ikisine bagli olacagim
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira
6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

* Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢lide ayni olmasi veya bu bedelden
daha diisiik olmasi,

* Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve
* Kiralamanm diger hiikiim ve kosullarinda énemli dl¢tide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

ii) Yaywnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varlk Satislari veya Katkilart
- Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karmn hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup i¢in gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimast

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir.
Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore
geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS
3’{in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklart
tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir
tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait
degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen iiriinlerin satigindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler
bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varhk kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS
uygulayacaklar i¢cin muafiyet taninmamustir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak
olan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadigmin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler icin geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamy)

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da yapilan degisiklikler — Gisterge Faiz Orant Reformu —
2. Asama

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gdosterge Faiz Oran1 Reformu —
Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir. Isletmeler bu
degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarint belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun
bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit
akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir.

Kolaylastirict uwygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakl: kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orami gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. flgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam
etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakl1 riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmast
Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oranmin bir risk bileseni olarak

belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.
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2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)

0) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamy)
Ttave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis gerceklesmese
de IBOR geg¢isinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk ydnetimi
stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmais ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri
gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarma iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Donemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagl ortakligm, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '%10 testinde dikkate
alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yilikiimliiliik sartlarmin, orijinal
finansal yiikiimliilik sartlarindan 6nemli 6l¢tide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi ticretleri
acikliga kavusturmaktadir. Bu {icretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak iizere
yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

p) Gercege Uygun Degerlerin Belirlenmesi

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir. Grup’un bazi finansal ve finansal
olmayan varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe politikas1 hem
de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir. Ger¢ege uygun degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnotlarda
sunum amagcl belirlenmesi asagidaki yontemlerle yapilmaktadir. Gergege uygun degerlerin belirlenmesinde
kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya yiikiimliiliikler ile ilgili dipnotlarda gerektiginde sunulmustur.

i) Maddi duran varhiklar

Isletme birlesmeleri sonucu ortaya gikan maddi duran varliklarin ilk kayda alimdaki gergege uygun degerleri
piyasa katilimeilar1 arasinda 6l¢lim tarihinde olagan bir islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir
borcun devrinde 6denecek bedeldir. Tesis, ekipman ve demirbaslarin gercege uygun degerleri benzer kalemlerin
kote edilmis piyasa fiyatina ve yenileme maliyetine gore belirlenir. Amortismana tabi tutulan yenileme maliyeti
fiziksel yipranmanin yani sira iglevsel ve ekonomik eskime i¢in diizeltmeleri de yansitir.
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2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

p) Gercege Uygun Degerlerin Belirlenmesi (devami)

ii) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin gergege uygun degeri s6z konusu varliklarin kullanimindan ve nihai
satisindan elde edilmesi beklenen iskonto edilmis nakit akislarina gore belirlenir.

Miisteri iliskileri ve sirket birlesmesinden edinilen DHMI lisansinin gergege uygun degerleri yenileme maliyeti,
piyasa ve gelir yaklasim yontemlerine gore belirlenmistir.

Bir maddi olmayan duran varlik olarak havalimani isletim hakki baglangigta, verilen insaat hizmeti i¢in alinan
ya da alinacak olan tutarin gergege uygun degeri olan, varligi elde etmek i¢in elden ¢ikarilan tutarin gergege
uygun degeri olarak tahmin edilen maliyetten muhasebelestirilir. Verilen ingaat hizmeti i¢in alinan ya da
alimacak olan tutarin gergege uygun degeri olusan fiili maliyete diger benzer insaat isleriyle uyumlu bir kar
marjini yansitmak i¢in eklenen bir briit kar oranini da igerir. TAV Esenboga, TAV Gazipasa, TAV Makedonya,
TAYV Ege i¢in s6z konusu briit kar oranlart %0, TAV Tiflis i¢in %15, TAV Tunus i¢in %5’dir.

iii) Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklarin ger¢ege uygun degeri, raporlama donemi sonunda gegerli olan piyasa faiz oranlar1
ile indirgenen gelecekteki nakit akislarmin bugiinkii degeri olarak tahmin edilir. Belirli bir faiz oran1 olmayan
kisa vadeli alacaklar indirgenme etkisinin énemsiz olmasi durumunda orjinal fatura tutarindan degerlenirler.
Bu gercege uygun degerler sadece agiklama amactyla ya da bir isletme birlesmesiyle edinimlerde belirlenir.

iv) Tiirevier

Sozlesmedeki vadeli islem fiyati ile cari vadeli islem fiyati arasindaki fark s6zlesmenin kalan vadesine gore
riskten armdirilmig faiz orani (devlet tahvillerine temel alinan) veya opsiyon fiyatlama modeli ile indirgenir.

Vadeli faiz orani takaslarinin gerce§e uygun degeri aract kotasyonlarina dayanir. Bu kotasyonlar her
sozlesmenin sartlarina ve vadelerine gore degerleme tarihinde benzer bir aragtaki piyasa faiz oranlari
kullanilarak gelecekteki tahmini nakit akislar iskonto edilerek gercege uygun olup olmadig: test edilir.

Gergege uygun deger, finansal aracin kredi riskini gosterir ve gerekli durumda Grup sirketi ile kars1 tarafin
kredi riskininin hesaba alinmasi diizeltmelerini igerir.

v) Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Dipnotlarda sunum amaciyla hazirlanan gercege uygun deger bilgisi, gelecekteki anapara ve faiz nakit
akislariin raporlama tarihindeki piyasa faiz oranlari ile indirgenmesi ile hesaplanmaktadir. Finansal kiralama
islemleri icin piyasa faizi benzer kira anlasmalarina gére belirlenir. Isletme, bir borcun gercege uygun degerini
Olgerken kendi kredi riskinin etkisi ile ylkiimliligin yerine getirilme veya getirilmeme olasiligini
etkileyebilecek diger faktorlerin etkisini dikkate alir.

r) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Gelir vergisi ve ertelenmis
vergi, isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir i¢inde kaydedilenler disinda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

i) Donem vergisi
Cari donem vergi yiikiimliiliigii ya da varligi, donem kar1 veya zarariin vergiye tabi olan kismi lizerinden

hesaplanir. Grup’un cari vergi yiikkiimliiliigl raporlama tarihi itibariyle gecerli olan vergi oran1 kullanilarak
hesaplanmistir ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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r) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

ii) Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici fark iizerinden gegerli olan
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanir Asagidaki durumlarda meydana gelen gecici farklar igin ertelenmis
vergi muhasebelestirilmez:

e bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar1 etkilemeyen bir
islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gegici farklar;

e Ongoriilebilir bir gelecekteki siire iginde tersine donmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri gevrim
zararini kontrol edebildigi bagl ortaklik ve is ortakliklarindaki yatirimlariyla ilgili gegici farklar; ve

e serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne sekilde geri
kazanacag1 ve borglarini defter degerleri ile ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarl: bir sekilde hesaplar.

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyle gegici farklarin geri ¢evrildigi zamandaki yiiriirliikkte olan
veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile 6lgiiliir.

Heniiz kullanilmamis gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gegici farklar icin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel
olmast halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklart her raporlama déneminde
gozden gegirilir ve ilgili vergi avantajimnin kullaniminin muhtemel olmadigi kisimlar i¢in ertelenmis vergi
varliklar1 azaltilir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin 6denen vergi tutarlariyla, kurumlar vergisi ile iliskili oldugundan
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigii de her bir sirket i¢in netlestirilmektedir.

Tiirkiye’deki vergi diizenlemeleri bir ana sirket ile bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi vermesine
izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda yansitildig: iizere vergi karsiliklart ayri
ayr1 sirket bazinda hesaplanmistir.

iii) Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar1 belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarint ve
odenmesi gerekecek ek vergi ve faizler olup olmadigin1 dikkate almaktadir. Grup, vergi kanunu ve ge¢cmis
tecriibelerine dayanarak yaptigi degerlendirmede vergi incelemesinden ge¢memis donemler igin vergi
karsiliklarinin yeterli olduguna inanmaktadir. Bu degerlendirme gelecek ile ilgili birgok mesleki kanaat igeren
tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un vergi yiikiimliiligiiniin yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliligindeki bu degisim, bu durumun
belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.
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2.

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde en ¢ok etkisi olan muhasebe politikalarina
uygulanan 6nemli kararlara iliskin bilgiler asagida belirtilen dipnotlarda a¢iklanmistir:

Not 2.2 (e) — TFRS Yorum 12 “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” kapsaminda yapilan insaat maliyetlerine kar
marj1 uygulanmast

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Not 1 — Duyarlilik analizleri

Not 13 ve 14 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émiirleri

Not 14 — Indirgenmis nakit akimi projeksiyonlarinda kullanilan énemli varsayimlar
Not 22 — Kidem tazminati karsilig1 hesaplanmasi

Not 34 — Vergi zararlarinin ve yatirim indirimlerinin kullanimi1

Not 38 ve 40 — Finansal araglarin degerlemesi

Ayr1 bir NYB olarak TAV Tunus’un 6zkaynaklarinin ger¢ege uygun degerlerinin degerlemesi, Sirket yonetimi
tarafindan yapilmistir.

TAV Tunus’un gercege uygun degerinin tespiti icin gelir yaklagimi kullanilmistir. TAV Tunus’un
degerlemesinde yonetim tarafindan hazirlanan ve imtiyaz siiresinin sonuna kadarki periyodu iceren (Mayis
2047) is plam1 kullanilmigtir. Is planindaki biiyiime, yolcu ve ucgus projeksiyonlarindaki biiyiime ve
havaalanlarindaki ticari alanlara olan talep artigindan kaynaklanmaktadir. Ayrica banka kredilerinin 2021 yil
icerisinde yeniden yapilanacagi ongorilmistiir. 2020 ve 2047 yillar1 arasindaki projeksiyonda yer alan
indirgenmis nakit akimlarini hesaplamak igin kullanilan iskonto orani, Sirketin vergi sonras1 Agirlikli Ortalama
Sermaye Maliyeti (AOSM) olan %11,3’diir. TAV Tunus’un 6mrii imtiyaz siiresi ile kisith oldugu igin,
degerlemede bir nihai bitylime orani kullanilmamustir.

NYB igin gerceklestirilen deger diisiikliigii testi sonucunda, TAV Tunus i¢in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
160.280 TL deger diisiikliigi tespit edilmistir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yoktur) (Not 14).

Ayr bir NYB olarak TAV Milas Bodrum’un gercege uygun degerinin tespiti, Sirket yonetimi tarafindan
yapilmistir.

TAYV Milas Bodrum’un gergege uygun degerinin tespiti igin gelir yaklagimi kullanilmistir. TAV Milas Bodrum
degerlemesinde yonetim tarafindan hazirlanan ve imtiyaz siiresinin sonuna kadarki periyodu igeren (Aralik
2035) is planli kullanilmistir. Is planindaki biiyiime, yolcu ve ucus projeksiyonlarindaki biiyiime ve
havaalanlarindaki ticari alanlara olan talep artisindan kaynaklanmaktadir. 2021 ve 2035 yillar1 arasindaki
projeksiyonda yer alan indirgenmis nakit akimlarini hesaplamada kullanilan iskonto orani, Sirket’in vergi
sonrast AOSM olan %10,6’dir. TAV Milas Bodrum’un émrii imtiyaz siiresi ile kisitli oldugu i¢in, degerlemede
bir nihai biiylime orani kullanilmamuistir.

NYB i¢in gerceklestirilen deger diistikliigii testi sonucunda, TAV Milas Bodrum igin 31 Aralik 2020 itibariyle
120.210 TL deger disiikligi ayrilmistir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yoktur) (Not 14).

Grup geri kalan tiim havalimani isletim haklar1 i¢cin deger diigiikliigii testi gergeklestirmis olup, deger diistikliigi
ayrilmasina gerek olmadig1 sonucuna varmistir. Deger diisiikliigii testlerinde AOSM ve yolcu sayisi tahminleri
onemli varsayimlar olarak degerlendirilmislerdir.
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3. DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
a) Bagh ortakhklar - Kontrol giicii olmayan paylar:

Grup’un grup i¢i eliminasyonlar dncesi dnemli kontrol giicii olmayan paylara sahip bagl ortakliklarinin bilgileri
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

31 Arahk 2020

Diger
onemsiz bagh
TAYV Tiflis ortakhklar Toplam
Kontrol giicii olmayan pay yiizdesi %20,00
Duran varliklar 450.035
Donen varliklar 82.107
Uzun vadeli yilikiimliiliikler 71.388
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 38.302
Net varhklar 422.452
Kontrol giicli olmayan paylarin kayith degeri 84.490 22.785 107.275
84.490 22.785 107.275
31 Arahik 2020
Diger
onemsiz bagh
TAYV Tiflis ortakhiklar Toplam
Gelirler 149.669
Kar 42.803
Toplam kapsamh gider (36.920)
Kontrol giicii olmayan paylara dagitilan kar /
(zarar) 8.561 (8.593) (32)

2020 yilinda Sirket kontrol giicii olmayan pay sahiplerine 13.520 TL tutarinda temettii dagitmustir.

42



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin
olarak belirtilmistir.)

3.

a) Bagh ortakhklar - Kontrol giicii olmayan paylar (devami):

b)

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Kontrol giicii olmayan pay
yiizdesi

Duran varliklar

Donen varliklar

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Net varhiklar

Kontrol giicii olmayan paylarin
kayitl degeri

Kontrol giicli olmayan paylardaki
degisim

Gelirler
(Zarar) / kar

Toplam kapsamh gelir
Kontrol giicli olmayan paylara
dagitilan (zarar) / kar

31 Arahk 2019

Diger
TAV onemsiz bagh
TAYV Tunus Tiflis ortakhiklar Toplam
18,00% 20,00%
3.094.411 418.396
292.966 99.506
549.692 73.449
3.815.017 29.243
(977.332) 415.210
(322.520) 83.042 28.313 (211.165)
146.599 - - 146.599
(175.921) 83.042 28.313 (64.566)
2019
Diger 6nemsiz
bagh
TAYV Tunus TAYV Tiflis ortakliklar Toplam
267.388 529.717
(54.613) 274.581
(4.012) 274.581
(18.022) 54.916 10.025 46.919

2019 yilinda Sirket kontrol giicli olmayan pay sahiplerine 74.216 TL tutarinda temettii dagitmistir.

Miisterek anlasmalar ve istiraklerdeki paylar:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un 6zkaynak ydntemiyle degerlenen is ortakliklari ve
istiraklerdeki yatirnmlarinin finansal durum tablosundaki kayitli degerleri asagidaki gibidir:

TAV Antalya
TGS

ATU

Tibah Operation
ZAIC-A

Diger
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3. DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
b) Miisterek anlasmalar ve istiraklerdeki paylar (devami):

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kapsamli gelir tablosundaki Grup’un
0zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin (zararlarindaki) / karlarindaki Grup’un paylar1 asagidaki

gibidir:

2020 2019

Tibah Operation 7.325 5.250
TGS (9.705) 75.739
ZAIC-A (33.795) (6.120)
ATU (111.387) 52.746
TAV Antalya (189.026) 200.778
Tibah Development (253.747) (104.401)
Diger (25.044) (11.673)
(615.379) 212.319

Grup’un is ortakliklarinda sahip oldugu 6nemli paylar asagidaki gibidir:

TAYV Antalya

%49 pay ile %50 oy verme hakkina sahip olunan bir i ortaklig1 olan TAV Antalya, Tiirkiye’de kurulmustur.
TAV Antalya’nin finansal bilgileri asagidaki tablolarda 6zetlenmistir. Asagidaki tablolarda ayni zamanda 6zet
finansal bilgilerden Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimi olan TAV Antalya’daki payinin kayith
degerine mutabakati yapilmaktadir:

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019
Duran varliklar 9.946.136 7.845.733
Dénen varliklar (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 510.135 TL tutarinda
nakit ve nakit benzerleri dahil olmak tizere (31 Aralik 2019: 105.379 TL)) 1.017.875 1.010.426
Uzun vadeli yiikiimliilikler 4.393.432 3.948.834
Kisa vadeli yiikiimliilikkler (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 932.237 TL
tutarinda ticari borglar, diger borg¢lar ve borg karsiliklar1 dahil olmak {izere
(31 Aralik 2019: 747.507 TL)) 1.708.151 1.004.713
Net varhklar 4.862.428 3.902.612
Grup’un net varliklardaki pay1 2.431.214 1.951.306
Finansal durum tablosundaki kayith deger 2.431.214 1.951.306

2020 2019
Gelirler 866.009 2.473.410
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 660.722 1.286.658
Faiz gideri 69.505 60.675
Vergi geliri / (gideri) (25.300) 144.413
Doénem net (zarari) / kari (378.060) 401.555
Diger kapsamli gelir / (gider) 1.330 (4.405)
Toplam kapsamh (gider) / gelir (376.730) 397.150
Grup’un donem net zararindaki pay1 (189.026) 200.778
Grup tarafindan alinan nakit temmettii - 646.327
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3. DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

b) Miisterek anlagsmalar ve istiraklerdeki paylar (devami):
TGS
%350 pay ile %50 oy verme hakkina sahip olunan bir i ortakligt olan TGS, Tiirkiye’de kurulmustur. TGS’nin
finansal bilgileri asagidaki tablolarda Ozetlenmistir. Asagidaki tablolarda ayni zamanda Ozet finansal

bilgilerden Grup’un &6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmi olan TGS’deki paynin kayithh degerine
mutabakat1 yapilmaktadir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019
Duran varliklar 754.538 1.228.550
Donen varliklar (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 153.882 TL tutarinda
nakit ve nakit benzerleri dahil olmak iizere (31 Aralik 2019: 57.242 TL)) 757.150 433.687
Uzun vadeli yikimliliikler 96.150 641.031
Kisa vadeli yiikiimliilikkler (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 762.221 TL
tutarinda ticari borglar, diger borglar ve borg karsiliklar1 dahil olmak {izere
(31 Aralik 2019: 323.911 TL)) 772.752 353.366
Net varhklar 642.786 667.840
Grup’un net varliklardaki pay1 321.393 333.920
Finansal durum tablosundaki kayith deger 321.393 333.920

2020 2019
Gelirler 1.256.186 2.020.880
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 131.341 152.837
Faiz gideri 85.237 42.647
Vergi gideri 5.385 28.846
Donem net (zarari) / kar (19.400) 151.478
Diger kapsaml gider (213.471) (72.298)
Toplam kapsamh (gider) / gelir (232.871) 79.180
Grup’un donem net zararindaki pay1 (9.701) 75.739
Grup tarafindan alinan nakit temmettii - 100.570
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3. DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
b) Miisterek anlasmalar ve istiraklerdeki paylar (devam):

ATU

%50,00 pay ile esit oy verme hakkina sahip olunan bir is ortakligi olan ATU, Tiirkiye’de kurulmustur.
ATU’niin finansal bilgileri asagidaki tablolarda 6zetlenmistir. Asagidaki tablolarda ayn1 zamanda 6zet finansal
bilgilerden Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimi olan ATU’deki paymnmn kayitli degerine
mutabakat1 yapilmaktadir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019
Duran varliklar 1.784.048 1.444.370
Donen varliklar (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 305.224 TL tutarinda
nakit ve nakit benzerleri dahil olmak tizere (31 Aralik 2019: 165.420 TL)) 1.368.067 1.070.255
Uzun vadeli yiikiimliilikler 1.571.743 1.215.291
Kisa vadeli yiikiimliilikkler (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 600.701 TL
tutarinda ticari borglar, diger borglar ve borg karsiliklar1 dahil olmak {izere
(31 Aralik 2019: 454.981 TL)) 1.086.000 744.368
Net varhklar 494.372 554.966
Grup’un net varliklardaki pay1 247.186 277.483
Finansal durum tablosundaki kayith deger 247.186 277.483

2020 2019
Gelirler 848.282 2.499.996
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 167.084 270.943
Faiz gideri 35.758 31.842
Vergi gideri 44.125 16.105
Donem net (zarari) / kar (222.774) 105.493
Diger kapsamli gelir / (gider) 890 (4.768)
Toplam kapsamh gider / gelir (221.884) 100.725
Grup’un donem net zararindaki pay1 (111.387) 52.746
Grup tarafindan alinan nakit temettii - 61.935

46



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin
olarak belirtilmistir.)

3. DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
b) Miisterek anlagsmalar ve istiraklerdeki paylar (devami):

Tibah Operation

%51 pay ile %50 oy verme hakkina sahip olunan bir is ortaklig1 olan Tibah Operation, Suudi Arabistan’da
kurulmustur. Tibah Operation’un finansal bilgileri asagidaki tablolarda 6zetlenmistir. Asagidaki tablolarda ayni
zamanda 6zet finansal bilgilerden Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimi olan Tibah Operation’daki
paymin kayith degerine mutabakat1 yapilmaktadir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019
Duran varliklar 81 13
Dénen varliklar (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 1.234 TL tutarinda nakit
ve nakit benzerleri dahil olmak tizere (31 Aralik 2019: 2.461 TL)) 131.524 117.647
Uzun vadeli yiikiimliilikkler 37.869 24.434
Kisa vadeli ylikiimliiliikler (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 54.993 TL
tutarinda ticari borg¢lar, diger borglar ve borg karsiliklar: dahil olmak
iizere (31 Aralik 2019: 58.086 TL)) 60.919 63.273
Net varhklar 32.817 29.953
Grup’un net varliklardaki pay1 16.737 15.276
Finansal durum tablosundaki kayith deger 16.737 15.276

2020 2019
Gelirler 260.391 326.470
Vergi gideri 3.382 3.568
Dénem net kari 14.363 10.297
Diger kapsamli (gider) / gelir (4.554) 590
Toplam kapsamh gelir 9.809 10.887
Grup’un donem net zararindaki pay1 7.325 5.250
Grup tarafindan alinan nakit temettii 5.545 3.804
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3. DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
b) Miisterek anlasmalar ve istiraklerdeki paylar (devam):

Tibah Development

%350 pay ile %50 oy verme hakkina sahip olunan bir is ortakligi olan Tibah Development, Suudi Arabistan’da
kurulmustur. Tibah Development’in finansal bilgileri asagidaki tablolarda 6zetlenmistir. Asagidaki tablolarda
ayn1 zamanda Ozet finansal bilgilerden Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimi olan Tibah
Development’deki payinin kayitli degerine mutabakati yapilmaktadir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019
Duran varliklar 8.123.630 6.665.418
Dénen varliklar (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 27 TL tutarinda nakit ve
nakit benzerleri dahil olmak {izere (31 Aralik 2019: 86 TL)) 329.419 332.828
Uzun vadeli yiikiimliilikkler 4.327.981 6.120.008
Kisa vadeli ylikiimliiliikler (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 833.888 TL
tutarinda ticari borglar, diger borglar ve borg karsiliklar: dahil olmak
iizere (31 Aralik 2019: 594.291 TL)) 4.842.800 1.002.658
Net varhklar (717.732) (124.420)
Grup’un net varliklardaki pay1 (*) - -
Finansal durum tablosundaki kayith deger - -

2020 2019
Gelirler 543.333 1.437.311
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 90.286 220.660
Faiz gideri 250.758 285.195
Vergi gideri (857) 387
Donem net zarari (507.494) (208.802)
Diger kapsamli (gelir) / gider 19.249 (76.824)
Toplam kapsamh gider (488.245) (285.626)
Grup’un donem net zararindaki pay1 (253.747) (104.401)

(*) Net varliklar1 negatif olan Tibah Development’n Grup’un net varliklarindaki payi, uzun vadeli iligkili
olmayan taraflara diger borglar hesabina siniflanmistir ( Not 11).
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3. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
b) Miisterek anlagsmalar ve istiraklerdeki paylar (devam):

ZAIC-A

%15 pay ile %15 oy verme hakkina sahip olunan bir istirak olan ZAIC-A, ingiltere’de kurulmustur. ZAIC-
A’nin MZLZ ve MZLZ Operations istiraklerini iceren konsolide finansal bilgileri asagidaki tablolarda
Ozetlenmistir. Asagidaki tablolarda ayni zamanda 6zet finansal bilgilerden Grup’un 6zkaynak yontemiyle

degerlenen yatirimi olan ZAIC-A’nin payinin kayitli degerine mutabakati yapilmaktadir:

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Duran varliklar 3.308.205 2.547.406
Dénen varliklar (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 83.873 TL tutarinda
nakit ve nakit benzerleri dahil olmak tizere (31 Aralik 2019: 221.425
TL)) 148.126 221.425
Uzun vadeli yiikiimliilikkler 2.933.769 2.203.104
Kisa vadeli ylikiimliiliikler (31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 153.152 TL
tutarinda ticari borg¢lar, diger borglar ve borg karsiliklar: dahil olmak
iizere (31 Aralik 2019: 9.151 TL.)) 453.262 336.148
Net varhklar 69.300 229.579
Grup’un net varliklardaki pay1 10.395 34.437
Finansal durum tablosundaki kayith deger 10.395 34.437
2020 2019
Gelirler 696.208 551.485
Giderler (921.508) (592.290)
Doénem zarari (225.300) (40.806)
Diger kapsamli gelir 10.308 27.773
Toplam kapsamh gider (214.992) (13.033)
Grup’un donem net zararindaki pay1 (33.795) (6.120)

Diger

Grup’un tek bagina dnemsiz olarak degerlendirilen bazi is ortakliklarinda paylari mevcuttur. Asagidaki tabloda
O0zkaynak yontemiyle degerlenen tiim tek basina 6nemsiz is ortakliklarinin finansal bilgileri toplam olarak

Ozetlenmistir.

31 Aralik 31 Arahk
2020 2019
Is ortakliklarindaki paylarmn kayitli degeri (**) 9.900 4.077
2020 2019

Grup’un pay1:
Net donem zarar1 (25.044) (11.673)
Diger kapsamli gelir / (gider) 5.971 (2.432)
Toplam kapsamh gider (19.073) (14.105)

Grup tarafindan alinan nakit temmettii -

(**) Net varliklar1 negatif olan sirketlerin Grup’un net varliklarindaki payi, uzun vadeli iliskili olmayan

taraflara diger borglar hesabina siiflanmigtir ( Not 11).
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4.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet Boliimleri :

Yonetim amagh olarak Grup ve is ortakliklar: faaliyet konularina gore dort ayri béliimde organize olmustur. Bu
faaliyet konular1 Terminal Operasyonlari, Yiyecek ve Icecek Operasyonlari, Glimriiksiiz Magaza Operasyonlari,
Yer Hizmetleri ve Otobiis Isletmeciligi Operasyonlari olarak ayrilmistir. Bu boliimler Grup’un birincil boliim
bilgileri raporlamasinin bazini olusturmaktadir. Her birinin ana faaliyeti asagidaki gibidir:

Terminal Operasyonlari: Terminal, Otopark ve Genel Havacilik Terminali Isletmeciligi hizmetlerinin
verilmesi. Bu boliime dahil edilen grup sirketleri, TAV Istanbul, TAV Esenboga, TAV Ege, TAV Milas
Bodrum, TAV Tunus, TAV Tiflis, TAV Batum, Batumi Airport LLC, TAV Makedonya, TAV
Gazipasa, TAV Uluslararasi Yatirim, Tibah Development, Tibah Operation, MZLZ, MZLZ Operation
ve AMS. TAV Tiflis, TAV Batum, TAV Tunus, TAV Makedonya, TAV Gazipasa, MZLZ ve TAV
Antalya’nin yer hizmetleri operasyonu ve park-apron-taksi yollar1 operasyonu taserona verilmedigi i¢in
burada gosterilmistir.

Yiyecek ve Igecek Operasyonlar: Yolcular ve terminal personeli igin tiim yiyecek ve igecek
faaliyetlerinin siirdiiriilmesi. Bu hizmetleri BTA, BTA Giircistan, BTA Tunus, BTA Makedonya, Cakes
& Bakes, BTA Tedarik, BTA Letonya, BTA Denizyollari, BTU Lokum, BTU Gida, BTA Medine, BS
Kahve, BTA Uluslararasi Yiyecek, BTA MZLZ ve BTA Fransa vermektedir.

Giimriiksiiz Magaza Operasyonlar:: Uluslararasi gelis ve gidis yolcularina giimriiksiiz magaza
iirtinlerinin satis1. Grup, glimriiksiiz magaza hizmetlerini ATU, ATU Giircistan, ATU Tunus, ATU
Makedonya, ATU Letonya, ATU Tunus Duty Free, ATU Medine, ATU Magazacilik, ATU Uluslararast
Magazacilik ve ATU Amerika araciligiyla vermektedir.

Yer Hizmetleri ve Otobiis isletmeciligi Operasyonlari: SHY 22 uyarinca i¢ ve dis hat uguslarma
trafik, ramp, ugus operasyon, kargo ve diger tiim yer hizmetlerinin verilmesi. Grup, yer hizmetlerini
HAVAS, HAVAS Letonya, HAVAS Adriyatik, HAVAS Almanya, TAV Goézen, TGS ve Suudi
HAVAS araciligiyla vermektedir. HAVAS, HYT izmir, HYT Mugla, HYT Samsun ve Havas
Kazakistan otobiis isletmeciligi yapmaktadir.

Diger Operasyonlar: Ozel salon hizmetleri, bilgi-islem, egitim, ugak kiralama ve giivenlik
hizmetlerinin verilmesi. Bu bdliime dahil edilen grup sirketleri TAV Holding, TAV Letonya, TAV
Isletme, TAV Isletme Giircistan, TAV Isletme Tunus, TAV isletme Tunus Plus, TAV Isletme
Makedonya, TAV isletme Almanya, TAV Isletme Letonya, TAV Isletme Kenya, TAV Isletme
Amerika, TAV Isletme Washington, TAV Isletme New York, TAV Isletme Madagaskar, GIS Ispanya,
GIS Fransa, GIS Almanya, GIS italya, GIS Meksika, GIS Arjantin, GIS Brezilya, GIS Kolombiya,
TAV Isletme Suudi, TAV Isletme Sili, TAV Havacilik, TAV Bilisim, TAV IT Hollanda, TAV IT Suudi,
TAV IT Katar, TAV Giivenlik, Aerosec Giivenlik, TAV Akademi, TAV Aviation Minds, Aviator
Hollanda, PMIA Aviator, ZAIC-A, ATU Holding ve Medine Otel’dir.

Raporlanan boliimlere ait sonuglar hazirlanirken miisterek yonetime tabi ortakliklar oransal konsolidasyon
yontemine gore konsolidasyona dahil edilmistir.

Raporlanan herbir boliime ait sonuglarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur. Performans, Grup ydnetimi
tarafindan incelenen i¢ yonetim raporlarinda da oldugu gibi bdliim faaliyet kar1 baz almarak dl¢iiliir. Grup
yOnetimi bdyle bir bilginin bu sektorlerde faaliyet gosteren diger kuruluslara gore belli boliimlerin sonuglarinin

degerlendirilmesinde en gegerli bilgi olduguna inandig1 icin, boliim faaliyet kar1 performansi 6lgmek igin
kullanilmaktadir. Boliimler arasi fiyatlandirma piyasa kosullarina uygun olarak belirlenmektedir.
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4.

Faaliyet boliimleri

Bolim dis1 gelirler

Boliimler arasi gelirler

Faiz gelirleri
Faiz giderleri

Amortisman ve itfa
payi giderleri

Raporlanabilir bolim
faaliyet kar1 / (zarar1)

Maddi ve maddi
olmayan duran varlik
alimlari

Boliim varliklari
Bolim yiiktimliliikleri

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Aralik Tarihinde Sona Eren Donem

Yer Hizmetleri

Yiyecek ve icecek Giimriiksiiz Magaza ve Otobiis Isletmeciligi
Terminal Operasyonlari Operasyonlar1 Operasyonlari Operasyonlar1 Diger Operasyonlar Toplam
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
1.445.317 3.536.152 384.696 841.993 365.935 1.105.255 1.361.514 3.118.409 593.405 1.019.016 4.150.867 9.620.825
118.479 497.012 33.082 80.773 930 2977 4.705 5.003 211.834 291.905 369.030 877.670
128.344 66.058 2.268 3.828 8.054 9.052 41.929 31.144 121.236 140.299 301.831 250.381
(605.145) (528.371) (21.125)  (18.086) (11.893) (7.840) (47.956) (52.359) (222.725) (100.484) (908.844) (707.140)
(872.027)  (1.168.653) (70.227)  (54.549) (51.762) (61.361) (157.333) (221.733) (109.327) (63.716) (1.260.676) (1.570.012)
54.042 1.380.199 (177.403)  (51.210) 40.319 26.586 111.588 242.497 (107.488) 87.357 (78.942) 1.685.429
592.780 612.998 35.502 158.004 104.054 260.278 64.336 353.919 43.845 136.897 840.517 1.522.096
. Yer Hizmetleri
Yiyecek ve I¢ecek Giimriiksiiz Magaza ve Otobiis Isletmeciligi
Terminal Operasyonlari Operasyonlar1 Operasyonlari Operasyonlar1 Diger Operasyonlar Toplam
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
32.655.368  26.407.352 272.552 428.718 1.352.176 1.092.966 2.059.224 1.783.205 7.833.972 4.039.568 44.173.292 33.751.809
25.174.621  17.594.787 742.539 593.766 898.232 673.473 1.657.508 1.474.850 3.756.195 2.091.096 32.229.095 22.427.972
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4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Faaliyet boliimleri (devami)

Raporlanabilir boliim gelir, faaliyet kari, varhk ve yiikiimliiliik ve 6nemli tutardaki diger kalemlere iliskin

mutabakatlar:
Gelirler

Boliim gelirleri
Diger gelirler
Boliimler arasi eliminasyonlar

Is ortakliklari i¢in 6zkaynak yontemi kullanimmin etkisi

Konsolide gelir
Faaliyet karn
Boliim faaliyet kari

Diger faaliyet (zarar1) / kar
Boliimler arasi eliminasyonlar

Is ortakliklar i¢in 6zkaynak yontemi kullanimmin etkisi

Konsolide faaliyet (zarari) / kari
Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki

paylar

Konsolide finansman gideri oncesi faaliyet (zarar1) / kar

Finansal giderler
Konsolide vergi éncesi (zarar) / kar
Varlhklar

Boliim varliklar
Diger varliklar

Is ortakliklari i¢in 6zkaynak yontemi kullanimmin etkisi

Toplam varhklar

Yiikiimliiliikler

Bolim yiikiimliiliikleri
Diger yiikiimliiliikler

[s ortakliklari igin dzkaynak yontemi kullaniminin etkisi

Toplam yiikiimliiliikler
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2020 2019
3.714.658 9.187.574
805.239 1.310.921
(369.030) (877.670)
4.150.867 9.620.825
(1.735.399) (4.864.621)
2.415.468 4.756.204
2020 2019
80.059 1.610.614
(159.001) 74.815

- (1.214)

(78.942) 1.684.215
(422.366) (376.553)
(501.308) 1.307.662
86.647 85.941
(615.379) 212.319
(1.030.040) 1.605.922
(1.170.908) (847.328)
(2.200.948) 758.594
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
36.339.320 29.712.241
7.833.972 4.039.568
44.173.292 33.751.809
(12.149.084) (8.194.966)
32.024.208 25.556.843
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
28.472.900 20.336.876
3.756.195 2.091.096
32.229.095 22.427.972
(8.624.585) (5.580.498)
23.604.510 16.847.474
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4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Faaliyet boliimleri (devami)
Faiz gelirleri

Boliim faiz gelirleri
Diger faiz gelirleri
Boliimler arasi eliminasyonlar

Is ortakliklari i¢in 6zkaynak
yontemi kullaniminin etkisi
Toplam faiz gelirleri

Faiz giderleri

Boliim faiz giderleri
Diger faiz giderleri
Boliimler arasi eliminasyonlar

[s ortakliklari i¢in 6zkaynak
yontemi kullaniminin etkisi

Toplam faiz giderleri

Cografi Bilgiler

Grup ve is ortakliklari agirlikli olarak Tiirkiye, Giircistan, Makedonya, Letonya, Suudi Arabistan, Umman, Tunus

2020 2019
180.595 110.082
121.236 140.299

(189.034) (128.174)
112.797 122.207

(26.150) (36.266)
86.647 85.941
2020 2019

(686.119) (606.656)

(222.725) (100.484)
189.010 126.384

(719.834) (580.756)
183.352 136.167

(536.482) (444.589)

ve Ispanya ve olmak iizere sekiz farkli lilkede operasyonlarini siirdiirmektedir.

Cografi boliimlere gore raporlamada boliim gelirleri elde edildikleri cografi konumlarina gore, boliim varliklari

ise varliklarin cografi konumlaria gdre sunulmaktadir.

Tiirkiye
Gircistan
Makedonya
Letonya

Suudi Arabistan
Umman

Tunus

Ispanya

Diger
Konsolide gelir

Tiirkiye

Tunus

Makedonya

Giircistan

Umman

Ispanya

Letonya

Suudi Arabistan

Diger

Konsolide duran varhklar

2020 2019
1.644.673 2.711.813
164.191 619.352
106.161 240.669
80.733 188.221
67.262 86.129
65.787 187.974
61.123 295.847
43.764 127.540
181.774 298.659
2.415.468 4.756.204
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
16.181.882 14.116.810
3.997.832 3.074.173
895.448 360.177
604.502 482.208
121.075 84.469
52.948 24.714
14.944 32.608
6.478 12.922
378.151 199.088
22.253.260 18.387.169
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5, NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Nakit mevcudu 3.783 5.414
Bankadaki nakit

- Vadesiz mevduatlar 3.114.878 466.127

- Vadeli mevduatlar 2.164.499 3.409.610

Diger hazir varliklar 160.296 1.530

Nakit ve nakit benzerleri 5.443.456 3.882.681

Faizsiz spot krediler (Not 7) (3.486) (9.178)

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.439.970 3.873.503

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’a ait vadeli mevduatlarin, vade tarihlerinin ve faiz oranlarmin
detaylar1 asagidaki gibidir:

Faiz 31 Arahk

Para birimi Vade oran1 % 2020
ABD Dolar1 Subat 2021 0,01 -2,50 1.225.011
Avro Ocak 2021 0,01 -2,30 901.934
TL Ocak 2021 0,01 - 18,50 37.554
2.164.499

Faiz 31 Arahk

Para birimi Vade oran1 % 2019
Avro Ocak 2020 0,01-0,75 2.879.810
ABD Dolar1 Ocak 2020 0,01-2,35 477.473
TL Ocak 2020 6,50 - 11,90 52.327
3.409.610

Grup’un finansal varliklart ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not 38’da
acgiklanmustir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri iizerinde herhangi bir blokaj veya
kisitlama bulunmamaktadir.

6. FINANSAL YATIRIMLAR
Kullanim kisith banka bakiyeleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle kullanimi1 kisitli banka bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Proje, rezerv ve fon hesaplar1 (*) 222.099 459.111
222.099 459.111

(*) TAV Esenboga, TAV Tunus, TAV Makedonya, TAV Ege ve TAV Milas Bodrum gibi bazi bagli ortakliklar
(birlikte kredi alanlar) proje hesaplarini fonlamak amaciyla bankalarla ve devlet kurumlariyla yaptiklari
anlagmalara istinaden “Proje Hesab1”, “Rezerv Hesab1” ya da “Proje Hesaplarmi fonlamak i¢in Fon
Hesaplar1” ad1 altinda banka hesaplart agmislardir (31 Aralik 2019: TAV Holding, TAV Esenboga, TAV
Tunus, TAV Makedonya, TAV Ege ve TAV Milas Bodrum). Proje hesaplar1 operasyonel giderler, kredi
geri 6demeleri veya havaalani yetkili idarelerine yapilmasi gereken kira ddemeleri, vergi 6demeleri gibi
daha 6nceden belirlenen amaglar i¢in kullanilmalidir.
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6. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Kullanim kisith banka bakiyeleri (devami)

Faiz 31 Arahk

Para birimi orani % 2020
Avro 0,05 204.299
ABD Dolar1 1,25 9.503
TL 15,50 7.783
Diger 514
222.099

Faiz 31 Arahk

Para birimi orani % 2019
Avro 0,05-1,50 428.432
TL 10,10 - 10,75 24.341
ABD Dolar1 1,00 - 1,85 4941
Diger 1.397
459.111

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirinmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Hazine bonolar1 (*) 450.395 -
450.395 -

(*) Ilgili bono, Avro para biriminde, %2,52 yillik briit getiri oranina sahip ve 6 ayda bir kupon édemelidir.
27 Mayis 2020 tarihinde alimmistir ve vadesi 27 Mayis 2021 dir.

7. FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle, Grup’un itfa edilmis maliyetten duran finansal bor¢lanmalarinin detay1
asagidaki gibidir. Grup’un bu finansal bor¢lanmalardan maruz kaldig: faiz orani, yabanci para ve likidite riskleri
ile ilgili daha fazla bilgi i¢in Not 38’a bakiniz.

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019

Kisa vadeli borclanmalar
Kisa vadeli teminatl banka kredileri (*) 5.153.789 2.490.477
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 137.569 64.989
5.291.358 2.555.466
Faizsiz spot krediler 3.486 9.178
5.294.844 2.564.644

™ Teminath banka kredileri, ogunlukla rehinler ile teminat altina alinmis proje finansman kredilerinden

olusmaktadir
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7. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari
Uzun vadeli teminatl banka kredilerinin kisa vadeli
kisimlart (*) 951.504 848.477
Uzun vadeli teminatsiz banka kredilerinin kisa vadeli
kisimlar1 107.653 61.758
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglarin kisa vadeli
kisimlar1 66.388 37.942
1.125.545 948.177
Uzun vadeli bor¢clanmalar
Uzun vadeli teminath banka kredileri (*) 4.069.960 3.646.831
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 970.834 141.238
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar 544.095 424.395
5.584.889 4.212.464
*) Teminath banka kredileri, cogunlukla rehinler ile teminat altina alinmis proje finansman kredilerinden

olusmaktadir

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle, Grup’un toplam banka kredileri ve finansal kiralama islemlerinden
borglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Banka kredileri 11.394.795 7.262.948
Kiralama islemlerinden borg¢lar 610.483 462.337
12.005.278 7.725.285
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Projeler yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
TAYV Tunus (*) 3.258.013 - 3.258.013
TAV Ege 218.184 1.758.571 1.976.755
TAV Istanbul 1.578.589 - 1.578.589
TAV Milas Bodrum 112.347 1.053.168 1.165.515
HAVAS 380.737 647.452 1.028.189
TAV Esenboga 260.526 281.173 541.699
BTA 176.060 213.195 389.255
TAV Makedonya 70.964 255.842 326.806
TAV Gazipasa 118.859 - 118.859
Diger 179.722 831.393 1.011.115
6.354.001 5.040.794 11.394.795

(*) TAV Tunus, Imtiyaz Anlasmasinin sartlari dahilinde Imtiyaz genelinde ekonomik dengeyi yeniden
kurabilmek amaciyla Tunuslu yetkililer ve kredi verenler ile miizakere siirecine girmistir. Bu siire¢ sirasinda,
18 Mart 2015 ve 26 Haziran 2015 tarihlerinde Tunus biiytik terdr saldirilaria maruz kalmis ve bu durumun
olumsuz etkileri turizm ve yolcu trafigine yansimis, dolayisiyla TAV Tunus’un gelirleri olumsuz bir sekilde
etkilenmistir. 2015 yilinda yolcu trafigi %58 azalmis, 2014 yilinda 3,3 milyon olan yolcu sayis1 1,4 milyona
diismiis, 2017 yilinda 1,7 milyona, 2018 yilinda 2,5 milyona, 2019 yilinda ise 3 milyona yiikselmistir. Bu
yeni olumsuz kosullar altinda, TAV Tunus, Tunuslu yetkililer ve kredi verenler ile imtiyaz ve finansal
anlagmalarini yeniden yapilandirmak ve anlagmaya varmak {izere miizakerelerine devam etmektedir.
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7.

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Yeniden yapilandirma siirecinden dolay1 TAV Tunus, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle borg yilikiimliiliiklerini
ihlal etmis ve TAV Tunus’un uzun vadeli kredi yiikiimliiliikleri, kisa vadeli yiikiimliiliiklere siniflanmistir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliiklere smiflanan tutar 3.258.013 TL’dir (faiz tahakkuku
dahil tutardir). TAV Tunus kredi verenlerden, teminat altina alinan haklarinin korunmasi amaciyla Kredi
Geri Cagirma bildirimi almig ve bu bildirim ile beraber kredi geri ¢agirma islemini, yeniden yapilandirma
hedefiyle siirdiiriilen miizakerelerin devam etmesine istinaden erteleyen ve daha ileri bir tarihe kadar
ertelenmesi iizerinde calisilan bir Niyet Mektubu TAV Tunus’a iletilmistir. Tunuslu yetkililer lyiniyet
Anlagmast’nin imzalanma tarihinin ertelenmesi durumunda 28 Subat 2020’ye kadar siiresi olan Niyet
Mektubu i¢in bu anlagmanin imzalanma takvimine gore ek siire verebilecektir.

Ayrica TAV Tunus, vadeli faiz orani takasi yapilan bankalardan erken fesih bildirimi almigtir. Bu bildirim
sonucunda 369.711 TL tiirev araglar iligkili olmayan taraflara kisa vadeli borglar olarak gdsterilmistir (31
Aralik 2019: 426.170 TL). Sirkete, hukuk danigmanlar1 tarafindan, s6zlesmenin finans dokiimanlarinda
belirtilen sartlardan dolay1 vadeli faiz orani takasi yapan bankalarin 6demelerinin yapilmasini tek bagina talep
edemeyeceklerini belirtilmistir.

TAV Tunus, Imtiyaz Anlasmasinin sartlar1 dahilinde Imtiyaz genelinde ekonomik dengeyi yeniden
kurabilmek amaciyla Tunuslu yetkililer ve kredi verenler ile miizakere siirecine girmisti. Mevcut durum
itibariyla:

. 6 Kasim 2019 tarihinde, Tunus’lu yetkililerle imtiyaz sozlesmesi degisiklikleri iizerinde uzlagildi ve
anlagsma imzalandi. Bu degisiklikler agirlikli olarak imtiyaz kira bedelinin yolcu sayisina goére ayarlanmasi
ve geemis donemdeki imtiyaz kira 6demelerinin, sdzlesme siiresi bitene kadar yillik 1.200 Avro’luk taksitler
halinde 6denmesini igerir.

. Kredi borglarinin yapilandirma siireciyle ilgili anlasma ve ilave finansal dokiimanlar kredi verenlerle
imzalanmistir. Covid-19 etkisi nedeniyle refinansmanda baz kii¢iik diizenlemeler yapilmis olmakla birlikte,
ana maddeler iizerinde Sirketi ve sermayedarlarini etkileyecek Onemli derecede bir degisiklik
bulunmamaktadir. Uzerinde anlasilan son diizenlemeleri de iceren anlagsma, Tunus Merkez Bankasi’nin én
onayni almistir. Grup, kredi borglarinin yapilanmasiyla alakali 6nemli siireglerin tamamlandigini, bir takim
kosullarin yerine getirilmesine istinaden, 2021 y1l1 baglarinda siirecin tamamlanacagini dngérmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli

Projeler yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
TAV Tunus (*) 2.432.158 - 2.432.158
TAV Ege 123.907 1.382.460 1.506.367
HAVAS 239.954 694.316 934.270
TAV Milas Bodrum 76.435 824.967 901.402
TAYV Esenboga 177.125 385.409 562.534
TAV Makedonya 52.413 230.410 282.823
BTA 88.694 127.239 215.933
TAV Gazipasa 157.466 - 157.466
Diger 126.727 143.268 269.995

3.474.879 3.788.069 7.262.948

Kredi sozlesmelerinin orijinal vadelerine gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle

asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Talep edildiginde veya bir yi1l i¢inde 6denecekler 6.354.001 3.474.879
Ikinci y1lda 6denecekler 1.667.713 820.299
Ugiincii y1lda 6denecekler 1.087.497 921.281
Dérdiincii yilda 6denecekler 518.981 467.437
Besinci yilda 6denecekler 437.640 336.168
Bes yildan sonra 6denecekler 1.328.963 1.242.884
11.394.795 7.262.948
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7. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Finansal bor¢lanmalarin biiyiik bir kismi1 degisken faiz oranli krediler oldugundan Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle degisken faiz oranli Avro kredilerin faiz oranlar1 Euribor + %0.75
- %5,50, ABD Dolar1 kredilerin faiz orani %0,90 - %3,00°dir (31 Aralik 2019: degisken faiz oranlt Avro kredilerin
faiz oranlart Euribor + %0,95 - %5,50 arasinda degismektedir).

Not 40°de belirtildigi gibi, TAV Ege, TAV Makedonya, TAV Isletme, TAV Isletme Amerika ve TAV Milas
Bodrum’un degisken faiz oranli kredilerinin faiz 6demelerinin, sirasiyla %98’i, %100’{, %1001, %100°G ve
%901 vadeli faiz orani takasi aracilig1 ile sabitlenmistir.

Grup, TAV Esenboga, TAV Makedonya, TAV Tunus ve TAV Ege sirketlerine ait YID ve YDI projelerinin
ingaatinin ve TAV Milas Bodrum’un DHMI’ye yapilacak olan pesin kira giderinin ddemesinin finansmanin
saglamak lizere proje finansman kredileri almistir.

Proje finansman kredileri ile ilgili detaylarin 6zetleri asagidaki gibidir:

TAYV Tunus

TAYV Tunus’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran1% degeri Defter degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2028 Euribor + %2,28 1.369.282 1.496.654
Teminatli banka kredisi Avro 2022 Euribor + %1,90 760.528 823.637
Teminatli banka kredisi Avro 2028 Euribor + %1,26 573.866 606.177
Teminatli banka kredisi Avro 2028 Euribor + %4,75 269.787 331.545
2.973.463 3.258.013

TAYV Tunus’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran1% degeri Defter degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2028 Euribor + %2,28 1.016.890 1.089.036
Teminatli banka kredisi Avro 2022 Euribor + %1,90 614.090 657.665
Teminath banka kredisi Avro 2028 Euribor + %1,54 411.532 440.742
Teminatli banka kredisi Avro 2028 Euribor + %4,75 228.508 244.715
2.271.020 2.432.158

Kredi sdzlesmelerinin kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir:
31 Aralik 31 Arahk
2020 2019
Talep edildiginde veya bir yil iginde 6denecekler 3.258.013 2.432.158
3.258.013 2.432.158
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7.

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

TAV Ege
TAV Ege’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran1% degeri Defter degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2027 - 2028 Euribor + %5,50 1.974.775 1.975.629
Faizsiz spot kredi TL - - 1.126 1.126
1.975.901 1.976.755

TAYV Ege’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran1% degeri Defter degeri
Teminath banka kredisi Avro 2027 - 2028 Euribor + %5,50 1.553.321 1.506.367
1.553.321 1.506.367

Kredi s6zlesmelerinin kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Talep edildiginde veya bir yil iginde 6denecekler 218.184 123.907
Ikinci y1lda ddenecekler 237.910 155.285
Ugilincii yilda 6denecekler 265.598 169.830
Dérdiincii yilda 6denecekler 292.550 188.684
Besinci yilda 6denecekler 295.144 206.182
Bes yildan sonra 6denecekler 667.369 662.479
1.976.755 1.506.367
TAV lstanbul
TAV lstanbul’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oram% degeri Defter degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2021 %0,40 1.576.383 1.578.589
1.576.383 1.578.589

Kredi s6zlegmelerinin kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle asagidaki

31 Arahk
2019

gibidir:
31 Arahk
2020
Talep edildiginde veya bir y1l i¢inde ddenecekler 1.578.589
1.578.589
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7.

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

TAYV Milas Bodrum

TAV Milas Bodrum’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oram% degeri Defter degeri
Teminath banka kredisi Avro 2031  Euribor + %4,50 1.165.262 1.165.407
Faizsiz spot kredi TL - - 108 108
1.165.370 1.165.515

TAV Milas Bodrum’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran1% degeri Defter degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2031 Euribor + %4,50 901.289 901.402
901.289 901.402

Kredi s6zlesmelerinin kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Talep edildiginde veya bir y1l iginde 6denecekler 112.347 76.435
Ikinci y1lda 6denecekler 105.066 81.290
Ucgiincii y1lda 6denecekler 97.493 76.535
Dordiincii yi1lda 6denecekler 110.185 71.048
Besinci yilda 6denecekler 110.365 79.668
Besinci yildan sonra 6denecekler 630.059 516.426
1.165.515 901.402
HAVAS
HAVAS’1in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oram1% degeri Defter degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2021 - 2023 %2,35 - %2,95 833.403 835.276
Teminatli banka kredisi Avro 2023  Euribor + %2,70 179.158 179.275
Teminatli banka kredisi Avro 2023  Euribor + %2,30 13.512 13.638
1.026.073 1.028.189
HAVAS’1n 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oram1% degeri Defter degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2020 -2023  %2,75 - %3,35 747.792 748.964
Teminatli banka kredisi Avro 2023 Euribor + %2,70 185.179 185.306
932.971 934.270
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7. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

HAVAS (devam)

Kredi s6zlesmesinin kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Talep edildiginde veya bir y1l i¢inde 6denecekler
Ikinci y1lda 6denecekler

Uclincii yilda 6denecekler

Dordiincii yi1lda 6denecekler

TAYV Esenboga

TAV Esenboga’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle banka kredileri agsagidaki gibidir:

Nominal faiz

Teminatli banka kredisi

Para birimi

Avro

Vade

2022 Euribor + %3,00

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
380.737 239.954
115.977 194.091
531.475 344.534
- 155.691
1.028.189 934.270
Nominal
oram% degeri Defter degeri
549.932 541.699
549.932 541.699

TAV Esenboga’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran1% degeri Defter degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2022 Euribor + %3,00 570.621 561.277
Faizsiz spot kredi TL - - 1.257 1.257
571.878 562.534

Kredi sézlesmesinin orjinal kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle

asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Talep edildiginde veya bir yil i¢inde ddenecekler 260.526 177.125
Ikinci yilda 6denecekler 281.173 179.174
Ucgiincii y1lda 6denecekler - 206.235
541.699 562.534
BTA

BTA’1n 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal faiz Nominal Defter
Para birimi Vade oran1% degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2021 - 2024 %2,35 - %3,95 141.752 141.937
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolari 2022 - 2023 %35,00 - %06,10 67.908 68.151
Teminatli banka kredisi Avro 2021 Euribor + %3,25 53.147 53.172
Teminatsiz banka kredisi Avro 2021 %1,21 47.291 47.438
Teminatli banka kredisi ABD Dolar1 2023 - 2024 %5,20 - %5,76 30.055 30.151
Teminatsiz banka kredisi TL 2021 - 2023 %9,25 - %11,88 28.313 28.387
Teminatli banka kredisi TL 2023 -2024  %14,50 - %18,00 19.872 20.019
388.338 389.255
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7. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

BTA (devami)
BTA’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:

Nominal faiz Nominal Defter
Para birimi Vade oram% degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2020 - 2024 %2,90 - %3,35 135.094 135.154
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolar 2022 - 2023 %35,76 - %6,10 62.063 62.324
Teminatli banka kredisi ABD Dolar 2024 %15,20 11.911 11.931
Teminatsiz banka kredisi TL 2020 %24,00 4.004 4.083
Faizsiz spot kredi TL - - 2.441 2.441
215.513 215.933
Kredi s6zlegmesinin kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle agsagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Talep edildiginde veya bir yil i¢inde 6denecekler 176.060 88.694
Ikinci yilda 6denecekler 74.495 70.377
Ugiincii yilda 6denecekler 125.882 38.395
Dordiincii yi1lda 6denecekler 12.818 18.467
389.255 215.933
TAV Makedonya
TAV Makedonya’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oranm% degeri Defter degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2025  Euribor + %4,95 326.720 326.806
326.720 326.806
TAV Makedonya’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oram% degeri Defter degeri
Teminatli banka kredisi Avro 2025  Euribor + %4,95 288.530 282.823
288.530 282.823
Kredi s6zlesmelerinin kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:
31 Aralik 31 Arahk
2020 2019
Talep edildiginde veya bir y1l icinde 6denecekler 70.964 52.413
Ikinci y1lda 6denecekler 67.920 50.106
Uclincii yi1lda 6denecekler 33.023 47.997
Doérdiincii yi1lda 6denecekler 94.826 23.297
Besinci yilda 6denecekler 30.321 45.031
Bes yildan sonra 6denecekler 29.752 63.979
326.806 282.823
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7. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

TAYV Gazipasa
TAV Gazipasa’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oram% degeri Defter degeri
Teminath banka kredisi Avro 2021 %3.,90 - %4.,75 117.102 118.859
117.102 118.859
TAV Gazipasa’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade orani% degeri Defter degeri
Teminath banka kredisi Avro 2020  %4,10 - %4,50 156.289 157.466
156.289 157.466
Kredi sozlesmelerinin kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Talep edildiginde veya bir y1l i¢inde 6denecekler 118.859 157.466
118.859 157.466
Rehinler:

TAV Holding, TAV Esenboga, TAV Ege ve TAV Milas Bodrum’un proje kredilerine iliskin rehinler:

a)

b)

¢)

Paylar lizerindeki rehinler: TAV Esenboga, TAV Milas Bodrum ve TAV Ege’nin sirastyla 96.660 TL, 648.988
TL ve 973.345 TL nominal tutarindaki tiim paylar yiiriirliikteki kredi sdzlesmelerine gore bankalar lehine
rehinlidir (31 Aralik 2019: TAV Esenboga, TAV Milas Bodrum ve TAV Ege i¢in sirastyla 96.660 TL, 648.988
TL ve 442.859 TL). Temerriit durumunda, borg anlagsmalar1 kapsamindaki yiikiimliilikklerini yerine getirmesi
amactyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili sirketlerin paylarini kontrol etme haklar: vardir. Temerriit
halinde, kredi veren bankalar s6z konusu sirketlerin paylarimi Tiirk Icra ve Iflas Kanunu’nun uygun hiikiimleri
uyarinca ya halka arz yoluyla ya da belirlenmis olan adaylara ihale yoluyla satilmasini talep edebilir. Bu
rehinler vade sonunda veya banka borglari tamamiyle 6dendikten sonra kaldirilacaktir.

Alacaklar tizerindeki rehinler: Temerriit durumunda, borg anlagmalar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili sirketlerin alacaklarini kontrol etme yetkisi
vardir ve s6z konusu durumda kredi veren bankalar s6z konusu sirket tarafindan alinan 6demeleri durdurma
ve sdzlesme sartlarina bagli olan belirlenmis alacaklar ile ilgili haklar1 kullanma yetkisine sahiptir. S6zlesme
sartlarina bagli olan belirlenmis alacaklarla ilgili tiim 6demeler bankalara (bu alacaklarla iliskin olan tiim
O0demeler tahsil etme ve bu alacaklarla iliskin olan biitlin haklar1 kullanma yetkisine sahip olan) yapilmalidir.

TAV Esenboga, TAV Milas Bodrum ve TAV Ege’nin alacaklar lizerinde sirastyla 55.275 TL, 12.822 TL ve
38.468 TL rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2019: TAV Esenboga, TAV Milas Bodrum ve TAV Ege’nin
alacaklar1 lizerinde sirasiyla 202.012 TL, 15.935 TL ve 44.652 TL).

Banka hesaplar tizerindeki rehinler: Temerriit durumunda, bor¢ anlagmalar1 kapsamindaki yiikiimliiliklerini
yerine getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili sirketlerin banka hesaplarini1 kontrol
etme yetkisi vardir. Bu durumda s6z konusu sirketlerin borglar hesabinda duran tutarin tamamini ya da bir
kismini, bu hesaplardan kaynaklanan ya da tahakkuk eden faiz, gelir veya diger gelirler ile mahsup etme
hakkina sahiptir.
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7. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

TAYV Esenboga, TAV Milas Bodrum, TAV Ege’nin banka hesaplari {izerinde sirastyla 22.844 TL, 36.599 TL
ve 37.086 TL rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2019: TAV Esenboga, TAV Milas Bodrum, TAV Ege ve TAV
Holding’in banka hesaplari iizerindeki rehin sirastyla 19.779 TL, 18.263 TL, 238.949 TL ve 66.506 TL dir).

TAYV Esenboga kredi verenin izni ile ek olarak asagidaki haklara sahiptir:

e Kredi verenin onayi ile ikincil borglanma,
e  Herhangi bir varlik alim ya da kiralamast durumunda 500 ABD Dolar1 kadar borglanma,
e  Vergi ve sosyal giivenlik yiikiimliiliikklerini 6demek i¢in 3.000 ABD Dolari’na kadar bor¢lanma.

TAV Ege kredi verenin izni ile ek olarak asagidaki haklara sahiptir:

Kredi verenin onay1 ile ikincil bor¢lanma,
Herhangi bir varlik alim ya da kiralamasi durumunda 2.000 Avro kadar borglanma,

e  Vergi, giimriik, kamu hizmeti ve diger resmi mercilere olan yiikiimliiliikkleri i¢in 500 Avro teminat ya da
3.000 Avro’ya kadar banka teminat mektubu saglamak.

TAV Milas Bodrum kredi verenin izni ile ek olarak asagidaki haklara sahiptir:

e Kredi verenin onayi ile ikincil borglanma,

e  Genel kurumsal amaglh ve isletme sermayesi i¢in 3.000 Avro’ya kadar bor¢lanma,

e Vergi, giimriik, kamu hizmeti ve diger resmi mercilere olan yilikiimliiliikkleri i¢in tek seferde 700 Avro
teminat ya da toplamda 5.000 Avro’ya kadar banka teminat mektubu saglama,

o  Kurumsal kredi kartlari, ¢calisan kredi hatlar1 ve dogrudan borglanma sistemi diizenlemeleri i¢in 200
Avro’ya kadar bor¢lanma.

TAV Makedonya’nin proje kredilerine iliskin rehinler:

TAV Makedonya kredi verenlere pay rehni vermistir. Buna ek olarak, kredi verenlerin TAV Makedonya’nin tiim
alacaklarini, ticari s6zlesmeleri ve sigorta poligeleri uyarinca olan ddenecek tutarlarini alma hakki vardir.

TAV Makedonya’nin alacaklari lizerinde 10.539 TL rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 19.007 TL).

TAYV Tunus’un proje kredilerine iliskin rehinler:

Benzer olarak, TAV Tunus kredi verenlere pay rehni, hesap rehni ve imtiyaz so6zlesmesinden dogan haklarin
rehnini vermistir. TAV Tunus’un 245.000 TND nominal tutarindaki tiim paylar yiiriirliikkteki kredi sdzlesmelerine
gore bankalar lehine rehinlidir. Bu rehinler vade sonunda veya banka borglari tamamiyle ddendikten sonra
kaldirilacaktir. TAV Tunus’un agagidaki durumlarda ek borglanma yapmaya hakki vardir:

e Bir yildan az vadeli toplam tutar1 3.000 Avro’yu (1 Ocak 2020’ye kadar) ve 5.000 Avro’yu (1 Ocak
2020’den sonra) gegmemesi,

e Ekipmanin finansal veya sermaye kiralamas1 durumunda kiralanan ekipmanin toplam sermaye degerinin
5.000 Avro’yu gegmemesi,

e TAYV Tunus’un “Sermaye - Bor¢ Derecelendirme Anlasmas1” sinirlar1 dahilinde yer almayan herhangi
bir yiikiimliiliik Gstlenmemesi, taahhiide girmemesi,

e Kreditorlere araci olan kurumun daha dnce verilen yazili talebe istinaden TAV Tunus’a izin verildigi
yoniinde yazili olarak bilgilendirmesi.

TAV Esenboga, TAV Tunus, TAV Tiflis, TAV Makedonya, TAV Ege ve TAV Milas Bodrum i¢in kar dagitmama
testleri, herhangi bir dagitimin yapilmasindan 6nce asagidaki sartlarin karsilanmasini gerektirmektedir:

Temerriit durumunun olmamasi,

Dagitimin temerriit olayina neden olmamasi,

Tiim ihtiyat hesaplarinin gerekli bakiyeye sahip olmasi (TAV Tiflis haric),

Tiim gerekli borg¢ 6demeleri ve zorunlu pesin 6demelerin yapilmis olmasi,

Borg servis karsilama oran1 TAV Esenboga i¢in 1,30, TAV Tunus i¢in 1,20, TAV Makedonya i¢in 1,20,
TAV Ege i¢in 1,30 ve TAV Milas Bodrum i¢in 1,25’in altinda olmamasi,

[lk anapara 6demesinin yapilmis olmas,

Tiim finansman giderlerinin ddenmis olmasi.
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7.

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Finansal oran taahhiitleri :

Belirli finansman sézlesmeleri, finansal oranlarin karsilanamamast durumunda erken 6deme kosulu olmayacacak
sekilde teknik temerriit maddeleri igerir. TAV Esenboga, TAV Milas Bodrum, TAV Ege ve TAV Makedonya’nin
finansman sozlesmelerinde finansal oran taahhiitleri bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup, kredi verenlerden onay mektuplar1 temin etmis ve finansal oran taahiitlerinde
gerceklesen ihlaller i¢in erteleme elde etmistir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin mutabakati

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerine iliskin nakit ve nakit olmayan degisimler
asagidaki tabloda verilmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilikler, Grup’un konsolide nakit
akis tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina siniflanan veya siniflanacak olan nakit
akiglaridir.

Nakit degisimler Nakit olmayan degisimler
Anapara & Borclanmadan Yeni Faiz
31 Arahk faiz kaynaklanan kiralama tahakkuklan & 31 Arahk
2019 odemeleri nakit girisleri islemleri ¢evrim farki 2020
Banka kredileri 7.262.948 (1.551.510) 2.573.840 - 3.109.517 11.394.795
Kiralama islemleri 462.337 (173.799) - 184.282 137.663 610.483
Finansal yiikiimliiliikler 7.725.285 (1.725.309) 2.573.840 184.282 3.247.180 12.005.278
Nakit degisimler Nakit olmayan degisimler
Anapara & Borclanmadan Yeni Faiz
31 Arahk faiz kaynaklanan kiralama tahakkuklan & 31 Arahk
2018 odemeleri nakit girisleri islemleri cevrim farki 2019
Banka kredileri 6.720.492 (766.948) 307.273 - 1.002.131 7.262.948
Kiralama islemleri 67.096 (62.173) 426.478 - 30.936 462.337
Finansal yiikiimliiliikler 6.787.588 (829.121) 733.751 - 1.033.067 7.725.285

8. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019

Ticari alacaklar 96.403 79.980
Ticari olmayan alacaklar 173.718 99.220
270.121 179.200

Ticari olmayan alacaklar, uzun vadeli 21.178 12.616
21.178 12.616

Ticari borglar 11.999 6.450
Ticari olmayan borg¢lar 2.755.814 186
2.767.813 6.636

Ticari olmayan borglar, uzun vadeli - 2.034.372
- 2.034.372

Grup’un ana ortagi ve Grup’u nihai olarak kontrol eden taraf Aéroports de Paris Grubu’dur.

Bu notta belirtilmeyen ve Sirket ve bagh ortakliklar1 arasinda gerceklesen diger tiim islemler konsolidasyon
sirasinda eliminasyon iglemine tabi tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki iglemlerin detaylari

asagida agiklanmistir.
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8. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019

Iliskili taraflardan ticari alacaklar
ATU (1) (*) 65.596 51.156
Tibah Operation (1) 16.692 12.390
BTA Medine (1) 1.279 13.980
Diger iliskili sirketler 12.836 2.454
96.403 79.980

(*)  ATU’den olan alacaklar giimriiksiiz magaza imtiyaz geliri alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli ticari olmayan alacaklar asagidaki

gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar
Tibah Development (1) 67.064 40.748
BTA Medine (1) 29.609 14.365
Medine Hotel (1) 22.349 -
ZAIC-A (1) 18.655 -
Suudi Havas (1) 15.584 15.117
TAV Isletme Suudi (1) 10.242 8.353
ATU Medine (1) 7.810 6.996
TAV Isletme Sili (1) 2.405 4.203
ATU (1) - 9.431
Diger iliskili sirketler - 7
173.718 99.220
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan alacaklar asagidaki
gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Iliskili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan alacaklar
Suudi HAVAS (1) 21.178 12.616
21.178 12.616

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019

iliskili taraflara ticari borglar
Diger iliskili sirketler 11.999 6.450
11.999 6.450

(1) Is ortakhigs
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8. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflara kisa vadeli ticari olmayan borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Iliskili taraflara ticari olmayan bor¢lar
Tank OWA alpha GmbH (1) 2.755.454 -
Diger iliskili sirketler 360 186
2.755.814 186
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan borglar asagidaki
gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
iliskili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan borclar
Tank OWA alpha GmbH (1) - 2.034.372
- 2.034.372

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
) 2020 2019
Iligkili taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler
ATU (2) (*) 8.918 6.597
8.918 6.597
(*)  ATU’niin pesin 6dedigi imtiyaz kira gelirleridir.
31 Aralik 31 Aralk
2020 2019
ilislgili taraflardan uzun vadeli ertelenmis gelirler
ATU (2) (*) 124.886 98.788
124.886 98.788
(*)  ATU’niin pesin 6dedigi imtiyaz kira gelirleridir.
2020 2019
ilislgili taraflara verilen hizmetler
ATU (2) (*) 165.722 368.983
Diger iligkili sirketler 60.534 67.614
226.256 436.597

(*)  ATU’ye verilen hizmetler, giimriiksiiz magaza imtiyaz gelirinden olusmaktadir.

(1) Hissedar
(2)  Is ortaklig
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8. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

2020 2019
iliskili taraflardan alinan hizmetler
TAV Insaat (1) 29.187 -
TAV Antalya (2) 2.797 15.654
ATU (2) 1.699 4.558
TGS (2) 248 375
Diger iliskili sirketler 380 1.075
34.311 21.662
2020 2019
iliskili taraflardan ahnan insaat hizmetleri
TAV Ingaat (1) (*) - 107.664
- 107.664
(*) 31 Aralik 2019 itibariyle, insaat hasilat ve maliyeti TAV Holding yeni genel merkezinin insaat isleri ile
ilgilidir.
2020 2019
Tliskili taraflara iliskin faiz giderleri
Tank OWA alpha GmbH (3) (72.126) (57.133)
Diger iliskili taraflar 1.280 11.697
(70.846) (45.436)

Grup tarafindan kullanilan ortalama yillik faiz orani % 4,17°tir (31 Aralik 2019: % 4,33). Grup, TL ile ifade edilen
iligkili taraflara olan borg ve iligkili taraflardan alacak hesaplarini ay sonlarinda T.C. Merkez Bankas: tarafindan
aciklanan ABD Dolar1 kurunu kullanarak ABD Dolari’na ¢evirmekte ve daha sonra ABD Dolar1 bakiyeleri
iizerinden faiz uygulamaktadir.

(1)  Hissedarin is ortaklig
(2)  Is ortaklig
(3)  Hissedar

Ust diizey yonetici personele saglanan faydalar:

Y1l iginde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

2020 2019
Kisa vadeli faydalar (iicret ve primler) 142.711 188.386
142.711 188.386

31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyle, Grup’un direktdrlere ve iist diizey yoneticilere borcu bulunmamaktadir.
Temettii

2020 yilinda Sirket ortaklara 2019 yili dagitilabilir konsolide donem karindan 392.491 TL tutarinda temettii dagitmastir.
Hisse basina diisen temettii tutart 2,09 tam TL’dir (31 Aralik 2019: 757.587 TL, 2,09 tam TL).
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9. TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli diger ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Ticari alacaklar (*) 427.604 604.027
Siipheli ticari alacaklar 271.985 138.234
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (271.985) (138.234)
DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklari (¥*) 211.587 148.781
Alacak senetleri 22.565 19.698
661.756 772.506

(*)  Ticari alacaklar {izerindeki rehinler Not 21 ve Not 7’de agiklanmustir.

(**) DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklari, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani’nin isletimi igin
yapilan sozlesmeye bagli olarak TFRS Yorum 12 uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

Siipheli alacak karsilig1 ge¢misteki tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.
Uzun vadeli iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklari (*) 281.263 330.794
281.263 330.794

(*) DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklari, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani’nin isletimi igin
yapilan sdzlesmeye bagli olarak TFRS Yorum 12 uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

Kisa vadeli iliskili olmayan taraflardan ticari borclar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un diger ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019

Ticari borglar 469.905 427.209
Diger ticari borglar 1.486 -
471.391 427.209

Ticari borglar baslica, ticari alimlardan ve devam eden harcamalardan kaynaklanan 6denmemis tutarlart
kapsamaktadir. Grup’un ticari borglarina iligkin kur ve likidite riski Not 38’da agiklanmuistir.
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Personele borglar 64.244 24.175
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 24.547 25.538
88.791 49.713

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Diger alacaklar (*) 1.827.000 1.354.500
1.827.000 1.354.500

(*) Diger alacaklarin 1.756.910 TL’lik kism1 Atatiirk Havalimani’nin erken kapanmasi sonucu DHMI’den
almacak olan tazminat tutarinin kisa vadeye diisen kismindan olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 1.281.478
TL).

Uzun vadeli iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Finansal varliklar (*) 674.007 513.892
Diger uzun vadeli alacaklar (**) - 1.278.445
674.007 1.792.337

(*) HAVAS'm yiizde 50'sine sahip oldugu TGS sirketindeki ortagimiz Tiirk Hava Yollar1 (“THY”) ile mevcut
ortakligimizin devam ettirilmesine dair yapilan gériismeler sonucunda imzalanan 15 yillik (3+3+3+3+3) yer
hizmetleri s6zlesmesi bedelidir.

(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklarin 1.278.445 TL’lik kism1 Atatiirk Havalimani’nin erken
kapanmasi sonucu DHMI’den alinacak olan tazminat tutarinin uzun vadeye diisen kismindan
olusmaktadir.

Kisa vadeli iliskili olmayan taraflara diger borc¢lar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Imtiyaz kira borcu (*) 1.069.076 598.680
Alinan avanslar 85.503 48.104
Odenecek vergi ve fonlar 68.352 77.393
Diger borglar 403.194 471.720
1.626.125 1.195.897
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11.

12.

DiIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Imtiyaz kira borcu (¥) 5.291.159 3.853.531
Diger borglar (¥*) 462.485 134.719
5.753.644 3.988.250

Grup’un kisa vadeli diger bor¢larimna iligkin kur ve likidite riski Not 38’de agiklanmustir.

*)

TAV Tunus, Monastir ve Enfidha Havalimanlari’nin yillik satislart {izerinden %5°1 ile %39’u arasinda
artarak degisen oranda imtiyaz kira 6demeleri olan 40 yillik imtiyaz siiresine sahiptir. 6 Kasim 2019
tarihinde, TAV Tunus ve Tunus Cumhuriyeti arasinda, Monastir ve Enfidha Havalimanlarinin igletme
imtiyaz hakkini diizenleyen sozlesme sartlarinin degisikligine iliskin bir anlagma imzalanmistir. Bu
degisiklikler, imtiyaz kira 6deme oranlarmin belirli yolcu trafik esiklerine gore ayarlanmasini ve imtiyaz
kira 6demelerine iligkin 1.200 Avro (10.809 TL) yillik ddemesinin yeniden yapilandirilma tutarini
icermektedir.

TAV Makedonya’ya ait imtiyaz kira bedeli, her iki havalimanini1 kullanan yolcu sayist 1 milyona
ulasincaya kadar yillik briit cironun %15°1 olup, yolcu sayis1 1 milyonu astig1 zaman, bu oran yolcu sayisina
bagli olarak %4 ile %2 arasinda degismektedir. 2020 yilinda TAV Makedonya ile Kuzey Makedonya
Cumhuriyeti Hiikiimeti arasinda 2020 ve 2021 imtiyaz &demelerinin iptaline iligkin ek sdzlesme
imzalanmugtir.

TAV Milas Bodrum ve DHMI arasinda 11 Temmuz 2014 tarihinde Milas Bodrum Havaliman1 mevcut dis
hatlar terminali, CIP / Genel Havacilik Terminali ile i¢ hatlar terminali ve miitemmimlerinin isletme
haklarinin kiralanmak suretiyle isletilme hakki verilmesine iligkin s6zlesme imzalanmistir. Bu sdzlesme
dis hatlar terminali i¢in igletme hakkini, 22 Ekim 2015 tarihinden itibaren 31 Aralik 2035 yilina kadar, i¢
hatlar terminali i¢in ise Temmuz 2014’den baslamak tizere 31 Aralik 2035 tarihine kadar isletmesini
kapsamaktadir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2020 itibariyle i¢ hatlar terminalinin isletmesine iligkin 2.712.252
TL imtiyaz kira borcu finansal tablolara yansitilmistir (31 Aralik 2019: 1.894.111 TL).

TAV Ege 16 Aralik 2011 tarihli kira szlesmesine istinaden, Izmir Adnan Menderes Havalimami dis hatlar
terminalini 10 Ocak 2015’te kiralamaya ve isletmeye baslamistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2020 itibariyle
i¢ ve dis hatlar terminallerinin isletmesine iliskin 2.339.901 TL imtiyaz kira borcu finansal tablolara
yansitilmistir (31 Aralik 2019 itibariyle i¢ hatlar terminalinin igletilmesine iliskin 1.917.887 TL).

(**) Net varliklar1 449.125 TL negatif olan 6zkaynak yontemiyle degerlenen is ortakliklarini igermektedir (31

Aralik 2019: 113.406 TL).

STOKLAR
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
Yedek parcgalar ve diger stoklar 48.913 41.326
Yiyecek i¢ecek stoklari 15.282 18.088
64.195 59.414
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

13.

MADDIi DURAN VARLIKLAR
Tesis, ) Yapilmakta
Arazi ve makine ve Doseme ve Ozel olan
arsalar Binalar cihazlar Tagitlar demirbaslar maliyetler yatirnmlar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2019 acihis bakiyesi 5.801 133.243 570.472 273.000 379.745 1.876.117 27.306 3.265.684
Yabanc1 para ¢evrim etkisi 78 9.408 59.662 29.110 34.950 119.142 3.639 255.989
Alimlar (*) - 8.843 61.538 37.841 52.886 137.766 117.560 416.434
Isletme birlesmelerinden girisler - - 2.241 336 49.553 15.381 - 67.511
Cikislar - - (14.480) (18.371) (47.928) (1.433.807) (387) (1.514.973)
Transferler (**) - - 2.520 - (9.789) 97.818 (109.352) (18.803)
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi 5.879 151.494 681.953 321.916 459.417 812.417 38.766 2.471.842
1 Ocak 2020 acihis bakiyesi 5.879 151.494 681.953 321.916 459.417 812.417 38.766 2.471.842
Yabanc1 para ¢evrim etkisi 142 17.577 229.730 85.928 106.593 213.799 8.503 662.272
Alimlar (*) - 56 20.091 3.887 27.720 32.721 157.387 241.862
Cikislar - - (29.371) (124.546) (16.653) (22.583) (256) (193.409)
Transferler (**) (4.913) 9.112 26.366 (337 (73.761) 52.341 (29.251) (20.443)
31 Arahik 2020 kapams bakiyesi 1.108 178.239 928.769 286.848 503.316 1.088.695 175.149 3.162.124
*) 2020 yilinda maddi duran varliklar {izerinde aktiflestirilmis bor¢clanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur). 2020 yilinda finansal kiralama yolu ile maddi duran

varlik alim1 gerceklesmemistir (31 Aralik 2019 : Yoktur ).

(**) Kalan 20.660 TL tutarindaki transfer bakiyesi imtiyaz sdzlesmelerinden dogan haklara ve 217 TL tutarindaki transfer bakiyesi diger maddi olmayan durun varliklardan transfer
olmustur (31 Aralik 2019: (18.803 TL) tutarindaki transfer bakiyesi imtiyaz sdzlesmesinden dogan haklara transfer olmustur).
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

13.

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Birikmis amortisman

1 Ocak 2019 acilis bakiyesi
Yabanci para g¢evrim etkisi
Isletme birlesmelerinden girisler
Doénem amortismani

Cikislar

31 Aralik 2019 kapams bakiyesi

1 Ocak 2020 acilis bakiyesi
Yabanc1 para ¢evrim etkisi

Deger diisiikligi

Doénem amortismani

Cikislar

Transfer

31 Arahk 2020 kapams bakiyesi

31 Aralik 2019 itibariyle net defter degeri

31 Arahk 2020 itibariyle net defter degeri

Tesis, ) Yapilmakta
Arazi ve makine ve Doseme ve Ozel olan
arsalar Binalar cihazlar Tagitlar demirbaslar maliyetler yatirnmlar Toplam
- 2.944 368.257 110.274 197.603 1.192.113 - 1.871.191
- 134 37.634 12.075 8.177 77.121 - 135.141
- - 1.397 248 37.219 10.779 49.643
- 2.888 30.744 33.715 43.719 423.062 - 534.128
- - (12.899) (8.722) (45.827) (1.419.035) - (1.486.483)
- 5.966 425.133 147.590 240.891 284.040 - 1.103.620
- 5.966 425.133 147.590 240.891 284.040 - 1.103.620
- 272 145.719 37.265 50.068 76.647 - 309.971
- - 12.830 - - - - 12.830
- 4.544 43.316 17.579 49.409 97.515 - 212.363
- - (27.504) (61.451) (15.058) (17.358) - (121.371)
- - 5.017 - (40.174) 37.097 - 1.940
- 10.782 604.511 140.983 285.136 477.941 - 1.519.353
5.879 145.528 256.820 174.326 218.526 528.377 38.766 1.368.222
1.108 167.457 324.258 145.865 218.180 610.754 175.149 1.642.771
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin
olarak belirtilmistir.)

14.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Serefiye

Malivet degeri

1 Ocak 2019 acilis bakiyesi 819.687
Yabanc1 para ¢evrim etkisi 84.759
Cari y1l girigleri 11.262
31 Arahk 2019 itibariyle 915.708
1 Ocak 2020 acilis bakiyesi 915.708
Yabanci para ¢evrim etkisi 323.044
Cikislar (4.175)
31 Arahlik 2020 itibariyle 1.234.577

Net defter degeri

31 Aralik 2019 itibariyle 915.708

31 Aralik 2020 itibariyle 1.234.577

31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyle serefiyenin iliskilendirildigi nakit yaratan birimler HAVAS, TAV Tiflis
ve GIS Ispanya’dir.

Her bir NYB’ye dagitilan toplam serefiye tutarinin defter degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

HAVAS 1.185.124 874.986
TAV Tiflis 34.752 25.658
GIS Ispanya 9.855 7.277
Diger 4.846 7.787
1.234.577 915.708

Ug ayr1 NYB olarak HAVAS, TAV Tiflis ve GIS Ispanya’nin 6zkaynaklarmin ger¢ege uygun degerlerinin
degerlemesi, bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilmistir. HAVAS, TAV Tiflis ve GIS
Ispanya’nin 6zkaynaklarinin gerge§e uygun degerinin tespiti icin gelir ve piyasa yaklasimlari
kullamlmastir. Analiz, cogunlukla gelir yaklagimi (indirgenmis nakit akis yontemi) kullanilarak yapilirken,
HAVAS, TAV Tiflis ve GIS Ispanya’nin Benzer Islem ve Sirket Yontemleri’nden kaynaklanan degerine
daha diisiik agirlik uygulanmistr.

Sirketlerin degerlemesinde yonetim tarafindan hazirlanan HAVAS igin 25 yillik, TAV Tiflis i¢in 13 yillik
ve GIS Ispanya i¢in 7 yillik is planlart kullanilmistir. HAVAS, TAV Tiflis ve GIS Ispanya’nmn is
planlarindaki biiylime, sirketlerin faaliyet gosterdigi sektordeki firsatlardan ve yeni miisteri
kazanimlarindan kaynaklanmaktadir.

NYB’ler i¢in gergeklestirilen deger diisiikliigii testi sonucunda, HAVAS, TAV Tiflis ve GIS Ispanya i¢in
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle deger diisiikliigii tespit edilmemistir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin
olarak belirtilmistir.)

14.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)
Serefiye (devami)

Iskontolanmis nakit akis projeksiyonlarinda kullamlan 6nemli varsayimlar

Geri kazanilabilir tutarlarin hesaplanmasinda kullanilan 6nemli varsayimlar iskonto oranlari ve nihai
biiylime oranlaridir. Bu varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Vergi 6ncesi iskonto Nihai biiyiime

orani orani

HAVAS %15,8 %2,0
TAV Tiflis %21,5 -
GIS Ispanya %13,0 %2,0

31 Arahk 2019

Vergi oncesi iskonto Nihai biiyiime

orani orani

HAVAS %15,8 %2,0
TAYV Tiflis %21,5 -
GIS Ispanya %13,0 %2,0

Iskonto oranm

Indirgenmis nakit akislarinda kullanilan iskonto oranlar1 sirketlerin sermayelerinin agirlikli ortalama
maliyetidir.

HAVAS icin nihai bilyiime oran1 %2,0, GIS Ispanya i¢cin %2,0 olarak belirlenmistir. TAV Tiflis’in sirh
bir 6mrii oldugundan dolay1, nihai biiyiime orani degerlemede kullanilmamugtir.

Piyasa Yaklasimi

Benzer Islem Yontemi, s6z konusu sirketin sektoriinde gerceklesen gergek islemlere dayanarak degerleme
katlarin1 kullanir. Bu tiiretilmis ¢arpanlar daha sonra gergege uygun piyasa degerinin bir gostergesine
ulasmak i¢in s6z konusu sirketin uygun isletme verilerine uygulanir. Benzer Sirket Yontemi ise, s6z konusu
sirketi halka acik sirketler ile karsilastirmaya odaklanir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

14.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Imtiyaz Sozlesmelerinden Dogan Haklar

2020’de havalimani isletim hakki {izerinde aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir (2019: Yoktur). Aktiflestirmeye uygun bor¢glanma maliyetlerinin tespit edilmesinde

Maliyet degeri

1 Ocak 2019 acilis bakiyesi

Yabanci para ¢evrim etkisi

Alimlar

Transfer (*)

31 Arahk 2019 kapanis
bakiyesi

1 Ocak 2020 acilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim etkisi
Alimlar

Transfer (*)
31 Arahik 2020 kapanis
bakiyesi

Izmir
Adnan ;
Menderes Tiflis Enfidha Alanya Uskiip Milas
Uluslararasi Uluslararasi Uluslararasi Gazipasa Uluslararasi Bodrum
Havalimam Havalimam Havalimam Havalimam Havalimam Havalimam Toplam
4.663.589 660.185 3.113.810 275.483 522.846 2.956.514 12.192.427
482.570 36.811 345.467 28.449 54.000 305.361 1.252.658
- - 501.075 - - - 501.075
18.803 - - - - - 18.803
5.164.962 696.996 3.960.352 303.932 576.846 3.261.875 13.964.963
5.164.962 696.996 3.960.352 303.932 576.846 3.261.875 13.964.963
1.833.916 54.083 1.403.744 110.212 249.527 1.159.087 4.810.569
25.789 - - 20.019 366.248 - 412.056
- - - - (2.885) 23.545 20.660
7.024.667 751.079 5.364.096 434.163 1.189.736 4.444.507 19.208.248

kullanilan aktiflestirme orani %100’ diir.

*)

20.660 TL tutarindaki transfer bakiyesi maddi duran varliklardan transfer olmustur (31 Aralik 2019: 18.803 TL).
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

14.

itfa paylan

1 Ocak 2019 acilis bakiyesi

Yabanc1 para ¢evrim etkisi

Doénem itfa pay1

31 Arahk 2019 kapams
bakiyesi

1 Ocak 2020 acilis bakiyesi

Yabanc1 para ¢evrim etkisi

Doénem itfa pay1

Deger diistikligi (*)

31 Aralik 2020 kapams
bakiyesi

Defter degerleri

31 Arahik 2019 itibariyle
defter degeri

31 Arahik 2020 itibariyle
defter degeri

Imtiyaz Sozlesmelerinden Dogan Haklar (devami)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Izmir
Adnan )

Menderes Tiflis Enfidha Alanya Uskiip Milas

Uluslararasi Uluslararasi Uluslararasi Gazipasa Uluslararasi Bodrum
Havalimam Havalimam Havalimani Havalimam Havalimam Havalimam Toplam
1.157.632 277.836 738.230 62.514 199.390 313.658 2.749.260
127.875 16.858 80.122 6.787 21.916 36.127 289.685
176.421 35.016 81.541 7.008 26.821 78.913 405.720
1.461.928 329.710 899.893 76.309 248.127 428.698 3.444.665
1.461.928 329.710 899.893 76.309 248.127 428.698 3.444.665
529.811 25.487 339.863 27.443 89.003 171.038 1.182.645
102.850 9.362 8.214 3.190 8.503 33.691 165.810
- - 160.280 - - 120.210 280.490
2.094.589 364.559 1.408.250 106.942 345.633 753.637 5.073.610
3.703.034 367.286 3.060.459 227.623 328.719 2.833.177 10.520.298
4.930.078 386.520 3.955.846 327.221 844.103 3.690.870 14.134.638

(*) Deger diistikliigii testlerinde kullanilan varsayimlar dipnot 2.3’te belirtilmistir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin

olarak belirtilmistir.)

14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan

Isletme icinde

yazilimlar ve olusturulan Miisteri DHMI

marka bedeli yazilhmlar iliskileri lisansi Toplam
Maliyet
1 Ocak 2019 acihis bakiyesi 141.806 25.009 158.349 32.093 357.257
Yabanc1 para ¢evrim etkisi 12.553 3.276 15.392 3.315 34.536
Alimlar 11.160 - - - 11.160
Cikislar (26.700) - - - (26.700)
Isletme birlesmelerinden girisler 23.196 - 12.995 - 36.191
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi 162.015 28.285 186.736 35.408 412.444
1 Ocak 2020 acihs bakiyesi 162.015 28.285 186.736 35.408 412.444
Yabanc1 para ¢evrim etkisi 40.741 7.615 65.530 12.550 126.436
Alimlar 10.090 - - - 10.090
Cikislar (2.028) - - - (2.028)
Transferler (¥) (26.246) 26.029 - - (217)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 184.572 61.929 252.266 47.958 546.725

Satin alinan isletme icinde .

yazilimlar ve olusturulan Miisteri DHMI

marka bedeli yazilimlar iliskileri lisansi Toplam
itfa paylari
1 Ocak 2019 acihs bakiyesi 110.283 23.117 157.617 - 291.017
Yabanc1 para ¢evrim etkisi 10.253 3.137 14.947 - 28.337
Donem itfa pay1 14.079 2.031 1.828 - 17.938
Cikislar (26.040) - - - (26.040)
Isletme birlesmelerinden girisler 10.817 - - - 10.817
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi 119.392 28.285 174.392 - 322.069
1 Ocak 2020 acihs bakiyesi 119.392 28.285 174.392 - 322.069
Yabanc1 para ¢evrim etkisi 35.159 4.878 61.484 - 101.521
Donem itfa pay1 16.077 3.401 2.104 - 21.582
Cikislar (1.827) - - - (1.827)
Transferler (**) (13.496) 11.556 - - (1.940)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 155.305 48.120 237.980 - 441.405
Net defter degeri
31 Aralik 2019 itibariyle defter degeri 42.623 - 12.344 35.408 90.375
31 Aralik 2020 itibariyle defter degeri 29.267 13.809 14.286 47.958 105.320
* 217 TL tuarindaki trasnfer bakiyesi imtiyaz sdzlesmesinden dogan haklara transfer olmustur (31 Aralik

2019: Yoktur).

(**) 1.940 TL tutarindaki transfer bakiyesi maddi duran varliklara transfer olmustur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin
olarak belirtilmistir.)

14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Net nakit girisi yaratmast beklenen doneme dair 6ngdriilebilir bir sinir olmamasindan dolay1t HAVAS
paylarinm 2005 ve 2007 yillarindaki alimlar1 ile ortaya ¢ikan DHMI lisanslar1 belirsiz faydali miirle
muhasebelestirilmistir. HAVAS alimu ile ilgili DHMI lisanslar1 agagidaki nedenlerden dolay1 belirsiz faydali
omiirlii olarak addedilmistir;

s0z konusu lisanslar olmadan sirketler isletilemez,
yer hizmeti vermek i¢in faaliyet Oncesi yiiksek tutarda masraflar, isgiicii ve techizat alimlar
yapilmasi gerektirdiginden lisansin alinmasi giictiir,

e lisansin devamlilifi baslangictaki lisans iicretine gore diisilk tutarda yillik 6demeler
gerektirmektedir.

Deger diisiikliigii testi icin DHMI lisanslarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde yenileme maliyeti
yontemi  kullanilmistir. Deger diisiikliigi  testi sonucunda herhangi bir deger disiikligi

muhasebelestirilmemistir.

15. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Kullanim hakki varhklar

Yer alt1 ve Diger maddi
yer listii duran Kiralama
diizenleri Binalar  Tasitlar varliklar Toplam  islemleri
1 Ocak 2020 306.526 77.792 5.620 - 389.938 397.034
Alimlar 38.235 121.901 5.017 5.193 170.346 142.457
Doénem amortismani (33.931)  (39.365) (4.111) (681) (78.088) -
Faiz gideri - - - - - 41.825
Cikiglar (10.699) (393) (2.637) - (13.729) -
Odemeler - - - - - (96.865)
Yabanci para ¢evrim etkisi 107.855 16.512 1.227 (62) 125.532 125915
31 Aralik 2020 407.986  176.447 5.116 4.450 593.999 610.366

TMS 17 kapsaminda faaliyet

kiralamasi taahiitleri - - - - - 117
Toplam 407.986  176.447 5.116 4.450 593.999 610.483

Kullamim hakki varhiklar:

Yer alt1 ve Diger maddi
yer iistii duran Kiralama
diizenleri Binalar  Tasitlar varliklar Toplam  islemleri
1 Ocak 2019 40.779 36.084 6.830 - 83.693 83.693
Alimlar 267.293 47.890 3.688 - 318.871 310.397
Donem amortismani (17.654) (9.687) (5.516) - (32.857) -
Faiz gideri - - - - - 27.944
Odemeler - - - - - (49.902)
Yabanci para ¢evrim etkisi 16.108 3.505 618 - 20.231 24.902
31 Aralik 2019 306.526 77.792 5.620 - 389.938 397.034

TMS 17 kapsaminda faaliyet

kiralamasi taahiitleri - - - - - 65.303
Toplam 306.526 77.792 5.620 - 389.938 462.337

Grup, bir kirac1 olarak, dayanak varlig1 kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varlig1 ve kira 6demekle
ylkiimli oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama bor¢larini konsolide finansal tablolarina almistir.
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16.

17.

18.

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

DHMI ile TAV Esenboga i¢in YID anlasmasi imzalanmistir. Bu YID anlagmasina gére, DHMI ile Ankara
Esenboga Havalimani’nin isletimi i¢in yapilan sozlesmelere bagh olarak garanti edilen yolcu alacaklari
bulunmaktadir. YID s6zlesmesi TAV Esenboga i¢cin Mayis 2023’e kadar olan donemi kapsamaktadir.

TAV Tiflis ile JSC arasinda 6 Eyliil 2005 tarihinde havalimanlari operasyonlari (i¢ ve dis hat terminalleri ile
park-apron-taksi yollar1) i¢in YID anlagmasi imzalanmistir. Anlagma Subat 2027 yilina kadar olan déonemi
kapsamaktadir.

TAV Tunus ile OACA arasinda 18 Mayis 2007 tarihinde bir YID sézlesmesi imzalanmistir. Bu sozlesme
varolan Monastir Habib Bourguiba Havalimani’nin ve yeni Enfidha Havalimani’nin (i¢ ve dis hatlar
terminalleri ile park-apron-taksi yollar1) isletmesini kapsamaktadir. Anlagma siiresi Mayis 2047°de sona
erecektir.

TAV Gazipasa ile DHMI arasinda 4 Ocak 2008 tarihinde bir imtiyaz sdzlesmesi imzalanmustir. Bu s6zlesme,
Alanya Gazipasa Havalimani’nin (hava tarafi, kara tarafi, park-apron-taksi yollar1) isletmesini
kapsamaktadir. Anlagma siiresi Mayis 2034 te sona erecektir.

TAV Makedonya ile Makedonya Ulastirma Bakanlig1 arasinda 24 Eylil 2008 tarihinde bir YID sozlesmesi
imzalanmistir. Bu sézlesme Istip’te yeni kargo havalimanmin isletme opsiyonu ve yapimi, Uskiip’te bulunan
“Alexander the Great” Havalimani’nin yapimi ve isletilmesi ve Ohrid’de bulunan “St. Paul the Apostle”
Havalimani’nin yenileme ve igletmesini kapsamaktadir. Anlasma siiresi Mart 2030°da sona erecektir.

2020 yilinda TAV Makedonya ile Kuzey Makedonya Cumbhuriyeti Hiikiimeti arasinda 2020 ve 2021 imtiyaz
ddemelerinin iptali ve TAV Makedonya'nin gerceklestirecegi yatirim planinin onaylanmasi konusunda ek
sozlesme imzalanmistir. Kuzey Makedonya Cumhurlyetl Hiikiimeti Uskiip’te bulunan “Alexander the
Great” Havalimani’nin imtiyaz siiresini 104 giin, Ohrid’de bulunan “St. Paul the Apostle” Havalimant’nin
imtiyaz siiresini 107 giin uzatmustir. Istip'te (Shtip) bulunan Yeni Kargo Havaliman1 ingaat1 da imzalanan ek
sozlesme ile iptal edilmistir.

TAV Ege ile DHMI arasinda 16 Aralik 2011 tarihinde bir imtiyaz s6zlesmesi imzalanmistir. Bu szlesme
Izmir Adnan Menderes Havalimani i¢ hatlar terminalinin insas1 ve isletmesi ile dis hatlar terminalinin Ocak
2015°te devralinmasini kapsamaktadir. Anlasma siiresi Aralik 2032°de sona erecektir.

TAV Milas Bodrum ve DHMI arasinda 11 Temmuz 2014 tarihinde Milas Bodrum Havaliman1 mevcut dis
hatlar terminali, CIP / Genel HavacilikTerminali ile i¢ hatlar terminali ve miitemmimlerinin isletme
haklarinin kiralanmak suretiyle isletilme hakk: verilmesine iligkin s6zlesme imzalanmistir. Bu sézlesme dis
hatlar terminali i¢in isletme hakkini, 22 Ekim 2015 tarihinden itibaren 31 Aralik 2035 yilina kadar (yaklasik
20 y1l 2 ay), i¢ hatlar terminali igin ise Temmuz 2015°den baglamak {izere 31 Aralik 2035 tarihine kadar
isletmesini kapsamaktadir.

TAV Antalya ve DHMI arasinda 14 Eyliil 2007 tarihinde mevcut i¢ hatlar terminali ve otoparki, dis hatlar I
ve park yeri ile CIP terminali ve otoparki ile tim tamamlayici birimlerin yan1 sira mevcut 1sitma merkezinin
isletilmesine iligkin imtiyaz sézlesmesi imzalanmigtir. 23 Eyliil 2009 tarihinde dis hatlar terminali I ve
otoparki ile tiim tamamlayici birimlerin isletilmesine iligkin imtiyaz sdzlesmesi imzalanmistir. Bu sdzlesme
31 Aralik 2014 tarihinde sona ermektedir. S6zlesme sona erdikten sonra tiim terminaller belirtilen ilgili
kisimlari ile beraber DHMI’ye devredilecektir.

VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Grup, 31 Aralik 2020 tarihinde maddi olmayan duran varliklar ve serefiye i¢in deger diisiikliigii testi
yapmistir. Gergeklestirilen deger digiikliigii testi sonucunda 31 Aralik 2020 itibariyle “Imtiyaz
Sozlesmelerinden Dogan Haklar” {izerinde 280.490 TL deger diisiikliigli ayrilmistir (Not 14 ve Not 15) (31
Aralik 2019: Yoktur).

DEVLET TESViK ve YARDIMLARI
31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyle TAV Esenboga ve TAV Ege’nin yatirim tesvigi bulunmaktadir (Not 35).
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19.

20.

BORCLANMA MALIYETLERI

2020 yilinda maddi duran varliklar tizerinde aktiflestirilmis bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Yoktur) (Not 13).

2020 yilinda havalimani isletim hakki tizerinde aktiflestirilmis bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir (2019:
Bulunmamaktadir). Aktiflestirmeye uygun bor¢glanma maliyetlerinin tespit edilmesinde kullanilan
aktiflestirme orani %100’ diir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Kullanilmamuis izin karsiligi 37.068 35.328
Diger 2.072 1.530
39.140 36.858

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle kullanilmamuis izin karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak acihis bakiyesi 36.858 35.359
Cari donemde (geri gevrilen) / ayrilan karsilik (665) 1.428
Yabanci para ¢evrim farklar 2.947 71
31 Aralik itibariyle 39.140 36.858
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21. TAAHHUTLER
Taahhiitler ve viikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iliskin tablolar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

TL Karsihgi

A. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI’ler in

toplam tutar 1.293.543

Teminat 1.293.543

Rehin -

Ipotek -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart 1.799.022

Teminat 1.799.022

Rehin -

Ipotek -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutart -

Teminat -

Rehin -

Ipotek -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar: -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutar1 -

Teminat -

Rehin -

Ipotek -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutar1 -

Teminat -

Rehin -

Ipotek -
iii. C maddesi kapsamima girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -

Teminat -

Rehin -

Ipotek

TL

241
241

54.801
54.801

ABD Dolar Avro TND SAR

149.330 11.100 - 49.773
149.330 11.100 - 49.773

30.711 141.428  47.801 50.000
30.711 141.428  47.801 50.000

Diger TL Karsihg:

- 1.110.885
- 1.110.885

18.815 2.203.982
18.815 2.203.982

TL

247
247

77.393
77.393

ABD Dolar1

154.461
154.461

187.471
187.471

Avro

17.500
17.500

143.407
143.407

TND SAR  Diger

- 48.376 -
- 48.376 -

Toplam TRi 3.092.565

55.042

180.041 152.528  47.801  99.773

18.815 3.314.867

77.640

341.932

160.907

22.216 48.376  25.042
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21.

TAAHHUTLER (devami)

Taahbhiitler ve viikiimliiliikler (devami

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle %0’dir (31
Aralik 2019: %0).

Grup’un, GACA ile Suudi Arabistan’da yapilan YDI s6zlesmesi nedeniyle National Commercial Bank’a 162.566
ABD Dolar1 (1.193.316 TL) (31 Aralik 2019: 162.246 ABD Dolar1 (963.773 TL)), GACA’ya 13.296 ABD Dolari
(97.599 TL) (31 Aralik 2019: 12.888 ABD Dolar1 (76.560 TL)) tutarinda teminat mektubu vermesi gerekmektedir.
S6z konusu garanti mektubu, 2019 yilinda alinan 2021 vadeli Ozkaynak Koprii Kredisi i¢in verilmistir. Toplam
yiikiimliiliik Grup tarafindan saglanmustir.

Grup’un, OACA ile Tunus’ta yapilan YID sozlesmesi nedeniyle Tunus Ulastirma Bakanligi’na 9.069 Avro (81.693
TL) (31 Aralik 2019: 12.229 Avro (81.330 TL)), OACA’ya 9.149 Avro (82.413 TL) (31 Aralik 2019: 7.017 Avro
(46.667 TL)) tutarinda teminat mektubu vermesi gerekmektedir. Toplam yiikiimliilik Grup tarafindan saglanmistir.

TAV Ege, DHMI ile yapilan imtiyaz sdzlesmesine gore sozlesme siiresi boyunca toplam 610.000 Avro + KDV
6demekle yiikiimliidiir. Toplam tutarin %5°1 iki taksit halinde 6denmistir. Kalan tutar esit taksitler halinde her y1lin
ilk is giinii kira siiresi boyunca 6denecektir. Kira sézlesmesi sartlar1 uyarmca Grup’un DHMI’ye 329.689 TL teminat
mektubu vermesi gerekmektedir. Toplam yiikiimliiliik Grup tarafindan saglanmstir.

TAV Milas Bodrum, DHMI ile yapilan imtiyaz sdzlesmesine gore sdzlesme siiresi boyunca toplam 717.000 Avro +
KDYV 6demekle yiikiimliidiir. Toplam tutarin %20’si 6denmistir. Kalan tutar esit taksitler halinde her y1l Ekim ayinin
son is giinii kira siiresi boyunca édenecektir. Kira sdzlesmesi sartlari uyarinca Grup’un DHMI’ye 387.520 TL teminat
mektubu vermesi gerekmektedir. Toplam yiikiimliilik Grup tarafindan saglanmistir.

Uciincii sahislara verilen teminat mektuplarmin énemli bir kismini giimriiklere, bankalara ve bazi miisterilere verilen
teminatlar olusturmaktadir.
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21.

TAAHHUTLER (devami)

Kontrata bagh yiikiimliiliikler

TAYV Esenboga

TAV Esenboga DHMI ile yapilan YID Sézlesmesi sartlarina tabidir. Sézlesme ile belirlenen kural ve talimatlara
uyulmamasi TAV Esenboga’nin faaliyetlerinin durdurulmasina yol agabilir.

YID Sézlesmesi’ne gore:

» TAV Esenboga’nin sermayesi sabit yatirim tutarmin %20’sinden az olamaz.
e TAYV Esenboga’nin DHMI’nin talebi sonucu ilk yatirim tutarinin %20’sine kadar ek isler yapma zorunlulugu
bulunmaktadir.

TAV Esenboga’nin gegici kabulu 2007 yili igerisinde DHMI tarafindan yapilmis olup, kesin kabul 5 Haziran 2008
tarihinde gerceklesmistir.

TAV Esenboga sézlesme siiresinin sonunda kira sézlesmesinin konusu tesisi DHMI’ye devir tarihinden itibaren bir
yil siire ile bu tesise temin ettigi techizat, sistem ve ekipmanin bakim ve onarimindan sorumlu olacaktir. Gerekli
bakim ve onarimin TAV Esenboga tarafindan yapilmamasi durumunda gerekli bakim ve onarimi DHMI yapacak ve
bedeli TAV Esenboga’ya fatura edecektir.

TAYV Esenboga tarafindan kullanilan biitiin cihazlar iyi durumda ve garanti kapsaminda olmali, uluslararasi ve Tiirk
Standartlari’na uygun olmalidir.

Kira sozlesmesi siiresi i¢inde kullanilamayacak duruma gelen ve amortisman orant Vergi Usul Kanunu’nda
diizenlenen sekilde amortismana tabi sabit kiymetlerin degistirilmesi ihtiyaci dogarsa kirac1 bunlar1 yenilemekle
yiikiimlidiir.

Sozlesmede belirtilen biitiin sabit kiymetler bedelsiz olarak DHMI’ye devrolunacaktir. Devrolunan sabit kiymetler
kullanilabilir ve zarar gérmemis durumda olmalidir. TAV Esenboga, yatirima dahil olan biitiin sabit kiymetlerin
bakim ve onarimindan sorumludur.

HAVA

DHMI ile imzalanan ve A grubu ¢alisma ruhsatinin ayrilmaz bir pargast olan genel yer hizmetleri anlasmasi geregi;
HAVAS personeli tarafindan DHMIi’ye yada iigiincii kisilere verilen zararlardan sorumlu bulunmaktadir. Bu
kapsamda, HAVAS bu zararlar1 50.000 ABD Dolari tutarlarindaki sigorta poligeleri ile sigorta ettirmistir. HAVAS
ayn1 zamanda personele verilecek egitimlerden ve makine ve techizatlarin bakimi da dahil olmak iizere personeli
tarafindan verilen hizmetin kalitesinden sorumludur. HAVAS, DHMi’ye 1.000 ABD Dolari degerinde teminat
mektubu vermekle yiikiimliidiir. Personelin vermis oldugu zarardan ya da bu s6zlesmeye aykir1 davranigtan dolay1
alinan ceza yer hizmetleri firmasindan talep edilir. Cezalar DHMI tarafindan belirlenen 6deme tarihleri itibariyle
O6denmezse garanti mektubunun nakde doniistiiriilmesi yoluna gidilecektir. Bu durumda HAVAS, 15 giin i¢inde
garantideki para miktarlarini orjinal tutar olan 1.000 ABD Dolari’na tamamlamalidir.

DHMI ile otopark alanlari, arazi, bina ve Istanbul Atatiirk, [zmir, Dalaman, Milas Bodrum, Alanya, Adana, Trabzon,
Ankara, Kayseri, Nevsehir, Gaziantep, Sanliurfa, Batman, Adiyaman, Elazig, Mus, Sivas, Samsun, Malatya, Hatay,
Konya, Corlu, Sinop, Amasya ve Agri havaalanlarindaki ofisler hakkinda imzalanan kira anlagsmasi geregi tahsis
alanmin kullanilmasimi sona ermesi halinde kiraci tarafindan yaptirilan tasinmazlar DHMI’ye iicretsiz terk
edilecektir.
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21.

TAAHHUTLER (devami)

Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devami)

TAYV Tiflis

TAV Tiflis, YID anlasmas: sartlarina tabidir. Bu _anlasmada belirlenen kural ve talimatlara uyulmamasi TAV Tiflis’in
faaliyetlerinin durdurulmasina yol agabilir. YID anlasmasina goére TAV Tiflis asagidakileri yerine getirmekle
ylikimlidiir:

o Tim giivenlik standartlariyla uyumlu olmak ve havaalaninin ve diger ek teghizatin Uluslararas1 Tiflis
Havaalani’na iligkin tiim teknik ve isletme gereklilikleriyle ve Giircistan ¢evre standartlariyla uygunlukta
yapildiginin ve yolcularin, is¢ilerin ve halkin sagligini tehlikeye atmayacak bir sekilde insa edildiginin temin
edilmesi;

e Yeni terminal ingaatlarinin International Air Transport Association, International Civil Aviation Organization
ya da European Civil Aviation Conference ve onaylanan projeye gore yapilmasi,

o TAV Tiflis’in kendisinin ve taseron firmalarinin ilgili sigorta politikalarina bagl kalarak finansal agidan
giiclii ve uluslararasi itibara sahip olan sigorta sirketleriyle ¢alismasi giivencesinin verilmesi;

o Mevcut iletisim aginda TAV Tiflis’in neden oldugu mekanik bir hasardan dolay1 veya bu agin uygunsuz bir
sekilde kullanimi ya da faaliyeti sonucu sirketin neden oldugu mekanik bir hasardan dolay1 ortaya ¢ikabilecek
kazalarin/hatalarin diizeltilmesi.

Kesin Kabul Protokolii Mayis 2011°de tamamlanmustir.
TAYV Batum

TAV Batum Yonetim Anlagmasi (“Anlasma”) ve Ekleri uyarinca mutabakata varilan sart ve esaslar altinda faaliyet
gostermekle yiikiimliidiir.

TAV Batum’un, Anlagsma ve Ekleri ¢er¢evesindeki esasa iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda,
Batum Uluslararas1 Havalimani’nin ve Havalimani’ndan saglanan isletme haklarinin yonetimini durdurmak zorunda
kalabilir.

Bu Anlagma uyarinca, TAV Batum asagidakileri yerine getirmek durumundadir:

 Giircistan Kanunlar1’nin ve ilgili tiim y&netmelik hiikiim ve gereklerine riayet etmek;

o Batumi Airport LLC’den saglanan temettiilerin, Giircistan’dan ¢ikarilmasina ve aktarilmasina engel olmak;

e YoOnetim Sirketi’nin Anlagma cergevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine ya da Batumi Airport
LLC’nin gelirlerinin elde edilmesine ve/veya Batumi Airport Ltd’den temettiilerin Yonetim Sirketi tarafindan
elde edilmesine dnemli olumsuz etkisi olan izinlerin sart ve esaslarina riayet etmek;

o Hizmetlere iliskin olarak Havalimani’nin ticari menfaatlerini ve itibarin1 korumak, yiiceltmek, gelistirmek ve
genisletmek (gercege uygun gayret gosterilecektir);

e Havalimani’nin bakim ve isletmesini, benzer uluslararasi havalimanlarinda gecerli olan uluslararasi
standartlar ile, bir uluslararasi havalimani isletmesi i¢in gegerli olabilecek sair yerel standartlar uyarinca
gercgeklestirmek;

o Standart ve kabul gérmiis isletme standartlari uyarinca, Havalimani’nin igletmesi i¢in yeterli sayida personel
istihdam etmek ve egitmek;
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21.

TAAHHUTLER (devami)

Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devami)

TAYV Batum (devami)

e Tim duran varliklara yonelik olarak, diizenli, periyodik ve acil durum bakim ve onarim calismalar
gerceklestirmek; Havalimani sinirlar icinde yer alan ek binalar ve aksesuarlar i¢in de ayn1 bakim ve onarim
calismalarini yerine getirmek; ve

o Isletme siiresi boyunca Anlagsma kapsaminda belirtilen sigortalar1 temin etmek ve siirdiirmek.

Kesin Kabul Protokolii Mart 2012°de tamamlanmistir.
TAYV Tunus

TAV Tunus, Enfidha Havalimani insaat ve isletmesi ile, Monastir Havalimani isletmesine iliskin imtiyaz Anlagmasi
sart ve esaslarina tabidir. TAV Tunus’un, bu Imtiyaz Anlagsmalarinin hiikiimlerine ve bunlarin ekleri olan Sart ve
Sartnamelere riayet edememesi durumunda, bu havalimanlarinin igletmesini durdurmaya mecbur birakilabilir.

Enfidha Imtiyaz Anlasmasi gergevesinde, TAV Tunus asagidakileri yapmakla miikelleftir:

o Maliyeti ve riskleri ile ylikiimliiliigii kendisine ait olmak iizere, tasarim, yapim, bakim, onarim, yenileme,
isletme ve iyilestirme ¢aligmalari, Enfidha Havalimaninin igletmesi i¢in kendisine verilen arazi, altyapilar,
binalar, tesisler, ekipmanlar, aglar ve hizmetler;

e Anlasma Sart ve Sartnamelerince aksi 6ngoriilmedigi siirece, Havalimani ingaatinin tamamlanmasi ve en ge¢
1 Ekim 2009 tarihinde isletmeye baslanmasi (Bu tarih daha sonra yetkili makamlarca 1 Aralik 2009’a
uzatilmistir.) Havalimani’nin isletmesi 2009°da belirtilen tarihte iistlenilmistir.

e Projenin %30’una kadar olan kisminin, 6zkaynak ile finansmani.

Monastir imtiyaz Anlasmasi, maliyeti ve riskleri ile yiikiimliiliigii kendisine ait olmak iizere, tasarim, yapim, bakim,
onarim, yenileme, isletme ve iyilestirme caligmalari, Monastir Havalimani’nin igletmesi i¢in kendisine verilen
araziyi, altyapilari, binalari, tesisleri, ekipmanlari, aglar1 ve hizmetleri kapsamaktadir.

Her iki Imtiyaz Anlasmas1 uyarmca TAV Tunus asagidakileri yapmakla miikelleftir:

o Havalimanlarindaki faaliyetlerin pazarlanmasi ve tanitilmasi ve bunlarla ilgili kamu hizmetlerinin yerine
getirilmesi;

o Anlasmalar uyarinca verilmesi gereken banka teminatlarinin verilmesi ve devamliliginin saglanmast;

o Yetkili Makamlara (Tunus Devleti ve OACA) Alan ve Isletme Haklarmin édenmesi;

e Anlagmalarin ekindeki Sart ve Esaslarda yer alan Sirket paydaglarinca pay miilkiyetlerine iliskin Ek 2
hiikiimlerine 6zellikle riayet edilmesi;

« Imtiyaz Anlasmasi uyarinca, haklarin herhangi bir iiciincii sahsa devri dncesinde veya Havalimanlarmin
isletmesi esnasinda herhangi bir taseron anlagsmasinin sonuglandirilmasi oncesinde Yetkili Makamlarin
onayinin alinmast;

e Anlasmalar ¢ergevesindeki yiikiimliliikler ile, bilhassa emniyet, giivenlik, teknik, isletme ve ¢evre ile ilgili
olanlar dahil, ancak bunlarla sinirli kalmamak {izere, tim gegerli Tunus Kanunlari ile uluslararasi kurallara
riayet edilmesi;

e Anlasmalarda 6ngoriildiigii tizere, sigorta ile ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi.

TAV Tunus’un (i) 6deme aczi i¢inde oldugu ilan edilirse veya hakkinda adli tasfiye siireci baslatilirsa ya da (ii)
Havalimanlarindan birine yonelik isletme faaliyetlerini durdurmak zorunda kalirsa, s6z konusu havalimanlarinin
isletmesini durdurmakla yiikiimlii olabilir.

Genel yer hizmetleri sozlesmesi dahilinde sirket personelinin ii¢lincii kisilere verdigi tiim zarardan yilikiimlii

tutulmustur. TAV Tunus yukarida bahsedilen olasi zararlardan 500.000 ABD Dolar1 tutarindaki ii¢iincii sahislarla
yapilan bir sigorta poligesiyle tiim operasyonlar i¢in korunmaktadir.
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21.

TAAHHUTLER (devami)

Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devami)

TAYV Tunus (devami)

Imtiyaz Anlagsmasi’nin sona ermesinden yedi y1l 6nce, Yetkili Makamlar TAV Tunus ile uzlasarak ve gerektiginde
uzmanlarin yardimiyla bir tamir, bakim ve yenileme programi olusturacak, imtiyazin son bes yil1 igerisinde tasinabilir
ve taginmaz ihale mallarin1 Yetkili Makamlar’a iyi c¢alisir durumda devretmek icin yapilacak ilgili ¢calismalarin
detayli fiyatlandirmasi ve devirden once yapilacak islerin programi olusturulacaktir. Bu kapsamda TAV Tunus
imtiyaz mallarinin Imtiyaz Anlasmasi’nin gerektirdigi sekilde calisir durumda olmast igin her y1l bakim ve onarim
prosediirleri ger¢eklestirmektedir.

TAV Gazipasa

TAV Gazipasa, DHMI ile, Alanya Gazipasa Havalimani i¢in yapilan Imtiyaz Anlasmasinin sart ve esaslarina tabidir.

Eger TAV Gazipasa anlasmayi ihlal eder ve DHMI tarafindan verilen siire icinde ihlali telafi etmez ise, DHMI
Anlagmay1 feshedebilir.

TAV Gazipasa paydaslarinin pay devirleri de, DHMI’nin onayina tabidir.

Anlagsma, TAV Gazipasa’nin Ulagtirma Bakanligi’ndan igletme izni alma tarihinden itibaren yirmibes yil siire ile
yapilmigtir. TAV Gazipasa'nin akdi yiikiimliiliikleri arasinda, tesislerin Ulastirma Bakanligi Sivil Havacilik Genel
Miidiirliigii ve DHMI nezaretinde uluslararasi norm ve standartlara uygun olarak isletilmesi; isletme igin gerekli tiim
sistem ve ekipmanlarin temin, bakim ve diizenli bakim ve onarimi ile, Anlasmanin sona ermesi {izerine, tesislerin,
sistem, ekipman, mobilya ve demirbaslarin uygun ve DHMI tarafindan kullanilabilir bir halde, her tiirlii borg ve
yiikiimliiliikten ari olarak DHMI’ye devri yer almaktadir (sistem, ekipman, mobilya ve demirbaslarin kullanim
omiirleri sona ermis ise, bunlar, DHMI’ye devredilmeden énce yenilenmelidir). Anlasmanin sona ermesini miiteakip,
TAV Gazipasa tesislerdeki sistem ve ekipmanin bakim ve onarimindan bir yil siire ile sorumlu olacaktir. Gerekli
bakim ve onarimlarin yapilmamasi durumunda, DHMI, bu bakim ve onarimlari yaptiracak ve masraflart TAV
Gazipasa’ya ait olacaktir.

Anlagma siiresi i¢inde, ilave tesis veya sistemlerin insaati i¢in herhangi bir kamulastirma gerekirse, TAV Gazipasa
kamulastirmanin tazmin edilmesinden sorumlu olacak ve DHMI’den herhangi bir tazminat ve/veya ilave kira siiresi
talep etmeyecek olup, s6z konusu arazinin sahibi DHMI olacaktir.

TAV Gazipaga’nin kira 6demesinin geciktirilmesi durumunda ve/veya kira DHMI’ye tam olarak denmemis ise TAV
Gazipasa kalan bakiyenin %10 unu aylik ceza olarak 6demek durumundadir.

Kira tutar1 disinda, havaalaninin kurulu tesislerinin (alt-iist yap1) kullanim tutar1 olarak, kira doneminin baslamasim
miiteakiben, DHMI’ye her kira yiliin son bir ay1 iginde 50 ABD Dolar1 yillik olarak sabit tesis kullanim tutar
Odeyecektir.

TAV Makedonya

TAV Makedonya, Makedonya Ulastirma Bakanlig1 ile yapilan imtiyaz Anlasmasinin sart ve esaslarina tabidir.

Eger TAV Makedonya anlagmayi ihlal eder ve Makedonya Ulagtirma Bakanligi tarafindan verilen siire i¢inde ihlali
telafi etmez ise, Makedonya Ulastirma Bakanlig1 Anlagmay: feshedebilir.

TAV Makedonya tarafindan kullanilan biitiin cihazlar imtiyaz Anlagmasi Standartlari’na uygun olmalidir.
Sozlesmede belirtilen biitiin sabit kiymetler bedelsiz olarak Makedonya Ulastirma Bakanligi’na devrolunacaktir.

Devrolunan sabit kiymetler kullanilabilir ve zarar gormemis durumda olmalidir. TAV Makedonya, yatirima dahil
olan biitiin sabit kiymetlerin yatirim siiresi boyunca bakim ve onarimindan sorumludur.
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21.

22,

TAAHHUTLER (devami)
Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devami)

TAYV Ege

TAV Ege tarafindan kullanilan biitlin cihazlar s6zlesme siiresi boyunca iyi durumda olmalidir. TAV Ege, Vergi Usul
Kanunu uyarinca ekonomik émriinii tamamlamig sabit kiymetleri bir y1l i¢erisinde yenilemekle yilikiimliidiir.

Sozlesme siiresi sonunda, imtiyaz sozlesmesi kapsamindaki tiim sabit kiymetler karsiliksiz olarak DHMI’ye
devredilecektir. Devredilen tiim cihazlarin ¢aligabilir durumda ve hasar gérmemis olmasi gerekmektedir. TAV Ege,

sozlesme siiresi boyunca tiim sabit kiymetlerin bakim ve onarimindan sorumludur.

TAYV Milas Bodrum

TAV Milas Bodrum tarafindan kullanilan biitiin cihazlar s6zlesme siiresi boyunca iyi durumda olmalidir. TAV Milas
Bodrum, ekonomik émriinii tamamlamig ya da hasar gérmiis sabit kiymetleri aynisi ya da daha iyisiyle degistirmekle
ylktimliidiir.

Sozlesme siiresi sonunda, imtiyaz sozlesmesi kapsamindaki tiim sabit kiymetler karsiliksiz olarak DHMI’ye
devredilecektir. Devredilen tiim cihazlarin ¢alisabilir durumda ve hasar gormemis olmasi gerekmektedir. TAV Milas

Bodrum, sézlesme siiresi boyunca tiim sabit kiymetlerin bakim ve onarimindan sorumludur.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati karsihigi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar c¢ergevesinde, Sirket ve Tiirkiye’deki bagl ortaklik ve miistereken kontrol edilen
ortakliklarda bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik
hizmeti i¢in goreve c¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik
yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir. Mevzuatin 8
Eyliil 1999 tarihi itibariyle degismesinden dolay1 emeklilige bagl hizmet siiresi ile ilgili belirli gecis yiikiimliiliikleri
vardir.

Bu 6demeler 31 Aralik 2020 itibariyle 30 giinliilk maagin iizerinden en fazla tam 7.117 TL’ye gore (31 Aralik 2019: tam
6.380 TL) caligilan y1l bagina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi cari bazda
hesaplanir ve konsolide finansal tablolara yansitilir. Karsilik Grup’un galisanlarmin emekliliklerinden kaynaklanan
gelecekteki muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanir.

Kidem tazminati yiikiimliligl, Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TFRS, Grup’un yiikiimliiliiklerini tanimlanmig fayda planlari kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.
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22.

23.

*)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)
Kidem tazminati karsihigi (devami)

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.
Sonucta, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle iligikteki konsolide finansal tablolarda yiikiimliiliikler,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi ylikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
31 Aralik 2020 tarihindeki karsilik yillik %9,00 enflasyon oran1 ve %13,00 faiz orani varsayimina gore, yaklasik
%3,54 iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2019: yillik %8,20 enflasyon oranit ve %11,70 faiz oram
varsayimina gore, yaklasik %3,23 iskonto orani). Kidem tazminatina iligkin haklarin imtiyaz anlagsmasi sonunda
Odenecegi planlanmistir. Buna bagli olarak gelecekte 6denecek yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda
imtiyaz anlagma stireleri dikkate alinmistir.

2020 2019
1 Ocak acilis bakiyesi 124.433 131.784
Faiz maliyeti 12.069 10.919
Hizmet maliyeti 15.627 11.249
Odenen kidem tazminatlari (11.292) (92.213)
Is ortakliklarmda pay alimi etkisi - 3.085
Yabanci para ¢evrim etkisi 2.449 (1.117)
Aktiieryal fark (2.700) 60.726
31 Aralik itibariyle 140.586 124.433

Emeklilik planlar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle emeklilik planlar: bulunmamaktadir.

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, niteliklerine gore giderler agsagidaki gibidir:

2020 2019

Personel giderleri (1.164.273) (1.440.701)
Amortisman, itfa pay1 ve deger diisiikliigii giderleri (771.163) (630.563)
Satilan hizmet maliyeti (amortisman haric) (302.761) (512.634)
Danigmanlik giderleri (111.787) (89.870)
Yiyecek ve icecek maliyeti (97.146) (218.400)
Karsilik giderleri (92.353) (40.374)
Aydinlatma, yakit ve su giderleri (74.490) (86.703)
Kira giderleri (58.222) (181.765)
Bakim giderleri (55.866) (73.854)
Sigorta gideri (48.829) (39.644)
Temizlik gideri (38.451) (48.550)
Vergiler (24.050) (22.079)
Seyahat ve konaklama giderleri (15.379) (35.930)
Indirilemeyecek KDV (14.481) (20.841)
Tletisim ve kirtasiye giderleri (13.287) (14.899)
Giivenlik gideri (8.391) (19.654)
Reklam ve pazarlama giderleri (6.844) (15.274)
Imtiyaz ve kira gideri (*) - (22.225)
Diger faaliyet giderleri (189.786) (143.990)
(3.087.559) (3.657.950)

2020 yilinda TAV Makedonya ile Kuzey Makedonya Cumhuriyeti Hiikiimeti arasinda 2020 ve 2021 imtiyaz
o0demelerinin iptaline iligskin ek s6zlesme imzalanmistir.
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24. DIGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle, diger varlik ve yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Diger donen varhklar 2020 2019
Gelir tahakkuklar1 193.147 52.300
Devreden ve indirilecek KDV 130.074 115.860
Verilen is avanslari 811 1.437
Diger 8.729 4.076
332.761 173.673

31 Arahk 31 Arahk

Diger duran varhklar 2020 2019
Diger 130.354 74.357
130.354 74.357

Pesin 6denmis giderler 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019

Pesin 6denmis giderler 405.798 101.587
405.798 101.587

31 Arahk 31 Arahk

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2020 2019
Gider tahakkuklar1 18.016 13.361
18.016 13.361

25. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
Odenmis sermaye

TAV Holding’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Ortaklar (%) 2020 (%) 2019
Tank OWA alpha GmbH (*) 46,12 167.542 46,12 167.542
Tepe Insaat Sanayi A.S. (“Tepe Insaat™) 5,06 18.375 5,06 18.375
Sera Yapi Endiistrisi ve Tic. Ltd. Sti. (“Sera Yap1™) 1,18 4.278 1,18 4.278
Halka agik olmayan diger paylar 3,20 11.625 3,20 11.625
Halka agik olan diger paylar 44,44 161.461 44,44 161.461
Nominal sermaye 100,00 363.281 100,00 363.281

(*) Sirket’e ait paylarm %38’i 16 Mayis 2012 tarihinde imzalanan anlagsma ile Aéroports de Paris’nin paylarmm
tamamina sahip oldugu istiraki Tank OWA alpha GmbH tarafindan satin alinmistir. TAV Havalimanlar1 Holding
A.S. (“TAV?”) ortaklarindan Akfen Holding A.S.‘nin TAV’da sahip oldugu yiizde 8,12 paymin tamaminin, Sirket’in
mevcut ortaklarindan Aéroports de Paris Grubu'nun hisselerinin tamamina sahip oldugu istiraki Tank OWA Alpha
GmbH’ye hisse devrinin 7 Temmuz 2017 tarihi itibariyla tamamlandig1 duyurulmustur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Sirket’in 363.281 TL olan sermayesi 363.281.250 adet nominal paydan olugmaktadir
(31 Aralik 2019: 363.281 TL olan sermayesi 363.281.250 adet nominal paydan olugsmaktadir).
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25.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Ortak yonetim altindaki isletmeler:

Ortak yonetim altindaki isletmelerden satin alinan paylar defter degerleri iizerinden muhasebelestirilir. Odenen tutar
ile elde edilen net varligin defter degeri arasindaki fark 6zkaynaklara kaydedilir.

Paylara iliskin primler:

Pay senedi ihrag primi ve kontrol degigsmeden yapilan bagl ortaklik pay satisindan kaynaklanan kar veya zararlar ile
kontrol degismeden yapilan kontrol giicii olmayan pay alimlarindan kaynaklanan kar veya zararlardan olusmaktadir.

Her bir paym nominal degeri ile satig fiyat1 arasindaki fark 6zkaynaklarda pay senedi ihrag primi olarak kaydedilir.
Deger artis yedegi:

Kar veya zarar ile iliskilendirilmeyerek diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen duran varliklar deger artiglari
yedeginden olusmaktadir.

Tammlanmis fayda planlari yeniden ol¢iim kayiplar::

TMS 19 (2011) standardinin benimsenmesi sonucunda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang
ve kayiplardan olugmaktadir.

Finansal riskten korunma yedegi:

Finansal riskten korunma yedegi, heniiz gergeklesmemis olan finansal riskten korunmaya konu iglem ile ilgili olan nakit
akis korunma aracinin makul degerindeki birikmis net degisimin etkin olan kisminin vergi sonrasi kismindan
olusmaktadir.

Yabanci para cevrim farklari:

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler ve giderlerde bulunan yabanci
para cevrim farklari:

Konsolide finansal tablolarin, ana ortagin gegerli para birimi olan Avro’dan, sunum para birimi olan TL’ye ¢evriminden
kaynaklanan kur farklarindan olugmaktadir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig diger kapsamh gelirler ve giderlerde busunan yabanci para
cevrim farklari:

Gegerli para birimi Avro’dan farkli olan baglh ortaklik, is ortakli§1 veya istiraklerin finansal tablolarinin, ana ortagin
gecerli para birimi olan Avro’ya ¢evriminden kaynaklanan kur farklarindan olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:
Yasal yedekler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olugmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulagincaya kadar yasal donem karinin yilizde 5’1 oraninda
ayrilmaktadir. Tkinci tertip yasal yedek akceler, SPK diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket
sermayesinin yiizde 5’ini agan tiim nakit kar pay1 dagitimlariin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi
yapildigt durumlarda ise Sirket sermayesinin ylizde 5’ini asan tiim nakit kar payir dagitimlarinin 1/11°i oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini asmadig siirece dagitilamazlar;
ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle, Grup’un yasal yedekler toplami 440.202 TL’dir (31 Aralik 2019: 408.396 TL).
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25.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (devami):
Temettii:

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren I1-19.1 no’lu Kar
Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, %50 kar dagitim orami tespit
edilmistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica,
kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler halinde ddenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar
lizerinden nakden kar pay1 avanst dagitilabilecektir.

2020 yilinda Sirket ortaklara 2019 y1li dagitilabilir konsolide donem karindan 392.491 TL tutarinda temettii dagitmustir.
Hisse basina diisen temettii tutari 1,08 tam TL’dir.

Kontrol giicii olmayan paylar:

Bagli ortakliklardan net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara isabet
eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynaklar altinda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi i¢inde
smiflandirilmistir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle finansal durum tablosunda “Kontrol giicli olmayan paylar”
kalemi i¢inde siniflandirilan tutarlar sirasiyla 107.275 TL yiikiimliiliik ve 64.566 TL varliktir.

Yine bagl ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii
disinda kalan paylara isabet eden kisimlar, konsolide kapsamli gelir tablosunda “Kontrol giicli olmayan paylar” kalemi
icinde siniflandirilmigtir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde toplam kapsamli gelirden
kontrol giicii olmayan paylara ait zarar ve kar “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi i¢inde sirasiyla 32 TL zarar ve
46.919 TL kardir.

Geri alinmis paylar

Grup’un 2020 yili igerisinde borsadaki paylarindan geri alimlar1 2.047.331 adet hisse senedine ulagmistir (2019:
Yoktur). Grup, borsadaki paylarin geri alimi ile 31.806 TL’lik bir rezervi 6zkaynak altinda geri alinmis paylar olarak
muhasebelestirmistir.
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26. HASILAT

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, hasilat agagidaki gibidir:

2020 2019

Havacilik ve operasyon gelirleri
Yer hizmetleri geliri 740.566 1.197.842
Havacilik geliri 413.483 1.185.419
Yiyecek igecek hizmet geliri 315.423 703.432
Yazilim satis gelirleri 149.453 189.916
Prime class gelirleri 126.421 396.350
Imtiyaz {icretleri - glimriiksiiz magaza 119.481 287.804
Alan tahsis gelirleri 96.513 173.963
Giivenlik hizmetleri gelirleri 70.475 60.650
Operasyonel finansman gelirleri 57.789 54.340
Otopark gelirleri 55.256 118.894
Otobiis hizmet gelirleri 45.856 78.697
Gider katilim pay1 gelirleri (*) 20.219 25.196
Reklam gelirleri 16.966 33.962
Hotel rezervasyon gelirleri 16.829 14.905
Kira gelirleri 15.026 60.821
Sadakat kart1 gelirleri 11.300 36.984
Diger gelirler 144.412 137.029
2.415.468 4.756.204

(*) Genel giderlere katilim payi1 gelirleri, Grup tarafindan 6denen elektrik, su tedarikleri, 1sinma ve dogal gaz

giderlerinin, alt kiracilara, kiralanan alanin metrekare Ol¢timiine gore fatura edilmesi sonucu olusan net
gelirlerden olugmaktadir.

27. SATISLARIN MALIYETi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

2020 2019

Satislarin maliyeti
Personel giderleri (1.003.000) (1.176.633)
Amortisman, itfa pay1 ve deger diisiikliigii gideri (638.355) (580.121)
Satilan hizmet maliyeti (amortisman haric) (302.761) (512.634)
Yiyecek ve igecek maliyeti (97.146) (218.400)
Imtiyaz ve kira gideri - (22.225)
(2.041.262) (2.510.013)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, imtiyaz ve kira giderleri asagidaki gibidir:

] 2020 2019

Imtivaz ve Kira giderleri

TAV Tunus (*) - (13.084)

TAV Makedonya (*) - (9.141)
- (22.225)

Imtiyaz gideri TAV Tunus ve TAV Makedonya ile ilgilidir.

*) Dipnot 11’¢ bakiniz.
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28. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GiDERLERI

larak

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri (161.273) (264.068)
Amortisman ve itfa pay1 gideri (132.808) (50.442)
Diger faaliyet giderleri (745.372) (818.153)
(1.039.453) (1.132.663)
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, diger faaliyet giderleri agagidaki gibidir:
2020 2019
Diger faaliyet giderleri
Danigmanlik giderleri (111.787) (89.870)
Karsilik giderleri (92.353) (40.374)
Aydinlatma, yakit ve su giderleri (74.490) (86.703)
Bakim giderleri (55.866) (73.854)
Sigorta gideri (48.829) (39.644)
Temizlik gideri (38.451) (48.550)
Operasyonel kira giderleri (37.738) (91.965)
Vergiler (24.050) (22.079)
Kira gideri (20.484) (89.800)
Seyahat ve konaklama giderleri (15.379) (35.930)
Indirilemeyecek KDV (14.481) (20.841)
Iletisim ve kirtasiye giderleri (13.287) (14.899)
Giivenlik gideri (8.391) (19.654)
Komisyon ve lisans giderleri (5.145) (7.281)
Diger faaliyet giderleri (184.641) (136.709)
(745.372) (818.153)
29. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirleri
asagidaki gibidir:
2020 2019
Ticari alacak ve borglara iligkin kur
farki gelirleri 897.989 350.201
Diger gelirler 82.272 51.255
980.261 401.456

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Grup’un esas faaliyetlerden diger giderleri

asagidaki gibidir:
2020 2019
Ticari alacak ve borglara iliskin kur farki
giderleri (809.478) (192.048)
(809.478) (192.048)

94



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

30.

31.

32.

33.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:

2020 2019
Mevduat ve iliskili sirketler faiz geliri 86.647 85.941
86.647 85.941

CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin giderler fonksiyon bazinda olarak
gosterilmis olup detaylar1 Not 23, 27 ve 28’de yer almaktadir.

FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar/zararda muhasebelestirilen, finansman
giderleri asagidaki gibidir:

2020 2019

Banka kredisi ve iligkili sirketler kredi faiz gideri (494.657) (416.645)
Kur farki gideri, net (281.425) (139.534)
Reeskont faiz gideri, net (*) (271.442) (205.640)
TFRS 16 sozlesmelerinden dogan finansman giderleri (41.825) (27.944)
Komisyon giderleri (12.742) (13.287)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin faiz gideri (11.941) (10.919)
Diger finansman giderleri, net (**) (56.876) (33.359)
(1.170.908) (847.328)

(*) TFRS Yorum 12 uygulamasmin etkisiyle olusan 271.442 TL tutarindaki reeskont faiz gideri DHMI’ ye olan
imtiyaz kira borcu ile ilgilidir (31 Aralik 2019: 205.640 TL).

**) Diger finansman giderlerinin biiylik bir kismi proje finansmani i¢in danisman firmalardan alinan hizmet
g g yu )
giderlerinden ve banka masraflarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilen
finansal gelirler agagidaki gibidir:

2020 2019

Nakit akis riskinden korunma kazanglart 47.395 (2.558)
Nakit akis riskinden korunma kayiplarina iliskin vergi gideri (1.787) 8.652
45.608 6.094

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli geliri 2.662.412 TL tutarinda gelir (31 Aralik 2019: 656.384 TL tutarinda gelir), kar veya zarar olarak
yeniden siniflandirilacak diger kapsamli geliri ise 230.950 TL tutarinda gider (31 Aralik 2019: 123.107 TL tutarinda
gelir) olarak gergeklesmistir.
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34.

GELIR VERGILERIi

Grup ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligini, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen defter
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile
TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
acgiklanmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 y1l igin gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi igin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 iginde) ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen
gegici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gegerli kurumlar vergisi orant
%20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli farklar igin %20 vergi orani kullanilmastir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant Tunus’taki bagl ortakliklar
icin %15 (31 Aralik 2019: %25), Makedonya’daki bagli ortakliklar i¢in %10°dur (31 Aralik 2019: %10).

Muhasebelestirilen ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri:

Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi Net Ertelenmis Vergi
Varhklarn Yiikiimliiliikleri Varhklarn
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar ile havalimani igletim hakkina
iliskin amortisman, itfa ve aktiflestirme
farklart - 19.200 (256.050) (191.863) (256.050) (172.663)
Ticari ve diger alacaklar ve borglar 23.808 20.397 - (5.580) 23.808 14.817
Tiirev finansal enstriimanlar 62.245 47.585 - - 62.245 47.585
Finansal bor¢lanmalar - - (15.719) (19.447) (15.719) (19.447)
Kidem tazminati karsilig 17.809 16.999 - - 17.809 16.999
Karsiliklar 7.251 4.170 - 7.251 4.170
Devreden gegmis yil zararlarn 147.261 - - 147.261 -
TFRS 16 uyarinca kiralama
islemlerinden borglar 102.933 78.118 - 102.933 78.118
Yatirim indirimi 140.640 146.193 - 140.640 146.193
Diger iilkelerde faaliyette bulunan bagl
ortakliklarin vergi mevzuatindan
kaynaklanan diizeltmeler - (79.603) (60.574) (79.603) (60.574)
Diger 29.429 - (9.638) (15.948) 19.791 (15.948)
Vergi varliklari / (yiikiimliiliikleri) 531.376 332.662 (361.010) (293.412) 170.366 39.250
Netlestirme (241.178) (155.691) 241.178 155.691 -
Net ertelenen vergi varhiklari /
(yiikiimliiliikleri) 290.198 176.971 (119.832) (137.721) 170.366 39.250

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Grup’un gelecekte elde edecegi karlara kars1 mahsup edebilecegi 2.710.018 TL
tutarinda kullanilmamis vergi zarar1 vardir (31 Aralik 2019: 2.162.290 TL). Tiirkiye’de uygulanan vergi mevzuatina
gore vergi zararlar1 ileriye yonelik olarak 5 yil siireyle tasinabilmektedir. Ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirilmeyen devreden gegmis yil zararlari asagidaki tarihler itibariyle kullanilabilir olma niteligini

kaybedecektir.

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

2020 yilinda ve sonraki yillarda sona erecek 3.481.824 2.162.290
3.481.824 2.162.290

31 Aralik 31 Aralik

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 2020 2019
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 93.367 187.002
93.367 187.002
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34. GELIR VERGILERI (devam)

Muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri:

31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyle devreden ge¢mis yil zararlar ile ilgili muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi

varliklar1 ve yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019

Muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varliklari 578.902 514.690
578.902 514.690

Grup'un bu faydalardan imtiyaz donemlerinin sonuna kadar yararlanabilmesi muhtemel olmadig: i¢in gelecekte
vergilendirilebilir karin olmadig1 durumlar géz dniine alinarak devreden gegmis yil zararlari ile ilgili ertelenmis vergi

varlig1 muhasebelestirilmemistir.

31 Aralik 2020 itibariyle bagl ortakliklar ve is ortakliklarindaki yatirimlar ile ilgili 1.634.817 TL (31 Aralik 2019:
934.562 TL) tutarindaki ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, ongdriilebilen gelecekteki bir siire iginde ilgili gecici farkin
gerceklesmesi muhtemel olmadigindan kaydedilmemistir.

Net ertelenmis vergi varliklarinin hareketi asagida verilmistir:

2020 2019
1 Ocak acilis bakiyesi 39.250 100.203
Cari donem ertelenmis vergi gideri 82.296 (90.759)
Kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen kisim (2.332) 18.701
Yabanci para ¢evrim etkisi 51.152 13.979
Sirket birlesmesinin etkisi - (2.874)
31 Aralik itibariyle 170.366 39.250
2020 2019
Doénem vergi gideri:
Kurumlar vergisi gideri (117.149) (142.832)
(117.149) (142.832)
Ertelenmis vergi gideri:
Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis
vergi geliri / (gideri) 211.594 (112.997)
Yatirim indirimlerindeki degisim 11.476 10.316
Gecemis yil zararlarindan hesaplanan
ertelenmis vergideki degisim (133.930) -
89.140 (102.681)
Toplam vergi gideri (28.009) (245.513)
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34. GELIR VERGILERI (devam)

Kapsamh gelir

1 Ocak Cari donem tablosunda Durdurulan 31 Arahk
2020 ertelenmis Yabanci para muhasebelestirilen faaliyetlerin 2020
itibariyle vergi gideri cevrim etkisi kisim etkisi itibariyle
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile
havalimani igletim hakkina iliskin
amortisman ve aktiflestirme farklari (172.663) (39.332) (44.191) - 136 (256.050)
Ticari ve diger alacaklar ve borglar 14.817 9.569 5.801 - (6.379) 23.808
Tiirev finansal enstriimanlar 47.585 - 16.447 (1.787) - 62.245
Finansal bor¢lanmalar (19.447) 9.553 (5.825) - - (15.719)
Kidem tazminati karsilig 16.999 (2.244) 4.008 (545) (409) 17.809
Karsiliklar 4.170 2.003 1.270 - (192) 7.251
Devreden gegmis yil zararlari - 133.930 13.331 - - 147.261
TFRS 16 uyarinca kiralama iglemlerinden
borglar 78.118 1.523 23.292 - - 102.933
Yatirim indirimi 146.193 (51.041) 45.488 - - 140.640
Diger iilkelerde faaliyette bulunan bagh
ortakliklarin vergi mevzuatindan
kaynaklanan diizeltmeler (60.574) 2.171 (21.200) - - (79.603)
Diger (15.948) 23.008 12.731 - - 19.791
Vergi varhklari 39.250 89.140 51.152 (2.332) (6.844) 170.366
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34. GELIR VERGILERI (devam)

Kapsamh gelir

1 Ocak Cari donem Sirket tablosunda Durdurulan 31 Aralk
2019 ertelenmis Yabanci para birlesmesinin muhasebelestirilen faaliyetlerin 2019
itibariyle vergi gideri cevrim etkisi etkisi kisim etkisi itibariyle
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ile havalimani isletim hakkina iligskin
amortisman ve aktiflestirme farklari (143.816) (39.773) (22.249) (313) - 33.488 (172.663)
Ticari ve diger alacaklar ve borglar 561 9.459 709 - - 4.088 14.817
Tiirev finansal enstriimanlar 35.632 - 4.044 - 8.652 (743) 47.585
Finansal bor¢lanmalar (11.851) (6.062) (1.534) - - - (19.447)
Kidem tazminati karsilig 26.946 (8.341) 3.323 645 10.049 (15.623) 16.999
Karsiliklar 5.323 (501) 416 113 - (1.181) 4.170
TFRS 16 uyarinca kiralama
islemlerinden borglar - 67.182 10.936 - - - 78.118
Yatirim indirimi 172.805 (42.437) 15.825 - - - 146.193
Diger tilkelerde faaliyette bulunan baglh
ortakliklarin vergi mevzuatindan
kaynaklanan diizeltmeler - (57.819) (2.755) - - - (60.574)
Diger 14.603 (24.389) 5.264 (3.319) - (8.107) (15.948)
Vergi varhklari 100.203 (102.681) 13.979 (2.874) 18.701 11.922 39.250
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34.

GELIR VERGILERI (devami)

Vergi karsihiginin mutabakati:

Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi 6ncesi (zarar) / kar
Durdurulan faaliyetlerden vergi dncesi (zarar) / kar
Vergi oncesi (zarar) / kar

Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi

Parasal olmayan kalemlerin ¢evrim farki

Onceki dénemlerde muhasebelestirilmis yatirim indirimi
istisnalarindaki degisimin etkisi

Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi

Onceki donemlerde muhasebelestirilmemis vergi
zararlarinin kullanimi

Muhasebelestirilmeyen cari donem vergi zarari

Yurtdig1 bagl ortakliklardaki vergi orani farklarinin etkisi

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlar

Diger tilkelerde faaliyette bulunan baglh ortakliklarin vergi
mevzuatindan kaynaklanan diizeltmeler

Kullanilan farkli vergi oranlarmin etkisi

Diger diizeltmelerin etkisi

Donem vergi gideri

Siirdiiriilen faaliyetlerden donem vergi gideri
Durdurulan faaliyetlerden dénem vergi gideri

Kurumlar vergisi:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde raporlanan vergi giderleri asagidaki
mutabakatta gosterilen sekilde Grup’un vergi oncesi karna yasal vergi oranmin uygulanmasiyla hesaplanan
tutarlardan farklidir:

Donem sonu itibariyle siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1 vergi

yiikiimliiliigii karsihg:

Doénem sonu itibariyle durdurulan faaliyetlerden donem kari vergi

yiikiimliiliigii karsihg
Onceki donemlere ait 6denecek vergi
Gegmis yillara ait diizeltmeler
Cari yil igerisinde ddenen vergi
Yabanc1 para ¢evrim etkisi
Doénem sonu itibariyle donem kari vergi yiikiimliiliigii

100

% 2020 % 2019

(2.200.948) 758.594
(37.522) 2.457.794
(2.238.470) 3.216.388
22 (492.463) 22 707.605
(1) 12.438 - 6.043
(10) 214.150 1 17.540
(1) 11.476 - 10.316
4 (79.371) - (11.414)
2 (37.890) - (952)
(8) 184.130 2 59.666
(1) 25.044 (1) (29.614)
(5) 135381 (1) (40.361)
(1) 13.323 2 66.505
) 36.624 - 4.742
(1) 22.004 - 10.896
) 44.846 25 800.972
28.009 245.513
16.837 555.459

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

117.149 142.832

9.985 567.380

656.009 68.747

(893.401) (156.443)

137.498 33.493

27.240 656.009

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ilisikteki konsolide finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
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34. GELIR VERGILERI (devam)

Kurumlar vergisi (devami):

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme donemleri i¢in
%?22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar oderler. Yil iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici

vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir (31 Aralik 2019: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere maksimum 5 yil taginabilir. Ancak

olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil i¢inde ara donemlerde beyan edilen matrahlar {izerinden
%22 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillar1 vergilendirme donemleri igin %22 olacaktir) gegici vergi

6denmektedir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde

incelenerek degistirilebilir.

Giircistan kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci iizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten
sonra kalan matrah {izerinden %15 olarak hesaplanmaktadir. 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren yiriirlige girecek
olan yeni bir kurumlar vergisi degerlendirmesi yaymlanmistir. Bu yeni kurala gore, kurumlar vergisi oraninda
bir degisim gerceklesmemekle birlikte, kar dagitimi gerceklestiginde, kurumlar vergisi ylkiimliiliigii ortaya

¢ikacaktir.

Tunus kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci, lizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten sonra

kalan matrah iizerinden %15 olarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2019: %25)

2014 yilindan itibaren (2014 y1l1 dahil olmak iizere) Makedonya kurumlar vergisi, gelir iizerinden kanunen kabul

edilen giderler indirildikten sonra %10 hesaplanir. Gegmis y1l zararlar1 3 yil boyunca tasinabilir.

Letonya kanunlarina gdre vergiye tabi kurum kazanci tizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten sonra
kalan matrah iizerinden %20 olarak hesaplanmaktadir. (Ancak hesaplamada sabit degisken 0.8 ile
boliindiiglinden efektif oran %25°tir). Yeni vergi kanununa gore, kurumlar vergisi ylikiimliligt kar dagitimi

gercgeklestiginde ortaya gikacaktir.

Almanya kanunlarma gore vergiye tabi kurum kazanci tizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten sonra

kalan matrah iizerinden %15 olarak hesaplanmaktadir.

2020 yil1 baginda Kenya kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci iizerinden kanunen indirilebilir giderler
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden %30 olarak hesaplanmaktaydi. Ancak bu oran Nisan 2020 itibariyla

%20’ye diistiriilmiistiir. Degisikligini gecici mi kalict m1 oldugu heniiz bilinmemektedir.

Amerika Birlesik Devletleri kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci tizerinden kanunen indirilebilir giderler

diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden %21 olarak hesaplanmaktadir.

Umman kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci lizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten sonra

kalan matrah iizerinden %15 olarak hesaplanmaktadir.

Suudi Arabistan vergi ve zekat kanunlaria gore, Suudi Arabistan’da mukim sirketin vergi veya zekat miikellefi
olacagi ortaklarinin milliyetine gore degismektedir. TAV IT Suudi sirketinin biitiin ortaklart korfez iilkeleri
disinda mukimdir. Bu nedenle, sirketin briit karindan kanunda belirtilen indirilebilecek giderler diisiildiikten
sonra (donemin diizeltilmis net kar1) kalan kisim {izerinden %20 kurumlar vergisine tabidir. Suudi Arabistan’da
vergi zararlari smirsiz bir sekilde tasmabilmektedir. Ancak, ileriki donemlere tasinan zararlardan hesap

donemindeki vergilendirilebilir kazancin maksimum %25°1 indirim konusu yapilabilecektir.

Sili’de 2017 yilinda yapilan vergi reformunda vergi miikelleflerinin segebilecegi asagida yer alan iki adet vergi

sistemi bulunmaktadir (Baz1 sartlar yerine getirildigi durumda).

“Atfedilen Gelir/Tam Entegrasyon Vergi Sistemi”: Bu sistemde kurumlar vergisi orani sirketler i¢in %25 dir.
Ayrica, sirket kar dagitimi yapsin veya yapmasin her durumda %35 ek bir stopaj vergisi bulunmaktadir. Bu
stopaj vergisinden daha 6nce hesaplanan kurumlar vergisi %100 olarak mahsup edilebilmektedir. Sonug olarak

bu sistemde toplam vergi yiikii %35 olmaktadir.
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34. GELIR VERGILERI (devam)

Kurumlar vergisi (devami):

“Kismi Entegrasyon Vergi Sistemi”: Bu sistemde kurumlar vergisi orani sirketler icin 2017 yilinda %25,5 , 2018
yilinda %27°dir. Ayrica, sirket kar dagitimi yaptig1 durumda %35 ek bir stopaj vergisi bulunmaktadir. Bu stopaj
vergisinden daha Once hesaplanan kurumlar vergisinin %65’ mahsup edilebilmektedir. Sonu¢ olarak bu

sistemde toplam vergi yiikii %44,45 olmaktadir.

Fransa kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci tizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten sonra

kalan matrah iizerinden %33,3 olarak hesaplanmaktadir.

Ispanya kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci iizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten sonra

kalan matrah iizerinden %33,3 olarak hesaplanmaktadir.

Italya kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci {izerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten sonra

kalan matrah iizerinden %24 olarak hesaplanmaktadir.

Meksika kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci tizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten sonra

kalan matrah iizerinden %30 olarak hesaplanmaktadir.

Arjantin kanunlarina gére vergiye tabi kurum kazanci iizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten sonra

kalan matrah iizerinden %30 olarak hesaplanmaktadir.

Kolombiya kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci tizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten

sonra kalan matrah iizerinden %33 olarak hesaplanmaktadir.

Brezilya kanunlarmma gore vergiye tabi kurum kazanci iizerinden kanunen indirilebilir giderler diisiildiikten sonra

kalan matrah iizerinden %34 olarak hesaplanmaktadir.

Kazakistan kanunlarina gére vergiye tabi kurum kazanci iizerinden kanunen indirilebilir giderler diistildiikten

sonra kalan matrah iizerinden %20 olarak hesaplanmaktadir.

Yatirim indirimi:

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak
2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere yiirlirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici 69 uncu
maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte bulunan mevzuat
hiikiimlerine gore (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirnm indirimi tutarlarin1 sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri dngdriilmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi
uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliikten kaldirilmisti. Bu ¢ercevede, ti¢ yillik slirede
yatirim indirimi istisnast haklarinin bir kismini veya tamamini kullanamayan yiikiimliilerin haklar1 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle ortadan kalkmisti. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2 ve 15 inci maddeleri ile Gelir
Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilmis ve bdylece 1
Ocak 2006 ila 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirnm harcamalari iizerinden yatirim indirimi

istisnasindan yararlanilmasina imkan taninmamasti.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldig1 Karar uyarinca, yukarida
bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gegici 69 uncu maddesinde yer alan 2006, 2007
ve 2008 ibareleri ile yine 5479 sayili Kanun’un ilgili diizenlemenin Kanun’un yayimlandig tarih olan 8 Nisan
2006’da degil de 1 Ocak 2006’dan itibaren yiiriirliige girmesine olanak tantyan 15. maddesinin (2) numarali
bendindeki “2” rakaminin Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, bahsi
gecen tarih oncesi hak kazanilan yatirim indirimlerinin kullanimu ile ilgili siire sinirlamasi ve ilgili Kanun’un
yaymmlandig1 siire ile 1 Ocak 2006 tarihleri arasinda yapilmis olan yatinm indirimi tutarlarindan
faydalanilamayacagina iligkin kisitlar ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi’'nin aldig1 Karar
uyarinca, yatirim indirimiyle ilgili iptalin, kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirlige girmesine
hiikmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karart 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
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34. GELIR VERGILERI (devam)

Yatirim indirimi (devami):

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlar1 ile 1 Ocak 2006
oncesinde baslayip iktisadi ve teknik biitlinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden yatirimlardan
dogan yatirim indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda da kullanilabilecek
olup 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan Gelir Vergisi Kanunu’nun miilga 19 uncu maddesi

kapsamindaki yatirim harcamalarinin %40’ mdan yatirim indirimi istisnasi olarak yararlanilabilecektir.

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili “Gelir Vergisi Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 5. maddesi, 5479 sayili Kanunun 2.
maddesinin iptalinden sonra vergi matrahinin hesaplanmasinda faydalanilabilecek yatirim tesviki tutarini
diizenlemekteydi. 6009 sayili Kanun’a gore, vergi miikellefleri ilgili vergi doneminde vergiye baz gelirlerinin
%?25’ine kadar olan kismi i¢in 5479 sayili Kanun’un yiiriirliige girmesinden 6nceki donemlerden kaynaklanan

yatirim tegvikinden faydalanabiliyorlardi.

Ancak Anayasa Mahkemesi, yatirim indirimini vergi matrahinin %251 ile sinirlayan 6009 sayili kanunun 5.
Maddesini Anayasaya aykiri oldugu gerekgesi ile 9 Subat 2012 tarihinde iptal etmistir. S6z konusu madde iptali
18 Subat 2012 tarihli ve 28208 say1l1 Resmi Gazete ile yayimlanmistir. Bdylece, vergi miikellefleri, 5479 sayili
kanunun yiiriirliige girmeden 6nceki donemden gelen yatirim indirimi tutarlarindan herhangi bir kisitlama
olmaksizin yararlanabilecektir. Bu degisiklik, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren mali y1l dahil olmak tizere
gecerli olmustur. Buna gore; vergi yikiimliileri yatirim indirimlerinden herhangi bir kisitlama olmaksizin

faydalanabilmektedir.

Anayasa Mahkemesi’nin yukarida bahsi gegen iptal karar1 ile birlikte Grup’un konsolide edilen bagh
ortakliklarindan TAV Esenboga ve TAV Ege, yatirim indirimi hiikiimlerine tabi olup kullanamadiklari tutarlari
herhangi bir siire sinirlamasi olmadan vergiye konu ederek kurum kazancindan indirebilecek hale gelmistir. Bu
cercevede, TAV Esenboga ve TAV Ege’nin kalan imtiyaz siiresinin sonuna kadar faydalanabilecekleri yeterli
vergilendirilebilir karlarina kadar olan kismi i¢in ge¢mis yil zararlarmi kullandiktan sonra kullanabilecegi
yatirim indirimi haklarini1 kurum kazanglarindan indirime tabi tutabilecegi kismi1 goz oniinde bulundurularak 31
Aralik 2020 tarihi itibariyle ilisikteki konsolide finansal tablolarda 140.640 TL ertelenmis vergi aktifi

hesaplanmistir (31 Aralik 2019: 146.193 TL).

Gelir vergisi stopaji:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi uyarinca Tiirkiye’de yerlesik sirketler, dar miikellef
kurumlara, gercek kisilere ve tam miikellef gercek kisilere dagittiklar1 kar payi tizerinden %15 oraninda gelir
vergisi stopaji hesaplamalari gerekmektedir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi

stopajina tabi degildir.
Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri:

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii

kazang dagitim1 hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang

dagitim1 kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
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35.

36.

37.

PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait devam eden faaliyetler i¢in adi ve
seyreltilmis pay basina 2.228.925 TL kayip ve 466.162 TL kazang, durdurulan faaliyetler i¢in adi ve seyreltilmis
pay basina 54.359 TL kayip ve 1.902.335 TL kazang tutarlarindaki ana sirket paydaslarina ait donem zararinin
ve karmin ilgili donemler ig¢indeki 363.281.250 (31 Aralik 2019: 363.281.250) agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanmigtir. Ana sirketin paydaslarina ait pay basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem boyunca mevcut olan paylarin ortalama
sayis1 (tam degeri) 363.281.250 363.281.250
Ana sirket paydaslarina ait devam eden faaliyetler
net donem (zarar1) / kari (TL) (2.228.925) 466.162
Ana sirket paydaslarina ait durdurulan faaliyetler
net donem (zarar1) / kari (TL) (54.359) 1.902.335
Devam eden faaliyetlerden elde edilen adi ve
seyreltilmis pay basina (zarart) / kar1 (TL) (6,14) 1,28
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen adi ve
seyreltilmis pay basina (zarar1) / kar1 (TL) (0,15) 5,24
2020 2019
1 Ocak’taki ihrag edilmis adi pay
senetleri 363.281.250 363.281.250
Donem boyunca mevcut olan paylarin
ortalama sayisi (tam degeri) 363.281.250 363.281.250
KUR DEGISIMININ ETKILERI
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerine iligkin kur degisimi etkilerinin analizi Not 38’ta yer almaktadir.
TUREV ARACLAR
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde Grup’un tiirev finansal araclar1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2020
Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
Vadeli faiz orani takasi (*) - (318.709) (318.709)
- (318.709) (318.709)
31 Arahk 2019
Varliklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
Vadeli faiz orani takasi (*) - (243.174) (243.174)
- (243.174) (243.174)

(*) Vadeli faiz orani takasi i¢in finansal riskten korunma muhasebesi uygulanmaktadir.
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38.

Kredi riski

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal varliklarin kayitl degerleri. maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar
] Ticari Alacaklar i Diger Alacaklar Bankalardaki Diger
31 Aralik 2020 Iigkili Taraf | Diger Taraf | Iliskili Taraf | Diger Taraf (*) Mevduat (**) Tiirev Araclar (**%)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 96.403 943.019 194.896 130.354 5.661.772 -
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina almnus kismi - 280.912 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri 96.403 571.279 194.896 130.354 5.661.772 -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri - 371.740 - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 271.985 - - - -
- Deger diistikligii (-) - (271.985) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 712 - - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2020 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 65.451 - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 55.131 - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 104.674 - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gecmis 146.484 - - R
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - -

(*)

(**)

Verilen avanslar gibi finansal olmayan araglar diger taraflardan diger alacaklar icerisine dahil edilmemistir.

Bankalardaki mevduat bakiyesinin 222.099 TL’si kisitli banka bakiyelerinden olusmaktadir. Nakit mevcudu dahil degildir.

(***) DHMI’ye pesin 6denen kiraya iliskin KDV pay1, devreden ve indirilecek KDV ile pesin 6denen vergiler ve fonlar gibi finansal olmayan araglar; diger icerisine dahil edilmemistir.
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38.

Kredi riski (devami)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Diger
31 Aralik 2019 1liskili Taraf | Diger Taraf | lliskili Taraf | Diger Taraf (*) Mevduat (**) Tiirev Araclar (***)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 79.980 1.103.300 111.836 74.357 4.336.378 -
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinnug kism - 331.256 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarm net
defter degeri 79.980 839.266 111.836 74.357 4.336.378 -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri - 264.034 - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 138.234 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (138.234) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 842 - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2019 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 70.742 - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 81.320 - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 16.296 - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis 95.676 - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - - -

(*)

(**)

Verilen avanslar gibi finansal olmayan araglar diger taraflardan diger alacaklar icerisine dahil edilmemistir.

Bankalardaki mevduat bakiyesinin 459.111 TL’si kisith banka bakiyelerinden olusmaktadir. Nakit mevcudu dahil degildir.

(***) DHMI’ye pesin ddenen kiraya iliskin KDV pay1, devreden ve indirilecek KDV ile pesin &denen vergiler ve fonlar gibi finansal olmayan araglar; diger igerisine dahil edilmemistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Deger diisiikliigii
Stipheli alacak karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

Donem bagi itibariyle bakiye
Donem iginde ayrilan karsilik
Transferler

Konusu kalmayan karsiliklar
Cevrim farki

Donem sonu itibariyle bakiye

2020 2019
(138.234) (91.099)
(113.069) (48.299)
551 228
14.277 8.734
(35.510) (7.798)
(271.985) (138.234)

Grup, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve gecmis yillardaki tahsilat
oranlarini esas alarak tahsili siipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar igin siipheli alacak karsiligi
ayirmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya

zarar ile iligkilendirilir.

Likidite riski

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin

sozlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Kayith Sozlesmeli 5 yildan
deger nakit akisi 3 aydan az 3-12 ay 1-5 yil fazla
Finansal yiikiimliiliikler
Teminatl banka kredileri 10.175.253  (11.263.487)  (3.425.182)  (2.702.153)  (3.272.201)  (1.863.951)
Teminatsiz banka kredileri 1.216.056 (1.264.115) (88.124) (177.564) (998.427) -
Faizsiz spot krediler 3.486 (3.4806) (3.486) - - -
Kiralama islemlerinden
borglar 610.483 (634.327) (15.169) (46.229) (206.947) (365.982)
Ticari borglar 471.391 (471.391) (446.702) (24.689) - -
Tliskili taraflara borglar 2.767.813 (2.767.813) - (2.767.813) - -
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda
borglar 88.791 (88.791) (88.791) - - -
Diger borglar (*) 7.294.266 (9.802.225) (749.556)  (1.060.896)  (2.483.667)  (5.508.106)
Diger kisa vadeli
viikiimliiliikler 18.016 (18.016) (18.016) - - -
Vadeli faiz orani takasi
Nakit gikist 318.709 (419.975) - (97.168) (257.509) (65.298)
Toplam 22.964.264  (26.733.626) (4.835.026) (6.876.512)  (7.218.751)  (7.803.337)

(*)  Alnan depozito ve alinan avanslar gibi finansal olmayan yiikiimliiliikkler, diger borglar ve diger kisa

vadeli yiikiimliiliikler icerisine dahil edilmemistir.
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38.

Likidite riski (devami)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle tahmini faiz ddemeleri dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin,

sozlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Kayith Sozlesmeli 5 yildan
deger nakit akiss 3 aydan az 3-12 ay 1-5vil fazla

Finansal yiikiimliiliikler
Teminatl banka kredileri 6.985.785 (8.002.261)  (2.595.622) (774.582)  (2.789.967)  (1.842.090)
Teminatsiz banka kredileri 267.985 (354.557) (33.153) (127.352) (194.052) -
Faizsiz spot krediler 9.178 (9.178) (9.178) - - -
Kiralama islemlerinden

borglar 462.337 (464.119) (10.262) (23.536) (171.865) (258.456)
Ticari borglar 427.209 (427.209) (324.956) (102.253) - -
Iliskili taraflara borglar 2.041.008 (2.041.008) - (6.637)  (2.034.371) -
Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda

borglar 49.713 (49.713) (49.713) - - -
Diger borglar (*) 5.136.043 (7.211.291) (470.051) (933.777)  (1.935.823)  (3.871.640)
Diger kisa vadeli

viikiimliiliikler 13.361 (13.361) (13.361) - - -
Vadeli faiz orani takasi
Nakit gikist 243.174 (304.119) - (60.368) (178.495) (65.256)
Toplam 15.635.793  (18.876.816) (3.506.296)  (2.028.505)  (7.304.573)  (6.037.442)

(*)  Alinan depozito ve alinan avanslar gibi finansal olmayan yiikiimliiliikler, diger borglar ve diger kisa

vadeli yiikiimliiliikler icerisine dahil edilmemistir.

Asagidaki tablo nakit akim korumasi olan tiirevlerle ilgili nakit akimlarin gerceklesmesi beklenen degerlerini

gostermektedir:

Kayith Tahmini

31 Arahk 2020 deger nakit akisi 3 aydan az 3-12 ay

Faiz orani takasi

Kaynak (318.709) (419.975) - (97.168)
Kayith Tahmini

31 Arahk 2019 deger nakit akis1 3 aydan az 3-12 ay

Faiz orani takasi

Kaynak (243.174) (304.119) - (60.368)
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Yabanci para riski

Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (192a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar: (***) ..

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar: (***)

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i i¢cin Kullanilan Finansal Arac¢larin Toplam Gercege Uygun Degeri
(***)

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: (***)

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutary (**%)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Avro
Karsihg

21.336
303.446
35.350
360.132
89.055
89.055
449.187
23.060
81.641
6.893

111.594

111.594

337.593

213.188

ABD Dolar: Avro (*)
5.628 2.287
359.003 2.048
28.718 2.613
393.349 6.948
93.753 -
93.753 -
487.102 6.948
5.579 1.160
38.235 37.534
1.809 2.889
45.623 41.583
45.623 41.583
441.479 (34.635)
319.008 (37.248)
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TL
54.384
49.241
67.674
171.299
109.504
109.504
280.803

44.291
101.074

19.939

165.304

165.304

115.499

(61.679)

Diger (**)
75.898
30.461
16.409

122.768
4.499
4.499

127.267

112.032

15.575
2.854

130.461

130.461

(3.194)

(24.102)

Avro
Karsihg

32.108
123.258
24.501
179.867
89.093
89.093
268.960
20.643
48.866
11.908

81.417

187.543

73.949

ABD Dolar1
2.181
108.553
6.835
117.569
86.619
86.619
204.188
5.544
23.321
4.473

33.338

170.850

77.396

Avro (*)
2.663
5.095
3.576

11.334

(8.252)

(11.828)

TL
57.253
76.665
82.284

216.202
74.857
74.857

291.059
47.297
65.974
29.109

142.380

142.380

148.679

(8.462)

Diger (**)
125.618
64.366
16.279
206.263
3.131
3.131
209.394
44.842
11.340
14.617

70.799

138.595

119.185
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38.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Yabanci para riski (devami)

(*)  Gegerli para birimi Avro olmayan bagl ortakliklarin ve miigtereken kontrol edilen ortakliklarin Avro kuru
riski bu kolonda sunulmustur.

(**) Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler TL karsiliklar1 olarak belirtilmislerdir.
Duyarhlik analizi

Grup’un kur riski genel olarak Avro’nun TL ve ABD Dolari karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir.
Grup, yabanci para karsisindaki kur riskini tiirev finansal sozlesmeler araciligr ile dengelemektedir. Miimkiin
oldugu durumlarda her sézlesmeye ait gideri s6zlesmenin para birimi cinsinden yiiklenmektedir ve nakit ve nakit
benzerlerini de yiikiimliiliikleri ile uyumlu sekilde elde etmektedir.

Kur riskinin 6lgiilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli kurum genelinde yapilan toplam para birimi
aciklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli
satin alim sdzlesmeleri ile tim varliklar ve yiikiimliilikkleri icermektedir.

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Arahk 2020

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanct Yabanct
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin Avro Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar net varhik/yiikiimliliigi 324.068 (324.068) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (*) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 324.068 (324.068) - -
TL'nin Avro Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- TL net varhik/yikiimliligi 11.550 (11.550) - -
5- TL riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL Net Etki (4+5) 11.550 (11.550) - -
Diger doviz kurlarinin Avro Kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiligi (318) 318 - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8) (318) 318 - -
TOPLAM (3+6+9) 335.300 (335.300) - -

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2019

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin Avro Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi 101.489 (101.489) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) (*) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 101.489 (101.489) - -
TL'nin Avro Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- TL net varhik/yikiimliligi 14.868 (14.868) - -
5- TL riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL Net Etki (4+5) 14.868 (14.868) - -
Diger doviz kurlarinin Avro Karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/yikiimliligi 13.860 (13.860) - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8) 13.860 (13.860) - -
TOPLAM (3+6+9) 130.217 (130.217) - -

(*)  llgili takas islemi ileriye doniik DHMI &demelerine iliskin olmasi nedeniyle mevcut déviz pozisyonunu
etkilememektedir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)
Faiz oram riski

Grup lizerinden 6nemli derecede yabanci kaynaklardan kullanilan kredi bulunmaktadir. Kullanilan kredilerin ¢ok
biiytik bir kism1 degisken faiz bazli olmasina karsin Grup yonetimi ve kredi kullandiran bankalar tarafindan kredi
faizleri finansal enstriimanlar kullanilarak sabitlenmistir. TAV Ege, TAV Makedonya, TAV Isletme, TAV Isletme
Amerika ve TAV Milas Bodrum Euribor ve Libor oranlarindaki dalgalanmalara karsi kur riskini azaltmaya
yonelik faiz oranli finansal enstriimanlar kullanmaktadir. Bu kapsamda TAV Ege, TAV Makedonya, TAV
Isletme, TAV lsletme Amerika ve TAV Milas Bodrum’un degisken faiz oranli kredilerinin sirastyla %98, %100,
%100, %100 ve %90°1 sabitlenmistir. Bu faiz takas enstriimanlar korunma muhasebesine gore finansal tablolara
yansitilmaistir.

Profil

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerindeki faize duyarl: finansal araglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Sabit oranl enstriimanlar

Finansal varliklar 194.895 178.349
Finansal yiikiimliiliikler (3.826.835) (1.321.421)
(3.631.940) (1.143.072)
31 Arahk 31 Arahk
2020 2019

Degisken oranh enstriimanlar
Finansal yiikiimliiliikler (7.564.456) (5.932.349)
(7.564.456) (5.932.349)

Sabit oranli enstriimanlar icin gercege uygun deger duyarlilik analizi:

Grup’un, gergege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliilik ve gercege uygun
deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma amagli tiirev
enstriimanlar1 (vadeli faiz orami takaslar) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama donemi itibariyle faiz
oranlarindaki degisim kar veya zarar1 etkilemeyecektir.

Degisken oranl enstriimanlar icin nakit akis duyarlihk analizi:

Grup’un bor¢lanma profili esas alindiginda, Euribor veya Libor oranindaki 50 baz puanlik artig, tiirev finansal
enstriimanlarin etkisi géz ardi edildiginde, Grup’un degisken faiz oranli bor¢larnin yillik faiz giderlerinde
yaklagik 7.819 TL’lik artiga sebep olurdu. Tutarin 7.837 TL’si vadeli faiz orani takasi ile korumaya alinmistir ve
bu nedenle kar zarar iizerindeki net risk 1 TL’dir. Euribor veya Libor oranindaki 50 baz puanlik artig / (azalig),
Grup’un 6zkaynaklar1 altinda yer alan deger artis fonunda (finansal riskten korunma yedegi) yaklasik 79.405
TL’lik artisa (82.467 TL’lik azaliga) sebep olurdu.

Faiz Pozisyonu Tablosu
| Cari Donem Onceki Dénem
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliiliikler (3.826.835) (1.321.421)
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliiliikler (7.564.456) (5.932.349)
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devan)
Finansal risk yonetimi

Sirket finansal araglarin kullanimina bagli olarak agagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

Kredi riski

Likidite riski

Piyasa riski

Operasyonel risk

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6lgmek ve yonetmek
icin olan politika ve siiregler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha detayl niceliksel
ya da rakamsal agiklamalar ilgili dipnotlarda sunulmustur.

Risk yonetim ¢ergevesi
Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetim gergevesinin saglanmasindan ve gozetiminden genel olarak sorumludur.

Grup, Kurumsal Risk Ydnetimi fonksiyonunun isleyisinden sorumlu olmak iizere Risk Yonetim Departmani’ni
kurmus olup Grup i¢inde tiim ¢alisanlarin rol ve sorumluluklarini anlayabilecegi disiplinli ve yapict bir risk
yonetimi ve kontrol ortami olusturulmasini hedeflenmektedir.

Biitiin direktorler kontrol, yonetisim ve risk yonetimi siireclerine ana faaliyet konularinda karsilagilabilecek
risklerle ilgili olarak siirekli tespit, gdzden gegirme ve degerlendirme konularinda giivence saglayabilecek etkin
bir risk yonetimi ve i¢ kontrol siirecinin ¢alismasini temin edecek sekilde hareket etmektedir.

I¢ Denetim, Grup Denetim Komitesi’ne gdzetim fonksiyonunu yerine getirmek iizere destek vermektedir. Grup
I¢ Denetim Direktorliigii’niin misyonu, TAV Holding Yonetim Kurulu’na, bagl ortakliklarina ve yodnetime
gbzetim, yonetim ve isletme sorumluluklarinda; i¢ denetim, risk yonetimi ve yonetisim siire¢lerindeki zaafiyetleri
ve kaynaklarin bosa harcanmasia ve verimsizliklere neden olan uygulamalar: tespit etmek ve bunlara iligkin
oOneriler getirerek bagimsiz denetimler (raporlar) ve danismanlik hizmetleri vasitasiyla yardim saglamaktir.

I¢ denetim planlarinda, risk degerlendirmeleri ve Denetim Komitesi ile yonetim tarafindan dikkat gekilen bulgular
dikkate almmmaktadir. Risk degerlendirmeleri, sadece var olan tespit edilmis riskleri belirlemek yerine donem
icinde ortaya gikabilecek yeni riskleri de dikkate almak ve degerlendirmek prensibi ile ve siirekli olarak Risk
Yonetimi Departmani tarafindan takip ve koordine edilmektedir. Resmi olarak risk degerlendirmeleri yillik olarak
yapilmakta, ancak ihtiya¢ duyuldugunda daha sik olarak yapilabilmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisterinin ya da bir finansal enstriimana taraf olan kars1 tarafin sdzlesmeye bagl yiikiimliiliiklerini
yerine getirmeme riskidir. Temel olarak Grup’un miisteri alacaklar1 ve banka bakiyelerinden dogabilecek finansal
zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Grup’un baslica finansal varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklardir.
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kredi riski sinirlidir ¢linkii muhataplar kredibilitesi yiiksek olan bankalardir.

Grup’un hizmetlerinin kredi gegmisi uygun miisterilere verilmesini saglamak i¢in olusturdugu uygun prosediirleri
vardir. Ticari alacaklarin deger diistikliigii karsilig1 ile net edilmis tutari ile toplam nakit ve nakit benzerleri, kredi
riskine maruz kalan maksimum tutarlar1 olusturmaktadir. Grup’un en 6nemli miisterisi Tirk Hava Yollar’’dir
(THY). Grup bu miisteri ile gegmis tecriibeye dayanarak onemli bir kredi riski bulunmadigini diigiinmektedir.
Alacaklarin tahsilati ekonomik faktorlerden etkilenebilmesine ragmen, yonetim miisterilerinin saygin ve
uluslararasi havayolu sirketleri olmasindan dolay1 su anda ayrilmis olan karsiliktan daha fazla bir risk oldugunu
diisinmemektedir.

Buna ek olarak, Grup’un, kredibilitesi diisiik olan bazi miisterilerinden almis oldugu teminat mektuplar1 ve
senetleri bulunmaktadir.

Likidite riski

Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki nakit 6deme ya da diger finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi
riskidir. Grup’un likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz
durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Grup’u zarara ugratmayacak ya da itibari
zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar1 temin edilerek yonetilmektedir.

Grup iiriin ve hizmetlerini maliyetlendirmede nakit akis ihtiyaglarini izlemeye yardimei olan ve yatirimlarin nakit
doniisiinii etkili kilan faaliyet bazli maliyetlendirme kullanmaktadir. Grup genellikle dogal afetler gibi makul bir
sekilde dngodriilemeyen durumlarin potansiyel etkisi harig olarak finansal ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesini de
iceren finansal ve operasyonel giderleri karsilamaya yeterli nakdinin olmasini temin eder.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda iglem goren enstriimanlarin fiyatlar
gibi para piyasasindaki degisiklikler sonucu Grup’un gelirlerinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin degerinin
degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmayi kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol
ederken, risk getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.

Grup piyasa risklerini yonetmek i¢in tiirev araclar alip satmakta ve ayni zamanda finansal yiikimliliik altina
girmektedir (Not 7). Biitiin bu iglemler kredi veren bankalar ve Grup’un bu operasyonlardan sorumlu yoneticileri
tarafindan belirlenen kurallara gore icra edilir.

Grup kar veya zarardaki dalgalanmay1 yonetmek i¢in riskten korunma muhasebesi uygulamaktadir.
Déviz kuru riski

Grup, yabanci para birimleri lizerinden olan ¢esitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan yabanci para borg,
alacak ve finansal borglanmalar sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
bu konsolide finansal tablolarin ilgili notlarinda belirtildigi gibi, Grup sirketlerinin, baslica Avro olmak iizere,
ABD Dolari, Giircistan Larisi, Tunus Dinari, Makedonya Dinar1, Suudi Arabistan Riyali, Hirvatistan Kunasi,
Kenya Silini, Sili Pezosu ve TL olan gegerli para birimlerinden farkli para birimlerinde bakiyeleri vardir.
So6zkonusu islemler baslica ABD Dolar1 ve TL islemlerdir. Grup bu ddviz kuru riskini yabanci para nakit tutarak
ve bazi finansal enstriimanlar kullanarak yonetmektedir.

Faiz orani riski

Grup, kredilerin faiz oranlarindaki degisiklige olan hassasiyetinin %50 ve %100 arasinda kalan kisminin sabit
faizli olmasini saglayacak bir politika benimsemistir. Bu durum faiz orani takasi sézlesmeleriyle saglanir.

Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un siiregleri, ¢alisanlari, kullandig1 teknoloji ve altyapist ile ilgili ¢esitlilige sahip
sebeplerden ve kredi riski, piyasa riski ve likidite riski haricindeki yasal ve diizenleyici gereklilikler ve tiizel
kisilikle ilgili genel kabul gormiis standartlar gibi dis faktdrlerden kaynaklanan direk veya dolayl zarar riskidir.
Operasyonel riskler Grup’un biitiin faaliyetlerinden dogmaktadir.

Grup’un amaci maliyet etkinligi ile bir yandan finansal zararlardan ve Grup’un itibarina zarar vermekten
kagmarak, diger yandan girisimcilik ve yaraticiligi kisitlayan kontrollerden kacginarak operasyonel riski
yonetmektir.

Operasyonel riskten kaginmadaki kontrollerin iyilestirilmesi ve uygulanmasi birincil olarak her bir isletmedeki
iist diizey yoneticilerin sorumlulugundadir. Bu sorumluluk asagidaki alanlarda operasyonel risklerin yonetimi ile
ilgili genel Grup standartlarinin iyilestirilmesi ile desteklenir:

islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesi dahil uygun gorev ve sorumluluk dagilimu ile ilgili gereklilikler
islemlerin mutabakati ve gozetimi ile ilgili gereklilikler

diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum

kontrollerin ve prosediirlerin dokiimantasyonu

karsilasilan operasyonel risklerin periyodik olarak degerlendirilmesi ve belirlenen risklerden kaginma amagl
kontrol ve prosediirlerin yeterliligi

operasyonel zararlarin raporlanmasi ve bunlarla ilgili iyilestirme faaliyetlerinin sunulmast ile ilgili
gereklilikler

acil durum planlarinin olusturulmasi

egitim ve ¢alisanlarin igle ilgili gelisimi

etik ve i hayati standartlar1

etkin oldugu yerde sigortay1 da igeren risk azaltma careleri

Grup standartlar1 ile uyum I¢ Denetim tarafindan yiiriitiilen periyodik denetim programi ile denetlenir. I¢
Denetim’in yaptig1 gozden gecirme sonuglar1 ilgili operasyonel bolimiin yonetimine bildirilir ve Denetim
Komitesi ve iist diizey yonetimle de paylasilir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)

Finansal risk yonetimi (devami)
Sermaye yonetimi

Yonetim Kurulu'nun politikas yatirimei, kredi veren ve piyasa giiveni agisindan giiglii sermaye yapisi saglamak
ve isletmenin gelecekteki biiyiimesini desteklemek, ve sermaye maliyetini diisiirmek i¢in en uygun sermaye
yapisini saglamaktir.

Sermaye yapisini saglamak ya da diizenlemek igin, Grup yonetimi pay sahiplerine 6denen temettii tutarlarimi
degistirebilir, paylar1 pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ya da borcu azaltmak igin varlik
satabilir.

39. DURDURULAN FAALIYETLER

TAV Istanbul Terminal Isletmeciligi A.S. (TAV Istanbul)'nin, tiim ticari ucuslarm Istanbul Havalimani’na transfer
edilmesi nedeniyle, 6 Nisan 2019 tarihi saat 02:00 itibariyle Grup’un Atatiirk Havalimani’ndaki operasyonlari
sona ermistir. Bu nedenle Grup, TAV Istanbul’un faaliyetlerinin durdurulan faaliyetler olarak siiflanmasina karar
vermistir. Grup’un Istanbul Atatiirk Havalimani faaliyet gosteren diger bagli ortaklilarinin bu havalimanindaki
faaliyetleri, bu bagli ortaklilarin faaliyetlerine diger havaalanlarinda devam etmeleri sebebiyle, durdurulan faaliyet
olarak degerlendirilmemistir.

Not 1°de aciklandig iizere, TAV iIstanbul ve TAV Holding’e DHMI tarafindan 22 Ocak 2013 tarihinde génderilen
bir yazida, Istanbul'un Avrupa yakasina yapilacak yeni havalimaninin TAV Istanbul'un Kira Sézlesme siiresinin
(3 Ocak 2021) bitiminden 6nce hizmete a¢ilmasi halinde, ¢akisma donemine iligkin sirketin ugrayacagi tiim kar
kayiplarinin DHMI tarafindan tazmin edilecegi ifade edilmistir. Bu cergevede gérevlendiren bagimsiz uzman
kuruluslar, tiim kayiplarin hesaplanmasi konusundaki ¢aligmalarini bitirmis ve 26 Aralik 2019 tarihinde Grup ve
DHMI, Atatiirk Havalimani’nin erken kapanmast sonucu, Grup’un yasadg1 kar kaybina karsilik 389.000 Avro
(2.587.083 TL) tazminat 6denmesi konusunda uzlagmistir.

Durdurulan faaliyetlerin, 31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyle sonuglarina iligkin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir:

2020 2019
Hasilat 20.436 886.506
Esas faaliyet (zarar1) / kar (68.386) 2.566.922
Net finansman (gideri) / geliri (60.757) 2.581.967
Vergi Oncesi (zarar) / kar (37.522) 2.457.794
Donem (zarari) / kari (54.359) 1.902.335
2020 2019
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 956.369 1.009.626
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari - (6)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar (697.899) (1.324.327)
2020 2019
Dénem boyunca mevcut olan paylarin ortalama
sayisi (tam degeri) 180.000.000 180.000.000
Ana sirket paydaslarina ait faaliyetler net
donem (zarari) / kari (TL) (54.359) 1.902.335
Faaliyetlerden elde edilen adi ve seyreltilmis pay
basina (zarari) / kari1 (TL) (0,30) 10,57
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40. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gercege Uygun Deger

Varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri ve gergege uygun degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir :

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gercege Gercege
Net Defter Uygun Net Defter Uygun
Not Degeri Deger Degeri Deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 5.443.456 5.443.456 3.882.681 3.882.681
Ticari alacaklar (kisa vadeli) 9 661.756 662.297 772.506 779.390
Uiskili taraflardan ticari alacaklar 8 96.403 96.403 79.980 79.980
Iigkili taraflardan ticari olmayan
_ alacaklar 8 194.896 194.896 111.836 111.836
Iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar (kisa vadeli) (*) 11 1.756.910 1.756.910 1.281.178 1.281.178
Iigkili olmayan taraflardan diger
alacaklar (uzun vadeli) (**) 11 - - 1.278.445 1.278.445
Kullanmmu kisith banka bakiyeleri 6 222.099 222.099 459.111 459.111
Vadeye kadar elde tutulacak finansal
yatirimlar 6 450.395 444.846 - -
Diger donen varliklar (*) - -
Ticari alacaklar (uzun vadeli) 9 281.263 321.006 330.794 372.806
Finansal yiikiimliiliikler
Faizsiz spot krediler 7 (3.486) (3.486) (9.178) (9.178)
Teminatli banka kredileri 7 (10.175.253) (10.175.423) (6.985.785) (6.985.955)
Teminatsiz banka kredileri 7 (1.216.056) (1.216.056) (267.985) (267.985)
Kiralama islemlerinden borglar 7 (610.483) (610.483) (462.337) (462.337)
Ticari borglar 9 (471.391) (471.391) (427.209) (427.209)
Uiskili taraflara ticari borglar 8 (11.999) (11.999) (6.450) (6.450)
Iigkili taraflara ticari olmayan
borglar 8 (2.755.814) (2.755.814) (2.034.558) (2.034.558)
Tiirev araglar 37 (318.709) (318.709) (243.174) (243.174)
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 10 (88.791) (88.791) (49.713) (49.713)
Diger borglar (**%*) (7.294.266) (7.634.890) (5.136.043) (5.418.949)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 24 (18.016) (18.016) (13.361) (13.361)
Net (13.857.086) (14.163.145) (7.439.262) (7.673.442)
Gergeklesmemis kazang 306.059 234.180

(*)  Verilen avanslar gibi finansal olmayan varliklar diger alacaklar ve diger donen varliklar igerisine dahil
edilmemistir.

(**) 31 Aralik 2019 itibariyle diger alacaklarin 1.278.445 TL’lik kismu Atatiirk Havalimani’nin erken
kapanmasi sonucu DHMI’den alinacak olan tazminat tutaridir.

(***) Alinan avanslar gibi finansal olmayan araglar, diger borglar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliikler igcerisine
dahil edilmemistir.
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40.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal Araclar
Gergege uygun deger aciklamalar

Sirket, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege
uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Gercege uygun deger ol¢iimiiniin siniflandirilmasi
Asagidaki tabloda kayitlarda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglar ile gergege uygun degeri
aciklanan finansal araglarin degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde

tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin sirketin 6l¢iim giiniinde erisebildigi aktif piyasalardaki kayitlt
(diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar ac¢isindan dogrudan ya da
dolayli olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler.

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ticari alacaklar - 943.019 -
Vadeye kadar elde tutulacak finansal

yatirimlar - 450.395 -
Banka kredileri - (11.394.795) -
Diger borglar (*) - (7.294.266) -
Vadeli faiz orani takasi - (318.709) -
Kiralama iglemlerinden borglar - (610.483) -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ticari alacaklar - 1.103.300 -
Banka kredileri - (7.262.948) -
Diger borglar (*) - (5.136.043) -
Vadeli faiz orani1 takasi - (243.174) -
Finansal kiralama islemlerinden borglar - (462.337) -

(*) 85.503 TL tutarindaki alinan avanslar, diger bor¢lara dahil edilmemistir (31 Aralik 2019 : 44.104 TL).
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40.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal riskten korunma muhasebesi
Vadeli faiz orani takasi

TAYV Ege’nin banka bor¢larindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine kars1 korumak
amactyla faiz tiirev enstriimanlari kullanilmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle degisken faiz oranli kredileri
toplaminin %98’1 faiz orani riskine kars1 vadeli faiz orani takasi ile korumaya alinmigtir (31 Aralik 2019: %100).

TAV Milas Bodrum’un banka bor¢larindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine karsi
korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanilmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle proje finansman
kredisinin %901 faiz orani riskine kars1 vadeli faiz orani takasi ile korumaya alinmistir (31 Aralik 2019: %90).

TAV Tunus, vadeli faiz orani takasi yapilan bankalardan erken fesih bildirimi almistir. Bu bildirim sonucunda
369.711 TL tiirev araglar hesabinda kisa vadeli ylikiimliilik olarak gosterilmistir (31 Aralik 2019: 428.485 TL).

TAV Makedonya banka bor¢larindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine karsi
korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanilmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle degisken faiz oranlt
kredileri toplaminin %100’# faiz orani riskine karsi vadeli faiz orani takasi ile korumaya alinmigtir (31 Aralik
2019: %100).

TAV Isletme’nin banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine karsi
korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanilmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle degisken faiz oranl
kredileri toplaminin %1001 faiz orani riskine kars1 vadeli faiz orani takasi ile korumaya alimistir (31 Aralik
2019: %100).

TAV Isletme Amerika’nin banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine
kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanilmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle degisken faiz
oranlt kredileri toplaminin %100’# faiz orani riskine karsi vadeli faiz orami takasi ile korumaya alinmistir (31
Aralik 2019: 9%100).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kullanilan vadeli faiz orani takasi tiirevlerinin ger¢ege uygun net degeri 318.709
TL tutarinda zarar ifade etmektedir (31 Aralik 2019: 243.174 TL zarar). Belirtilen tutarlar raporlama dénemi sonu
itibariyle tlirev piyasasinda benzeri araglar icin belirlenen fiyatlara dayandirilmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle finansal riskten korunma muhasebesi uygulandig: i¢in vadeli faiz orani takasi tiirev igslemlerinin gercege
uygun degerlerindeki 45.608 TL tutarindaki degigimin etkin kismi finansal riskten korunma yedeginde kar olarak
6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: 6.094 TL tutarinda kar).

Faiz orani takas: tiirev iglemlerinin kar ve zarar tablosuna etkileri riskten korunma amacryla iliskilendirildikleri

varlik veya yiikiimliiliikkteki degisimler ve 6demeler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirildigi donemle ayni
donemde olmaktadir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

41.

42.

43.

44.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Devlet Hava Meydanlari Isletmesi (DHMI) tarafindan Grup’a gonderilen resmi yazida, pandemi kaynakli seyahat
kisitlamalarinin yarattigi Miicbir Sebep (Force Majeure) kosullar1 nedeni ile, Grup’un kontratlar1 geregi yapmis
oldugu basvurularin degerlendirildigi ve Grup’un Tiirkiye’de islettigi Antalya, Ankara Esenboga, Gazipasa-
Alanya, Izmir Adnan Menderes ve Milas-Bodrum havalimanlarinin her birinin mevcut isletme hakki siirelerinin
ikiser y1l uzatilmasina karar verildigi belirtilmistir. Ayrica, ayni yazida, bahsedilen havalimanlarinin 2022 yilinda
yapilmasi gereken kira 6demelerinin 2024 yilinda yapilmasina karar verildigi Grup’a bildirilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket’in isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglart
(25.523) TL (31 Aralik 2019: 881.596 TL), yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (540.205) TL (31 Aralik
2019: elde edilen 296.851 TL), finansman faaliyetlerinde elde edilen net nakit 686.836 TL (31 Aralik 2019:
kullanilan 986.224 TL) olarak gerceklesmistir. Sirket donem icerisinde ana ortaklik ve kontrol giicli olmayan
paylara toplam 406.011 TL (31 Aralik 2019: 831.803 TL) tutarinda temettii 6demesi yapmig olup bu tutar
finansman faaliyetlerinden nakit akislar1 igerisinde gosterilmistir.

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket’in ana ortakliga ait 6zkaynaklar1 8.312.423 TL (31
Aralik 2019: 8.773.935 TL) ve kontrol giicii olmayan paylar1 107.275 TL kar (31 Aralik 2019: 64.566 TL
zarar) olmak tizere toplam 6zkaynaklar1 8.419.698 TL’dir (31 Aralik 2019: 8.709.369 TL).
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