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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gortis

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tdrkiye Finansal Raporlama Standartlarina
("TFRS"lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gortstn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere)
uygun olarak yurttUlmustdr. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
vayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hUkdmlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir butln
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi c¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin
gorusumuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goris
bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Hasilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan dnemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 3.1 ve 16'ya bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap | Bu alanda uyguladigimiz denetim
donemine ait kar veya zarar ve diger | prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:
kapsamli gelir tablosunda “hasilat” olarak
muhasebelestirmis oldugu toplam
52.888.136  TL  tutarinda  gelirleri
bulunmaktadir. Sirket'in baslica hasilat
elde ettigi gelir unsurlar finansal varlik | ¢ = Sirket'in  hasilat  streci  anlasilarak:
satiglar,  aracilik  komisyonlari  ve yonetimin, hasilatin muhasebelestiriimesi
danismanlik gelirlerinden olusmaktadir. streci Uzerindeki i¢ kontrollerinin tasarim,
uygulama ve isleyis etkinligi bilgi sistemleri
uzmanlari ile beraber degerlendirilmistir.

e Sirket yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarnin TFRS'ye uygunlugu
degerlendirilmistir.

Finansal tablolar icerisinde hasilat tutarinin
buydklagu,  farkli  kanallardan  elde

edilmesi, cok sayida islem sonucu | e FEide edilen gelirlerin  uygun olarak

olusmasi ve farkli ydntem ve parametreler muhasebelestirildiginin - degerlendirimesi
kullanilarak ~ hesaplanmasi  nedeniyle icin, hesap dénemi icerisinde
hasHa'_tln muhasebele§t.irilmes_i . kilit gerceklestiriimis  islemlerden  secilen
denetim konusu olarak belirlenmistir. orneklem Uzerinden islem bazinda alinan

destekleyici belgelerle  bu islemlerin
detaylari karsilastirilarak test edilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumilulukiari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanlislk icermeyecek sekilde
hazirlanmasi icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.



Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir yanlhslik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gortisimuzuU iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS’lere uygun olarak yuratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gtvence;
yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul olclde bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yarattlen bir bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢c kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlshigi tespit edememe riskinden yuksektir.

e Sirket'in i¢ kontrolindn etkinligine iliskin bir gords bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degerlendiriimektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aclklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin
doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukuamlGlikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca
Sirket’'in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma dulzeninin ve finansal
tablolarinin TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin huktimlerine uygun
olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorddncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetgi

15 Subat 2021
Istanbul, Turkiye
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARiIHi iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
DONEN VARLIKLAR 211.895.333 139.745.674
Nakit ve nakit benzerleri 4 77.076.618 61.391.709
Ticari alacaklar 6 133.494.958 77.710.628
Pesin 6denmis giderler 7 66.475 40.215
Diger dénen varliklar 8 1.257.282 603.122
DURAN VARLIKLAR 3.413.490 3.244.064
Finansal yatirimlar 5 2.309.254 2.309.254
Ticari alacaklar 171.750 171.750
Kullanim hakki varliklari 24 272.657 492.215
Maddi duran varliklar (net) 9 547.841 179.514
Maddi olmayan duran varliklar (net) 10 3.588 14.519
Ertelenmis vergi varlig 14 108.400 76.812
TOPLAM VARLIKLAR 215.308.823 142.989.738
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 154.214.589 107.809.091
Ticari borglar 11 148.247.519 105.068.309
-iligkili taraflara ticari borglar 15 1.209.281 425.762
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 147.038.238 104.642.547
Kiralama islemlerinden borglar 24 319.383 243.348
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 233.755 203.880
Cari donem vergi yakimlaligi 14 2.939.867 748.934
Kisa vadeli karsiliklar 2.474.065 1.544.620
-Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 12 1.216.058 1.106.010
-Diger kisa vadeli karsiliklar 23 1.258.007 438.610
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.022.630 1.036.571
Ticari borglar 11 171.750 171.750
Kiralama islemlerinden borglar 24 2.182 292.561
Uzun vadeli karsiliklar 12 848.698 572.260
-Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 848.698 572.260
OZKAYNAKLAR 60.071.604 34.144.076
Odenmis sermaye 13 31.907.479 22.000.000
Sermaye dizeltmesi farklari 13 - 7.535.686
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 769.248 383.616
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler - -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler 13 1.333.966 1.400.790
Gecmis yillar zararlari 13 66.559 (4.899.516)
Net donem kari 13 25.994.352 7.723.500
TOPLAM KAYNAKLAR 215.308.823 142.989.738

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 16 52.888.136 19.261.415
Satislarin maliyeti (-) 16 (10.416.655) (3.612.017)
Briit kar 42.471.481 15.649.398
Genel yonetim giderleri (-) 17 (10.033.271) (8.948.870)
Pazarlama giderleri (-) 17 (4.519.707) (2.711.972)
Arastirma ve geligtirme giderleri (-) 17 (185.280) (134.000)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 6.537.744 6.662.913
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (921.808) (565.550)
Esas faaliyet kari 33.349.159 9.951.919
Sirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari 33.349.159 9.951.919
Sirdurilen faaliyetler vergi gideri 14 (7.354.807) (2.228.419)
- Dénem vergi gideri 14 (7.369.689) (2.272.480)
- Ertelenmis vergi geliri 14 14.882 44.061
Siirdiiriilen faaliyetler donem kan 25.994.352 7.723.500
Doénem kari 25.994.352 7.723.500
Diger kapsaml gelir: (66.824) 59.530
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli
gelire iliskin vergi gideri - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirnimayacaklar
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari 14 - 144.000
Tanimlanmis fayda planlari yeniden olgiim kayiplari 12 (83.530) (102.521)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger
kapsaml gelire iligkin vergi geliri 14 16.706 18.051
Toplam kapsamli gelir 25.927.528 7.783.030

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden

siniflandirilacak

Kar veya zararda yeniden

birikmis diger siniflandiriimayacak birikmisg

kapsaml gelirler diger kapsamli gelirler ve

ve giderler giderler

Tanimlanmig

fayda planlari

Yeniden Yeniden yeniden

Sermaye  Kardan ayrilan degerleme ve degerleme ve olgiim
Odenmis  diizeltmesi kisitlanmig siniflandirma siniflandirma  kazanglar/ Gegmis yillar  Net dénem Toplam
Dipnot sermaye farklar yedekler kazanclari kazanclari (kayiplari)  kar/zararlari kar__o6zkaynaklar
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 13 22.000.000 7.535.686 383.616 - 1.585.965 (185.175) (4.899.516) 7.723.500  34.144.076
Transferler 9.907.479 (7.535.686) 385.632 - - - 4.966.075 (7.723.500) -
Toplam kapsamli gelir 12 - - - - - (66.824) - 25.994.352 25.927.528
31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeler 31.907.479 - 769.248 - 1.585.965 (251.999) 66.559 25.994.352  60.071.604
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 13 22.000.000 7.535.686 100.076 - 1.449.166 (107.906) (9.882.628) 5.266.652  26.361.046
Transferler - - 283.540 - - - 4.983.112 (5.266.652) -
Toplam kapsamli gelir 12 - - - - 136.799 (77.269) - 7.723.500 7.783.030
31 Aralik 2019 itibariyla bakiyeler 22.000.000 7.535.686 383.616 - 1.585.965 (185.175) (4.899.516) 7.723.500  34.144.076

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

isletme faaliyetlerden nakit akiglan

Donem kari 25.994.352 7.723.500
Dénem Net Kari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler: 3.410.593 2.399.401
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18 306.113 313.644
Karsiliklar ile ilgili dlizeltmeler 3.329.992 1.930.997
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler (31.588) (62.112)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (193.924) 216.872
isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kari / zarari (4.624.806) (1.213.876)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari alacaklardaki azalig /(artig) (55.784.330) 110.503.354
Finans Sektori faaliyetlerinden alacaklardaki (artis)/azalisla ilgili

dizeltmeler 8.164.782 (23.129.475)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (artis)/ azahsla ilgili diizeltmeler (184.469) 560.025
Finansal yatinmlardaki faaliyetlerinden alacaklarda artig/azalis - -
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 43.179.211 (89.147.780)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 24.780.139 8.909.025
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit

cikislari 9,10 (392.675) (14.134)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (392.675) (14.134)
Diger finansal yukimliltklerdeki degisim (270.840) (243.808)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan net nakit (270.840) (243.808)
Nakit ve nakit benzeri degerler Gzerindeki net artis 24.116.624 8.651.083
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 32.747.061 24.095.978
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 56.863.685 32.747.061

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket), Universal Menkul Degerler A.S. Ginvani ile 1991
yilinda kurulmus olup tnvani ING Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak belirlenmis ve esas
s6zlesmesi bu yonde tadil edilmistir. Sirketin esas sdzlesmesi ve yeni Gnvani 27 Mayis 2009
tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmis ve 1 Haziran 2009 tarih ve 253 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 24 Ocak 2012 tarihinde yapilan yénetim kurulu toplantisinda 6ngoérilen
faaliyet hacmine ve karlihida ulasilamamasi nedeniyle Sirket'in faaliyetlerinin gecici olarak
durdurulmasina karar vermistir. Bu yonetim kurulu karari neticesinde faaliyetlerin gegici olarak
durdurulmasi talebi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na 24 Subat 2012 tarihinde
basvurulmus ve bu talep kabul edilerek 2 Mart 2012 tarihinde sirket faaliyetleri gegici olarak
durdurulmustur.

Bu gecici durdurma sonrasinda bu defa Sirket sermayesinde 1.999.600 TL nominal tutarli 19.996
pay! olan ING UK Holdings Limited’in sahip oldugu paylarin ING Bank A.$.'ye devrine izin
verilmesine iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’na basgvuru yapilmistir. Bu bagvuru Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 12 Temmuz 2012 tarihinde kabul edilmistir. Yeni ortaklik
yapisina iliskin pay devirleri 15 Agustos 2012 tarihinde gergeklesmigtir.

Bu pay devri sonrasinda ING Menkul Degerler A.S.’nin sermayesi 2.000.000 TL’den 5.000.000
TL’ye c¢ikariimistir. Sermaye artirimi sonrasi ING Bank A.S. hisse orani %99,992 olmustur.
Sermaye artisi 6demesi 15 Kasim 2012 tarihinde yapilmis olup, s6z konusu sermaye artisi 7
Aralik 2012 tarih ve 8210 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

Sirket’'in alim satima aracilik yetki belgesi kapsaminda yeniden faaliyete gegme ve sermaye
piyasas! araclarinin kredili alim, aciga satis ve 6din¢ alma ve verme islemlerinde bulunma
basvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 11 Ocak 2013 tarihinde kabul edilmistir. Sirket
2013 yihnin ikinci yarisindan itibaren tekrardan faaliyetlerine baglamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2 Agustos 2013 tarih ve 32992422-205-03-06-1225-8313 sayili
yazisi ile, Sirket'in TUrev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi basvurusu; SPK’nin 26
Temmuz 2013 tarih ve 26 sayili haftalik toplantisinda goéristlerek olumlu karsilanmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 19 Kasim 2013 tarih ve 32992422-205.04.02-1779-11822 say!li
yazisi ile Sirket'in ING Bank A.S. ile acentelik tesisi talebi basvurusu 15 Kasim 2013 tarihi itibari
ile olumlu karsilanmistir.

Sirket’in 27 Subat 2014 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurul Toplantisinda 5.000.000 TL
(Bes milyon Tirk Lirasi) tutarindaki sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
15.000.000 TL (On bes milyon Tirk Lirasi)'na artiriimasina ve s6z konusu sermaye artirrmina
iliskin olarak Sirket'in Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6'inci maddesinin tadil edilmesi
onaylanmistir.

Sirket’in 17 Ekim 2014 tarihinde yapilan olaganusti genel kurul toplantisinda Sirket sermayesinin
15.000.000,00 (On bes milyon Turk Lirasi) TL’den 22.000.000 TL (Yirmi iki milyon Turk Lirasi)’ye
cikariimasina karar verilmistir. En son gerceklesen sermaye ddemesi 17 Ekim 2014 tarihinde
yapilmis olup, sermaye artisi 7 Kasim 2014 tarih 8210 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan
edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 17 Aralik 2014 tarih ve 30 sayil kararina istinaden; Sirket'in Borsa
istanbul A.S. blnyesinde kurulu bulunan Borglanma Araclari Piyasasinda (Repo Ters Repo
Pazari-Kesin Alim Satim Pazari-Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari) islem yapmak lizere Borsa
istanbul A.S.” ye yapmis oldugu miiracaat 28 Ocak 2015 tarihinde olumlu karsilanmistir.
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Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (Devami)

SPK'nin 3 Temmuz 2015 tarih ve 17 sayili bulteninde; ING Menkul Degerler A.$.’nin 27 Mayis
2015 tarih ve 10695 sayi ile “Cumhuriyet Bulvari No: 67 Kat: 1 Pasaport-Konak/IZMIR” adresinde
irtibat bulrosu acgiimasi talebiyle yapmis oldugu basvurunun olumlu karsilanmasina karar
verilmistir.

SPK'nin 15 Ekim 2015 tarih ve 28 sayili bilteninde; Sirket'e Mulga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca verilmis olan yetki belgelerinin, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
yenilenmesi talebiyle yapmis oldugu basvuru sonucunda Sirket'in SPK’nin 111-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi uyarinca “kismi yetkili” olarak
siniflandiriimasina izin verilmistir.

Sirket ortaklarindan Sn. Alp SIVRIOGLU’na ait 100 nominal bedelli 1 adet payin Sn. Ozden
SERPEK’e devredilmesine iligkin Sirket’'in 3 Subat 2016 tarih ve 2604 sayi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’na yapmis oldugu miracaat SPK’'nin 18 Subat 2016 tarih ve 32992422.200-E-1959 sayili
yazisi ile olumlu kargilanmistir.

SPK'nin 16 Ocak 2017 tarih ve 32992422-205.03.05-E.549 Sayili Yazisl ile; ING Menkul Degerler
A.S.’nin Yatirm Danismanli§i Faaliyeti Izni talebiyle yapmis oldudu basvurunun olumlu
karsilanmasina karar verilmistir.

SPK'nin 27 Mart 2017 tarih, 32992422-200-E.3864 Sayi ve 28 Mart 2017 tarih ve 32992422-
205.03.03-E.3921 Sayili Yazilar ile; ING Menkul Degerler A.S.’nin Emir lletimine Aracilik
Faaliyeti I1zni talebiyle yapmis oldugu basvurunun olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

SPK'nin 27 Nisan 2017 tarih ve 32992422-205.04.03-E.5491-5492 Sayili Yazilari ile ile; ING
Menkul Degerler A.$.’nin Antalya ve Kadikdy irtibat blrosu agiimasi talebiyle yapmis oldugu
basvurularin olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

SPK’'nin 25 Mayis 2017 tarih ve 32992422-205.04.03-E.6626 Sayili Yazisi ile; ING Menkul
Degerler A.$.’nin Maslak irtibat Blrosu agilmasi talebiyle yapmis oldugu bagvurunun olumiu
karsilanmasina karar verilmistir.

Sirket'in Ankara irtibat Biirosu 19 Haziran 2017 tarihinden itibaren Gaziosmanpasa Mah. iran
Cad. N0:29/1-2 adresinde faaliyetlerine devam etmesine karar verilmigtir.

Sirket ortaklarindan Sn. Barbaros UYGUN’a ait 100 nominal bedelli 1 adet payin Sn. Alper ihsan
GOKGOZ'e devredilmesine iliskin Sirket'in 29 Aralik 2017 tarih ve 257 sayi ile SPK’ya yapmis
oldugu muracaat SPK'nin 13 Subat 2018 tarih ve 32992422.205.01.01-E.1696 sayili yazisi ile
olumlu kargillanmistir.

Sirket ortaklarindan Sn. Ozden SERPEK’e ait 100 nominal bedelli 1 adet payin Sn. ilker
KAYSERI'ye devredilmesine iliskin Sirket'in 13 Haziran 2018 tarih ve 174 sayi ile SPK’ya yapmis
oldugu muracaat SPK'nin 6 Temmuz 2018 tarih ve 32992422.205.01.01-E.7593 sayili yazisi ile
olumlu kargilanmistir.

Sirket Ortaklarindan Sn. John Thomas McCARTHY, Sn.Alper ihsan GOKGOZ, Sn. ilker
KAYSERI, Sn. Mehmet Sirr ERKAN’a ait 400 nominal bedelli 4 adet payin ING BANK A.S.'ye
devredilmesine iligkin Sirket'in 11 Mart 2019 tarih ve 31 sayi ile SPK’ya yapmis oldugu muracaat
SPK'nin 18 Mart 2019 tarih ve 32992422.205.01.01-E.4138 sayili yazisi ile olumlu karsilanmistir.

Sirket'in 6denmis sermayesinin 22.000.000.-TL'den 31.907.479,00 TL'ye artiriimasina iligkin
Sirket'in 17 Mart 2020 tarih ve 48 say! ile SPK’ya yapmig oldugu miracaat SPK'nin 2 Nisan 2020
tarih ve 2020/21 sayil bdlteni ile uygun goértlmustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri
temsil eden veya ihra¢c edenin mali yakUmlUllklerini iceren belgeler Uzerinde sadece ikinci el
piyasasi kapsamina giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (Devami)

Sirket’'in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olmak kaydiyla
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak ve izin verilen yan hizmetleri sunmaktir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortaklik, istirak veya musterek
yonetime tabi tesebblsi bulunmamaktadir.

Sirket'in kayith adresi “Resit Pasa Mah. Eski BluylUkdere Cad.No:8 Kat:10 34467 Sariyer /
Istanbul’dur. Sirket personel sayisi 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 36 kisidir (31 Aralik 2019: 36
kisi).

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yururlige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve
TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Eylul 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo &érnekleri esas
alinarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal tablolari Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde onaylanmistir. Sirket Genel Kurulu'nun finansal tablolar
degistirme hakki bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak
hazirlanmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son vermigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi uygulanmamistir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

ilisikteki finansal tablolar Sirket'in gecerli ve raporlama para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tim finansal bilgiler aksi belirtimedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergcege uygun degerleri ile 6l¢tlen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
Uzerinden hazirlanmistir.

Karsilagtirmal Bilgiler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir dnceki dénem olan 31 Aralik 2019
tarihli finansal tablolar ile karsilastiriimali sunulmustur.
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31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yukimlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gegcirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, glncellemenin yapildigi dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda
kullanilan Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
hesap donemine gore dnemli bir degisiklik olmamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida yapilan aciklamalar disinda, yilsonu finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile
aynidir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmigs ama heniz yirirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya bagslanmamig degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat hentz yurdrlige girmemis ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta S6zlegsmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir.
Sigorta s6zlesmeleri icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili
diger kisilerin sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi
anlamalarini kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4’Un yerini
almistir. TFRS 4, sirketlerin sigorta sézlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok c¢esitli muhasebe yaklasimlarinin
kullaniimasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilastirmalari giglesmistir. TFRS 17, tim sigorta sézlesmelerinin tutarh bir
sekilde muhasebelegtiriimesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta girketleri agisindan TFRS 4’Un
yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yukumlulUkleri
tarihi maliyet yerine guincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler dizenli
olarak guncelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS
17’nin yurlrlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolarn Gzerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmigs ama heniiz yirirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
(Devami)

Yikumliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandinimasi (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e
gOre yukimliliklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandiriimasina yonelik finansal durum
tablosundaki sunumunun daha aciklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yuakamlaliklerin
Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi”’na iligkin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart
2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler - YikUmluliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimasi” bashgiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukumlaliklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iliskin ek acgiklamalar ve yudkimliliklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger
hususlara aciklik getirmigtir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yukimlildklerin siniflandiriimasinda isletmenin yakimluliga erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acgikca yer verilmesi.

b. lisletmenin yikimlGligi erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yénetiminin beklenti
ve amaglarinin, yikimlaligin uzun vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecegine yer
verilmesi.

c. lisletmenin borclanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin
acgiklanmasi.

d. Isletmenin kendi dzkaynak araclariyla édeyebilecegi yikiumliliklerin siniflandiriimasina
iliskin hikidmlerin aciklanmasi.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama
doénemlerinden itibaren geriye donik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken
uygulamasina izin verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde
yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yurarluk tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar
ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021
tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari tGzerinde dnemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir

Covid-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “Covid-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan

imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar'a iliskin degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid-19'dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada
yapilan bir degisiklik olarak dikkate alinmamasina ydnelik kiracilar igin Covid-19 konusunda
muafiyet eklenmistir.

Ongériilen kolaylastirici muafiyet, sadece kira ddemelerinde Covid-19 salgini sebebiyle taninan
imtiyazlar icin ve yalnizca agsagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmigs ama heniiz yirirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
(Devami)

Yikumliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandinimasi (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler) (Devami)

> Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine
neden olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle 6nemli
Olctide ayni olmasi veya bu bedelden daha distk olmasi,

> Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30
Haziran 2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi

> Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli élgide bir degisikligin olmamasi.
Kiraya verenler icin herhangi bir kolaylastirici hikme yer verilmemigtir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve
buna gére muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar icin Covid-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar - TFRS 16’ya iligkin
Degisiklikler'in yardrltk tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020’de, 2019’da yayimlananlari tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun igletmelerin finansal tablolari Gzerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, érnegin,
bir finansal varliga iligkin faizi hesaplamak ic¢in kullanilan bir faiz orani élgutl: alternatif bir
kiyaslama orani ile degistiriimesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama, sOzlesmeye bagl nakit
akislarindaki degisikliklerin etkileri veya bir faiz orani ol¢itiiniin degistiriimesinden kaynaklanan
riskten korunma iliskileri dahil olmak Uzere, bir faiz orani karsilastirmasi reformu sirasinda
finansal raporlamay: etkileyebilecek konulari ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile
(degistirme sorunlari). UMSK, 2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamig
ve ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikler yayimlanmistir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

* gosterge faiz orani reformu nedeniyle s6zlesmeye bagl nakit akislarinda veya riskten korunma
iliskilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

« finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UFRS 4 Sigorta
Soézlesmeleri ve UFRS 16 Kiralamalar’daki hikimleri asagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve
KGK tarafindan da bu degisiklikler yayimlanmistir.

« finansal varliklarin, finansal yukimlillklerin ve kira yukumliliklerinin s6zlesmeye bagh nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;

* riskten korunma muhasebesi; ve

* aciklamalar.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmigs ama heniiz yirirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
(Devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler) (Devami)

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araclar ve riskten
korunma iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler icin gegerlidir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama
doénemlerinden itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin veriimektedir.

TFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020’de UMSK, UFRS 3’'de Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamistir. Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3'de, Finansal Raporlamaya iligkin
Kavramsal Cerceve’nin eski bir stiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son
surime yapilan referanslar ile degistiriimistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri
yansitmak uzere TFRS 3 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmigtir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama
doénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar - Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan
degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi
Duran Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle
birlikte, artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme surecinde, elde edilen
Urdnlerin satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiimesine
izin verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satisi gergeklestirilen dGrtinlerin
satis maliyetleri ile birlikte kar veya zararda muhasebelestirecektir. Ardindan KGK tarafindan da
bu degisiklikleri yansitmak tzere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.
S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme huikimlerini agikhga kavusturarak
seffafligi ve tutarlihgi artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim
amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urlinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran
varlik kaleminin maliyetinden dUsulmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tur
satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama
dénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler - S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS
37°de yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020°de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklarda degisiklik
yapan “Ekonomik acgidan dezavantajli sOzlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”
degisikligini yayimlamistir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini
degerlendirmek amaciyla, sbzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken
zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini
acikliga kavusturmak amaciyla UMS 37’ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK
tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tzere TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde
yayimlanmistir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmigs ama heniiz yirirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
(Devami)

Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler - S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS
37’de yapilan degisiklik)

Degisiklikler, bir sbdzlesmenin yerine getirilip getiriimedigini dederlendirmek amaciyla bir
s6zlesmenin yerine getiriimesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil
edebilecegini belirlemistir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama
dénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yururlikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de
Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asadida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022
tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu
degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari (izerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi

Bu degisiklik, bir baglh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baglamasi
durumunda TFRS 1’in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana
ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a)
paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tim yabanci para islemler igin birikmis yabanci
para cevrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gegis tarihine gére ana ortakhgin
konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar tzerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisiklikle
birlikte, bagli ortakliklar icin bu istege bagl bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz
maliyetleri disirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldiriimasini saglayarak TFRS’lere gegisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Aracglar

Bu degisiklik, finansal ydkimluldklerin finansal tablo disi birakilmasi igin “%10 testinin’
gerceklestiriimesi amaciyla - alinan Ucretlerin bu islemler icin ddenen Ucretler disulerek net tutar
Uzerinden belirlenmesinde -, dikkate alinacak Ucretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile
bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan Ucretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.
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3.2

ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestiriimesi
Hasilat

Satis Gelirleri

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari genel olarak iglemin
yapildigi tarihte ilgili tablolara yansitilir.

-Ters repo anlasmalari ¢ergcevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagsmalari ¢ercevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup édnceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhtdu ile edinilen
kamu kesimi bonolari ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin
cari doneme isabet eden kismi, faiz geliri olarak tahakkuk ettiriimektedir.

Hizmet Gelirleri

-Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri
igin verilen aracilik hizmetlerinden alinan Ucretler genel olarak islemin gerceklestigi tarihte ilgili
tablolara yansitiimaktadir. islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler yénetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatin stipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gére gunlik olarak
kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilir.

-Danigmanlik hizmet gelirleri: Sirket, sdzlesmelere istinaden kurumsal firmalara danismanlik
hizmeti vermektedir. Sirket, hasilati ancak kesinlestiginde veya para tahsil edildiginde kayitlarina
almaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri
tarihten yuksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar
gecen sure dikkate alinip enflasyona goére dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalici deder kayiplari dusulerek ilisikteki finansal tablolara yansitilmigtir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalari ifade etmektedir.

Bir maddi duran varligin elden cikartiimasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi
duran varhigin elden ¢ikartiimasiyla elde edilen tutar ile kayith degeri karsilastirilarak belirlenir ve
kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydal dmarlerine gore aktife giris tarihleri
esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir.

Maddi duran varliklarin faydali omdarleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari
asagidadir:

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émdarleri asagidaki gibidir:
Demirbaslar 3-5 yil

Diger Maddi Duran Varliklar S5yil

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degdistirmekten dolayr olusan giderler
aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya cikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varhgdin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. TGm diger giderler, olustukc¢a
gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestiriimektedir.
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3.4
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3.6

ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar (Devami)

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen
hasilat ile ilgili duran varligin kayith degerinin karsilastiriimasi sonucu belirlenir ve cari ddnemde
ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, satin ahm maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylart ile kalici deger
kayiplari dusilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan
itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omdrlerine goére esit tutarli, dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak ayriimistir.

Sermaye

Sirket, her raporlama doéneminde, duran varliklarinin deger dusukligine ugradigina iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tirden bir géstergenin mevcut
olmasi durumunda Sirket ilgili deger disuklugu tutarini tespit eder.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
0denmesi veya tahsilinin mumkuin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimluligun yerine
getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net
degerleri ile gosterilebilmektedir.

Finansal Araglar

TFRS 9 “Finansal Aracglar’” standardi, finansal varliklarin ve finansal yukdmldlUklerin
muhasebelestiriimesine ve dlglimine iliskin hikimleri dizenlemektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve sonraki 6l¢iimii

TFRS 9, finansal yukimlultklerin siniflandiriimasi ve 8lgiimu icin TMS 39'daki mevcut hikimleri
blylk oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar igcin énceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldiriimistir.

ik defa finansal tablolara alinirken, bir finansal arag belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden Ol¢illenler; gercede uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgulenler- borgclanma araglarina yapilan yatirmlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgllenler- 6zkaynak araglarina yapilan yatirmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgulenler.

Finansal araclar ilk muhasebelestiriimelerini muteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi icin
kullandigi isletme modelini degistirmedigi sirece yeniden siniflandiriimaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklari ydnetmek icin isletme modelini degistirmedigi strece ilk
muhasebelestiriimesinden sonra yeniden siniflandiriimaz. Bu durumda, etkilenen tim finansal
varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden
siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak oOlgilen olarak siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lgultr:

 Finansal varlidin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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ii.

ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olculen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olcular:

* Finansal varligin sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda, GUD’indeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri déntlemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirim bazinda
yaplilabilir.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercede uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri donutlemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirrm bazinda
yaplilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olcilmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢ilir. Bunlar, tim tirev
finansal varliklari da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lgiminden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkh sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi
veya onemli dlglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri déntlemez bir sekilde GUD degisimi
kar veya zarara yansitilarak 6l¢llen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- is modelinin degerlendirilmesi:

Sirket, is modelinin varliklarin yénetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde
yansitmasi amaciyla bir finansal varligin portfdy dizeyinde elde tutulma amacini
degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler sunlari igerir:

— Portfdy igin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullaniimasi. Bunlar,
yonetimin stratejisinin, sdzlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmayi devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlastirmay1 veya varliklarin satigi yoluyla nakit akiglarini gerceklestirmeye odaklanip
odaklanmadigini igerir;

— Is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket
yénetimine nasil raporlandig;

— Is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yénetim sekli;

— Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan islemlerde Uglncu
taraflara  devredilmesi, Sirketin  varliklarini  finansal tablolarinda  slrekli  olarak
muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu amacla satis olarak kabul edilmez.

— Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa
gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgllen olarak
siniflandirilir.

15



3.6

iii.

ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sb6zlesmeye bagll nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesi

— Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varlidin ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasindaki GUD'idir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara
bakiyesine ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim
maliyetleri) ile kar marjindan olugur.

Soézlesmeye bagdl nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini
iceren s6zlesmeye bagl nakit akislari olup olmadiginin degerlendiriimesinde, Sirket sd6zlesmeye
bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine
getirmeyecek sekilde sdzlesmeye bagh nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren
s6zlesme sartlarini icerip icermediginin degerlendiriimesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi
yaparken, Sirket asagidakileri dikkate alir:

— sOzlesmeye bagl nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir
sarta bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay),

— degisken oranl 6zellikler de dahil olmak Uzere, sdézlesmeye bagli kupon faiz oranini dizelten
sartlar,

— erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan ozellikleri,

— Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye
bagli haklarini kisitlayici sartlar (6rnegin, rucu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden dnce sonlandirildidi durumlarda makul bir bedel
iceren pesin 6denen tutarlari blylk 6lclide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin
6denmemis tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demeleri
kriteriyle tutarhdir.

— Ayrica, (i) finansal varlik sézlesmeye bagli nominal degeri Gizerinden primli veya iskontolu olarak
alinmigsa, (ii) s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel
O6demesini iceren pesin 6denen tutarlar biylk 6l¢cide s6zlesmeye bagl nominal degeri ve tahakkuk
eden (ancak 6denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin
GUD’inin 6nemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar — Sonraki 6l¢iimden kaynaklanan kazancg veya kayiplar

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki élgimlerinde gegerlidir.

GUD farki
yansitilarak
finansal varliklar

kar/zarara
olgiilen

Bu varliklar sonraki Olgimlerinde gercede uygun degerleri
Uzerinden Olgullr. Herhangi bir faiz veya temetti geliri dahil
olmak Uzere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis
tizerinden
finansal varliklar

maliyeti
olgiilen

Bu varliklar sonraki dl¢glimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyetinden olgilir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diistkligl zararlari tutari
kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazan¢ ve kayiplari ve deger
dustklUkleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu digi birakilmasindan kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsaml gelire
yansitilarak olgiilen

borglanma araglari

Bu varliklar sonraki ddnemlerde gercege uygun degeri
Uzerinden olculur. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz geliri, yabanci para kazan¢ ve kayiplari ve deger
dusuiklUkleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang
ve Kkayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda
daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamli gelire
yansitilan ozkaynak
araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercede uygun degeri
Uzerinden olculir. Temettller, acikga yatirnmin maliyetinin bir
kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢ga kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve Kkayiplar diger
muhasebelestirilir  ve  kar  veya
siniflandiriimazlar.

kapsamli
zararda

gelirde
yeniden
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler — Siniflama, sonraki 6l¢iim ve kazang ve kayiplar

Finansal yukumldlikler itfa edilmis maliyetinden élgllen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflandirilir.

Bir finansal yukidmildlik, alim satim amacl elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yukamlilik, tirev ara¢ olmasi ya da ilk
kez kayda alinmasi sirasinda bu gekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amach elde tutulan
finansal yikumlulik olarak siniflandirihir. GUD'i kar veya zarara yansitilan finansal yukimlikler,
GUD’leri ile olgilurler ve faiz gelirleri de dahil olmak Gizere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Dider finansal yukimlalikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri Gzerinden deger
dusuklkleri indirilerek olculur. Faiz giderleri ve kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu
yukumlalUkler kayitlardan c¢ikariimasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Finansal tablo disi birakma
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akiglarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin sdresi
doldugunda veya bu finansal varligin miulkiyetinden kaynaklanan butin risk ve getirilerinin
sahipligini 6nemli élclide devrettiginde veya bu finansal varligin milkiyetinden kaynaklanan bitin
risk ve yararlari, ne énemli élcide devretmis ne de dnemli él¢iide elinde bulundurmakta olmasi
durumunda, ilgili finansal varlik Uzerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu
finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin mulkiyetinden kaynaklanan buitlin risk ve yararlari énemli 6lglide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal ylkdamllliikler

Sirket, bir finansal yukimlllik sadece ve sadece, ilgili yukimildlige iliskin borg ortadan kalktigi
veya iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan c¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal
yukimlaligun kosullarinda veya nakit akislarinda énemli bir degisiklik yapiimasi durumunda da
Sirket bir finansal yuakimlulugld finansal durum tablosundan gikarir. Bunun yerine, degistirilmis
sartlara dayanarak GUD'u tzerinden yeni bir finansal yukimlilik muhasebelestiriimesini gerektirir.

Finansal yikimluligun kayitlarindan ¢ikartiimasinda, defter degeri ile bu yikimlulige iliskin olarak
O0denen tutar (devredilen her tirll nakit disi varlik veya Ustlenilen her tirlt ylikimlilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yukumldllkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yukumlalUkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukumlalUklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak goésterilirler.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal araglar ve s6zlesme varliklari

Sirket asagida belirtilenler igin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsilidi muhasebelestirmektedir:
« itfa edilmis maliyeti Uzerinden dlglilen finansal varliklar;

» GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak élcilen borglanma araglari ve

* sOzlesme varliklari.

Sirket asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak dlgiilen kalemler hari¢ olmak Uzere, zarar karsiligini
Omdir boyu BKZ'lere esit olan tutar tizerinde dlger:

» Raporlama tarihinde disuk kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

* Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen émri boyunca ortaya ¢ikan temerrit riski) 6nemli 6lclide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger distkliginin hesaplanmasinda émur
boyu BKZ'leri se¢cmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestiriimesinden itibaren énemli dlglide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya cabaya
katlaniilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket'un
gecmis kredi zarar tecriibelerini dayanan ve ileriye donuk bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik Gzerindeki kredi riskinin, vadesi Uzerinden 30 giin ge¢mesi durumunda
onemli dlglde arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varligi asagidaki durumlarda temerriide diismus olarak dikkate alir:

+ Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin borglunun
kredi yakimluligand tam olarak yerine getirmemesi veya

* Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Omiir boyu BKZ'ler finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tim temerrit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

12 ayhk BKZ'ler raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

BKZ'lerinin dl¢llecegi azami slre, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami sézlesme siresidir.
BKZ’lerin ol¢iimii

BKZ'lar finansal aracin beklenen &mri boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirhklandinimis bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tUm nakit agiklarinin buglnkd degeri Uzerinden
Olgilen kredi zararlandir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile
isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akislari arasindaki farktir).

Nakit acigi, s6zlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almayi
bekledigi nakit akiglari arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda &édemelerin tutari ve
zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen
vadeden ge¢ almayi beklemesi durumunda dahi bir kredi zarari olusur. BKZ'lar finansal varligin
etkin faiz orani tzerinden iskonto edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)
Kredi deger diigiikliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden oél¢ilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma araglarinin deger disukligine ugrayip
ugramadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde
etkileyen bir veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger dusukligine
ugramistir.

Bir finansal varhdin kredi deger dusukligine ugradiginin kaniti asagidaki gézlemlenebilir verileri
icerir:

— bor¢lunun ya da ihragginin énemli finansal zorluga dismesi;

— borglunun temerrtiidi veya finansal aracin vadesinin 90 gin ge¢mis olmasi gibi s6zlesme ihlali;

— Sirket'in aksini dikkate alamayacadi kosullara bagh olarak bir alacaginin yeniden
yapilandiriimasini

— borglunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya finansal
zorluklar nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.

Deger diistikliigiiniin sunumu

itfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden dusalir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak él¢lilen borglanma araglari igin
olusan zarar karsihgi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine
diger kapsamli gelire yansitilr.

Soézlesme varliklarini da iceren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger dusukllkleri kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda ayri olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger dusuklugu zararlari, TFRS 9 kapsamindaki sunuma benzer
sekilde “finansman maliyetleri” altinda gosteriimekte ve 6nemliligi dikkate alinarak kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda ayri olarak gosteriimemektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan igslemleri TL’ye gevirirken iglem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal
varliklar ve borglar raporlama tarihindeki déviz kurlari kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin TL'ye ¢evrilmesinden veya finansal kalemlerin ifade edilmesinden dodan
kur farki gider veya gelirleri ilgili ddbnemde kapsaml gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Pay Basina Kazang

TMS 33 — Hisse Bagsina Kazang¢ standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem
goérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazan¢ hesaplanmamistir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama doénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar
ikiye ayriimaktadir:

-Raporlama doénemi sonu ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra dizeltme gerektiren olaylar);

-ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra dizeltme gerektirmeyen olaylar)

Raporlama ddénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢gikmasi1 durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin duzeltiimesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar, finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyor ise,
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliliikler ve varliklar

“Karsiliklar, kosullu yukidmililtkler ve kosullu varliklara iligskin Turkiye Muhasebe Standardi’na
(TMS 37) gore, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yUOkimlGliglinin bulunmasi, bu
yukimlualigan yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukiumlilik tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirimemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

lligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya
da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, iligkili
taraf olarak tanimlanmaktadr. iligkili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de
dahildir. iligkili taraf islemleri, kaynaklarin ve yukimldliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolumu, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iligskin hasilat ve giderler de dahil
olmak Uzere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin, bolime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bélimin
performansinin degerlendiriimesi amaciyla igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
mercii tarafindan dizenli olarak goézden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut
oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri
takip edilen bdlimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamistir.

Vergilendirme

Dénemin vergi karsihigi, cari ddénem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
yukumlalaga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve raporlama tarihinde gecerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluliginu icermektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Vergilendirme (Devami)

Ertelenmis vergi varligi veya yukimlalugu, varliklarin ve ylkumldliklerin finansal tablolarda
gOsterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, igletme
birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kari ne de ticari kari etkileyen varlik ve yukumlalUklerin
ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri cevrilmesi muhtemel olmayan
istiraklerdeki ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek dodnemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu
durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften
silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farklliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari kullaniimaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi ylukumlilikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestiriimigse, bunlarla ilgili vergi etkileri de
kar veya zararda muhasebelestirilir. islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan &ézkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilir. Vergi provizyonunun dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili
olan kismi 6zkaynaklar hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestiriimektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar

Tuarkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
is Kanunu’nda belirtilen davraniglar digindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir
toplu 6deme yapmakla ylukimlidir. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama tarihi itibariyla gegerli
olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimlUluk tutarinin bugunkiu net degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, calisanlarin haklarina iligkin yakimluliklerini TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
standardi uyarinca muhasebelestirmektedir. Sirket, tim aktleryal kayip ve kazanglarini, diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirmektedir.

Ayrica, Turkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanilmayan izin gunleri igin ddeme yapmakla yukamladur.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yukamlulikler, iskonto edilmeksizin s6z
konusu hizmet ¢alisanlara saglandikga gelir tablosunda giderlestiriimektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

ViOP’da miisteri adina islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket adina
islem yapmak icin verilen teminatlar diger alacaklarda brt olarak siniflandiriimaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler
/ giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari Gizerinden degerlenmesi sonucunda
gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu
olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara goére ydnlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit
akis tablosunu dizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari igletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari,
Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarini goésterir. Yatirm
faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akislarini gésterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden
nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari, ters repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa
vadeli bankalar mevduatini icermektedir. Yatirima yénlendirilmis Turk Lirasi cinsinden musteri
varliklari ile ve Sirket adina acilmis vadesiz hesaplarda takip edilen yabanci para musteri
varliklari nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir.

Kiralama iglemleri
A. Kiralama Tanimi

Daha 6nce, Sirket tarafindan s6zlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama iglemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama islemi igerip igermediginin belirlenmesi
"ne gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir s6zlesmenin kiralama iglemi icerip icermedigini
yeni kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sdzlesmede
tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir stire i¢in devredilmesi durumunda,
bu sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama iglemini icermektedir.

TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilacagi ile ilgili olarak; eski
haliyle kiralama olarak tanimlanan sézlesmeleri kolaylastirici uygulamayi kullanarak kiralama
tanimini karsilayip karsilamadidini  yeniden degerlendirmeksizin uygulamayi secmistir.
Dolayisiyla, TFRS 16'yI sadece daha 6nce kira sdzlegsmeleri olarak tanimlanan soézlegsmelere
uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gére kiralama icermeyen sézlesmelerin, bir kiralama
islemi icerip icermedigi yeniden degerlendiriimemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki
kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan
sdzlesmelere uygulanmistir.

B. Kiraci olarak

Sirket, gayrimenkul kiralamasi yapmaktadir. Kiraci olarak, Sirket daha énce kiralama isleminin,
varhgin mulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip
devredilmediginin degerlendiriimesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak
siniflandirmis olmasina karsin, artik TFRS 16 uyarinca, yaptidi kiralamalar igin kullanim hakki
varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina almistir ve kiralama islemleri finansal durum
tablosunda sunulmaktadir. Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir s6zlesmenin yeniden
degerlendiriimesinde veya s6zlesme baslangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama disi
bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu mulkler
icin, kiralama digi bilesenleri ayirmamayi ve kiralama olmayan ve kiralama niteligi tagsimayan
bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi se¢gmistir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kiralama iglemleri (Devami)
B. Kiraci olarak

Sirket, gayrimenkul kiralamasi yapmaktadir. Kiraci olarak, Sirket daha énce kiralama isleminin,
varhgin mudlkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip
devredilmediginin degerlendiriimesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak
siniflandirmis olmasina karsin, arttk TFRS 16 uyarinca, yaptidi kiralamalar ic¢in kullanim hakki
varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina almistir ve kiralama islemleri finansal durum
tablosunda sunulmaktadir. Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir s6zlesmenin yeniden
degerlendiriimesinde veya s6zlesme baslangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama disi
bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miulkler
icin, kiralama disi bilesenleri ayirmamayi ve kiralama olmayan ve kiralama niteligi tasimayan
bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi secmistir.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kullanim hakki varligini ve kira yakamlilagana finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyeti Gzerinden O&lgulur ve sonradan
birikmis amortisman ve birikmis deder dusukligu zararlar distlmis ve kira yukimluligunin
yeniden dlcimiine goére dizeltiimis maliyeti Gzerinden olger.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yakimliluga o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buglnki degeri tzerinden Olgllir. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket'in alternatif
borclanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak
alternatif borglanma faiz orani kullanmistir.

Kiralamanin fiilen basladi§i tarihten sonra kiraci, kira yukimliliginin defter degerini, kira
yukimluligundeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini yapilan kira ddemelerini
yansitacak sekilde azaltir. Kiralama siresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan
degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhldu kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu édemelerde bir degisiklik olmasi durumlarinda yeniden &lguldr.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sézlesmeleri igin kira siresini belirlemek icin kendi
yargisini kullanmigtir. Sirket'in bu tlr opsiyonlari uygulamak igin makul élgiide emin olup
olmadiginin degerlendiriimesi, kiralama suresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen
kiralama borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.

Covid-19 Salgini Etkileri

Diinyada ve Tirkiye'de yayilan ve Dinya Saglik Orgiiti tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi
olarak ilan edilen Covid-19 salgini ve salgina kargi alinan 6nlemler, salgina maruz kalinan tim
Ulkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kuresel olarak hem de Ulkemizde
ekonomik kosullari olumsuz yénde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Grup’un Ust
yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli
derecede olumsuz bir etkisi olmadigi1 degerlendirilmistir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kasa 1.201 1.347
Bankalar 47.097.236 46.392.604
- Vadeli mevduat (") 39.808.763 43.145.280
- Vadesiz mevduat () 7.143.453 3.231.126
BIST Ters Repo islemi - 15.016.198
Takasbank B.P.P. islemleri (Portféy) 30.145.020 -
Beklenen Kredi Zarari ? (21.819) (2.242)
Toplam 77.076.618 61.391.709

(1) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduatlarin 19.990.260 TL’si musteriler adina iligkili taraf olan ING Bank A.S.
nezdinde tutulan vadeli ve vadesiz mevduatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 28.615.904 TL).

(2) Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, banka mevduatlari, borsa para piyasasi ve BIST ters repo
islemleri icin beklenen kredi zarari hesaplayarak finansal tablolarinda géstermistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduatlarinin 1.203.671
TL’si iliskili taraf olan ING Bank A.$. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 4.211.707 TL).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda gorinen nakit ve nakit
benzerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 77.076.618 61.391.709
Musteri varliklari (-) (19.990.260) (28.615.904)
Faiz tahakkuklari (220.897) (26.968)
Bloke Mevduat () (1.776) (1.776)
Nakit akig tablosu-Nakit ve Nakit Benzerleri 56.863.685 32.747.061

(1) SPK Islem teminati olarak bloke tutulan tutardir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki
gibidir:

Tutar
31 Aralik 2020 Faiz orani (%) Vade (TL karsihgi)
TL - Borsa para piyasasi 17,25-18,50 Ocak-Subat 2021 30.145.020
TL — Vadeli mevduat 14,50-17,97 Ocak 2021 39.808.763
Toplam 69.953.783

Tutar
31 Aralik 2019 Faiz orani (%) Vade (TL karsihgr)
TL - BIST Ters Repo 10,75 Ocak 2020 15.016.198
TL — Vadeli mevduat 9,50-11,36 Ocak 2020 43.145.280
Toplam 58.161.478

31 Aralik 2020 itibariyla vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1-25 glin ve borsa para piyasasi 1-35

glindiir (31 Aralik 2019: Vadeli mevduat 1-30 giin, BIST ters repo 1-7 giin).
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Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in portféylinde gergcege uygun deger
farki kar zarara yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal yatinnmlari gergege uygun

deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanmis olup detayi
asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hisse Senetleri _ 2.309.254 2.309.254
-Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gérmeyenler 2.309.254 2.309.254
Toplam 2.309.254 2.309.254
Teskilatlanmis Piyasalarda islem Gérmeyen Hisse Senedi Yatirimlar:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sirket Adi Hisse Tutari Oran (%) Hisse Tutari Oran (%)
Borsa Istanbul A.S.™ 1.517.254 %0,04 1.517.254 %0,04
Takasbank A.S.) 792.000 %0,07 792.000 %0,07
Toplam 2.309.254 2.309.254

(1) ligili paylar 2017 sene sonunda Borsa Istanbul A.S.’nin 9 Ocak 2018 tarihli ve 2018/6 sayIli toplantisinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat
ile degerlenmis ve degerleme etkisi 6zkaynaklarda yeniden degerleme altinda muhasebelestirilmistir.

(2) ligili paylar 2019 yil igerisindeki istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin 19 Mart 2019 tarih ve 2019/RAP/5692 sayili yazisinda belirlemis
oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi 6zkaynaklarda yeniden degerleme altinda muhasebelestiriimigtir.

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket'in Takasbank nezdinde 3.600.000 adet payi ve Borsa istanbul A.S.
nezdinde ise 15.971.094 adet pay! bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Takasbank 3.600.000 adet
pay, Borsa Istanbul A.$. 15.971.094 adet pay).

Ticari Alacaklar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari alacaklari agagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 133.494.958 77.710.628
-Takasbank B.P.P. islemleri (Miisteri) 59.935.000 39.011.000
-Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmesi Takas Merkezi
(Misteri) 66.942.717 36.910.801
-Kredili Miigteriler 6.521.344 1.776.455
-Migteriler 101.581 13.5651
- Beklenen Kredi Zarari (5.684) (1.179)
Toplam 133.494.958 77.710.628

26



ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pesin Odenmis Giderler 66.475 40.215
Toplam 66.475 40.215

Pesin 6denmis giderler tutarn sigorta giderleri, yillk bakim giderleri ve arag giderlerini
icermektedir.

Diger D6nen Varliklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in diger donen varliklari asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Komisyon Gelir Tahakkuklari 395.226 153.157
Yat. Dan. Kom. Gelir Tahakkuku 862.056 432.954
Gelecek Aylara Ait Giderler - 17.011
Toplam 1.257.282 603.122

Maddi Duran Varliklar

2020 yih igindeki maddi duran varlik birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Demirbaglar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2020 363.541 363.541
Girigler 559.675 559.675
Cikiglar (167.000) (167.000)
31 Aralik 2020 756.216 756.216
Birikmig Amortisman
1 Ocak 2020 (184.027) (184.027)
Cari ddbnem amortismani (96.714) (96.714)
Cikiglar 72.366 72.366
31 Aralik 2020 (208.375) (208.375)
Net kayith degeri 547.841 547.841

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla varliklar Gzerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

2019 yih icindeki maddi duran varlik birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Demirbaglar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2019 349.407 349.407
Girigler 14.134 14.134
Cikiglar - -
31 Aralik 2019 363.541 363.541
Birikmig Amortisman
1 Ocak 2019 (126.400) (126.400)
Cari ddnem amortismani (567.627) (57.627)
Cikiglar - -
31 Aralik 2019 (184.027) (184.027)
Net kayith degeri 179.514 179.514

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla varliklar Gzerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

2020 yili icindeki maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis itfa paylarina iligkin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2020 58.418 58.418
Girigler - -
Cikiglar - -
31 Aralik 2020 58.418 58.418
Birikmis itfa payi
1 Ocak 2020 (43.899) (43.899)
Cari yil itfa payi (10.931) (10.931)
Cikiglar - -
31 Aralik 2020 (54.830) (54.830)
Net kayith deger 3.588 3.588

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklar Gzerinde herhangi bir rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

2019 yili icindeki maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis itfa paylarina iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2019 58.418 58.418
Girigler - -
Cikiglar - -
31 Aralik 2019 58.418 58.418
Birikmis itfa payi
1 Ocak 2019 (31.690) (31.690)
Cari yil itfa payi (12.209) (12.209)
Cikiglar - -
31 Aralik 2019 (43.899) (43.899)
Net kayith deger 14.519 14.519

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklar Gzerinde herhangi bir rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

28



11

12

ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHIi iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ticari Borglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari borglari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

iligkili taraflara ticari borglar 1.209.281 425.762
-ING Bank -Saticilar 1.209.281 425.762
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 147.209.988 104.814.297
-Takasbank B.P.P. igslemleri ( Miigteri) 59.935.000 39.011.000
-Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmesi Takas Merkezi
(Msteri) 66.942.717 36.910.801
-Vadeli Mevduat (Mdigteri) 13.353.829 25.387.263
-Mdigteriler 6.810.544 3.399.259
-Saticilar 167.898 105.974
Toplam 148.419.269 105.240.059

Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

SGK Primi 127.510 110.400
Gelir Vergisi 102.838 90.513
Damga Vergisi 3.407 2.967
Toplam 233.755 203.880

Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Personel Prim ikramiye Karsilig 900.000 860.000
Izin Karsihgi 316.058 246.010
Toplam 1.216.058 1.106.010

Uzun Vadeli Kargiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem Tazminati Kargiligi

848.698

572.260

Toplam

848.698

572.260

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kétl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati ddemekle yikimltdir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik
maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 7.117 TL’dir (31 Aralik 2019: 6.380 TL

ile sinirlandiriimistir).

29



12

ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara Saglanan Faydalar (Devami)
Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Kidem tazminati yukimlGligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukdmluligun buginkt degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sirket kidem tazminati toplam yUkimliligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktier
ongoriler kullaniimistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faiz orani %12,98 %12,20
Tahmin edilen maas artis orani % 9,40 % 8
Net iskonto orani %3,27 %3,71

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle sona eren hesap doénemleri igin kidem
tazminati yukumlulUk hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak itibariyla 572.260 359.149
Hizmet maliyeti 138.913 106.143
Faiz gideri 70.064 42.882
Aktueryal kayip 83.530 102.521
Dénem ici 6demeler (16.069) (38.435)
31 Aralik itibaniyla 848.698 572.260

Aktueryal farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimigtir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar

13.1 Odenmis/Cikariimis sermaye ve sermaye diizeltme farklar

13.2

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denmis/cikariimis sermayesi 31.907.479 TL olup, her biri
1 TL/Kurus nominal degerde 31.907.479 adet nama/hamiline yazili toplam 31.907.479 adet paya
bolinmustir (31 Aralik 2019: 100 TL /Kurus nominal degerde 220.000 nama/hamiline yazili
toplam 220.000 adet pay). Sirket'in imtiyazli pay senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in ana sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 22.000.000 TL'den
31.907.479 TL'ye artirilmasina iliskin Sirket’in 17 Mart 2020 tarih ve 48 sayi ile SPK’'ya yapmis
oldugu muracaat SPK'nin 2 Nisan 2020 tarih ve 2020/21 sayili bulteni ile uygun géralmas ve
sermaye artirimi 4 Haziran 2020 tarihli ticaret sicil gazetesinde tescil ilan edilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay Orani % Pay Tutan Pay Orani % Pay Tutan

ING Bank A.S. 100,00 31.907.479 100,00 22.000.000
Toplam 100 31.907.479 100 22.000.000

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal durum tablolarinda yansitmis
oldugu sermaye enflasyon dizeltmesi farklari, 6denmis sermaye hesabinin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyon etkilerini yansitacak sekilde endekslenmesinden kaynaklanmaktadir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla, sermayeye iligskin enflasyon diizeltme farki bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: 7.535.686 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar
dagitimi disindaki belli amaglar icin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket'in yasal
kayitlarindaki tutarlar Gzerinden gosteriimekte olup finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak
hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iligkilendirilmektedir.

Sirket’'in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin
detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Birinci tertip genel kanuni yedek akge 763.091 377.459
ikinci tertip genel kanuni yedek akge 6.157 6.157
Geri alinmis pay karsiligi - -
Toplam 769.248 383.616

Sirket’in 24 Mart 2020 tarihli Genel Kurul Toplantisi’'nda, 2019 yilina ait faaliyetleri sonucu elde
edilen vergi sonrasi karinin dagitilmayarak Tirk Ticaret Kanunu'nun kar dagitimina iliskin
maddelerine istinaden, 385.632 TL’nin Genel Kanuni Yedek Akge olarak ayrilmasina karar
verilmistir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
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Ozkaynaklar (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Devami)

TTK’'nin 519uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %%’i 6denmig/cikariimig sermayenin
%20’sine ulagsincaya kadar birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda
kar pay! 6dendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci
tertip genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari
6denmis/cikariimis sermayesinin %2,39'u oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge
icin herhangi bir sinir bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket’in 6denmis/gikariimig
sermayesinin yarisini agsmadigi sirece, sadece zararlarin kapatilmasinda, iglerin iyi gitmedigi
zamanlarda igletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini
hafifletmeye elverigli dnlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler

Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgiim kazanglari/kayiplari:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 251.999 TL (31 Aralik 2019: 185.175 TL) tutarinda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilen net aktlieryal kayiplardan olugsmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait Sirket’in ger¢cege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varlklar 1.585.965 TL tutarindaki deder artisi 6z kaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: 1.585.965 TL).

Gecmis yillar karlari/zararlari

Net dénem kari digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganustu yedekler de birikmig kar sayilir ve bu kalemde
gosterilir. Sirket'in finansal tablolarindaki gecmis yillar karlari/zararlarinin dagihmi asagida
verilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Gecgmis yillar zararlar 66.559 (11.897.498)
Olaganustu yedekler - 6.997.982
Toplam 66.559 (4.899.516)

Net dénem kari/zaran

Sirket’'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 25.994.352 TL tutarinda net dénem kari bulunmaktadir
(2019: 7.723.500 TL).
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Vergi Varlik ve Yiikiimliilikleri
Sirket, Tlrkiye'de yururlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Gzere kurumlar vergisi orani %20’dir. 5 Aralik 2017°de
resmi gazetede yayinlanan 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen dlizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak tzere %22 olarak belirlenmigtir.
Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdlncu ayin yirmi besinci
glnl aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6édenmektedir.
Vergi mevzuati uyarinca tger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar Gzerinden %20 oraninda
gecici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang Uzerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020
yillari igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari
vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yila ait cari ddnem vergi yukimlulagu
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Cari donem vergi yukumliiligi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 7.369.689 2.272.180
Pesin 6denen vergi ve fonlar (4.429.822) (1.523.246)
Vergi gideri 2.939.867 748.934
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi geliri 14.882 44.061
Dénem vergi gideri (7.369.689) (2.272.480)
Vergi gideri (7.354.807) (2.228.419)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara iliskin vergi gelir/giderinin analizi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi 6ncesi kari 33.349.159 9.951.919
Yasal vergi orani (%22) ile hesaplanmis vergi (7.336.815) (2.189.422)
- Vergiye tabi olmayan gelirler 57.477 27.781
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (75.469) (66.778)
Vergi gideri (7.354.807) (2.228.419)
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Vergi Varlik ve Yukiimluliikleri (Devami)

Ertelenmis verqi varliklari ve yikimliiliikleri

Ertelenmis vergi varlik ve yukimluliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020
yillari arasinda gerceklesecek vergilendirilebilir kazanglar icin %22, sonrasi igin %20’dir (31
Aralik 2019: %22). Sirket, ertelenmis vergi varliklarini veya borglarini, 31 Aralik 2020 itibariyla,
yararlikte bulunan vergi kanununa goére 2021 yilindan itibaren gegerli hale gelecek vergi orani
olan %20 Uzerinden hesaplamistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve
finansal durum tablosu tarihi itibariyla yurirlikteki etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi varliginin dagihmi asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis vergi

Birikmis gecici farklar (yiikiimliiligii) / varhigs

31 Arahik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2020 2019
Kidem tazminati kargiligi 848.698 572.260 169.740 125.897
Finansal varlik degerleme farklari (1.669.437) (1.669.437) (83.472) (83.472)
Diger 110.627 156.276 22.132 34.387
Ertelenmis vergi varligi (net) (710.112) (940.901) 108.400 76.812

Ertelenmis vergi varligi bakiyesinin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Doénem basi 76.812 14.700

Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 14.882 44.061

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) — diger kapsamli gelir 16.706 18.051

D6nem sonu 108.400 76.812
Mali Zarar

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tasinabilir mali zarari bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

iligkili Taraf Agiklamalar

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

ING Bank A.S.
-Vadeli-Vadesiz Mevduat 1.203.671 4.211.707
-Vadeli-Vadesiz Mevduat-Para Piyasasi Alacaklari
(Miigteri) 19.990.260 28.615.904
Toplam 21.193.931 32.827.611

iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

ING Bank A.S. — Saticilar

1.209.281

425.762

Toplam

1.209.281

425.762

lliskili taraflardan elde edilen gelirler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Faiz Geliri

ING Bank A.S. 167.524 829.770
Yatinm Danismanhgi Emir iletimi Geliri

ING Bank A.S. (" 7.800.697 4.057.811
Pay Senedi Alim-Satim Komisyon Geliri

ING Portféy A.S.Yatirrm Fonlari (") - 2.738
ING Portféy Yénetimi A.S - 17
T.Bank B.P.P Komisyon Geliri

ING Portféy A.S.Yatirhm Fonlari - 14.302
SGMK Komisyon Geliri

ING Portféy A.S.Yatirnm Fonlari - 115.548
ING Portféy Yénetimi A.S - 10.669
ING Finansal Kiralama A.S. 51.528 -
VIOP Komisyon Geliri

ING Portféy A.S.Yatirnm Fonlari - 124
Toplam 8.019.749 5.030.979

(1) 7.800.697 TL emir iletim geliri ING Bank A.S. Musterilerine verilen Yatirim Danigsmanhigi emir iletimi
hizmeti karsihdi alinan gelir tutandir.

(2 Bulunmamaktadir. ING grubu ING Portféy Yénetimi A.S.’deki tiim hisselerini 31 Mayis 2019 tarihinden
itibaren TEB Portfoy Yonetimi A.$.’ye devretmistir.
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iligkili Taraf Agiklamalari (Devami)

lliskili taraflara 6denen giderler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

ING Bank A.S.

Komisyon Gideri 9.416.456 2.620.306
Kira Gideri 352.650 320.500
Destek Hizmet Gideri 204.039 112.737
Teminat Mektubu Komisyonu 630 630
Diger 59 5.952
Toplam 9.973.834 3.060.125

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemde Sirket'in Yonetim Kurulu Uyelerine ve Ust
dizey yonetim personeline yapilan 6demelerin toplami 1.127.433 TL'dir (31 Aralik 2019:

16

1.048.743 TL)

Satiglar ve Satiglarin Maliyeti

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Satiglar ve Satiglarin

Maliyeti asagida agiklanmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hizmetler 52.888.136 19.261.415
-Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu 33.374.204 8.411.985
-Yatirrm Danigmanligi Komisyonu 7.429.735 4.057.811
-Vadeli Islem Alim Satim Komisyonu 6.160.829 3.458.583
-Repo-Ters Repo Aracilik Komisyonu 2.035.902 1.547.662
-Takasbank BPP [slem Komisyonu 2.825.308 745.224
-Hazine Bonosu-Devlet Tahvili Satislari 1.057.949 1.038.686
-Diger Komisyonlar 4.209 1.464
Net Satislar 52.888.136 19.261.415
Satiglarin Maliyeti (-) (10.416.655) (3.612.017)
Brut Kar 42.471.481 15.649.398
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Arastirma ve Egitim, Pazarlama, Satig ve Dagitim ve Genel Yénetim Giderleri
Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Faaliyet Giderleri

asagida acgiklanmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 4.519.707 2.711.972
Genel Yonetim Giderleri 10.033.271 8.948.870
Arastirma ve Egitim Giderleri 185.280 134.000
Toplam Faaliyet Giderleri 14.738.258 11.794.842

Niteliklerine Gére Gider Detaylari

Sirket’'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillarda niteliklerine gore giderleri

asagida agiklanmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Genel Yonetim Giderleri 10.033.271 8.948.870
Personel Ucret Giderleri 6.872.377 6.245.202
Bilgi islem Dag@itim-Malzeme-Hizmet Gideri 1.243.139 1.057.750
Amortisman-itfa ve Kira Giderleri 378.479 313.644
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 311.130 140.091
Danismanlik ve Denetim Gideri 296.564 219.763
Sigortalama Gideri 255.067 213.134
Destek Hizmet Servisleri 207.354 112.737
Vergi Resim ve Harg Gideri 185.866 165.052
Haberlesme Gideri 60.882 69.370
Sehir igi Yol Giderleri 40.008 41.718
Aidat ve Uyelik Gideri 37.528 57.512
Tasit Araci Kiralama Gideri 30.669 44194
Noter ve Resmi Takip Giderleri 19.098 4.855
Temsil Agirlama ve ikram Giderleri 16.220 40.641
Kirtasiye Gideri 8.526 25.513
Yurtdisi Seyahat ve Konaklama Giderleri 7.573 59.351
Yurtici Seyahat ve Konaklama Giderleri 5.345 28.234
Diger Giderler 57.446 110.109
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 4.519.707 2.711.972
BiST Borsa Paylari 4.023.500 2.405.287
MKK - Takas ve Saklama Giderleri 496.207 306.685
Arastirma ve Egitim Giderleri 185.280 134.000
Arastirma ve Egitim Giderleri 185.280 134.000
Toplam Faaliyet Giderleri 14.738.258 11.794.842
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz Gelirleri 6.001.529 6.407.993
Temettl Gelirleri 260.358 114.378
Demirbas Satig Karlari 232.099 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 42.359 -
Dava Gelirleri - 127.096
Diger 1.399 13.446
Toplam 6.537.744 6.662.913

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Banka Masraflari 801.927 444.534
Hata Portfoyl Zararlari 8.144 -
Teminat Mektubu Komisyonlari 630 630
Diger 111.107 120.386
Toplam 921.808 565.550

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk
karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite yukimliligld hesaplama tablolarini hazirlayip
SPK’ya géndermekle ylikimladdar.

Kredi riski

Sirket faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerine de aracilik yapiimaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, kargi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi
durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satiimasindan dolayi
ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Béyle bir islem zararini kontrol etmek veya
azaltmak amaciyla Sirket, musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari
bulundurmalarini istemektedir.

38



ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
21.1  Kredi riski (Devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar
Ticari alacaklar
lligkili olmayan iligkili Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2020 taraf Taraf mevduat Yatinmlar®"
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 133.666.708 - 47.097.236 -
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal
varliklarin net degeri 133.666.708 - 47.097.236 -
Kosullari yeniden goérisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
B. veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith
degeri - - - -
Vadesi ge¢gmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net
C. kayith degeri - - - -
- Teminat ile glvence altina alinmig kismi - - - -
D. Deger dusukltigine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (brut kayitli degeri) - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (brit kayitli degeri) - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - -
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - -

(™ Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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21 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
21.1  Kredi riski (Devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar
Ticari alacaklar
lligkili olmayan lliskili Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 Taraf taraf mevduat Yatinmlar®
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 77.882.378 - 46.392.604 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
A.  Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net degeri 77.882.378 - 46.392.604 -
B. Kosullari yeniden gorisiimis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri - - - -
Vadesi ge¢gmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net kayith
C. degeri - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - -
D. Deger dugukligune ugrayan varlklarin net kayith degerleri - - - -
- Vadesi gegcmis (brat kayitl degeri) - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri) - - - -
- Deger disuklagu (-) - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - -
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - -

(™ Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duizeyi (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in finansal borg¢larindan kaynaklanan yukdmliliklerini yerine getirmekte
gucluk yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yukumluliklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket'in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in Teblig 34 kapsaminda likidite

yukumluligu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Doénen Varliklar (A) 210.132.840 139.078.790
Kisa Vadeli Borglar (B) 158.622.162 108.843.278
Doénen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 1,33 1,28

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borg¢larindan fazla olmasi nedeniyle likidite riskine

maruz kalmamaktadir.

Sirketin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore,
indirgenmemis ticari ve diger borclarinin vade dagilimlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Sozlesme 5
uyarinca nakit yildan
Kayith cikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil uzun
So6zlesme uyarinca vadeler degeri (1+11+111+1V) ()] arasi (Il)  arasi (1) (IV)
Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 148.419.269 148.419.269  148.247.519 - 171.750 -
Kiralama islemlerinden borglar 321.565 355.050 - 352.868 2.182 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 233.755 233.755 233.755 - - -
5
Kayith Beklenen nakit 1-5yil yildan
Beklenen vadeler degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa 3 ay arasi arasi uzun
Tirev olmayan finansal ylikiimliiliikler
Ticari borglar 148.419.269 148.419.269  148.247.519 - 171.750 -
Kiralama islemlerinden borglar 321.565 355.050 - 352.868 2.182 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 233.755 233.755 233.755 - - -
31 Aralik 2019
Sozlesme 5
uyarinca nakit yildan
Kayith cikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil uzun
Sozlegsme uyarinca vadeler degeri (I+I+11+1V) (N arasi (Il) arasi (1) (V)
Tirev olmayan finansal yiikiimliliikler
Ticari borglar 105.240.059 105.240.059  105.068.309 - 171.750 -
Kiralama islemlerinden borglar 535.909 645.600 80.700 242.100 322.800
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 203.880 203.880 203.880 - - -
5
Kayith Beklenen nakit 1-5yil yildan
Beklenen vadeler degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa 3 ay arasi arasi uzun
Tiurev olmayan finansal ylikiimliliikler
Ticari borglar 105.240.059 105.240.059  105.068.309 - 171.750 -
Kiralama islemlerinden borglar 535.909 645.600 80.700 242.100 322.800
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 203.880 203.880 203.880 - - -
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21 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duizeyi (Devami)

21.3 Piyasa riski
Kur riski

Sirket’in cari dénemde doévizli varliklar ve yikimlulikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

21.4 Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, gliniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket’in finansal durum tablosunda ger¢cede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladi§i bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli
olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, faiz oranina duyarli finansal araclar agagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2020
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar Borsa para piyasasi 30.145.020
Vadeli mevduat 26.454.934
Toplam 56.599.954

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar TL - BiST Ters Repo 15.016.198
TL — Vadeli mevduat 17.090.385
Toplam 32.106.583

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in degisken faizli finansal araglari
bulunmamaktadir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
Sermaye Yoénetimi

Sirket, sermaye yeterliligini, SPK’'nin Seri V No: 34 ve Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” gcergevesinde takip etmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sahip oldugu gerekli asgari 6zsermaye tutari 11.477.417
TL (31 Aralik 2019: 10.981.493 TL)’dir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in sermaye yeterliligi
tabani fazlasi 52.955.754 TL'dir (31 Aralik 2019: 28.836.707 TL).

Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler
ile ilgili olarak Teblig 135’de belirtilen oranlar ¢gergevesinde risk karsiliyi hesaplamaktadir. Risk
karsiligi, pozisyon riski, kargi taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 ve
Teblig 135 hikumleri gcergevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Teblig 34 ve Tebli§ 135 hukumleri
cercevesinde hesaplanan risk karsiligr asagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pozisyon riski 2.301.690 1.139.989
Karsi taraf riski 1.675.534 1.048.986
Doviz kuru riski - -
Yogunlagma riski - -

Toplam risk karsiligi 3.977.224 2.188.975

Finansal Araclar
Gergege uygun deger 6l¢iimii

Sirket'in muhasebe politikalari ve aciklamalari finansal ve finansal olmayan varlik ve
yukumluluklerinin gercege uygun degder ile dlgtlmesini gerektirmektedir.

Gergege uygun degder, kullanilan degerleme tekniklerine gbre asagidaki seviyeler seklinde
siniflandiriimigtir:

1’inci seviye: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltimemis)
fiyatlar;

2'nci seviye: T’inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciliiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle)
gbzlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’Unclu seviye: Varllk ya da borglara iligkin olarak gdézlemlenebilir piyasa verilerine
dayanmayan veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.
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Finansal Araglar (Devami)
Gergege uygun deger 6l¢iimii (Devami)

Gergeg@e uygun degerleri tGzerinden odlgtlen finansal varlik ve yukamliliklerin gercege uygun
deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gergcege uygun
degerden tasinan finansal varliklar (31 Aralik

2020) Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3
Finansal yatinmlar - 2.309.254 -
- Devlet tahvili ve hazine bonosu - - -
-Hisse senetleri - 2.309.254 -

Finansal durum tablosunda gergege uygun
degerden tasinan finansal varliklar (31 Aralik

2019) Seviye1 Seviye2 Seviye 3
Finansal yatirimlar - 2.309.254 -
- Devlet tahvili ve hazine bonosu - - -
-Hisse senetleri - 2.309.254 -

Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiimliilikler

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borg karsiliklari asagidaki gibidir

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Giderler 441.702 257.807
Odenecek Vergi Resim Harglar 816.305 180.803
Toplam 1.258.007 438.610

Kosullu varlik ve yiikimliiliikler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in BiST'te 80.000 TL tutarinda pay piyasasinda islem
yapabilmek amaciyla verilmis teminati ve 1.776 TL tutarinda SPK menkul kiymet fonu igin
verilmis teminati bulunmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar hesabl Takas ve Saklama Merkezinden 171.750 TL’lik
alacak bakiyesi BIST’te satisI yapilan misteri hisse senedi bedelinin Takasbank tarafindan
mahkeme kararina istinaden bloke edilmesinden kaynaklanmaktadir. S6z konusu musterilere
ait borg bilangonun pasifinde ticari borg olarak izlenmektedir.
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Kiralamalar

Sirket genel mudirliga ve irtibat burolar icin ING Bank'tan kiralama yapmaktadir. Sirket'in

kiralamalarina iligkin bilgiler asagida sunulmustur.

Kullanim hakki varliklari

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kullanim hakki varliklari 272.657

492.215

Toplam 272.657

492.215

Kira yiikiimliildigii

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

6-12 ay 319.383 243.348
1 yildan uzun 2.182 292.561
Toplam 321.565 535.909

Finansal tablolari 6nemli élgude etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir

ve anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31 Aralik 2020 tarih, 2020/78 sayili bilteni ve 4 Ocak 2021 tarih,
E-32992422-205.03.03-13563 sayili yazisi ile Sirketimizin 1 Ocak 2021 tarihinden gegerli
Genis Yetkili Araci Kurum statislyle aracilik yiklenimi yoluyla halka arza aracilik faaliyetinde
bulunma basvurusu uygun gorilmis ve 26 Ocak 2021 tarih ve G-057 (008) Numarali Yetki

Belgesi dlizenlenmistir.
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