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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmis

30 Eyliil 31 Arahk

Notlar 2020 2019

VARLIKLAR

Dénen Varhiklar 1.069.432.117 923.782.826
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 305.277.369 293.185.305
Ticari Alacaklar 8 336.968.897 291.960.848
Diger Alacaklar 9 7.104.072 3.415.944
Tiirev Araglar 13 - 4.223.300
Stoklar 10 340.411.640 274.345.344
Pesin Odenmis Giderler 11 63.713.233 35.643.642
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 12 - 20.186.609
Diger Donen Varliklar 20 3.199.550 821.834
Ara Toplam 1.056.674.761 923.782.826
Satis Amagli Siiflandirilan Duran Varliklar 12.757.356 -
Duran Varhklar 247.262.620 190.160.742
Diger Alacaklar 9 3.457 9.003
Finansal Yatirimlar 6 2.491.480 -
Maddi Duran Varliklar 14 103.311.123 67.694.408
Kullanim Hakki Varliklari 14 36.082.944 22.112.106
Maddi Olmayan Duran Varliklar 85.478.515 80.775.393
- Serefiye - 431.946
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 85.478.515 80.343.447
Pesin Odenmis Giderler 11 9.091.848 14.714.891
Ertelenmis Vergi Varligt 28 10.803.253 4.854.941
TOPLAM VARLIKLAR 1.316.694.737 1.113.943.568

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
30 Eyliil 31 Arahk
Notlar 2020 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 750.234.186 589.510.629
Kisa Vadeli Borglanmalar 7 323.228.552 278.402.171
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7 196.362.896 124.204.902
Ticari Borglar 8 123.010.761 115.671.870
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 13.668.989 11.979.678
Diger Borglar 9 394.809 1.792.242
Tiirev Araglar 13 51.422.553 1.828.630
Ertelenmis Gelirler 11 11.500.663 14.441.713
Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi 28 5.778.233 16.001.725
Kisa Vadeli Karsiliklar 16.252.923 15.742.376
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 19 7.760.390 7.782.171
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 8.492.533 7.960.205
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 20 2.670.816 9.445.322
Ara Toplam 744.291.195 589.510.629
Satis Amagcli Siniflandirilan Varlik Gruplarma fliskin Yiikiimliiliikler 5.942.991 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 127.185.388 145.442.047
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 7 100.679.274 120.891.454
Uzun Vadeli Karsiliklar 26.506.114 24.550.593
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 19 26.506.114 24.550.593
Ozkaynaklar 439.275.163 378.990.892
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 434.954.248 382.277.111
Odenmis Sermaye 21 58.320.000 58.320.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 21 11.664.000 11.664.000
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (1.192.520) (625.740)
- Yabanci Para Cevrim Farklart (1.192.520) (625.740)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (14.498.860) (11.341.864)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplart) (14.498.860) (11.341.864)
Gegmis Yillar Karlari 324.260.715 210.623.764
Net Donem Kar1 / (Zarar1) 56.400.913 113.636.951
Kontrol Giici Olmayan Paylar 4.320.915 (3.286.219)
TOPLAM KAYNAKLAR 1.316.694.737 1.113.943.568

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

2



KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
FINANSMAN GELIRi / (GIDERI) ONCESIi
FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI /

(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)
Donem Vergi Geliri / (Gideri)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI (ZARARI)

DONEM KARI

Doénem Kary/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

Pay basina kazang / (zarar)
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang / (zarar)

Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (zarar)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2020 2020 2019 2019
22 646.325.815 258.250.282 541.199.572 153.713.200
22 (487.266.252) (188.645.716) (383.533.034) (106.333.077)
159.059.563 69.604.566 157.666.538 47.380.123
23 (16.529.446) (6.302.778) (15.798.804) (5.967.185)
23 (17.654.687) (6.570.318) (17.835.457) (5.588.338)
23 (8.166.766) (3.133.185) (6.646.533) (1.748.949)
25 19.181.649 7.520.394 11.953.224 4.772.096
25 (18.142.582) (9.458.005) (10.143.702) (161.792)
117.747.731 51.660.674 119.195.266 38.685.955
26 418.801 154.506 1.233.073 568.383
26 (46.595) - (5.946) -
118.119.937 51.815.180 120.422.393 39.254.338
27 88.980.022 43.462.193 23.374.970 10.452.005
27 (146.385.783) (68.600.460) (47.562.357) (8.716.811)
60.714.176 26.676.913 96.235.006 40.989.532
(9.232.664) (4.720.212) (15.505.118) (7.168.999)
28 (15.501.306) (6.613.269) (16.431.057) (5.893.373)
28 6.268.642 1.893.057 925.939 (1.275.626)
51.481.512 21.956.701 80.729.888 33.820.533
13.408.022 14.297.311 (988.024) (301.035)
64.889.534 36.254.012 79.741.864 33.519.498
8.488.621 9.065.210 (632.816) (197.883)
56.400.913 27.188.802 80.374.680 33.717.381
64.889.534 36.254.012 79.741.864 33.519.498
29 0,967 0,466 1,378 0,578
29 0,883 0,376 1,384 0,580
29 0,084 0,090 (0,006) (0,002)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmennis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2020 2020 2019 2019
DONEM KARI / (ZARARTI) 64.889.534 36.254.012 79.741.864 33.519.498
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplarr) 19 (4.047.431) (1.206.505) (3.800.415) (1.016.552)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari (Kayiplari), Vergi Etkisi 890.435 265.431 836.091 223.641
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklar (1.448.267) (77.370) (363.791) 96.221
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (VERGI SONRASI) (4.605.263) (1.018.444) (3.328.115) (696.690)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 60.284.271 35.235.568 76.413.749 32.822.808
Toplam Kapsamh Gelir / (Giderin) Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 7.571.723 9.016.226 (863.131) (136.966)
Ana Ortaklik Paylar 52.712.548 26.219.342 77.276.880 32.959.774
60.284.271 35.235.568 76.413.749 32.822.808

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN

DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Kar veya Zararda
Yeniden Yeniden
Siniflandirilacak Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler / Kapsaml Gelirler /
(Giderler) (Giderler) Birikmig Karlar
Kardan
Ayrilan Yeniden Degerleme Ana Kontrol
Odenmis Kisitlanmig Yabanci Para  ve Olgiim Kazanglar Gegmis Net Donem Ortakliga Ait  Giicii Olmayan Toplam
Notlar Sermaye Yedekler Cevrim Farki (Kayiplar1)  Yillar Karlari Kari Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 58.320.000 7.701.272 (411.802) (7.424.495) 146.344.776 68.241.716 272.771.467 (2.001.389) 270.770.078
Transferler - 3.962.728 - - 64.278.988 (68.241.716) - - -
Donem kar1 / (zarart) - - - - - 80.374.680 80.374.680 (632.816) 79.741.864
Diger kapsamli gelir / (gider) - - (133.475) (2.964.324) - - (3.097.799) (230.316) (3.328.115)
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiye 21 58.320.000 11.664.000 (545.277) (10.388.819) 210.623.764 80.374.680 350.048.348 (2.864.521) 347.183.827
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 21 58.320.000 11.664.000 (625.740) (11.341.864) 210.623.764 113.636.951 382.277.111 (3.286.219) 378.990.892
Transferler - - - - 113.636.951  (113.636.951) - - -
Donem Kar1 / (zarart) - - - - - 56.400.913 56.400.913 8.488.621 64.889.534
Diger kapsaml gelir / (gider) - - (566.780) (3.156.996) - - (3.723.776) (881.487) (4.605.263)
30 Eyliil 2020 itibariyla bakiye 21 58.320.000 11.664.000 (1.192.520) (14.498.860) 324.260.715 56.400.913 434.954.248 4.320.915 439.275.163
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Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN

DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dénem Kari (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zararr)
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarari)

Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve [tfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii (Iptali) Tle Tlgili Diizeltmeler
Stok Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (Iptali) ile flgili Diizeltmeler
Garanti Karsiliklar1 (Iptali) ile flgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri fle Tlgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile flgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamus Finansman Geliri
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Gelirler ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) le Tlgili Diizeltmeler
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile flgili Diizeltmeler
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile Ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri {le Tlgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle {lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) le Tlgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler
iligkili Taraflara Faaliyetlerle [lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Vergi ladeleri (Odemeleri)
Diger Nakit Girisleri (Cikislar1)
Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit Akislart
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarmin Edinimi igin Yapilan Nakit Cikislart
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart
Kiralama S6zlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri
Odenen Faiz
Alman Faiz
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2020 2019
15.146.066 78.418.338
64.889.534 79.741.864
51.481.512 80.729.888
13.408.022 (988.024)
108.765.962 54.541.929
14,15 19.820.252 21.113.266
62.314 3.863.363
10 62.314 3.863.363
4.489.932 7.197.673
19 3.905.884 3.601.861
8 370.023 1.425.749
17 214.025 2.170.063
24.014.925 15.548.146
27 (10.483.707) (4.864.365)
27 34.498.632 20.649.455
25 - 2.314.895
25 - (2.551.839)
(2.340.012) (3.369.337)
53.858.093 (3.803.377)
40.870 -
13 53.817.223 (3.803.377)
28 9.232.664 15.219.322
(372.206) (1.227.127)
26 (372.206) (1.227.127)
(137.571.829) (39.496.520)
(45.536.889) (21.851.207)
389 (2.124)
(45.537.278) (21.849.083)
(23.821.543) (4.378.445)
(23.821.543) (4.378.445)
(66.128.610) 3.245.157
7.338.891 (46.917.215)
7.338.891 (46.917.215)
(9.423.678) 30.405.190
7.978 (6.170.424)
(9.431.656) 36.575.614
36.083.667 94.787.273
19 (2.983.207) (2.779.434)
28 (9.012.727) (13.958.438)
8 477.120 368.937
(9.418.787) -
(58.417.072) (43.563.943)
6 (2.491.480) -
6.298.450 1.417.085
1.611.281 1.417.085
4.687.169 -
(62.224.042) (44.981.028)
14 (43.219.476) (12.314.841)
15 (19.004.566) (32.666.187)
55.980.573 (105.276.711)
1.098.636.510 326.437.080
1.098.636.510 326.437.080
(1.015.455.454) (420.498.172)
(1.015.455.454) (420.498.172)
(5.907.443) -
2.340.012 3.369.337
(33.285.995) (19.735.434)
9.652.943 5.150.478
12.709.567 (70.422.316)
(1.448.267) (363.791)
11.261.300 (70.786.107)
5 293.100.022 91.472.871
5 304.361.322 20.686.764

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) faaliyetlerini telekomiinikasyon cihazlari tasarimi
ve Uretimi, elektronik devre kartlar1 tasarimi ve tiretimi olmak {izere, iki ana baslikta toplamaktadir.
Ana faaliyet konusu olan, telekomiinikasyon konusunda cesitli teknoloji, 6zellik ve kapasitelerde
kablolu ve kablosuz haberlesme sistemleri gelistirmekte, liretmekte ve bu iirlinleri yurti¢i ve yurtdisi
pazarlarda satmakta ve satis sonrasi hizmet organizasyonlarini gerceklestirmektedir. Baglica tiriinler,
iistyapt sinifinda kiigiik, orta ve biiyiik kapasitelerde olmak iizere 6zel telefon santralleri ve bunlarin
cevre birimleri, altyap: smifinda ise kirsal alan santralleri ve ara baglant1 santralleridir. Uretimini
yaptig1 haberlesme iirlinlerini yurti¢inde kendi yetkili saticilarindan olusan dagitim kanali iizerinden,
yurtdisinda ise dagitici firmalar {izerinden pazarlamaktadir. Elektronik sistem {iiretimi alaninda ise
agirlikli olarak beyaz esya elektronigi tasarimi ve tiretimi konusunda ¢aligmaktadir. Ankara Teknoloji
Gelistirme Bolgesi’nde, arastirma gelistirme ve proje gelistirme iizerine faaliyetlerini slirdiirmektedir.

Sirket’in bagh ortakligi Amerika Birlesik Devletleri’nde yerlesik yazilim firmasi eZuce Inc. (“Bagh
Ortaklik™) firmasina ilk olarak 7 Mayis 2010 tarihinde ortak olunmustur. Sirket’in 17 Mart 2017
tarihinde yaptig1 %40,06 hisse oranindaki satinalma neticesinde eZuce Inc.’deki hisse oran1 %64,68’¢e
yiikselmis daha sonra 26 Ekim 2017 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; eZuce Inc. sirketindeki
ortaklik yapisi degisikligi sonrasi personel motivasyonunu arttirmak ve sirket basarisina ortak etmek
amaciyla Sirket’e ait olan hisselerden 171.749 adedinin personel hisse havuzu kapsaminda ayrilmasina
karar verilmis, %64,68 olan hisse orani islem sonrasi %36,69'a diismiistiir. eZuce Inc., Web ve IP
teknolojileri kullanarak is siireclerini tiimlesik iletisim Orgiisii izerinden kurumsal operasyona entegre
eden ¢oziimler iiretmeyi hedefleyen bir yazilim firmasidir. eZuce Inc. ile isbirliginin arastirma-
gelistirme ve pazarlama alanlarina da yansimasi 6ngoriilmektedir. Bu gercevede eZuce Inc. tarafindan
Sirket’in donanim giicii ve pazar bilgisiyle desteklenerek gelistirilecek olan tiimlesik iletisim
coziimleri Karel markasiyla yazilim veya donanim entegreli ¢ézlimler olarak tiim diinya pazarlarina
sunulabilecektir. Sirket ve bagli ortakligi hep birlikte bu raporda “Grup” olarak adlandirilacaklardir.

Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S., Kore Sehitleri Caddesi, Yiizbas1 Kaya Aldogan Sokak No: 16
Zincirlikuyu-istanbul.

(*) Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %30,96’s1 halka agiktir. 20
Ekim 2006 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir.

Grup biinyesinde 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla donem iginde calisan personelin ortalama sayisi
2.512°dir (31 Aralik 2019: 1.958).

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, denetim komitesi tarafindan Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri,
gerceklige uygunluk ve dogruluga iliskin olarak Sirket’in sorumlu yodneticilerinin goriisleri alinarak
kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili olarak bildirilmis, daha sonra ydnetim
kurulu tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim 2020 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel
Kurul ve bazi diizenleyici organlarin konsolide finansal tablolari yaymlandiktan sonra degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci
iilkede faaliyet gosteren bagli ortaklik muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmi faaliyette
bulundugu iilkenin para birimi cinsinden ve o iilkenin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir. Ayrica KGK
tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yaymnlanan ve akabinde TFRS-15 Miisteri
Soézlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan
2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS taksonomisine uygun
olarak sunulmustur.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlart SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar1 gegerli para birimi (fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden
sunulmustur. Rekabet unsurlar1 ve yasal diizenlemeleri ile Grup’un sattig1 mal ve hizmetlerin satig
fiyatin1 en ¢ok etkileyen iilke Tiirkiye, Grup tarafindan temel ekonomik gevre olarak tanimlanmustir.
Grup’un sattig1 mal ve hizmetlerin satig fiyatini1 en ¢ok etkileyen para birimi TL’dir. 30 Eyliil 2020
tarihi itibari ile konsolidasyon sirasinda kullanilan dénem sonu ve donem igi ortalama ABD dolari
kuru 7,8080 TL ve 6,7187 TL’dir. (31 Aralik 2019: Dénem sonu 5,9402 TL — Doénem ig¢i ortalama
5,6711TL)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard1 (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortakligi 6niimiizdeki bir
yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edilecegi ve yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmstir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari doénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesi es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini
kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

* Yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmasi;

* Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da getirilere
hakki olmasi ve

*  Getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirnmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak {izere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:

» Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin
karsilastiriimast;

»  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;
* Sozlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

« Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis
donemlerdeki genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut
giiclinlin olup olmadigimi gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik lizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢cinde satin aliman veya elden ¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Sirket’in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakligin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Sirket ve Bagh ortaklig
arasindaki igslemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket bagh ortakliginin detay1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani Oy kullanim giicii
Bagh Kurulus ve 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik Ana faaliveti
Ortaklik faaliyet yeri 2020 2019 2020 2019 y
Amerika Tiimlesik
eZuce Inc.  Birlesik Devletleri  %36,69 %36,69 %60,00 %60,00 Iletisim Yazilim

17 Mart 2017 tarihinde, Sirket yetkilileri ile eZuce Inc. ortaklarindan OmniCapital Group LLC
arasinda yapilan goriismeler sonucunda Sirket eZuce Inc.’nin %40,06 oranindaki hissesini 70.000
ABD Dolar1 (261.023 TL) karsilig1 satin almistir.

Satmalma islemi TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda 31 Mart 2017 tarihli konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilmis olup islem tarihi olan 17 Mart 2017 sonrast Onemli degigim
olmamasindan 6tiirii, birlesme islemlerinde eZuce Inc.’in 31 Mart 2017 tarihli finansal tablolar1
kullanilmustir.

Sirket’in bu satinalma islemi sonrasi eZuce Inc.’deki hisse oraninin %24,62’den %64,68’¢ ¢ikmasi ve
kontrol giiciinii ele gegirmesi nedeniyle eZuce Inc. Sirket’in bagh ortaklig1 haline gelmis ve TRFS 10
“Konsolide Finansal Tablolar” kapsaminda 31 Mart 2017 tarihinden baslayarak tam konsolidasyon
yontemi ile Grup’un Konsolide finansal tablolarinda gosterilmistir.

Sirket’in 26 Ekim 2017 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; yurt diginda kurulu bagli ortaklik eZuce
Inc. sirketindeki ortaklik yapisi degisikligi sonrasi personel motivasyonunu arttirmak ve sirket
basarisina ortak etmek amaciyla Sirket’e ait olan hisselerden 171.749 adedinin personel hisse havuzu
kapsaminda ayrilmasina karar verilmis, %64,68 olan Karel’in hisse orani islem sonrasi %36,69'a
diismiistiir. Sahip olunan oy haklariin eZuce Inc. toplam oy haklarina oraninin degismeyerek %60
olarak kalmasi sebebiyle finansal tablo ve dipnotlar konsolidasyon esaslar1 ¢ergevesinde hazirlanmaya
devam edilmistir.

31 Mart 2017 tarihine kadar eZuce Inc. faaliyet sonuglar ile varlik ve yiikiimliiliikleri, 6zkaynak
yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki

donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari y1l i¢erisinde muhasebe politikalarinda
bir degisiklik yapmamustir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlart etkileyen TMS lerde yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2020 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TFRS 3 (degisiklikler), “Isletme Tammi”, 1 Ocak 2020 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerinden itibaren gecerlidir.

- TMS 1, TMS 8 (degisiklikler), “Onemli Tanim1”, 1 Ocak 2020 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerinden itibaren gecerlidir.

- Kavramsal Cerceve (degisiklikler), 1 Ocak 2020 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden
itibaren gecerlidir.

- TFRS 16 (degisiklikler), 1 Haziran 2020 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren
gecerlidir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (degisiklikler), “Gosterge Faiz Orani Reformu”, 1 Ocak 2020
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

C) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmast benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2023 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden
itibaren gecerlidir.

- TMS 1, (degisiklikler), “Yikiimliiliikklerin Siniflandirilmasi”, 1 Ocak 2022 tarihinden sonra baglayan
hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

- TFRS 1, TFRS 9, TMS 41, TFRS 16 yillik iyilestirmeler 2018-2020 dénemi 1 Ocak 2022’den
itibaren gegerlidir. Grup, 30 Haziran 2020 tarihi itibari ile yayimlanmis ve heniiz yiiriirlige girmemis
standart, degisiklik ve yorumlarin konsolide finansal durum ve performansi iizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin
eline gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur. Grup asagida yer alan bes temel prensip
dogrultusunda hasilat1 finansal tablolara almaktadir:

e Miisteri sozlesmelerinin belirlenmesi,

e Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi,

o Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi,

e [slem fiyatimin s6zlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerine dagitilmast,

e Her bir edim yiikiimliiligii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1r bir sozlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

e S6zlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamig
ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

e Grup, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,

o Grup, devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,

e S6zlesme 0zl itibariyla ticari niteliktedir,

e Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir.

Sozlesme baslangicinda Grup misteriyle yaptigi sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve miisteriye devretmek icin verdigi her bir taahhiidii edim yiikiimliiligi olarak
tanimlamaktadir. Grup edim yiikiimliiliiklerini olarak asagidaki sekilde tanimlar:

e Farkli mal veya hizmet (mal veya hizmetler paketi) veya
e Biiyiik olciide benzerlik gdsteren ve miisteriye devrinde ayni yontem izlenen bir seri farkli mal veya
hizmet.

Bir seri birbirinden farkli mal veya hizmet, asagidaki sartlarin birlikte kargilanmasi durumunda aym
devir sekline tabidir:

¢ Grup’un miisterisine devretmeyi taahhiit ettigi seri icerisindeki her bir farkli mal veya hizmetin
gerekli sartlar karsilayarak zamanla tamamlanacak bir edim yiikiimliiliigii teskil etmesi ile,

e Standardin ilgili paragraflari uyarinca, Grup’un seriyi olusturan her bir farkli mal veya hizmetin
miisteriye devrinde edim yiikiimliiliigiiniin tam olarak ifa edilmesine yonelik ilerlemesini 6l¢mede
ayn1 yontemin kullanilmasi.

Grup, islem fiyatini tespit etmek icin s6zlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate almaktadir.
Islem fiyat:, Grup’un ii¢iincii sahislar adma (8rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar harig
taahhiit ettigi mal veya hizmetleri misteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Bir
miisteriyle yapilan s6zlesmede taahhiit edilen bedel, sabit tutarlari, degisken tutarlari ya da her ikisini
icerebilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat (devami)

Sozlesmede taahhiit edilen bedelin degisken bir tutar olmas1 durumunda Grup, miisteriye taahhiit ettigi
mal veya hizmetlerin devri karsiliginda tahsile hak kazanacag: bedeli tahmin yoluyla belirler. Grup’un
tahmin ettigi degisken bedel tutarinin bir kismini veya tamamini islem bedeline dahil edebilmesi i¢in,
degisken bedelle ilgili belirsizlik sonradan ortadan kalktiginda finansal tablolara alinan kiimiilatif
hasilat tutarinda 6nemli bir iptal olmayacaginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmektedir. Degisken
bedele iliskin belirsizlik sonradan ortadan kalktiginda konsolide finansal tablolara alinan kiimiilatif
hasilat tutarinda 6nemli bir iptal iglemi olmayacagmin kuvvetle muhtemel olup olmadigim takdir
ederken, Grup s6z konusu hasilat iptalinin hem gergeklesme olasiligini hem de biiyiikliigini goz
oniinde bulundurur.

Grup, asagida belirtilen baslica kaynaklardan elde edilen hasilati konsolide finansal tablolarina
almaktadir:

Mal ve hizmet satisi:

Grup, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mallar1 degerlendirmekte ve séz konusu
mallar1 devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlemektedir.
Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zaman i¢indemi yoksa belirli bir zaman diliminde mi yerine
getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir malin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili
satislara iliskin edim yiikiimliiliikklerini zamana yaygin bir sekilde yerine getirirse, séz konusu edim
yiikiimliiliikklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olgerek hasilati zamana yayili
olarak konsolide finansal tablolara alir. Mal devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliklerine
iligkin hasilat, mala iligkin kontroliin tamamen miisterilere gectigi zaman muhasebelestirilir.

Hizmet siiresinin kisa, hizmet sayisinin ¢ok ve hizmet basi bedellerin diigiik olmas1 durumunda hizmet
satiglart, hizmet yapilip tamamlandiginda gelir kaydedilmektedir. Bir hizmet faaliyetinin birden ¢ok
muhasebe donemini etkilemesi durumunda hizmet geliri "tamamlanma yiizdesi metodu"na gore
muhasebelestirilmektedir.

Gelir, KDV ve varsa benzeri islem vergileri dusiildiikten sonra net olarak gosterilir. Alinan veya
almacak bedelin gergege uygun degerinden satig iadeleri, satig iskontolari, ciro primleri ve benzeri
iskontolarin ger¢ege uygun degerleri diisiilerek net satig geliri gosterilir

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman (Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin
oldugu stirece) kayda alinir. Finansal yatirimlardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari
elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz
geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen Oomrii boyunca ilgili finansal yatinmdan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel tiretim giderlerinin bir kismimi da iceren maliyetler agirlikli ortalama ydntemine gore
degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar
veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha Once stoklarin net gerceklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artig oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diistikligii
karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile sinirhdir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gésterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amacglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diigiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikasi
uyarinca aktiflestirilir. Bu varliklarin insaast bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili
maddi duran varlik kalemine siiflandirilirlar. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arsa ve arazi ile yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,
beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen
faydali 6mriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin
kazanilip kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimimdan ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil
edilir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayvan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylart ve birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutarlari ile gosterilirler.

Ticari markalar ve lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanslarin
sinirli faydali 6miirleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten
sonraki tutarryla gosterilirler. Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali omiirlerine
gore dogrusal amortisman yonetimi kullanilarak itfa edilir (2-15 y1l).

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olugan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir (2-15 y1l).

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma masraflari, olustugu donem igerisinde konsolide kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da sirket i¢i bir projenin gelisim agamasi) sonucu ortaya c¢ikan isletme ici
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda
kayda alinirlar:

¢ Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi
i¢in tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

¢ Maddi olmayan duran varlig1 tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmast,
e  Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
e  Varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

e  Maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da
satmak i¢in uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve

e Varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi

Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varlik tutari, maddi olmayan duran varhigin yukarida
belirtilen muhasebelestirme sartlarini karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir.
Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhiklar kayda alinamadiginda, gelistirme harcamalar
olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.
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Isletme ici varatilan maddi olmavan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri (devami)

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, igletme igi yaratilan maddi olmayan duran varliklar da ayr
olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Grup, iretimini ve ticaretini yapmakta oldugu ve gelecek yillarda, piyasaya sunmayi planladigi
riinleriyle ilgili gelistirme harcamalarimi, Maddi Olmayan Duran Varliklar hesap grubu altinda
aktiflestirmektedir. Tiibitak biinyesindeki TEYDEB (Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari
Baskanlig1) veya GIB (Gelir idaresi Baskanligi) tarafindan onaylanan ve mali destek alman bu
projeler, gelistirme projeleridir ve TMS 38’in “Maddi Olmayan Duran Varlik” tanimina uymaktadir.

Proje gelistirme faaliyetleri proje bazinda takip edilmektedir. ArGe harcamalarindan basarisiz bulunan
projelere ve destek amaclh faaliyetlere diisen maliyetler gider yazilmaktadir. Ugiincii sahislara yapilan
projelerin maliyetleri ise projeler satildiginda giderlestirilmektedir. Grup kendisi icin gelistirdigi
iriinleri piyasanin gereksinimlerine gore belirlemektedir. Pazarlama departmani piyasadaki hareketleri
dikkate alip, gelistirilmesi gerekli yeni fiiriinleri ArGe departmanindan talep etmektedir. Bu talep
iizerine ArGe, satis, pazarlama ve {iretim departmanlari birlikte projeyi degerlendirip, tahmini iiretim
maliyeti, birim satis fiyati, pazar biiyiikliigl, satis adedi tahminleri yapmakta ve bu kriterlere gore
yapilabilir olan projelerin baglatilmasina karar vermektedirler. Projeden beklenen tahmini gelirin
bugiine indirgenmis degeri proje maliyetini asiyorsa asan kisim derhal giderlestirilmektedir. Projenin
basarisindan kusku duyulur hale gelinirse proje maliyeti biitiinii ile gider kaydedilmektedir. Bugiin
itibariyla halen satis1 yapilmakta olan {irlinlere iligkin gelistirme faaliyetleri, ilgili {iriinlerin ekonomik
Omiirleri tizerinden itfa edilmekte, heniiz ticaretine baslanmamis iiriinlere iliskin varliklar itfa
edilmemektedir.

Isletme birlesmesi voluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen ve serefiyeden ayri olarak tanimlanan maddi olmayan duran
varliklar, satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangi¢c muhasebelestirmesi
sonrasinda ayri olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Yazilim firtinleri, eZuce Inc. paylarmin 17 Mart 2017 tarihindeki alimi sirasinda muhasebelestirilen
maddi olmayan duran varliklardir. Bir isletme birlesmesinde ya da iktisabinda, iktisap eden sirket
iktisap tarihinde iktisap edilen sirketin maddi olmayan duran varliklarini, maddi olmayan duran varlik
tanimina uymasi ve gercege uygun degerinin glivenilir bir bicimde dl¢iilebilmesi durumunda ayr ayri
muhasebelestirir.

Yazilim {irinlerinin gergege uygun degeri SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme
kurulusu tarafindan belirlenmistir.

Mgili varhiklar i¢in 5 y1l faydal &miir belirlenmis olup faydali dmiirleri siiresinde itfa edilecektir.
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Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigi olmasi
durumunda, deger diistikliigli tutarin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar
Olciiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutariin 6l¢iilemedigi durumlarda Grup, varlikla iliskili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarimi 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esas1 belirlenmesi halinde
grup varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Grup varliklari
makul ve tutarh bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kii¢lik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diislikliigli gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigi testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullamim degeri, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarimin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlart tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
Ilgili varhigin yeniden degerlenen tutarla 6lciilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan
kar/zarar i¢cinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigli zarar1 yeniden degerleme deger
azalis1 olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigii zararinin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirtlir. Arttirllan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin
onceki donemlerde varlik i¢cin deger diigiikliigii zararmin ayrilmamis olmasit durumunda ulasacagi
defter degeri agsmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar {izerinden gosterilmedikce, deger
disiikliigii zararma iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diisiikliigli zararinin iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate
alinir.

Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gergege uygun degeri lizerinden 6l¢iilir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin Onceki sahiplerine karsi {istlenilen borglarin ve edinen isletme
tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler
genellikle olustuklart anda gider olarak muhasebelestirilir.
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Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun
degerleri lizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

* FErtelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya calisanlara saglanan faydalara iliskin
varlik ya da yiikiimliiliikler, sirastyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

* Satm alinan igletmenin hisse bazli 6deme anlasmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin
hisse bazli 6deme anlagsmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme
anlagmalar ile iligkili yiikiimliliikkler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2
Hisse Bazli Odeme Anlasmalar1 standard: uyarinca muhasebelestirilir; ve

« TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi
uyarinca satig amacli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari)
TFRS 5’de belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki Ozkaynak paylarmin gercege uygun degeri
toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen
tanimlanabilir yilikiimliiliklerinin net tutarin1 asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarmin ve {istlenilen
tanimlanabilir ylkimliliklerinin net tutarnin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve varsa, satin alma 6ncesinde satin alinan isletmedeki
paylarin gercege uygun degeri toplamini asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarimi temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri
iizerinden ya da satin alinan isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar
oraninda muhasebelestirilen tutarlari iizerinden &lgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gore belirlenir.
Diger kontrol giicli olmayan pay tiirleri gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu
durumlarda, bir bagska TFRS’de belirtilen yontemler uyarinca olgiiliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gergege uygun deger iizerinden Olgiiliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlari diizeltebildigi donemdir. Bu
donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.
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Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki
degisiklikler icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel ig¢in yapilan
simiflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden 6lgiilmez ve
buna iliskin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak
siniflandirilan kosullu bedelin Finansal ara¢ niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel
gercege uygun degerinden Slgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37
Karsiliklar veya diger uygun TFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan igletmede 6nceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii
ele aldigi tarihte) yeniden Olgiilir ve wvarsa, ortaya c¢ikan Kkazang/zarar Kar/zarar iginde
mubhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin
alman isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi
altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihi
sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler
icin gegici tutarlar1 raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, 6l¢iim déneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya c¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya
yiikiimliiliik muhasebelestirilir.

Serefiye

Satin alim igleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklari diistildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger disiikliigii testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1
bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin
deger disiikliigline ugradigimi gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diistikligi testi daha
sik yapilir. Nakit {ireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigi
karsiligi ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter
degeri disiirtlir. Serefiye i¢in ayrilan deger diistikliigi karsiligi, dogrudan konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Serefiye deger disiikliigii karsilig
sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Grup genel amach olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildigr durumlarda, aktiflestirilebilecek borg¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iliskin
yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orant,
ozellikli varlik alimina yonelik yapilmis borglanmalar hari¢ olmak iizere, Grup’un ilgili dénem
sliresince mevcut tiim borglarina iligkin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla
ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢glanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim borg¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde konsolide kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Swmniflandirma

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ smifta muhaseblelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglaria gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglari esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siiflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

o

Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal
varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden smiflanmazlar; iy modeli degisikligi
durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar
yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti {izerinden dlciilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil
edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarmin
bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar” ve “diger
alacaklar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege
uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri izerinden dl¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen ve tiirev olmayan
finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin1 amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir.
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flgili finansal varhiklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da
kayiplari ile kur fark: gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

Grup, 6zkaynaga dayal1 finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, gergege uygun degerinde sonradan
olugan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatinnmlardan elde edilen temettiiler konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya
yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Deger Diisiikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklar1 Onemli bir finansman bileseni icermedigi i¢in deger diisiikliigli hesaplamalar1 igin
kolaylastirilmis uygulamay1 se¢mistir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger
disiikliigiine ugramadigr durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini omiir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi
zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar

Aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin izleyen doénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal
etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi1 durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Gnemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikligii hesaplamalar
kapsaminda “basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diistikliigii zararlar
haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit bir
tutardan Olctilmektedir. Deger diisiikligii karsiligi ayrilmasim takiben, deger disiikliigline ugrayan
alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan
deger diistikliigii karsiligindan diigiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, konsolide kar veya zarar
tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca gevrilebilen ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka
mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.

Ticari Borclar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligskin
yapilmasi gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve
miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiiliirler.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgiiliir. lgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir. Sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur.

Konsolide bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler konsolide bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari1 dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya

iliskin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,
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e Yurtdisi faaliyetindeki net yatimmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan
kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliilikler, finansal tablolarda konsolide bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gercgeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig: takdirde (6nemli dalgalanma olmas1 halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdisindaki isletmenin elden c¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve
O0zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden
cikarmadan kaynaklanan kazang veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak (yeniden siniflandirmaya iligkin bir diizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.

Yurtdisindaki isletmenin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve
pasiflerin defter degerlerine yapilan gergege uygun deger diizeltmeleri, yurtdigindaki isletmenin aktif
ve pasifleri olarak dikkate alinir. Bundan dolayi, yurtdisindaki isletmenin gegerli para birimi cinsinden
ifade edilirler ve donem sonu kurundan c¢evrilirler. Olusan kur farklar1 6zkaynak altinda
muhasebelestirilir.

Pay Basina Kazancg

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklarn “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
onceden ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate
alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal

bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikiimliliiglin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsilifin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi i¢in gerekli kosullari yerine getirecegine ve tesvigin
elde edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlar1 karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
getirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir. Grup, tahsil edilebilir olma kriterlerini
belirleyemediginden, devlet tesvigini tahsil ettiginde muhasebelestirmektedir.

Devletten piyasa faiz oranindan diigiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul
edilir. Diisiik faiz oraninin yarattigi fayda, kredinin baslangigtaki defter degeri ile elde edilen
kazanimlar arasindaki fark olarak 6l¢iiliir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmas1 nedeniyle, konsolide kar veya zarar
tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi ylkiimliiliigii bilango tarihi
itibariyla yasallagsmis ya da 6nemli dlglide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliklerin konsolide finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki
gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen igleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa konsolide
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimi ig¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olclide yasallasmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmas1 ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, konsolide kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman baglh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larimin gergege uygun degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Mliskili Taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetici ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve ortakliklar
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlariin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve
konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilen tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar1 yapmistir:

Stipheli alacak karsilig

Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilanco tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlan karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili
kurulus ve anahtar miisteriler disinda kalan borglularin gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve
bilango tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir (Not 8).

Kidem tazminat yiikiim{viliigi

Iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve calisanlarin ayrilma oranlarmi igeren birtakim varsayimlara
dayali aktlieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir (Not 19).

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émiirleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, beklenen faydali 6miirlerine goére dogrusal amortisman ve itfa
yontemi kullanilarak amortismana ve itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortismanve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini ileriye doniik olarak tespit etmek
amaciyla her yil gézden gegirilir (Not 14 ve 15).

Stok deger diisiis karsiligi

Grup’un stoklar1 ilk madde malzeme, yart mamiil, mamiil ve ticari mallardan olusmaktadir. Yonetim stok
deger diisiikliigii karsiligi igin raporlama donemi itibariyla stoklarini gézden gegirmektedir. Grup cari
donemde ileride kullanilmasi1 muhtemel olmayan ve uzun siire boyunca hareket gérmeyen stoklar ve net
gerceklesebilir degeri maliyetin altinda olan stoklar igin karsilik ayirmustir (Not 10).

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklariin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutart
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari,
cari donemlerde olusan =zararlar, kullanilmamis =zararlarin ve diger vergi varliklarmin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz Oniinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s1ginda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar
ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve
bir kismina karsilik ayrilir (Not 28).
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Cari doneme iliskin 6nemli degisiklikler

Tim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19’un, Grup'un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi
etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in olasi etkileri tespit edilip bunlara karst
alinabilecek 6nemler planlanmustir.

Covid-19 salgini ile miicadele kapsaminda, 4447 Sayili Kanun'un Ek 2nci maddesine dayanilarak
hazirlanan "Kisa Calisma Odenegi Hakkinda Yonetmelik" cercevesinde, is hacmi diisen
boliimlerimizdeki galisanlarimizin yararlanabilmesi amaciyla kisa ¢aligma ddenegi bagvurusu yapilmis
3 aylik siire i¢in bu 6denekten yararlanilmistir.

COVID-19 salginindan dolayr gerek Grup'un iginde bulundugu sektdrde gerekse genel ekonomik
aktivitede yasanan gelismeler/yavaslamalar ile paralel olarak Grup'un faaliyet gosterdigi alanlarda
Nisan ve Mayis aylarinda talep azalmasina bagh tiretimde belli oranda diisiis yasanmis ancak salginin
yayllmasimi engellemeye yonelik kisitlamalarin azalmasi ile birlikte Haziran ayimndan itibaren
iiretimimiz normal seviyesine ¢ikmistir.

Grup, 30 Eyliil 2020 tarihli ara donem konsolide finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin
finansal tablolarina olasi etkilerini degerlendirmis ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan tahmin ve varsayimlarini gézden gecirmistir. Grup bu kapsamda, 30 Haziran 2020 tarihli
ara donem konsolide finansal tablolarinda yer alan Tirev araglar dahil finansal varliklar, stoklar,
maddi ve maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklar1 ve serefiyenin degerlerinde
meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliiklerini degerlendirmis ve herhangi bir deger diistikliigii
tespit edilmemistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un yonetim tarafindan performanslarin1 degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin

kullandig1 bilgileri igeren faaliyet boliimleri bulunmadigindan faaliyet ya da cografi operasyonlari
belirten boliimlere gore raporlama bilgisi bulunmamaktadir.
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DURDURULAN FAALIYETLER

ABD merkezli bagh ortakligimiz eZuce Inc. sirketinin, stratejik acidan islevini tamamlamis oldugu ve
maddi agidan 6nemli bir beklentimiz kalmadigi i¢in kapatilmasina karar verilmistir.

Yapilan planlama ve ABD kanunlar geregi tasfiye isleminin Agustos 2021'de tamamlanmasi
beklenmektedir. eZuce Inc. sirketine ait veriler, finasal durum tablolarinda satis amagli siiflandirilan
duran varliklar ve satis amagli simiflandirilan varlik gruplarina iliskin yikiimlilikler, konsolide kar
veya zarar tablosunda ise durdurulan faaliyetler donem kar1 / (zarari) altinda gosterilmis olup,
durdurulan faaliyetler donem kar1 / (zarar1) nin detay1 asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019

Hasilat 9.695.243 2.712.211 9.641.889 3.115.349
Satislarin Maliyeti (-) (1.135.073) (244.864) (1.229.423) (435.711)
BRUT KAR / (ZARAR) 8.560.170 2.467.347 8.412.466 2.679.638
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (5.896.412) (1.398.949) (6.149.126) (2.043.268)
Pazarlama Giderleri (-) (1.421.935) (786.015) (1.138.153) (351.872)
Genel Yénetim Giderleri (-) (3.087.205) (1.645.617) (2.414.520) (679.730)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16.932.957 16.932.957 15.513 -
ESAS FAALIYET KARI 15.087.575 15.569.723 (1.273.820) (395.232)
Finansman Giderleri (-) (260.705) (54.803)
VERGI ONCESI KAR 14.826.870 15.514.920 (1.273.820) (395.232)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)

Doénem Vergi Geliri / (Giderti)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (1.418.848) (1.217.609) 285.796 94.197
NET DONEM KARI 13.408.022 14.297.311 (988.024) (301.035)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 31 Aralik

2020 2019

Kasa 49.047 17.000
Bankadaki nakit 301.568.263 289.251.822
Vadesiz TL mevduatlar 3.075.939 2.055.357
Vadesiz doviz mevduatlar 1.852.942 78.669.091
Vadeli TL mevduatlar 71.772.512 207.634.054
Vadeli doviz mevduatlar 224.866.870 893.320
Diger hazir varliklar 3.660.059 3.916.483
305.277.369 293.185.305
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin acgiklamalar Not 31’de
belirtilmistir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla vadeli hesaplar i¢in uygulanan net faiz oranlari TL mevduatlar igin
%12,90 - %13,25 arasinda olup vadeli USD mevduatlar i¢in %1,00 - %2,90, vadeli EURO mevduatlar
icin ise %1,60 - %1,75 arasindadir. (31 Aralik 2019: TL mevduatlar %10,00 - %11,40, USD
mevduatlar %2,00, Euro mevduat bulunmamaktadir.).

30 Eyliil 2020, 31 Aralik 2019, 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolide nakit
akis tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzeri degerler asagida gdsterilmistir.

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2020 2019 2019 2018
Hazir degerler 305.277.369 293.185.305 20.691.612 91.763.832
Faiz tahakkuku (-) (916.047) (85.283) (4.848) (290.961)
Nakit ve nakit benzerleri 304.361.322 293.100.022 20.686.764 91.472.871
FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 31 Aralik
% 2020 % 2019
Evreka Yazilim Donanim Danigmanlik Egitim San. Tic. A.S. 3,76% 1.748.490
Inofab Saglik Teknolojiler1 A.S. ** 0,08% 742.990
T 2491480

(*) Evreka Yazilim Donanim Danigsmanlik Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. firmasinin sermayesinin
%3,76’s1 17 Mart 2020 tarihinde 1.748.490 TL nakden 6denerek satin alinmustir. Evreka, akilli atik
toplama ve sehir temizleme iglemleri igin maliyetleri azaltan, zamandan kazandiran ¢6ziimler sunan
bir sirkettir.

(**) Inofab Saglik Teknolojileri A.S. firmasinin % 0,81°i 10 Haziran 2020 tarihinde 742.990 TL
nakden &denerek satin alinmistir. inofab, insan odakli bir yaklasim ve ileri teknoloji ile kronik
solunum hastaliklarina yonelik dijital saglik hizmetleri sunan, diinyanin ilk kisisel ultrasonik
spirometresi Spirohome’u iireten bir girkettir.

Finansal yatirimlarin gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir / gidere yansitilir. ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigi ile kur farki gelir veya giderleri
disinda kalanlar diger kapsamli gelir / gidere yansitilir. Finansal yatirimlarin satin alma bedelleri
gercege uygun degerlerini yansitmaktadir.
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2020 2019
Kisa vadeli banka kredileri 308.890.225 264.483.163
Kredi faiz tahakkuklari 11.012.266 12.254.735
Kisa vadeli kira yiikiimliiliikleri 3.326.061 1.664.273
323.228.552 278.402.171
30 Eyliil 31 Aralik
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 2020 2019
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 196.362.896 124.204.902
196.362.896 124.204.902
30 Eyliil 31 Aralik
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2020 2019
Uzun vadeli banka kredileri 65.616.000 99.000.000
Uzun vadeli kira yiikiimliiliikleri 35.063.274 21.891.454
100.679.274 120.891.454

Banka kredilerinin para birimi bazinda detay1 asagidaki gibidir;

30 Eylil 2020
Para birimi Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 325.056.357 50.000.000
ABD Dolar1 170.214.400 15.616.000
AVRO 20.994.630 -
516.265.387 65.616.000
31 Aralik 2019

Para birimi Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 290.265.415 99.000.000
ABD Dolari 60.373.540 -
AVRO 50.303.845 -
400.942.800 99.000.000
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

Banka kredilerinin vade bazinda detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 31 Aralik
Vade 2020 2019
1 yildan az 516.265.387 400.942.800
1-2y1l 15.616.000 99.000.000
4-5wyl 50.000.000 -
581.881.387 499.942.800
Finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi Not 31’de belirtilmistir.
Kiralama iglemlerinden borglarin donem i¢i degisimi asagidaki gibidir;
30 Eyliil 31 Aralik
Kiralama Islemlerinden Borglar 2020 2019
Agcilig bakiyesi 23.555.727 19.053.347
Kira degisimlerinin ve yeni kiralamalarin etkisi 18.245.075 5.105.925
Odemeler (5.907.443) (4.954.441)
Faiz Gider Tahakkuku 2.495.976 4.350.896
Kapanis bakiyesi 38.389.335 23.555.727
TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir;
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2020 2019
Ticari alacaklar 300.993.325 271.022.884
Alacak senetleri ve vadeli ¢cekler 32.760.996 16.086.118
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (bkz Not 30) 3.099 3.488
Gelir tahakkuklar1 3.211.477 4.848.358
Siipheli ticari alacaklar 7.710.570 6.113.801
Stipheli ticari alacaklar kargiligi (-) (7.710.570) (6.113.801)
336.968.897 291.960.848

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 90 giindiir (31 Aralik 2019: 90 giin).

32



KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

a) Ticari Alacaklar (devami):

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2020 2019
Agilig bakiyesi 6.113.801 6.184.616
Donem gideri 51.720 232.995
Tahsilatlar (bkz Not 25) (477.120) (188.409)
Diger 2.022.169 -
7.710.570 6.229.202

Stipheli alacaklarin 6nemli bir kismi beklenmeyen bir sekilde ekonomik sikintiya diisen miisterilere
aittir.

Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmig teminat senetleri, teminat mektuplar1 ve ipotekler asagidaki
gibidir;

Sirket Tarafindan Alinan 30 Eyliil 31 Aralik
Teminat, Rehin ve Ipotekler 2020 2019
Alman ipotekler 15.698.000 15.828.000
Alinan teminat gekleri 1.758.932 1.415.000
Alinan teminat mektuplari 2.308.692 2.236.334
Alman menkul kiymet rehni 152.500 152.500
Alinan dovizli teminatlar 78.080 59.402

19.996.204 19.691.236

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 31°de verilmistir.

b) Ticari Borglar:
Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir;
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2020 2019
Ticari bor¢lar 116.236.159 99.657.630
Borg senetleri 2.059.586 9.622.823
Mliskili taraflara ticari borglar (bkz Not 30) 500 -
Gider tahakkuklar1 4.714.516 6.391.417
123.010.761 115.671.870

Ticari borglarin ortalama vadesi 115 giindiir (31 Aralik 2019: 105 giin).

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 31’de verilmistir.
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10.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
Verilen depozito ve teminatlar 2.898.940 3.298.922
Personelden alacaklar 585.298 -
Diger ¢esitli alacaklar * 3.619.834 117.022
7.104.072 3.415.944

(*) Diger g¢esitli alacaklar bakiyesinin 3.516.776 TL’si vergi dairesinden alacaklardan olusmaktadir.

(31 Aralik 2019: 32.822 TL).

30 Eyliil 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
Verilen depozito ve teminatlar 3.457 9.003
3.457 9.003
b) Diger Borglar
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2020 2019
[ligkili taraflara ticari olmayan borglar (bkz Not 29) 7.978 -
Alinan depozito ve teminatlar 211.577 158.687
Diger cesitli borglar 175.254 1.633.555
394.809 1.792.242
STOKLAR
30 Eyliil 31 Aralik
Stoklar 2020 2019
[k madde ve malzeme 170.011.196 112.744.480
Yart mamiiller * 80.432.182 77.848.418
Mamiiller 41.139.461 30.318.022
Ticari mallar 53.933.144 34.493.398
Diger stoklar ** 468.060 24.451.115
Stok deger diistikliigii karsiligi (-) (5.572.403) (5.510.089)
340.411.640 274.345.344
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10.

11.

12.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

STOKLAR (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

Stok deger diislikliigii karsilig1 hareketleri 2020 2019
Agilig bakiyesi 5.510.089 3.382.457
Donem gideri 62.314 3.271.229
5.572.403 6.653.686

Kapanig bakiyesi

(*) Yar1 mamuller bakiyesinin 18.544.966 TL’lik kismu 3. sahislara yapilan ArGe projeleridir

(31 Aralik 2019: 13.685.023 TL).

(**) Bakiyenin 285.537 TL’si yoldaki mallardan olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 24.449.709 TL).

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2020 2019
Verilen siparis avanslari 58.533.017 35.170.121
Gelecek aylara ait giderler 5.180.216 473.521
63.713.233 35.643.642
30 Eyliil 31 Aralik
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2020 2019
Gelecek yillara ait giderler * 9.091.848 14.714.891
0.091.848 14.714.891
(*) Bakiyenin 2.364.193 TL’lik kismi projeler igin yapilmis pesin  harcamalardir
(31 Aralik 2019: 4.152.985 TL).
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2020 2019
Gelecek aylara ait gelirler 2.772.854 9.452.478
Alinan avanslar * 8.727.809 4.989.235
11.500.663 14.441.713
(*) Bakiye ¢esitli satislar i¢in alinan avanslardan olugmaktadir.
CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR VE BORCLAR
30 Eyliil 31 Aralik
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varliklar 2020 2019
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 20.186.609
- 20.186.609
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13.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TUREV ARACLAR
30 Eyliil 31 Aralik
Tiirev finansal varliklar 2020 2019
Riskten korunma muhasebesiyle iliskilendirilmemis
alim satim amagh tiirev {irtinler:
Vadeli doviz sozlesmeleri - 4.223.300
- 4.223.300
30 Eyliil 31 Aralik
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 2020 2019
Riskten korunma muhasebesiyle iligskilendirilmemis
alim satim amagh tiirev {iriinler:
Vadeli doviz sozlesmeleri (51.422.553) (1.828.630)
(51.422.553) (1.828.630)

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Ana Ortaklik, ilk kayda alinirken
kullanilan elde etme maliyet degerinin tiirev aracin ger¢ege uygun degeri oldugunu kabul etmektedir.
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Ana Ortakligin, tiirev finansal araglar1 déviz swap
ve forward islemlerinden olusmaktadir. Sz konusu doviz swap ve forward islemleri risk muhasebesi
yoniinden gerekli kosullar1 tagimamasi nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amagli tiirev finansal
araclar olarak muhasebelestirilmektedir ve bu tiirev finansal araglarin makul degerlerinde olusan
degisimler kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilmektedir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibari ile Grup’un vadeli d6viz s6zlesmelerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Sirket 12 Subat 2020 tarihinde HSBC Bank ile 11 Subat 2021 tarihinde 27.752.485 TL alim
3.793.915 Avro satim takasi yapmustir.

Sirket 9 EKim 2019 tarihinde ING Bank ile 8 Ekim 2020 tarihinde 45.710.000 TL alim 7.000.000
USD satim takas1 yapmustir.

Sirket 17 Aralik 2019 tarihinde TEB ile 17 Aralik 2020 tarihinde 44.769.113 TL alim 6.128.389
Avro satim takasi yapmustir.

Sirket 9 Ocak 2020 tarihinde TEB ile 8 Ocak 2021 tarihinde 36.298.352 TL alim 5.004.598 Avro
satim takasi yapmustir.

Sirket 12 Subat 2020 tarihinde TEB ile 11 Subat 2021 tarihinde 44.403.642 TL alim 6.069.803
Avro satim takas1 yapmustir.
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

A O N -

TUREV ARACLAR (devami)

SWAP Kuruna Islem Vadesinde
Gore Fazla Avro Mevduatla
Islem Tarihi Vade Tarihi Rapor Marked to Yazilan Kur Geri Kazanilacak

islem Tarihi Avro Alis  Islem Kuru  TL karsihg:  Vade Tarihi  SWAP Kuru  TL karsihig Kuru Market Degeri Farki Geliri Net Zarar
17.12.2019 6.128.390 6,5270 40.000.000 17.12.2020 7,3052 44.769.113 9,1281 (11.822.243) (11.171.442) 650.801
09.01.2020 5.004.598 6,5240 32.650.000 08.01.2021 7,2530 36.298.352 9,1281 (10.208.696) (9.384.122) 824.573
12.02.2020 6.069.803 6,5900 40.000.000 11.02.2021 7,3155 44.403.642 9,1281 (12.568.758) (11.002.124) 1.566.633
12.02.2020 3.793.915 6,5895 25.000.000 11.02.2021 7,3150 27.752.485 9,1281 (8.089.313) (6.878.746) 1.210.567
20.996.705 137.650.000 153.223.592 (42.689.010) (38.436.435) 4.252.575

4 Farkl1 islemden olusan 20.996.705,46 Avro bedelli SWAP kontratlarimizin karsiligi 20.996.705,46 Avro banka mevduatlarimizda degerlenmektedir. SWAP
kontratlarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerimizi mevduatta tuttugumuz 20.996.705,46 Avro ile kapatacagimizdan bu islemlerle ilgili olarak 30.09.2020 tarihli
gelir tablomuzda finansman giderine kaydedilen 4.252.575 TL SWAP islemlerin kapatilma tarihlerinde geri kazanilmis olacaktir.
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14.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Diger maddi

Arazi ve Tesis makine Ozel duran
Maliyet Degeri arsalar Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaglar maliyetler varliklar* Toplam
1 Ocak 2020 itibariyle agilis bakiyesi 2.000 158.416 83.698.088 28.053.184 17.789.158 10.679.822 1.577.646 141.958.314
Alimlar - - 6.471.920 34.120.626 2.326.794 331.429 - 43.250.769
Transfer - - (41.691) 231.044 (384.795) - 164.149 (31.293)
Durdurulan faaliyetler etkisi - - - - (188.014) (11.148) - (199.162)
Cikiglar - (158.416) (137.487) (715.193) (17.689) (1.920) - (1.030.705)
30 Eyliil 2020 itibariyla kapanis bakiyesi 2.000 - 89.990.830 61.689.661 19.525.454 10.998.183 1.741.795 183.947.923
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2020 itibariyla agilig bakiyesi - 6.422 48.948.343 4.728.786 12.021.472 7.448.993 1.109.890 74.263.906
Dénem gideri - 1.590 2.760.849 2.609.208 622.847 296.133 73.059 6.363.686
Transfer - - (112) 231.044 (426.374) 935.796 164.149 904.503
Durdurulan faaliyetler etkisi - - - - (188.011) (9.535) - (197.546)
Cikislar - (8.012) (98.372) (571.756) (17.689) (1.920) - (697.749)
30 Eyliil 2020 itibariyla kapanig bakiyesi - - 51.610.708 6.997.282 12.012.245 8.669.467 1.347.098 80.636.800
30 Eyliil 2020 itibariyla net defter degeri 2.000 - 38.380.122 54.692.379 7.513.209 2.328.716 394.697 103.311.123

(*) Diger maddi duran varliklar agirlikli olarak modeller ve kaliplardan olugsmaktadir.
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14.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren hesap déonemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Diger maddi

Arazi ve Tesis makine Ozel duran
Maliyet Degeri arsalar Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaglar maliyetler varliklar* Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi 2.000 158.416 70.656.765 7.049.556 14.657.711 9.904.500 1.551.183 103.980.131
Alimlar - - 7.345.474 770.378 2.259.584 483.313 24.868 10.883.617
Durdurulan faaliyetler etkisi - - - - (173.393) - - (173.393)
Cikislar - - (81.333) (1.749.586) (16.725) (2.550) - (1.850.194)
30 Eyliil 2019 itibariyla kapanis bakiyesi 2.000 158.416 77.920.906 6.070.348 16.727.177 10.385.263 1.576.051 112.840.161
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2019 itibariyla acilis bakiyesi - 3.254 41.844.024 5.414.344 10.582.782 7.163.183 982.501 65.990.088
Donem gideri - 2.370 5.557.338 502.419 1.019.964 202.243 96.367 7.380.701
Durdurulan faaliyetler etkisi - - - - (171.716) - - (171.716)
Cikislar - - (14.185) (1.634.219) (10.769) (1.063) - (1.660.236)
30 Eyliil 2019 itibariyla kapanig bakiyesi - 5.624 47.387.177 4.282.544 11.420.261 7.364.363 1.078.868 71.538.837
30 Eyliil 2019 itibariyla net defter degeri 2.000 152.792 30.533.729 1.787.804 5.306.916 3.020.900 497.183 41.301.324

(*) Diger maddi duran varliklar agirlikli olarak modeller ve kaliplardan olugsmaktadir.
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14.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir

Binalar 50 yil
Tesis, makine ve cihazlar 3-15 yil
Tasitlar 4-10 y1l
Demirbaglar 3-15 yil
Diger maddi duran varliklar 4-15 yil
Ozel maliyetler 3-27 yil

Grup’un maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir teminat, rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

Amortisman giderlerinin dagilimi Not 24’te belirtilmistir.

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap donemindeki kullanim hakk: varliklar hareketleri asagidaki

gibidir;

Kullanim Hakki Varliklari Binalar Tagitlar Toplam
1 Ocak 2020 itibartyla agilis bakiyesi 17.148.012 4.964.094 22.112.106
Kira degisimlerinin ve yeni kiralamalarin etkisi 14.978.026 3.267.049 18.245.075
Dénem amortisman ve itfa gideri (2.409.453) (1.864.784) (4.274.237)
30 Eyliil 2020 itibartyla kapanis bakiyesi 29.716.585 6.366.359 36.082.944
Kullanim Hakki Varliklar Binalar Toplam

1 Ocak 2019 itibartyla agilig bakiyesi 19.053.347 19.053.347

Doénem amortisman ve itfa gideri (1.429.001) (1.429.001)

30 Eyliil 2019 itibariyla kapanis bakiyesi 17.624.346 17.624.346
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15.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Diger maddi olmayan Aktiflestirilen

Maliyet Degeri Haklar duran varliklar *  Yazilim Uriinleri ** gelistirme harcamasi Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla acilis bakiyesi 7.960.123 401.947 10.773.447 193.692.116 212.827.633
Alimlar veya giris 436.176 - - 17.632.594 18.068.770
Transfer 76.830 (45.537) - - 31.293
Durdurulan faaliyetler etkisi 11.265 - (10.773.447) 1.405.033 (9.357.149)
Cikislar (77.000) - - (1.200.304) (1.277.304)
30 Eyliil 2020 itibariyla kapanis bakiyesi 8.407.394 356.410 - 211.529.439 220.293.243
Birikmis Itfa Paylar

1 Ocak 2020 itibartyla acilis bakiyesi 4.064.830 286.863 5.926.381 122.206.112 132.484.186
Dénem gideri 268.158 88.597 - 8.825.574 9.182.329
Transfer 76.830 (45.537) - (935.796) (904.503)
Durdurulan faaliyetler etkisi - - (5.926.381) - (5.926.381)
Cikiglar (20.903) - - - (20.903)
30 Eyliil 2020 itibariyla kapanig bakiyesi 4.388.915 329.923 - 130.095.890 134.814.728
30 Eyliil 2020 itibartyla net defter degeri 4.018.479 26.487 - 81.433.549 85.478.515

(*) Diger maddi olmayan duran varliklar, sirket i¢i yazilim gelistirme maliyetlerinden olusmaktadir.
(**) Yazilim tiriinleri, eZuce Inc. paylarinin 17 Mart 2017 tarihindeki alimi sirasinda muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklardan olusmaktadir.
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15.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Diger maddi olmayan Aktiflestirilen

Maliyet Degeri Haklar duran varliklar *  Yazilim Uriinleri ** gelistirme harcamast Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla acilis bakiyesi 5.658.990 401.947 9.541.434 174.376.308 189.978.679
Alimlar veya girig 391.966 - - 16.225.287 16.617.253
Transfer - - - 132.591 132.591
Durdurulan faaliyetler etkisi - - (9.541.434) - (9.541.434)
Cikislar - - - (2.183.090) (2.183.090)
30 Eyliil 2019 itibariyla kapanig bakiyesi 6.050.956 401.947 - 188.551.096 195.003.999
Birikmis Itfa Paylar1

1 Ocak 2019 itibariyla acilis bakiyesi 3.663.998 283.496 3.340.374 107.131.026 114.418.894
Dénem gideri 293.417 2.518 - 10.463.158 10.759.093
Durdurulan faaliyetler etkisi - - (3.340.374) - (3.340.374)
Cikiglar - - - - -
30 Eyliil 2019 itibartyla kapanis bakiyesi 3.957.415 286.014 - 117.594.184 121.837.613
30 Eyliil 2019 itibartyla net defter degeri 2.093.541 115.933 - 70.956.912 73.166.386

(*) Diger maddi olmayan duran varliklar, sirket i¢i yazilim gelistirme maliyetlerinden olusmaktadir.
(**) Yazilim tirtinleri, eZuce Inc. paylarinin 17 Mart 2017 tarihindeki alimi sirasinda muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklardan olusmaktadir.
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15.

16.

17.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi olmayan duran varliklar igin kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir;

Ekonomik Omiir

Haklar 2-15 yil
Aktiflestirilen gelistirme harcamalar1 3-15 yil
Yazilim tirtinleri 5yl
Diger maddi olmayan duran varliklar 5-15 yil

Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 {izerinde herhangi bir teminat, rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

Itfa giderlerinin dagilimi Not 24’te belirtilmistir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, SGK igveren destegi, Yatirim tesvik faiz destegi ile katilmis oldugu uluslararasi fuarlar ve
Tiibitak’in onaymdan gecen ArGe projeleri i¢in yapmis oldugu harcamalarin bir kismina istinaden
tesvik kapsaminda devletten 30 Eyliil 2020 itibartyla 2.340.012 TL almustir. (30 Eyliil 2019: 3.369.337
TL) (bkz Not 25).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsiliklar:
Borg karsiliklart asagidaki gibidir;
30 Eyliil 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 2020 2019
Garanti tamir ve hasar karsilig1 6.491.346 6.277.321
Cari hesap mutabakat fark karsilig 1.552.384 1.552.384
Diger 448.803 130.500
8.492.533 7.960.205
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Garanti tamir ve hasar karsiligi hareketleri 2020 2019
Agilig bakiyesi 6.277.321 3.285.497
Donem gideri 214.025 2.170.063
Kapanig bakiyesi 6.491.346 5.455.560

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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18.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER

Grup tarafindan iigiincii sahislara verilen teminat, rehin ve ipotek tutarlar1 donemler itibariyla

asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2020

TL karsilig

ABD Dolar1

Avro

Tirk Liras1

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar1
- Teminat
- Rehin
- ipotek
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amactyla Vermis Oldugu TR'lerin Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

31 Aralik 2019

126.249.711
126.249.711

10.132.612
10.132.612

935.205
935.205

38.597.633
38.597.633

126.249.711

10.132.612

935.205

38.597.633

TL karsilig

ABD Dolar1

Avro

Tirk Liras1

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar
- Teminat
- Rehin
- Ipotek
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

83.314.746
83.314.746

6.104.652
6.104.652

857.205
857.205

41.350.967
41.350.967

83.314.746

6.104.652

857.205

41.350.967

Grup’un vermis oldugu diger teminat, rehin ve ipoteklerin Sirket’in 6zkaynaklarina orani 30 Eyliil

2020 tarihi itibartyla % 0’dir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla % 0).
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19.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 31 Aralik

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2020 2019
Personele borglar 9.882.175 8.794.048
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.786.814 3.185.630
13.668.989 11.979.678

30 Eyliil 31 Aralik

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 2020 2019
Kullanilmayan izin karsilig 7.760.390 7.782.171
7.760.390 7.782.171

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikkmii geregince
kidem tazminatim1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayi1s 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, ayhk 7.117,17 TL (31 Aralik 2019:
6.379,86 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikimliiliik
tutarinin  bugilinkil degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, ekli konsolide
finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar,
yillik %8,0 enflasyon ve %13,1 faiz oran1 varsayimlarina gore yaklasik %4,73 (31 Aralik 2019:
%4,73) olarak elde edilen reel iskonto orani ve gecmis yillarda kidem tazminatina hak kazanan
calisanlarin toplam calisanlara orani olan %98 (31 Aralik 2019: %98) kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir. Donem basinda indirgenmis kidem tazminati karsiliginin 6denme tarihine bir y1l daha
yaklagsmasindan dogan faiz maliyeti reel iskonto orani ile hesaplanmigtir. Cari hizmet maliyeti, her
calisan i¢in ¢alisanin indirgenmis kidem tazminatinin toplam calisma siiresine boliiniip cari yildaki
calisma siiresi ile ¢arpimindan bulunan tutara kidem tazminati alarak ayrilma oraninin uygulanmasi ile
bulunmaktadir. Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla
gecerli olan tavan tutar1 dikkate alinmstir.
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19.

20.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 2020 2019
1 Ocak itibarryla karsilik 24.550.593 19.838.853
Cari hizmet maliyeti 2.846.619 1.607.420
Faiz maliyeti 939.762 741.994
Aktiieryal kayip / (kazang) 4.047.431 3.800.415
Odenen kidem tazminatlart (2.983.207) (2.410.620)
Durdurulan faaliyetler etkisi (2.895.084) (2.650.004)
30 Eylil itibartyla kargilik 26.506.114 20.928.058
DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar asagidaki gibidir;
30 Eyliil 31 Aralik
Diger Donen Varliklar 2020 2019
Is avanslar 1.194.220 821.834
Devreden KDV 1.964.787 -
Diger KDV 22.239 -
Personel avanslari 18.304 -
3.199.550 821.834
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler asagidaki gibidir;
30 Eyliil 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 2020 2019
Odenecek vergi ve fonlar 2.648.577 9.445.322
Diger KDV 22.239 -
2.670.816 9.445.322
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21.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Grup’un 30 Eyliil 2020 tarihindeki 6denmis sermaye yapisi agsagidaki gibidir;

30 Eyliil 2020
C Tipi
Ortaklar A Tipi* B Tipi* C Tipi Halka Arz Pay Oranm Pay Tutar1
Ali Sinan Tunaoglu 4,33 14,07 4,57 0,47 23,44  13.667.615
Serdar Nuri Tunaoglu 4,33 14,07 4,61 0,47 23,48 13.691.401
Sakir Yaman Tunaoglu 4,33 14,07 4,61 0,47 23,48 13.691.412
Halka arz - - - 29,55 29,55 17.234.571
Diger ** - - 0,05 - 0,05 35.001
12,99 42,21 13,84 30,96 100,00  58.320.000

Grup’un sermayesi 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla 58.320.000 adet paydan olusmaktadir (31 Aralik
2019: 58.320.000 adet pay). Paylarin itibari degeri pay basmma 1 TL’dir. Grup’uni¢ kaynaklardan
yapilan artiglar haricinde tiim sermayesi nakden 6denmistir.

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019

C Tipi

Ortaklar A Tipi* B Tipi* C Tipi Halka Arz Pay Orani Pay Tutar1
Ali Sinan Tunaoglu 4,33 14,07 4,57 0,47 23,44  13.667.615
Serdar Nuri Tunaoglu 4,33 14,07 4,61 0,47 23,48 13.691.401
Sakir Yaman Tunaoglu 4,33 14,07 4,61 0,47 23,48 13.691.412
Halka arz - - - 29,55 29,55 17.234.571
Diger ** - - 0,05 - 0,05 35.001

12,99 42,21 13,84 30,96 100,00 58.320.000

*) A ve B pay gruplari oy kullanmada imtiyaz sahibi olup, A ve B Grubu paylarin her birinin 15
(onbes) oy hakki vardir. A ve B pay gruplarinin Grup Yonetim Kurulu’na aday gésterebilme
ve secilebilme imtiyazi da olup; A grubu pay maliklerine {i¢ (3), dort (4) veya bes (5), B grubu
pay maliklerine ise iki (2) aday gosterebilme ve se¢ilebilme hakki taninmustir.

(**)  Sermayenin %10'undan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal Yedekler
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21.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
OZKAYNAKLAR (devami)

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler (tiim yedekler tarihi enflasyona gore endekslenmemis),
O6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlar1 tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir. Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini
gecmedikce, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin
idamesine, issizligin Online ge¢cmeye veya sonuglarini hafifletmeye yonelik onlemler alinmasi
amacityla kullanilabilir.

Grup’un birikmis karlar igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla
292.650.815 TL (31 Aralik 2019: 189.333.734 TL)’dir.
c) Riskten Korunma Kazanglar1 (Kayiplari)

Yurt dis1 istirakteki net yatinmindan kaynaklanabilecek kur riskinden korunabilmek amaciyla yatirimi
doviz kredisiyle finanse edilmistir. Doviz kredisinin istirakteki net yatirima esdeger tutari
iizerinden hesaplanan kur farki, déviz kuru riskinden korunma muhasebesi uyarinca diger kapsamli
gelirde ve 6zkaynaklarda riskten korunma kazanglar1 (kayiplar) adiyla sunulmustur.
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

22.

HASILAT

Satig gelirleri asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Yurtici satiglar 751.104.518 275.813.907 580.886.290 163.307.256
- Mal satiglart 743.893.652 273.420.324 573.805.439 159.965.733
- Hizmet satiglari 7.210.866 2.393.583 7.080.851 3.341.523
Yurtdis1 satislar 34.743.572 11.216.764 21.989.209 6.938.050
- Mal satiglar1 33.129.841 10.593.044 20.848.218 6.559.014
- Hizmet satiglart 1.613.731 623.720 1.140.991 379.036
Satistan iadeler (-) (24.614.119) (7.562.320) (20.950.524) (6.717.986)
Satis iskontolar: (-) (112.981.884) (20.967.038) (39.085.566) (9.492.012)
Diger indirimler (-) (1.926.272) (251.031) (1.639.837) (322.108)
646.325.815 258.250.282 541.199.572 153.713.200

Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil
2020 2020 2019 2019
Satilan mamullerin maliyeti (294.460.783) (113.654.235) (280.209.136) (83.457.151)
Satilan ticari mallar maliyeti (189.617.853) (73.734.116) (100.169.898) (21.798.551)
Satilan hizmet maliyeti (3.187.616) (1.257.365) (3.154.000) (1.077.375)
(487.266.252) (188.645.716) (383.533.034) (106.333.077)

23. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERI, GENEL

YONETIM GIiDERLERI

Aragtirma ve gelistirme giderleri, pazarlama giderleri ile genel yonetim giderleri asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2020 2020 2019 2019

Aragtirma ve gelistirme giderleri (16.529.446) (6.302.778) (15.798.804) (5.967.185)
Pazarlama giderleri (17.654.687) (6.570.318) (17.835.457) (5.588.338)
Genel yonetim giderleri (8.166.766) (3.133.185) (6.646.533) (1.748.949)
(42.350.899) (16.006.281) (40.280.794) (13.304.472)
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, GENEL
YONETIM GIDERLERI (devami)

Aragtirma ve gelistirme harcamasinin igerigi asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

Arastirma ve Gelistirme 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Harcamasinin Detay1 2020 2020 2019 2019
Personel giderleri (25.986.254) (8.696.835) (22.989.448) (7.534.354)
Malzeme ve kiigiik demirbas giderleri (3.148.921) (1.454.666) (2.239.064) (705.985)
Amortisman ve itfa giderleri (1.684.693) (582.784) (941.263) (352.247)
Reklam, bayi, fuar, promosyon ve satis giderleri (1.072.573) (246.352) (804.722) (252.462)
Bina, enerji ve bakim giderleri (809.921) (304.646) (565.554) (196.880)
Seyahat ve konuk agirlama giderleri (508.943) (136.511) (775.890) (297.334)
Tasit giderleri (469.828) (122.522) (728.539) (356.585)
Bilgi sistemleri giderleri (436.605) (148.013) (456.681) (143.568)
Nakliye giderleri (302.304) (37.308) (415.303) (184.478)
Aidat, vergi, banka ve sigorta giderleri (287.021) (74.577) (309.620) (129.098)
Proje ve kiralama giderleri (151.875) (104.506) (134.916) (1.908)
Bagis ve yardim giderleri (151.494) (50.099) (52) (36)
Mali, hukuki ve teknik danigmanlik giderleri (141.671) (18.834) (111.892) (34.844)
Haberlesme giderleri (57.267) (15.763) (57.768) (22.601)
Kirtasiye, yayin ve abonelik giderleri (53.867) (19.794) (61.492) (18.456)
Tazminat ve ceza giderleri - - (312.683) (312.676)
Diger giderler (1.067) (669) (742) (119)
(35.264.304) (12.013.879) (30.905.629) (10.543.631)

Arastirma ve gelistirme harcamasinin dagilimi asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

Arastirma ve Gelistirme 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil
Harcamasinin Dagilimi 2020 2020 2019 2019
Aktiflestirilen ArGe harcamasi (17.632.594) (6.433.957) (16.225.287) (5.167.420)
ArGe harcamasindan gider yazilan (6.503.567) (1.996.480) (5.335.646) (2.249.165)
Stoga giden ArGe harcamasi (11.128.143) (3.583.442) (9.344.696) (3.127.046)
(35.264.304) (12.013.879) (30.905.629) (10.543.631)

Arastirma ve gelistirme giderinin dagilim asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

Arastirma ve Gelistirme 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Giderlerinin Dagilimi 2020 2020 2019 2019
ArGe harcamasindan gider yazilan (6.503.567) (1.996.480) (5.335.646) (2.249.165)
Aktiften gider yazilan proje (1.200.305) (1.117.687) - -
ArGe aktifinden ayrilan amortisman (bkz Not 15) (8.825.574) (3.188.611) (10.463.158) (3.718.020)
(16.529.446) (6.302.778) (15.798.804) (5.967.185)
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK S
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERiI, GENEL
YONETIM GIDERLERI (devami)

Pazarlama giderleri asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Pazarlama Giderlerinin Detay1 2020 2020 2019 2019
Personel giderleri (10.120.131) (3.790.984) (10.259.630) (3.631.593)
Aidat, vergi, banka ve sigorta giderleri (1.413.335) (598.167) (816.272) (209.239)
Bina, enerji ve bakim giderleri (1.056.539) (259.310) (659.879) (214.441)
Reklam, bayi, fuar, promosyon ve satig giderleri (1.077.931) (406.196) (1.193.956) (401.487)
Amortisman ve itfa giderleri (975.106) (336.499) (402.387) (139.452)
Nakliye giderleri (552.220) (287.324) (352.654) (104.908)
Proje ve kiralama giderleri (351.522) (6.457) (223.085) (76.623)
Tazminat ve ceza giderleri (348.521) (191.131) (285.455) (130.842)
Mali, hukuki ve teknik danigmanlik giderleri (303.956) (95.064) (259.743) (76.939)
Bilgi sistemleri giderleri (303.434) (100.508) (181.707) (61.245)
Seyahat ve konuk agirlama giderleri (261.690) (76.253) (386.996) (127.758)
Tasit giderleri (196.908) (59.966) (414.821) (45.576)
Haberlesme giderleri (156.394) (61.956) (111.535) (38.705)
Malzeme ve kiigiik demirbas giderleri (149.782) (46.741) (136.880) (62.387)
Bagis ve yardim giderleri (83.905) (617) (1.538) (866)
Kirtasiye, yayin ve abonelik giderleri (77.134) (27.037) (63.374) (23.407)
Diger giderler (226.179) (226.108) (2.124.684) (242.870)
(17.654.687) (6.570.318) (17.874.596) (5.588.338)

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Genel Yonetim Giderlerinin Detay1 2020 2020 2019 2019
Personel giderleri (6.043.903) (2.125.322) (5.172.718) (1.212.112)
Amortisman ve itfa giderleri (682.357) (238.089) (416.817) (136.450)
Aidat, vergi, banka ve sigorta giderleri (552.899) (335.722) (187.098) (46.955)
Mali, hukuki ve teknik danigmanlik giderleri (287.370) (181.206) (220.982) (96.201)
Bilgi sistemleri giderleri (250.603) (123.542) (233.820) (101.638)
Bina, enerji ve bakim giderleri (112.549) (37.504) (94.624) (42.501)
Tastt giderleri (86.729) (29.989) (188.297) (60.408)
Haberlesme giderleri (67.614) (31.192) (40.396) (14.440)
Seyahat ve konuk agirlama giderleri (29.877) (10.219) (35.805) (15.981)
Kirtasiye, yayim ve abonelik giderleri (18.891) (7.346) (22.156) (7.539)
Reklam, bayi, fuar, promosyon ve satig giderleri (17.951) (7.172) (18.862) (8.218)
Malzeme ve kiigiik demirbag giderleri (11.951) (3.157) (12.919) (5.503)
Bagis ve yardim giderleri (582) (582) - -
Diger giderler (3.490) (2.143) (2.039) (1.003)
(8.166.766) (3.133.185) (6.646.533) (1.748.949)
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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Amortisman ve tfa Giderleri 2020 2020 2019 2019
Aragtirma gelistirme giderleri (8.825.574) (3.188.611) (10.463.158) (3.718.020)
Uretim maliyeti (4.209.540) (1.433.213) (6.416.914) (2.213.479)
Satilan ticari mallar maliyeti (3.275.576) (1.295.247) (865.273) (290.578)
Arastirma ve gelistirme harcamasi (1.684.693) (582.784) (941.263) (352.247)
Pazarlama giderleri (975.106) (336.499) (402.387) (139.452)
Genel yonetim giderleri (682.357) (238.089) (416.817) (136.450)
Satilan hizmet maliyeti (167.406) (57.434) (62.983) (21.103)
(19.820.252) (7.131.877) (19.568.795) (6.871.329)
Maddi duran varlik amortismani (6.363.686) (2.332.998) (7.380.701) (2.575.517)
ArGe amortismani (8.825.574) (3.188.611) (10.463.158) (3.718.020)
Diger maddi olmayan duran
varlik amortismani (*) (356.755) (96.242) (295.935) (101.458)
Kullanim hakki varliklar1 amortismani (4.274.237) (1.514.026) (1.429.001) (476.334)
(19.820.252) (7.131.877) (19.568.795) (6.871.329)

(*) Diger maddi olmayan duran varlik amortismani; {iretim maliyeti, pazarlama giderleri, genel
yonetim giderleri, satilan hizmet maliyeti ve arastirma ve gelisme harcamasi igerisinde

giderlestirilmistir.

Calisanlara saglanan faydalar agagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Calisanlara Saglanan Faydalar 2020 2020 2019 2019
Uretim maliyeti (118.834.367) (44.064.908) (81.585.933) (28.038.608)
Aragstirma ve gelistirme harcamasi (25.986.254) (8.696.835) (22.989.448) (7.534.354)
Pazarlama giderleri (10.120.131) (3.790.984) (10.259.630) (3.631.593)
Genel yonetim giderleri (6.043.903) (2.125.322) (5.172.718) (1.212.112)
Satilan hizmet maliyeti (2.126.036) (827.892) (2.289.317) (794.426)
(163.110.691) (59.505.941) (122.297.046) (41.211.093)

Normal ticret giderleri (146.563.134) (53.453.955) (110.683.856) (37.951.330)
Yemek ve ulagim giderleri (11.622.078) (4.336.927) (7.996.090) (2.735.701)
Tazminat ve izin karsilik giderleri (3.905.884) (1.228.472) (3.205.909) (426.589)
Saglik ve egitim giderleri (1.019.595) (486.587) (411.191) (97.473)
(163.110.691) (59.505.941) (122.297.046) (41.211.093)
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25.

26.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2020 2020 2019 2019
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 14.308.153 5.632.170 4.298.422 1.391.154
Reeskont faiz gelirleri - - 2.551.839 660.539
Tesvik gelirleri (bkz Not 16) 2.340.012 1.088.599 3.369.337 2.178.772
Konusu kalmayan karsiliklar 531.921 321.000 368.937 91.511
Diger gelirler 2.001.563 478.625 1.364.689 450.120
19.181.649 7.520.394 11.953.224 4.772.096
Esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2020 2020 2019 2019
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri (16.949.484) (8.744.989) (6.283.289) (1.273.116)
Reeskont faiz giderleri - - (2.314.895) 1.480.097
Karsilik giderleri (424.824) (205.699) (1.458.349) (347.118)
Diger gider ve zararlar (768.274) (507.317) (87.169) (21.655)
(18.142.582) (9.458.005) (10.143.702) (161.792)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER VE GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2020 2020 2019 2019
Sabit kiymet satig kari 418.801 154.506 1.233.073 568.383
418.801 154.506 1.233.073 568.383
Yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 2020 2020 2019 2019
Sabit kiymet satis zarari (46.595) - (5.946) -
(46.595) - (5.946) -
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27.

28.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FiNANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

Finansman gelirleri asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylill 30 Eylill
Finansman Gelirleri 2020 2020 2019 2019
Kur farki geliri 78.496.315 38.915.789 14.707.228 5.890.610
Faiz gelirleri 10.483.707 4.546.404 4.864.365 1.036.585
Alim satim amagl tiirev finansal araglardan gelirler - - 3.803.377 3.524.810
88.980.022 43.462.193 23.374.970 10.452.005

Finansman giderleri asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansman Giderleri 2020 2020 2019 2019
Kur farki gideri (58.029.058) (36.648.456) (26.741.799) (2.434.478)
Alim satim amagli tiirev finansal araglardan giderler (53.817.223) (22.037.664) (171.103) (171.103)
Faiz giderleri (32.043.526) (9.096.110) (19.220.454) (5.158.563)
Kiralamalara iliskin faiz giderleri (2.495.976) (818.230) (1.429.001) (952.667)
(146.385.783) (68.600.460) (47.562.357) (8.716.811)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yiikimliliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %22’dir (2019 :%22).
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28.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

(devam)

Ertelenmis Vergi (devami):

Vergilendirilebilir gegici farklar

Ertelenmis vergi varligi /

(yukimliligii)
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklart / (yiikiimliiliikleri): 2020 2019 2020 2019
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl

defter degerleri ile vergi matrahindaki fark 73.284.131 51.028.773 (16.122.509) (11.068.959)

Gelir ve gider karsiliklari 2.432.634 1.423.855 (535.180) (313.248)

Alacak reeskontu diizeltme kaydi 278.492 439.668 (61.268) (96.727)
Indirilebilir gegmis y1l zararlari - (1.450.576) - 396.007
Yatirim tesviki vergi indirimi (25.111.325) (29.590.252) 5.524.492 6.509.855
Kidem tazminat1 karsilig (26.506.114) (21.655.509) 5.831.345 4.764.212

Tiirev finansal araglar (51.422.553) 2.394.670 11.312.962 (526.827)
Izin karsilig1 (7.760.390) (7.640.887) 1.707.286 1.680.995
Garanti tamir ve hasar karsilig (6.491.346) (6.277.321) 1.428.096 1.381.011
Stok deger diisiikligii karsilig (5.572.403) (5.510.089) 1.225.929 1.212.220
Kiralama varlik ve yiikiimliiliik farklar (2.306.392) (1.443.621) 507.406 317.597
Vadesi ge¢mis alacak karsiliklart (753.222) (1.214.343) 165.709 267.155
Borg reeskontu diizeltme kaydi (18.137) (104.714) 3.990 23.037
Diger 840.932 (1.402.787) (185.005) 308.613
Ertelenmis vergi varlig1 / (yikimliligii) 10.803.253 4.854.941

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 30 Eylll

Ertelenmis vergi varligi / (yiikiimliiliigii) hareketleri: 2020 2019
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 4.854.941 7.021.197
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 6.268.642 925.939
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 890.435 836.091

Durdurulan faaliyetler etkisi (1.210.765) (721.979)
Ertelenmis vergi varlig / (yiikiimliiliigii) 10.803.253 8.061.248

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliilikleri igin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tlizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir. 2020 yilinda uygulanan efektif vergi oram %22’dir (2019: %22). 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olan 7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile-
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28.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(devam)

Kurumlar Vergisi (devami):

Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91. maddesiyle, Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10. madde ile %20 kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
yil1 vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l i¢inde baslayan
hesap donemlerine) ait kurum kazanglar i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu oran ilk defa 2018 yilinin
birinci gecici vergi doneminde uygulanmaya baslanmstir.

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22°dir (2019: %22). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket’in Amerika Birlesik Devletleri’nde yerlesik bagli ortakligi, Amerika Birlesik Devletleri’nde
gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Amerika Birlesik Devletleri kanunlarina gore vergiye tabi
kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde
kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2020
yilinda uygulanan Federal kurumlar gelir vergisi oran1 C tipi sirketler icin %21 olup Massachusetts
eyalet hiikiimleri geregi uygulanan gelir vergisi oran1 % 8,0 ile birlikte uygulanan bilesik efektif vergi
oran1 %27,3 tiir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan, 1 yilda en fazla o yilin
vergilendirilebilir karmin %80’i olmak kaydiyla, disiilebilir ve bu dogrultuda sonsuza kadar
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

30 Eyliil 31 Aralik
Cari vergi yukiimliligi / (varligy): 2020 2019
Cari kurumlar vergisi karsilig1 15.501.306 16.001.725
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (bkz Not 12) (9.723.073)  (20.186.609)

5778.233  (4.184.884)
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29.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

(devam)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil
Gelir tablosundaki vergi gideri 2020 2020 2019 2019
Cari kurumlar vergisi (15.501.306) (6.613.269) (16.431.057) (5.893.373)
Ertelenmis vergi geliri 6.268.642 1.893.057 925.939 (1.275.626)
(0.232.664)  (4.720.212) (15505.118)  (7.168.999)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Donem vergi giderinin mutabakati 2020 2019
Do6nem kart 64.889.534 79.741.864
Toplam gelir vergisi gideri 9.232.664 15.505.118
Vergi Oncesi kar 74.122.198 95.246.982

Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi

(16.306.884)

(20.954.336)

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (1.661.657) (249.075)
Yatirim tesvik indirimi vergi etkisi 254.507 1.509.406
ArGe indirimi vergi etkisi 5.855.437 2.726.777
Diger diizeltmelerin etkisi 2.625.933 1.462.110
Donem vergi geliri / (gideri) (9.232.664) (15.505.118)
PAY BASINA KAZANC / KAYIP
Pay basina kazang / (kayip) olusumu asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Pay basina kazang / (kayip) 2020 2020 2019 2019
Donem boyunca mevcut olan paylarin

ortalama sayisi 58.320.000 58.320.000 58.320.000 58.320.000
Ana sirket hissedarlarina

ait net donem kar1 / (zararr) 56.400.913 27.188.802 80.374.680 33.717.381
Faaliyetlerden elde edilen

pay basina kazang / (zarar) 0,967 0,466 1,378 0,578
Siirdiiriilen faaliyetlerden

donem kar1 / (zarar1) 51.481.512 21.956.701 80.729.888 33.820.533
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde

edilen pay basina kazang / (zarar) 0,883 0,376 1,384 0,580
Durdurulan faaliyetlerden

dénem kari / (zarari) 4.919.401 5.232.101 (355.208) (103.152)
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde

edilen pay basina kazang / (zarar) 0,084 0,090 (0,006) (0,002)
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30.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik

vadeleri 1 ile 2 ay arasindadir. Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir ve vade asiminda faiz
isletilmektedir.

Grup ile iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylar asagida agiklanmistir;

30 Eyliil 2020
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari  olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan
Ortaklar:
Serdar Nuri Tunaoglu - - - - - 7.978
Diger:
Karel Kalip Sanayi A.S. 3.099 - - - 500
3.099 - - - 500 7.978
31 Aralik 2019
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari  olmayan Ticari  olmayan Ticari olmayan
Diger:
Karel Kalip Sanayi A.S. 3.488 - - - -

3.488 - - - -
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30.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 30 Eyliil 2020

Stok Mal Kira Kira Hizmet Hizmet
Tiskili taraflarla olan islemler alimlari satiglari giderleri gelirleri alimlari satiglari
Ortaklar:
Ali Sinan Tunaoglu - - 289.688
Serdar Nuri Tunaoglu - - 289.688
Sakir Yaman Tunaoglu - - 289.688
Karel Kalip Sanayi A.S. - - - 3.127 - -
Mitos Medikal Teknolojiler San. ve Tic. A.S. - - - - 9.646 4.691
Tunaoglu Turizm ve Ticaret A.S. - - 1.696.044 3.127 - 4.691
2.565.108 6.254 9.646 9.382
1 Ocak - 30 Eylil 2019
Stok Mal Kira Kira Hizmet Hizmet
[ligkili taraflarla olan islemler alimlar satiglar giderleri gelirleri alimlar satislari
Ortaklar:
Ali Sinan Tunaoglu - - 259.020
Serdar Nuri Tunaoglu - - 259.020
Sakir Yaman Tunaoglu - - 259.020
Diger:
Karel Kalip Sanayi A.S. - 3.442 - 2.784 -
Mitos Medikal Teknolojiler San. ve Tic. A.S. - - - - 4.424
Tunaoglu Turizm ve Ticaret A.S. - - 1.485.900 2.784 4.424
3442  2.262.960 5.568 8.848

Donem igerisinde Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan iicret, prim ve ulasimi

iceren faydalar agagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2020 2019

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 9.941.203 9.224.575
9.941.203 9.224.575
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31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yOnetimi

Grup sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin devamliligim1 saglayarak ortaklara getiri ve
diger hissedarlara fayda saglayabilmek, diger yandan da hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde
fiyatlandirarak karliligini arttirmay1 hedeflemektedir.

Grup sermaye miktarimi risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarin risk karakterine gore Sirket 6zkaynaklarin yapisini diizenlemektedir.

Grup’un yonetim kurulu sermaye yapisini her ¢eyrek donem sonunda inceler. Bu incelemeler sirasinda
yonetim kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte riskleri degerlendirir ve sermaye yOnetimini
borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa ve
uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler toplami1) tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam 6zsermaye,
finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

2020 yilinda Grup’un stratejisi degigsmemistir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir ;

30 Eyliil 31 Aralik
Ozkaynak Riski Y&netimi 2020 2019
Toplam finansal bor¢ 581.881.387 499.942.800
Eksi : Nakit ve nakit benzerleri (305.277.369) (293.185.305)
Net borg 276.604.018 206.757.495
Toplam 6zsermaye 439.275.163 378.990.892
Borg / Ozsermaye orani %63,0 %54,6
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31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYIi
(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: {iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi riski yOnetimi

Grup hazir degerleri ¢ok subeli bankalarda yiiksek getiri ile birlikte risk faktorii de dikkate alinarak
tutulmaktadir.

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

Yurti¢i satislarin bir kismi dogrudan biiylik miisterilere acik hesap seklinde yapilmakta ve vadesinde
tahsil edilmektedir. Bayi kanali ile yapilan satiglarda bayilerden teminat alinarak alacaginin 6nemli
kismi teminat altina alinmakta, vade agimlar1 oldugunda ise mal sevkiyat1 kesilip, teminat artirimina ve
tahsilatin hizlandirilmasi yoniinde tavir alip, olusan risk bertaraf edilmeye ¢alisilmaktadir.

Yurtdis1 miigterilere esas itibari ile akreditif veya vesaik mukabili mal satilmaktaysa da, kiigiik
tutarlarda acgik hesaplara donemsel olarak onay verilebilmekte, devlet ihalelerinde ise agik hesap mal

satig1 yapilmaktadir.

Asagidaki tabloda Grup’un alacaklarinin ve hazir degerlerinin vade agimi ve teminat yapisina iliskin
bilgiler yer almaktadir ;
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31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

30 Eyliil 2020

Alacaklar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diislikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
3.099 336.965.798 - 6.522.231 302.311.253

- (19.996.204) - - -
3.099 306.941.302 - 6.522.231 302.311.253

- 30.024.496
- (4.784.653)

- 7.710.570
- (7.710.570)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2019

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar

Hliskili Taraf

Diger Taraf

3.488

3.488

291.957.360
(19.691.236)

251.015.764

40.941.596
(3.055.360)

6.113.801
(6.113.801)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmanustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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Diger Alacaklar
Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
- 3.424.947 289.251.822
- 3.424.947 289.251.822

Diger
3.916.483

2.794.622

1.121.861



31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir;

Ticari_
30 Eyliil 2020 Alacaklar Diger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 19.076.125 - 19.076.125
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 5.211.678 - 5.211.678
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 5.280.998 - 5.280.998
Vadesi iizerinden 1-5 y1l ge¢mis 455.695 - 455.695
Toplam vadesi gecen alacaklar 30.024.496 - 30.024.496
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismui (4.784.653) - (4.784.653)
25.239.843 - 25.239.843
Ticari_
31 Arahk 2019 Alacaklar Diger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 32.161.333 1.121.861 33.283.194
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 4.163.955 - 4.163.955
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 3.264.253 - 3.264.253
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 1.352.055 - 1.352.055
Toplam vadesi gecen alacaklar 40.941.596 1.121.861 42.063.457
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismui (3.055.360) - (3.055.360)
37.886.236 1.121.861 39.008.097

Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamig ticari alacaklar, Grup yoénetimince geg¢mis
tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli
alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir. Grup
yonetimi ayrilan karsiliklar disinda Grup’un ticari alacaklari ile ilgili ek risk ongdrmemektedir.
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31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.2) Likidite risk yOnetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yoénetim Kurulu’na aittir. Grup’un, kisa vadeli
borglarmin likit varliklarmin (donen varliklar-stoklar) tizerinde olan kisimlari, 30 Eylil 2020°de
21.213.709 TL (31 Aralik 2019: - 41.045.543 TL) olup likidite riski bulunmakla birlikte Grup likit
yapisini koruyarak, kredi piyasasinda ve genel ekonomide ¢ikabilen nakit sikigikliklarina karsi kendini

koruyabilmektedir.

30 Eyliil 2020

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler

Banka kredileri
Kiralama islemlerinden borglar
Toplam ytikiimliilik

30 Eyliil 2020

Beklenen vadeler

Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler

Ticari borglar
Diger borglar
Toplam ytikiimliilik

Sozlesme
uyarinca nakit
ckislar
toplami 3 aydan 3-12 1-5vil 5 yildan
Defter Degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (I) arasi (ITI) uzun (1V)
581.881.387  608.974.514 3.694.091 541.807.500 63.472.923 -
38.389.335 38.389.335 1.227.625 3.845.630 15.532.895  17.783.185
620.270.722  647.363.849 4,921,716  545.653.130  79.005.818  17.783.185
Beklenen
nakit
cikislar
toplam 3aydan 312 1-5Syil 5 yildan
Defter Degeri (1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (II1) uzun (1V)
123.010.761  123.010.761  112.690.680 10.266.251 53.830
394.809 394.809 361.686 32.950 173
123.405.570  123.405.570  113.052.366 10.299.201 54.003
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31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.2) Likidite risk yOnetimi (devami)

31 Arahk 2019

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
toplami 3 aydan 3-12 1-5v1l 5 vildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+111+1V) kisa (I)  ay arasi (I) arasi (II1) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 499.942.800 531.087.488  169.110.165 270.670.660  91.306.663 -
Kiralama islemlerinden borglar 23.555.727 23.555.727 539.250 1.728.569 8.490.664  12.797.244
Toplam yiikiimliilik 523.498.527  554.643.215  169.649.415  272.399.229  99.797.327  12.797.244
31 Aralik 2019
Beklenen
nakit
cakislar
toplami 3 aydan 3-12 1-5v1l 5 yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri (1+11+111+1V) kisa (I)  ay arasi (II) arasi (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 115.671.870  115.671.870  107.595.658 7.372.448 703.764
Diger borglar 1.792.242 1.792.242 1.667.108 114.230 10.904
Toplam yiikiimliiliik 117.464.112  117.464.112  109.262.766 7.486.678 714.668

b.3) Pivasa riski yOnetimi

b.3.1) Kur riski yOnetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup yabanci para riskini 6lgerken, yerine koyma maliyeti doviz olan parasal olmayan kalemleri de
dikkate almaktadir. Grup’un 30 Eyliil 2020 tarihi itibari ile parasal kalemler net yabanci para fazlasi
33.876.368 TL (31 Aralik 2019: 44.198.911 TL yabanci para noksani) 30 Eyliil 2020 tarihi itibari ile
parasal olmayan kalemler dahil net yabanci para noksani ise 263.864.878 TL’dir (31 Aralik 2019:
178.466.744 TL yabanct para noksani). Asagidaki doviz pozisyonu tablosu parasal olmayan
kalemlerden sadece finansal olanlar1 kapsamaktadir. Grup yabanci para riskini hesaplayip 6nlem
alirken parasal olmayan bu tip kalemleri de dikkate almaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi
olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimii asagidaki gibidir;
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31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yOnetimi (devami)

Déviz Pozisyonu Tablosu- 30 Eyliil 2020

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimlilikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yikiimlilikler (14+15+16)

18. Toplam Yikiimlilikler (13+17)

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev dirlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yilikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

TL Karsihigt
(Fonksiyonel para birimi) ABD Dolar1 Avro Yen GBP CHF

47.234.824 4.658.162 1.190.160 - - -
227.641.312 4.541.452 21.051.690 13 1.917 59
19.082.352 2.177.441 221.575 - 2.460 3.987

1.456.244 150.142 31.105 - - -
295.414.732 11.527.197 22.494.530 13 4.377 4.046
295.414.732 11.527.197 22.494.530 13 4.377 4.046
80.660.585 9.349.541 812.974 991.769 10.185 7.488

191.212.417 21.800.000 2.300.371 - - -

211.577 18.037 7.750 - - -

4.211.083 285.180 217.394 - - -
276.295.662 31.452.758 3.338.489 991.769 10.185 7.488

36.667.925 2.000.000 2.306.277 - - -

36.667.925 2.000.000 2.306.277 - - -
312.963.587 33.452.758 5.644.766 991.769 10.185 7.488

(246.316.023) (7.000.000) (20.996.705) - - -

246.316.023 7.000.000 20.996.705 - - -
(263.864.878) (28.925.561) (4.146.941) (991.756) (5.808) (3.442)
(33.876.368) (23.967.964) 16.814.478 (991.756) (8.268) (7.429)
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31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Déviz Pozisyonu Tablosu- 31 Aralik 2019

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiiktimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimlilikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yikiimlilikler (14+15+16)

18. Toplam Yikiimlilikler (13+17)

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev dirlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar

TL Karsihigt

(Fonksiyonel para birimi) ABD Dolar1 Avro Yen GBP CHF
49.469.165 8.137.776 169.781 - - -
79.220.233 296.646 11.646.508 15 228 8

6.987.410 1.124.312 46.427 - - -
135.676.808 9.558.734 11.862.716 15 228 8
135.676.808 9.558.734 11.862.716 15 228 8

59.103.228 9.168.510 691.638 73.726 4.222 624
110.677.385 10.163.553 7.563.806 - - -

3.107.696 514.487 7.750 - - -

2.826.751 456.587 17.222 - - -
175.715.060 20.303.137 8.280.416 73.726 4.222 624
175.715.060 20.303.137 8.280.416 73.726 4.222 624

(138.428.492) (10.283.662) (11.629.249) - - -

17.820.600 3.000.000 - - - -

156.249.092 13.283.662 11.629.249 - - -
(178.466.744) (21.028.065) (8.046.949) (73.711) (3.994) (616)
(44.198.911) (11.412.128) 3.553.095 (73.711) (3.994) (616)
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31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve ¢ok ciizi miktarlarda AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un baslica ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligimi gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan indikatif bir orandir. Duyarlilik analizi sadece yi1l sonundaki agik
yabanc1 para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt disi
faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki
kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger Ozkaynak kalemlerindeki artig1 ifade
eder.

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir ;

30 Eyliil 2020
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin
Déviz Duyarlilik Analizi Tablosu deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiiktimlaliigii (22.585.078) 22.585.078
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (22.585.078) 22.585.078

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (3.785.369) 3.785.369
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (3.785.369) 3.785.369

Diger déviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yiikimliligi (16.041) 16.041
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varhklar: net etki (7+8) (16.041) 16.041
TOPLAM (3 + 6 +9) (26.386.488) 26.386.488
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31.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riskine duyarlilik (devami)

31 Arahk 2019

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
Déviz Duyarlilik Analizi Tablosu deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliliigi (6.382.389) 6.382.389
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (6.382.389) 6.382.389

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliilik 2.382.445 (2.382.445)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 2.382.445 (2.382.445)

Diger déviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

7- Diger d6viz net varlik / yiikimliligi (3.881) 3.881
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varhklari net etki (7+8) (3.881) 3.881
TOPLAM (3 + 6 +9) (4.003.825) 4.003.825

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlart iizerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak
suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve taniml olan risk ile
uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma
stratejisinin  olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun  gbézden gegirilmesi gerekse faiz
harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi1 amaglanmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla asagidaki gibidir;

30 Eyliil 31 Aralik
2020 2019
Sabit Faizli Araclar
Vadeli mevduatlar 296.639.382 208.527.374
Banka kredileri 581.881.387 445,424,991
Degisken Faizli Finansal Araclar
Banka kredileri - 54.517.809

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibari ile finansal yiikiimliiliikkleri finansal varliklarindan fazla olup faize
dayali net para noksam 285.242.005 TL (31 Aralik 2019: 291.415.426 TL net para noksani) dir.
Efektif faiz oran1 % 5 yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 0
TL (31 Aralik 2019: 2.725.890 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.
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32.

33.

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA DONEME AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

30 Eyliil 2020

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar

Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger borglar

31 Aralik 2019

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Mliskili taraflardan alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar
Diger borglar

Krediler ve Itfa edilmis
alacaklar (nakit degerinden
ve nakit Satilmaya gosterilen
benzerleri  hazir finansal finansal
dahil) varliklar yiikiimliiliikler Defter degeri  Not
304.361.322 - - 304.361.322 5
- 2.491.480 - 2.491.480 6
336.965.798 - - 336.965.798 8
3.099 - - 3.099 8,9
7.107.529 - - 7.107.529 9
- - 620.270.722 620.270.722 7
- - 123.010.761 123.010.761 8
- - 386.831 386.831 9
Krediler ve itfa edilmis
alacaklar (nakit degerinden
ve nakit Satilmaya gosterilen
benzerleri  hazr finansal finansal
dahil) varliklar yikiimliliikler Defter degeri  Not
293.185.305 - - 293.185.305 5
291.957.360 - - 291.957.360 8
3.488 - - 3.488 8,9
3.424.947 - - 3.424.947 9
- - 523.498.527 523.498.527 7
- - 115.671.870 115.671.870 8
- - 1.792.242 1.792.242 9

Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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