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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iligkin Sinirli Denetim Raporu

TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na;
Girig

TF Varlik Kiralama A.$'nin (“Sirket”) 30 Eyliil 2020 tarihli iligikteki ara dénem 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile agiklayici dipnotlarinin
sinirli denetimini yaratmis bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara dénem &zet finansal tablolarin
Tarkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi'na (TMS 34) uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh  denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem &zet finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denet¢i Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yuritiimustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli Slgtide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim &nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gére iligikteki ara dSnem 6zet finansal tablolarin, tim énemli yonleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemisgtir.

27 Ekim 2020
istanbul, Ttrkiye



TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu (Bilanco)

(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Cari donem

Gecmis donem

Bagimsiz sinirh
denetimden gecmis

Bagimsiz
denetimden gegcmis

Dipnot
Referanslari

30 Eyliil 2020

31 Aralik 2019

Varlhiklar

Donen varliklar

2.969.475.502

1.856.229.473

Nakit ve nakit benzerleri 3,4 105.495 105.868
Ticari alacaklar 35 2.969.314.951 1.856.067.224
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 35 2.969.314.951 1.856.067.224
Diger alacaklar 6 55.056 56.381
- lligkili taraflardan diger alacaklar 3 50.393 204
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.663 56.177
Duran varliklar - R
Ticari alacaklar 35 - -
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 3,5 - -
Toplam varliklar 2.969.475.502 1.856.229.473
Kaynaklar
Kisa vadeli yukiamlultkler 2.969.400.681 1.856.159.003
Ticari borglar 35 5 42.941
- ligkili taraflara ticari borglar 35 - 42.735
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 206
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 7 2.969.314.951 1.293.447.461
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlari 7 - 562.619.763
Diger Borglar 84.497 46.582
- lligkili olmayan diger borclar 84.497 46.582
Doénem kar vergi yakimlaluga 14 1.228 2.256
Uzun vadeli yakumlalukler 3,7 - -
Uzun vadeli borglanmalar 3,7 - -
Ozkaynaklar 74.821 70.470
Odenmig sermaye 8 50.000 50.000
Kardan ayri/lan kisitlanmig yedekler 1.023 623
Yasal yedekler 1.023 623
Gecgmis yillar karlars veya zarar/ 19.447 11.849
Net donem kari veya zarari 4.351 7.998

Toplam kaynaklar

2.969.475.502

1.856.229.473

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Cari dénem  Gec¢mis dénem Cari Dénem  Gec¢mis donem

Bagimsiz sinirh - Bagimsiz sinirh - Bagimsiz sinirh - Bagimsiz sinirli

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmis gecmemis gecmemis

1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz - 1 Temmuz-

Notlar 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylul

2020 2019 2020 2019

Hasllat 9 104.771.910 512.441.343 40.665.773 134.461.738

Satislarin maliyeti 10 (104.778.844) (512.440.776) (40.665.779) (134.461.678)

BRUT KAR (6.934) 567 (6) 60

Genel yonetim giderleri 11 (126.963) (120.060) (39.773) (36.088)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 45.115.524 840.586.916 40.551 35.271.001

Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (44.976.048) (840.459.306) - (35.232.977)

ESAS FAALIYET KARI 5.579 8.117 772 1.996
Vergi gideri

- Dénem vergi gideri 14 (1.228) (1.786) (170) (439)

DONEM KARI 4.351 6.331 602 1.557

DIGER KAPSAMLI GELIR - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.351 6.331 602 1.557

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
O6zkaynak degisim tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Dipnot Odenmis Kardan ayrilan Gecgmis yillar Net dénem

referanslari sermaye  kisitlanmig yedekler kar/(zararlarr) Kar/(zararr) Ozkaynaklar
Onceki Dénem
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler (Dénem Bas1) 8 50.000 464 8.823 3.185 62.472
Transferler - 159 3.026 (3.185) -
Net donem kari - - - 6.331 6.331
30 Eylil 2019 tarihi itibariyla bakiyeler(Dénem Sonu) 50.000 623 11.849 6.331 68.803
Cari Ddnem
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler (D6nem Bas1) 8 50.000 623 11.849 7.998 70.470
Transfer - 400 7.598 (7.998) -
Net dénem kari - - - 4.351 4.351
30 Eylul 2020 tarihi itibariyla bakiyeler ddbnem sonu 50.000 1.023 19.447 4.351 74.821

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(4)
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
nakit akig tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

Cari dénem Gecmis dénem

Bagimsiz sinirh Bagimsiz sinirh

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 30 Eylil 2020 30 Eylul 2019

A. lIgletme Faaliyetlerinin Nakit Akiglari (247) (33.585)
Dénem kari 4.351 6.331
Donem net kari/zararr mutabakatrile ilgili diizeltmeler: 1.122 1.217
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler 14 1.228 1.786
Kar payi tahakkuku ile ilgili diizeltmeler (106) (569)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.364) (40.197)

Finans sektori faaliyetlerinden borglardaki artis/azalis
Finans sektort faaliyetlerinden alacaklardaki artig/azalis

1.128.792.000
(1.128.792.000)

(4.095.543.123)
4.095.543.123

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler 1.323 (8.997)
Ticari borclardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler (42.936) 6.968
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler 38.249 (38.168)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 2.109 (32.649)
Alinan kira sertifikasi gelirleri 81.932.058 435.182.932
Odenen kira sertifikasi giderleri (81.932.058) (435.182.932)
Vergi Odemelerifiadeleri 14 (2.256) (936)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari - -
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari - -
Pay ve diger 6zkaynaga dayali aracglarin inracindan kaynaklanan

nakit girigleri - -
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri

Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig/(azahig) (A+B+C+D) (147) (33.585)
E. D6nem basi nakit ve nakit benzerleri 4 105.536 118.806
D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 105.389 85.221

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

®)



TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

1. Sirket’'in organizasyonu ve faaliyet konusu

TF Varlik Kiralama A.S. (“Sirket”), 11 Subat 2013 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 15 Subat
2013 tarih ve 8259 sayil Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket'in kurulus amaci,
6362 Sayili Sermaye Piyasasi ve ilgili mevzuat hukiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde kaynak kuruluglarindan devraldigi varliklar tekrar kaynak
kurulusa kiralamak suretiyle kira geliri elde etmek; s6z konusu kira gelirlerine dayali olarak kira
sertifikasi ihra¢ etmek ve kira siresi sonunda ilgili varhdr kaynak kurulusa devretmek amaciyla
kuruimustur. Sirketin merkez adresi Saray Mahallesi, Sokullu Caddesi No:6 17. Kat, Ofis No: 42
Umraniye-istanbul’dur. 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in personeli bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

Sirket'in ortaklar ve paylarinailigkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Tarkiye Finans Katilim Bankasi A.S. %100 %100
Toplam %2100 %100
2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar

2.1. Sunumailigkin temel esaslar
2.1.1 Uygunluk beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukiumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan ve ydrirlige girmis olan Tiurkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir. 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
dizenlenmis finansal durum tablosu ve 1 Ocak tarihinde baslayip 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren ara
hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosu 27 Ekim 2020 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin
yayimi sonrasi finansal tablolar degistirme glicline sahiptir.

2.1.2 Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru’suna uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolar KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikmunde Kararname’nin (“KHK") 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 6 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi'ne uygun olarak hazirlanmistir. SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve
28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri lll, 61.1 nolu “Kira Sertifikalarn Tebligi” hikdmleri uyarinca
her bir tertip kira sertifikasi ihracina konu varlik, haklar ve yukimldlikler ile bunlardan elde edilecek
gelirler ile katlanilacak giderlerin ilgili kira sertifikasi bazinda muhasebe kayitlarinda ayri ayrn izZienmekte
olup ilgili varlik ve yukiamlalUkler ile elde edilecek gelirler ve katlanilacak giderler iligsikteki finansal durum
tablosunda ticari alacaklar ve borglanmalar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda hasilat ve
satiglarin maliyeti hesap kalemlerinde gosterilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Son donemde Cin'de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli tlkelere yayilan, potansiyel olarak dlimcdil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan Ulkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actigi gibi hem bélgesel ve hem de kiresel olarak ekonomik kosullar
olumsuz ydnde etkilemektedir. COVID-19'un diinya geneline yayillmasi sonucunda, virisiin bulagmasini
Onlemek amaciyla diinyada oldugu gibi Glkemizde de cesitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam
edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, llkemizde ve diinya genelinde virls salgininin bireyler ve igletmeler
Uzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi icin ekonomik tedbirler de alinmaktadir.
Sirket Yodnetimi, mevcut durumun etkilerinin 30 Eylil 2020 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda
Onemli seviyelerde olmayacagini éngdrmektedir. Ayrica ilerleyen donemlerde kullanilan tahmin ve
varsayimlar tekrar gézden gecirilecektir.

(6)



TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar (devami)

2.1.3 Gegerli ve Raporlama para birimi

Sirket'in  gecerli ve raporlama para birimi Tdrk Lirasi (“TL") olup, tim finansal bilgiler aksi
belirtiimedikce TL olarak gosterilmistir.

2.1.4 lgletmenin Surekliligi

Sirket, finansal tablolari isletmenin surekliligi ilkelerine gére hazirlamistir.

2.1.5 Kargilagtirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltiimesi

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)
KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler

yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin giderilmesinde
sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak uygulama
rehberi eklenmesi;

isletme ve cikti tanimlarinin sinirlandirimasi; ve

istege bagl olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformuile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayiimasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

)



TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikhda kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebileceg@i varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
buyukligine veya her ikisine bagli olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukamladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Covid-19 ile llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

Kira 6édemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6élciide ayni olmasi veya bu
bedelden daha disik olmasi,

Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli dl¢tide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ii) Yayinlanan ama yuriarluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama ddénemi icin heniz
yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirltige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin istirak veya ig Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemiile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek tizere,
Aralik 2017'de TFRS 10ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumltliklerin gtincel bilanco degerleri ile dlciminid hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uizerinde
etkisi olmayacaktir.

Yukamluluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tizere yapilan bu
degisiklikler yukumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalarr, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

S0z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan gincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihnte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye
atifta bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna ligkin esaslar (devami)

TMS 16'daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhdi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grunlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisiklidi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamigtir.  S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37'deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegmeler-Sozlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acgidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagsiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukimlaluklerini yerine getirmedigi stzlesmeler icin geriye donuk olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentz yirurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurUrlige girdikten sonra yapacaktir

Gosterge Faiz Orani Reformu —Faz 2 - UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16 Degisiklikleri

Agustos 2020'de UMSK, gdosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Goésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler asagidaki konular kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayalr nakit akislarmi belirleme esasmdaki
degisiklikler i¢cin pratik ¢6zim

Degisiklikler, stzlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in pratik bir ¢bzim icerir.

Pratik ¢6zim, UFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle UMS 39 Finansal Araclar: Siniflandirma ve
Olcme) standardindan muafiyet saglayarak UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini kullanan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin UFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi icin
zorunludur.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandrriimasma iligkin imtiyazlar

-Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina izin
vermektedir.

-Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

-Sirketler, alternatif faiz orani gecis sirecinde, UMS 39 uyarinca geriye doénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercede uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

-Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistiriimesine iligskin
muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandiriimadan
devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrrolarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekKliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degisiklikler UFRS 7 Finansal Araclara iliskin A¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR
reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi
gibi ek dipnot yukumlallkleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gegcmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.
Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dé6nemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas/ Finansal Raporlama Standartlarmin ik Uygulamas/ — ik Uygulayan
olarak fstirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica,
istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikiamluliklerin finansal tablo digr birakiimasr icin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukdmlulik sartlarinin, orijinal finansal yukimlilik sartlarindan dénemli 6lcide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi tcretleri acikhga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri tcretler de dahil olmak tzere yalnizca bor¢lu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan tcretleri icerir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢cege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarnin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan dnemli muhasebe politikalar agagida agiklanmistir.

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyltl 2020 tarihi itibariyla bilangosunu
31 Aralik 2019 tarihi itibaryla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak — 30 Eylil 2020 hesap donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak
— 30 Eylul 2019 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.2.1 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Kar payi gelir/giderleri

Kar payi gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.
2.2.2 Finansal araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yikimluluk, sadece finansal araca iliskin sézlesme hikimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alimi veya satimi,
islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yéntemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo digi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde
muhasebelestiriimektedir. Finansal araclarin ilk muhasebelestiriimesinde, siniflandirmasi, sdézlesmeye
bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda
degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yukimlulik ilk defa finansal tablolara
alinirken gercege uygun degerinden dl¢ilmektedir. Gercege uygun deger degisimleri kér veya zarara
yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yukdmldliklerin ilk 6dlgimunde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercede uygun degere ilave edilmekte veya
gercege uygun degerden dusulmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestiriime esnasinda hangi
kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye bagh nakit akislarin 6zelliklerine baghdir.

Sirket'in TFRS 9 kapsaminda finansal varliklari ve yukumlultkleri asagidaki gibidir:
a) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilime
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yodnelik bir portfdylin pargasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak izere gercege uygun
degerleri ile yansitiimakta ve kayda alinmalarini miteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

b) Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini
amaclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamlh gelire finansal varliklarin muteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercede uygun degerleri guvenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh
gelire finansal varliklarin gercede uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercede uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklar elden cikarilmalar durumunda gercede uygun deger uygulamasi sonucunda
O0zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

c) itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan ve finansal varlida
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgulen
finansal varlik olarak siniflandinimaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi icin kargilik ayrilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri
olarak muhasebelestiriimektedir. Sirket'in nakit ve nakit benzerleri digindaki finansal varliklari olan ticari
alacaklar itfa edilmis maliyeti ile dlculen finansal varliklardir.

d) Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri givenilir bir
sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, &denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlglilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

e) Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borcluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmayi miteakiben “etkin faiz orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa siipheli
ticari alacak karsiliklar dusuldiukten sonra kayitlara net degerleri ile yansitiimaktadir.

f) Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukudmlulik masterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

g) Finansal varliklarda deger dusiikligu / beklenen zarar karsiligi

Her raporlama tarihinde, deger disukligu kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerrit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsihgi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandiriimis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Sirket her raporlama tarihinde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusikligine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigr hususunu degerlendirir.  Anilan
trden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger disukligu tutarini tespit eder.
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TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek
bir siniflama ve 6lcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli
muhasebelestirilebilmesini sagdlayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger
disiukligi muhasebesine tabi olan tim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. 30
Eylil 2020 tarihi itibariyla sirketin beklenen zarar karsihgi bulunmamaktadir.

h) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ¢ aydan kisa vadeli
mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari icermektedir.
Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde donustirilebilir, vadesi ¢ ayr gecmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem
tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak
iskonto edilmis degerleri Uzerinden izlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢clanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrl boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini,
ilgili finansal varligin tam olarak net buginkl degerine indirgeyen orandir. Ger¢cege uygun deger farki
kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Tlrev olmayan finansal yuktmlultkler
i) Finansal yukamlulUkler

Finansal borclar elde etme maliyeti ile muhasebelestiriimekte, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto
edilen degerleri Uzerinden degerlenmektedir.

i) Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmay
muteakiben “i¢ verim orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitiimaktadir.
Sermaye

i) Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandinlir. Adi hisse ihraglan ile dogrudan iliskili ek maliyetler
vergi etkisi disuldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

2.2.3 Netlestirme

Finansal varliklar ve yukimlllUkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin mimkin olmasi veya varhdin elde edilmesi ile yUkimluligin yerine
getiriimesinin es zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosu net degerleri ile
gosterilir.

2.2.4  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama ddénemi sonunda gecgerli kur Uzerinden dénem
sonunda TL'ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, gelir tablosuna
yansitiimaktadir.
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TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

225 Pay bagma kazang

Pay Basina Kazanca lligkin Tirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33'e gore pay senetleri borsada iglem
goérmeyen isletmeler pay basina kazanc¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in paylari borsada
islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamistir.

2.2.6 Raporlamadéneminden sonraki olaylar
Raporlama ddénemi sonu ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya

aleyhine ortaya cikan olaylarn ifade etmektedir. Raporlama doéneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

. Raporlama doénemi sonu itibanyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve
. llgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ciktigini gosteren deliller olmasi (raporlama

doéneminden sonra duzeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin raporlama doéneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin dizeltimesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda a¢iklamaktadir.

2.2.7 Karsiliklar, kosullu yaktamlalukler ve kosullu varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklara iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimlldligin bulunmasi, bu yukomluligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve soz
konusu yukumlulik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

2.2.8 hiskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tamimlanirlar. iliskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iligkili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yukumldliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

2.2.9 Kurum kazancr tizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsihgi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkini
icermektedir. Cari donem vergi yukimlaligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi zerinden ve
raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluligini ve gegmis
yillardaki vergi yakumlaliagu ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi yUukimluligi veya alacagi, varliklanin ve borc¢lann finansal tablolarda gosterilen

degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegcici farkhliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi yokimliligi veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
doénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda iligikteki
finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi alacagi, gelecek doénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacag anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, stz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
gecerli olacagl tahmin edilen vergi oranlari kullaniimaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi yukumldlikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosteriimektedir.
2.2.10 Caliganlara saglanan faydalar

Kidem tazminat/

ilisikteki finansal tablolarda, Sirketin 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla personeli bulunmadidi icin kidem
tazminati yukimlaliga bulunmamaktadir.

2.2.11 Nakit akis tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yeteneg@i hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lzere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirlarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislar gosterir. Yatirrm faaliyetleriyle ilgili nakit
akislari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
yatinm faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket'in
finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

2212 Bolumlere gore raporlama

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayrn takip
edilen bélumleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapiimamistir.

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tanmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS'ye uygun olarak hazirlanmasi, y®netimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yukimlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik goésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gdzden geciriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu glncellemelerden
etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.

2.4 Muhasebe hatalar

Tespit edilen muhasebe hatalar geriye donik olarak dizenlenmekte ve o6nceki dénem finansal
tablolar yerinden diizenlenmektedir.
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Gercege uygun deger dlciimi

Sirketin - muhasebe politikalari ve aciklamalarn finansal ve finansal olmayan varlik ve
yukumlultklerinin gercege uygun deger ile 6lgtlmesini gerektirmektedir.

Gercege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki seviyeler seklinde
siniflandiriimigtir:
L'inci seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (dizeltiimemis) fiyatlar;

2'nci seviye: 1'inci sirada yer alan kayitl fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiretiimek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3’'Uncu seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenehilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda g6zlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir.
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TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

3. lligkili taraf agiklamalari

lligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borclar

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla iligkili taraflardan alacaklar ve borclar asagidaki

gibidir:
30 Eylil 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 105.495 105.868
Toplam 105.495 105.868

iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

2.969.314.951

1.856.067.224

Toplam

2.969.314.951

1.856.067.224

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019
iligkili taraflardan diger alacaklar
Turkiye Finans Katilm Bankas! A.S. 50.393 204
Toplam 50.393 204
30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
iligkili taraflara ticari borglar
Turkiye Finans Katihm Bankasi AS - 42.735
Toplam - 42.735
30 Eylul 2020 31 Aralik 2019

ilikili taraflara kisa vadeli borglar

Turkiye Finans Katilim Bankasi AS 2.969.314.951 1.293.447.461
Toplam 2.969.314.951 1.293.447.461
iliskili taraflara uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari

Turkiye Finans Katihm Bankasi AS - 562.619.763
Toplam - 562.619.763
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

3. lligkili taraf aciklamalari (devami)
lligkili taraflarla iglemler

30 Eylll 2020 ve 30 Eylil 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla
islemler asagidaki gibidir:

lligkili taraflardan gelirler

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2020 30 Eyldl 2019

Turkiye Finans Katihm Bankasi A.$. 104.771.910 512.441.343
Toplam 104.771.910 512.441.343

lligkili taraflardan esas faaliyetlerine iligkin diger gelirler

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019

Turkiye Finans Katihm Bankasi A.$. 45.115.524 840.586.916
Toplam 45.115.524 840.586.916

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap déneminde, Sirket Uist yonetimine ddenen lcret ve
benzeri menfaatler 6.300 TL'dir (30 Eylil 2019: 6.300 TL).

4, Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylll 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Bankalar 105.495 105.868
- Cari hesaplar 68.272 54.588
-Kat/ilim Hesaplari 37.223 51.280
Toplam 105.495 105.868

30 Eylul 2020 tarihinde, nakit ve nakit benzerleri tutari 105.495 TL olup tamami Tirk Lirasi’’ndan
olusmakta ve 37.223 TL'si vadeli, 68.272 TL'si vadesiz olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2019: 51.280,
54,588 TL).

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla, Sirketin nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Sirket'in 30 Eylul 2020 ve 30 Eylul 2019 tarihleri itibaryla nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden kar payi tahakkuklari distlerek gosterilmektedir:

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Nakit ve nakit benzerleri 105.495 85.790
Kar payi tahakkuklari (106) (569)
Toplam 105.389 85.221
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

5.

Ticari alacaklar ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklarn asagidaki gibidir:

30 Eylal 2020 31 Aralik 2019

lligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklart 2.969.314.951  1.856.067.224
lligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar - -
Toplam 2.969.314.951 1.856.067.224
(*) 11 Mayis 2020 tarihinde ihrag edilen 150.000.000 TL tutarinda yonetim stzlesmesine dayall 179

gln vadeli, 6 Kasim 2020 itfa tarihli ve “TRDTFVKK2010” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %8,9 olarak belirlenmistir.

8 Haziran 2020 tarihinde ihrag edilen 100.000.000 TL tutarinda yonetim s6zlesmesine dayali 179
gun vadeli, 4 Aralik 2020 itfa tarihli ve “TRDTFVKA2012" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %7,8 olarak belirlenmistir.

12 Haziran 2020 tarihinde ihrac¢ edilen 450.000.000 TL tutarinda yonetim sdzlesmesine dayali
210 gun vadeli, 8 Ocak 2021 itfa tarihli ve “TRDTFVK12117” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %7,9 olarak belirlenmistir.

6 Agustos 2020 tarihinde ihrac¢ edilen 300.000.000 TL tutarinda yonetim sozlesmesine dayali 70
gln vadeli, 15 Ekim 2020 itfa tarihli ve “TRDTFVKE2018" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %8,2 olarak belirlenmistir.

2 Eylul 2020 tarihinde ihrac edilen 500.000.000 TL tutarinda yénetim sézlesmesine dayal 210
gln vadeli, 31 Mart 2021 itfa tarihli ve “TRDTFVK32115” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %12,5 olarak belirlenmistir.

9 Eylul 2020 tarihinde ihrag edilen 450.000.000 TL tutarinda yonetim stzlesmesine dayali 212
gln vadeli, 9 Nisan 2021 itfa tarihli ve “TRDTFVK42114” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %12,5 olarak belirlenmistir.

22 Eylil 2020 tarihinde ihrag¢ edilen 500.000.000 TL tutarinda yonetim sézlesmesine dayal 73
gln vadeli, 4 Aralik 2020 itfa tarihli ve “TRDTFVKA2020" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %12,3 olarak belirlenmistir.

30 Eylil 2020 tarihinde ihrag¢ edilen 500.000.000 TL tutarinda yonetim stzlesmesine dayal 77
gln vadeli, 16 Aralik 2020 itfa tarihli ve “TRDTFVKA2038” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %12,8 olarak belirlenmistir.
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
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5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Uzun vadeli ticari alacaklar
30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir.

30 Eylal 2020 tarihi itibariyla, beklenen zarar karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Ticari borglar

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari borclar agagidaki gibidir:

30 Eylal 2020 31 Aralik 2019

Ticari borglar 5 42.941

-I:Ii§kili taraflara ticari borclar - 42.735

-lligkili olmayan taraflara ticari borclar 5 206

Toplam 5 42.941
6. Diger alacaklar

30 Eylll 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla, Sirket'in diger alacaklari asagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Vergi dairesinden alacaklar 4.663 5.565
Verilen depozito ve teminatlar - 50.612
Diger ® 50.393 204
Toplam 55.056 56.381

(*) Dénem yansitma giderlerine iliskin ayrilan tutardir.
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

7. Borclanmalar

Kisa vadeli borglanmalar

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in kisa vadeli borglanmalar asagidaki gibidir:

30 Eylal 2020 31 Aralik 2019

Kira sertifikasina iliskin kisa vadeli borglar
lligkili taraflara kira sertifikas/na iliskin kisa vadeli borglar © 2.969.314.951 1.293.447.461
liskili olmayan taraflara borglanmalar - -

Toplam 2.969.314.951 1.293.447.461

(*) 11 Mayis 2020 tarihinde ihrag¢ edilen 150.000.000 TL tutarinda yonetim sézlesmesine dayali 179
gln vadeli, 6 Kasim 2020 itfa tarihli ve “TRDTFVKK2010" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %8,9 olarak belirlenmistir.

8 Haziran 2020 tarihinde ihrag edilen 100.000.000 TL tutarinda yonetim sdzlesmesine dayali 179
gun vadeli, 4 Aralik 2020 itfa tarihli ve “TRDTFVKA2012" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %7,8 olarak belirlenmistir.

12 Haziran 2020 tarihinde ihrac¢ edilen 450.000.000 TL tutarinda yonetim sdzlesmesine dayali
210 gun vadeli, 8 Ocak 2021 itfa tarihli ve “TRDTFVK12117” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %7,9 olarak belirlenmistir.

6 Agustos 2020 tarihinde ihrac edilen 300.000.000 TL tutarinda ydnetim sozlesmesine dayali 70
gln vadeli, 15 Ekim 2020 itfa tarihli ve “TRDTFVKE2018" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %8,2 olarak belirlenmistir.

2 Eylul 2020 tarihinde ihrag¢ edilen 500.000.000 TL tutarinda yonetim stézlesmesine dayali 210
gln vadeli, 31 Mart 2021 itfa tarihli ve “TRDTFVK32115" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iliskin yillik gelir dagitim orani %12,5 olarak belirlenmistir.

9 Eylul 2020 tarihinde ihrag edilen 450.000.000 TL tutarinda yonetim stzlesmesine dayal 212
gln vadeli, 9 Nisan 2021 itfa tarihli ve “TRDTFVK42114” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %12,5 olarak belirlenmistir.

22 Eylil 2020 tarihinde ihrag¢ edilen 500.000.000 TL tutarinda yonetim stézlesmesine dayal 73
gln vadeli, 4 Aralik 2020 itfa tarihli ve “TRDTFVKA2020" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %12,3 olarak belirlenmistir.

30 Eylil 2020 tarihinde ihrag¢ edilen 500.000.000 TL tutarinda yonetim stézlesmesine dayal 77
gln vadeli, 16 Aralik 2020 itfa tarihli ve “TRDTFVKA2038” ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira
sertifikalarina iligkin yillik gelir dagitim orani %12,8 olarak belirlenmistir.

Uzun vadeli borglarm kisa vadeli kisimlari

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli
kisimlar asagidaki gibidir.

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019

Kira sertifikasina iligkin kisa vadeli borglar
-liskili taraflara kira sertifikasina iliskin
kisa vadeli borglar (Not 3) - 562.619.763

Toplam - 562.619.763
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

7. Borglanmalar (devami)

Uzun vadeli borglanmalar

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in uzun vadeli borglari bulunmamaktadir.

8.  Ozkaynaklar

Odenmig sermaye

Sirket'in 30 Eylul 2020 tarihi itibarlyla 6édenmis sermaye tutari 50.000 TL olup her biri 1 TL tutarinda
50.000 adet hisseden olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 50.000 TL). Sirket'in 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla

imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019

Tutar % Tutar %

Turkiye Finans Katillim Bankasi AS 50.000 100 50.000 100
Toplam 6denmisg sermaye 50.000 100 50.000 100

Kardan ayriimis kisitlanmig yedekler

Sirket, 30 Mart 2020 tarihindeki olagan genel kurulunda aldigi karar dogrultusunda 2019 yili net dénem
kari 7.998 TL Uzerinden Turk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesi geregince 400 TL tutarinda kanuni
yedek akce ayrilmasina, kalan 7.598 TL'nin de olaganisti yedek akce olarak ayriimasina karar
vermistir.

Gecmis yillar kar hesabi 7.598 TL olaganustl yedek akce’'den ve 11.849 TL gecmis yil karlarindan
olusmaktadir.

9. Hasilat

Sirket'in, 30 Eylil 2020 ve 30 Eylul 2019 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap dénemlerine ait hasilat
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliul 2020 30 Eylul 2019

Kar payi gelirleri 104.771.910 512.441.343

Toplam 104.771.910 512.441.343

(23)



TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

10. Satiglarin maliyeti

Sirket'in, 30 Eylul 2020 ve 30 Eylul 2019 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap dénemlerine ait

satiglarin maliyetine iligkin giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —

1 Ocak —
30 Eylul 2020

30 Eyliil 2019

Kar payi giderleri (104.778.844)

(512.440.776)

(104.778.844)

(512.440.776)

Toplam

11.  Genel yonetim giderleri

Sirket'in, 30 Eylil 2020 ve 30 Eylul 2019 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap dénemlerine ait genel

yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019

Danismanlik ve musavirlik giderleri (98.599) (91.700)
Vergi, resim ve harclar (13.937) (13.382)
Diger cesitli giderler (14.427) (14.978)
Toplam (126.963) (120.060)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Sirket'in, 30 Eylul 2020 ve 30 Eylul 2019 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap dénemlerine ait esas

faaliyetlerden diger gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylal 2020 30 Eylul 2019

Kur farki gelirleri 44,976.312 840.459.641
Hizmet gelirleri (*) 139.212 127.275
Toplam 45.115.524 840.586.916

®

Genel yonetim giderlerinin Tilrkiye Finans Katilim Bankasi A.S.'ye yansitilmasindan olusmaktadir.

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylil 2020 30 Eylul 2019

Kur farki giderleri 44.976.048 840.459.306
Toplam 44.976.048 840.459.306

13.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yikimlulikler

Sirketin, 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla karsilik, kosullu varlik ve ydkimlulukleri

(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

14.  Vergi varlik ve yakumlalukleri
Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye'de ve diger Ulkelerde kurulmus bagh ortaklik, istirak ve
musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini sirdirduikleri tlkelerin yararlukte bulunan vergi mevzuati
ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10'ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baglayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanclari icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu yil sonunu takip eden dérdiinc ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
ayin sonuna kadar ddenmektedir.

Sirketler tger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemleri
icin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’tncu gliinune kadar beyan edip on
yedinci giini aksamina kadar dderler. Y1l igcinde 6édenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi zerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gegcici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmekte.

Turkiye'de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye'de mukim sirketlerden yine Tirkiye'’de mukim anonim sirketlere yapilan temettti 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

30 Eylll 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

30 Eylil 2020 30 Eylil 2019

Cari dénem vergi gideri 1.228 1.786

Toplam 1.228 1.786

30 Eylul 2020 ve 30 Eylul 2019 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile ddenen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kar vergi yukimluligu” hesabi icindeki “6denecek kurumlar
vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

30 Eylil 2020 30 Eylul 2019

Onceki dénemden devir 2.256 (936)
Odenen vergiler (1.228) (1.786)
Cari donem kurumlar vergisi gideri (2.256) 936
Toplam vergi (yaktmlulugu) / varhgi (1.228) (1.786)

Ertelenmisg vergi

30 Eylul 2020 tarihi itibaryla, Sirket'in ertelenmis vergi varliklar ve borclari bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Sirket'in maruz kaldidi riskler, Sirket'in bu risklerini yonetmek
ve o6lgmek igin belirledidi politikalar hakkinda bilgi vermektedir.

Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan kredi, likidite ve piyasa risklerine maruz kalmaktadir.

a. Kredi riski

Kredi riski, karsi tarafin Uzerinde mutabik kalinan sdézlesme sartlarina uygun olarak yukiamluluklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir.

Finansal arag tirleri itibarnyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Finansal
30 Eyliul 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat yatinmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 2.969.314.951 - 50.393 4.663 105.495 -
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina
alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri 2.969.314.951 - 50.393 4.663 105.495 -

B. Kosullari yeniden goértstlmus bulunan aksi
takdirde vadesi gegcmis veya deger
dusukligune ugramis sayilacak finansal
varliklarin net defter degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat. Vs. ile gliivence altina alinmig kismi
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net
defter degeri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri)
- Deger dusukluga (-)
- Net degerin teminat ile guivence altina
alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri)
- Deger dusukluga (-)
- Net degerin teminat ile guivence altina
alinmis kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

15. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili ~ Diger Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2019 Taraf Taraf taraf taraf mevduat _ yatirimlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.856.067.224 -- 204 56.177 105.868 --

- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina

alinmis kismi - - - -- -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine

ugramamis finansal varliklar net defter degeri 1.856.067.224 -- 204 56.177 105.868 --

B. Kosullari yeniden goérusulmus bulunan aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
disuklagine ugramis sayilacak finansal
varliklarin net defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger disuklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat. Vs. ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net
defter degeri
- Vadesi ge¢cmis (brut defter degeri)
- Deger dusuklagu (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (brit defter degeri)
- Deger dusukluga (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina
alinmis kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

b. Likidite riski

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarnyla, tlrev

vadelerine gore dagilimi asagidaki tablodaki gibidir:

olmayan finansal

yukumlUluklerin kalan

So6zlesme uyarinca vadeler

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 1-5yil
30 Eylil 2020 Degeri nakit cikiglar kisa  3-12 ay arasi arast  5yildan uzun
Tiurev olmayan finansal yakuamlalikler
Borglanmalar 2.969.314.951 2.571.798.058 1.623.731.958 948.066.100 - -
Ticari borglar 5 5 5 - - -
Diger borclar 84.497 84.497 84.497 - - -
Toplam 2.969.399.453 2.571.882.560 1.623.816.460 948.066.100 - -
Sdzlegsme uyarinca vadeler
Soézlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 1-5yil
31 Aralik 2019 Degeri cikiglar Kisa 3-12 ay arasi arasl 5 yildan uzun
Tirev olmayan finansal yakamlilikler
Borclanmalar 1.856.067.224 1.885.996.848 1.415.012.254 470.984.594 - -
Ticari borglar 42.941 42.941 42.941 - - -
Diger borglar 46.582 46.582 46.582 - - -
Toplam 1.856.156.747 1.886.086.371 1.415.101.777 470.984.594 - -
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"))

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para varliklar, yukumltlukler ve finansal durum tablosu disi yukumluliklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riskine sebebiyet veren 30 Eylil
2020 itibariyla Sirketin yabanci para cinsinden varlik ve yukimlaligd bulunmamaktadir.

30 Eylil 2020
TL kargihgi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari MYR

1. Ticari alacak - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) - - -
2b. Parasal olmayan finansal varhiklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen varhiklar (1+2+3) - - -
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varhiklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varliklar (4+8) - - -
10. Ticari borglar - - -
11. Finansal yakumlaltkler - - -
12a. Parasal olan diger yukumlulukler - - -
12b. Parasal olmayan diger yukamldlikler - - -
13. Kisa vadeli yakumlultkler (10+11+12) - - -
14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yakumlaltkler - - -
16a. Parasal olan diger yukimlulikler - - -
17. Uzun vadeli yakumlualukler (14+15+16) - - -
18. Toplam yukumlultkler (13+17) - - -
19. Finansal durum tablosu digi tirev araclarin net - - -
varhik / (YUakimluluk) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli finansal durum tablosu dig1 d6viz

cinsinden tlrev Urtnlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu digi doviz

cinsinden tlrev Urtnlerin tutari - - -
20. Net yabanci paravarhik / (yukidmliluk) pozisyonu (9-

18+19) - - -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yukumluluk)

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- 16a) - - -
22. Déviz Hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin toplam

gercege uygun degeri - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24. Déviz yukimliliklerin hedge edilen kisminin tutari - - -
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)

(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

15. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

31 Aralik 2019

TL karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

MYR

1. Ticari alacak

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

528.157.420

364.799.986

4. Donen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

528.157.420

364.799.986

8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yokamlulukler

12a. Parasal olan diger yukimlultkler
12b. Parasal olmayan diger yukumlultkler

528.157.420
528.157.420

364.799.986
364.799.986

13. Kisa vadeli yukumlulikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yokumlulukler

16a. Parasal olan diger yukumlulukler

528.157.420

364.799.986

17. Uzun vadeli yakimlulukler (14+15+16)

18. Toplam yukumlUlikler (13+17)

19. Finansal durum tablosu disi turev araglarin net
varlik / (Yukidmlulik) Pozisyonu (19a-19b)

528.157.420

364.799.986

19.a Aktif karakterli finansal durum tablosu digi déviz
cinsinden trev Urtinlerin tutar

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu digi déviz
cinsinden trev Urtinlerin tutar

20. Net yabanci para varlik / (yukimliliik) pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yukimltluk)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- 16a)

22. Déviz Hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Déviz yukamliliklerin hedge edilen kisminin tutari
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)
Kur riski duyarlilik analizi

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla net yabanci para pozisyonu sifir oldugundan doéviz
kurlarinda olusabilecek dalgalanmalarin finansal tablolara etkisi olmayacaktir.

Sermayeyi yoOnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan  risk
yonetim programi, mali piyasalarin éngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amagclamigtir.

16. Finansal araclarin gergcege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikimlalagun karsilanabilecedi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

30 Eylil 2020
Defter degeri Gergege uygun deger

Finansal varliklar

TL Ticari Alacaklar
YP Ticari Alacaklar

2.969.314.951

2.963.679.943

Toplam

2.969.314.951

2.963.679.943

Finansal yukamlulukler
TL Uzun ve kisa vadeli borglanmalar
YP Uzun ve kisa vadeli bor¢glanmalar

2.969.314.951

2.963.679.943

Toplam

2.969.314.951

2.963.679.943

31 Aralik 2019

Defter degeri

Gercege uygun deger

Finansal varlklar

TL Ticari Alacaklar 1.328.098.990 1.331.093.920
YP Ticari Alacaklar 527.968.234 528.304.753
Toplam 1.856.067.224 1.859.398.673
Finansal yukimlalikler

TL Uzun ve kisa vadeli borclanmalar 1.328.098.990 1.331.093.920
YP Uzun ve kisa vadeli bor¢clanmalar 527.968.234 528.304.753
Toplam 1.856.067.224 1.859.398.673
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30 Eylul 2020 tarihi itibariyla finansal
tablolarailigkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

16. Finansal araclarin gergcege uygun degeri (devami)
Gercgege uygun degder belirlemek icin kullan/lan oranlar

Tahmini nakit akiglari iskontolamak icin kullanilan oranlar, uygulanabilir oldugunda, raporlama dénemi
itibariyla sukuk getiri egrisi Gzerine eklenen uygun kredi marji oranlarina dayandinimistir ve asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

TL YP TL YP

Ticari alacaklar(*) 12,80% - 12,75% 5,83%
Uzun ve kisa vadeli borclanmalar(*) 12,80% - 12,75% 5,83%

(*)Sirket'in Banka'dan kupon ddemesi alacaklarinin ve yatinmciya olan kupon ddemesi borclarinin kar payi
tutarlarinin ortalamasindan olugmaktadir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri dederleme yontemine gore seviye 2 kapsamindadir.
16. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

15 Ekim 2020 tarihinde ihrag¢ edilen 800.000.000 TL tutarinda y6netim stzlesmesine dayall 222 gin
vadeli, 25 Mayis 2021 itfa tarihli ve “TRDTFVK52113" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina
iliskin yillik gelir dagitim orani %13,25 olarak belirlenmisgtir.

9 Ekim 2020 tarihinde ihrag edilen 500.000.000 TL tutarinda yonetim sézlesmesine dayali 194 gin
vadeli, 21 Nisan 2021 itfa tarihli ve “TRDTFVK42122" ISIN kodlu kira sertifikasidir. Kira sertifikalarina
iliskin yillik gelir dagitim orani %13,00 olarak belirlenmistir.
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