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Egeli&Co Enerji Yatirimlari A.S.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak belirtilmistir.)

] Sinirh Bagimsiz
Inceleme’den Denetim’den
Dipnot Ge¢memis Gegmis

Referanslari 31.03.2020 31.12.2019

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 186.180 195.234
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 16.631 16.390
Finansal Yatirimlar 0 0
Ticari Alacaklar 10 0 0
-Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
-iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 109.477 110.731
Stoklar 13 0 0
Tiirev Araglar 15 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 0 633
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhiklar 25 0 0
Diger Donen Varliklar 26 60.072 67.480
(Ara Toplam) 186.180 195.234
Satig Amaclh Siniflandirilan Duran Varliklar 35 0 0
Duran Varhklar 6.206.182 6.272.567
Finansal Yatirimlar 7 4.706.753 4.706.753
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 1.499.429 1.565.814
-fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-38 1.499.429 1.565.814
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
- Serefiye 19 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 36 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 6.392.362 6.467.801

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirimlari A.S.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak belirtilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar

Diger Borglar

-Iligkili Taraflara Diger Borglar

-fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Devlet Tegvik ve Yardimlari

Ertelenmis Gelirler (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan
Yikimliliklerin Diginda Kalanlar)

Doénem Kart Vergi Yiikimliligi

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

(Ara toplam)

Satis Amagli Smiflandirilan Varlik Gruplarina Iligkin
Yikamlilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Finansal Yiikiimliilikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimlilagi

Diger Uzun Vadeli Yikiimlilikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar

Paylara Iliskin Primler / Iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olg¢iim Kazanglar
(Kayiplari)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Kar/Zararlar

Net Donem Kari/Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Sinirh Bagimsiz
inceleme’den Denetim’den

Dipnot Gegmemis Gegmis
Referanslari 31.03.2020 31.12.2019
1.197.281 698.458
8 0 0
8 0 0
10 136.817 103.773
22 520.122 183.331
11 140.539 138.232
11-38 140.532 138.225
11 7 7
20 0 0
24 0 0
36 0 0
21 71.124 62.788
22 0 0
21-22 71.124 62.788
26 328.679 210.334
1.197.281 698.458
35 0 0
0 415.160
8 0 0
9 0 0
10 0 0
11 0 0
0 0
22 0 0
21 0 0
36 0 0
26 0 415.160
5.195.081 5.354.183
5.195.081 5.354.183
27 20.000.000 20.000.000
27 17.197.511 17.197.511
27 29.552 29.552
27 0 0
27 0 0
27 3.604.255 3.604.255
27 (35.477.135) (34.235.062)
37 (159.102) (1.242.073)
6.392.362 6.467.801

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirimlar: A.S.

01 Ocak - 31 Mart 2020 ve 01 Ocak - 31 Mart 2019 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamh Gelir Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirh inceleme’den

Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.2020- 01.01.2019-

Referanslari 31.03.2020 31.03.2019
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 28 0 0
Satiglarin Maliyeti (-) 28 0 0
BRUT KAR/(ZARAR) 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (117.486) (87.955)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 636 6.511
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (42.252) 0
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (159.102) (81.444)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 0 (27)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 32 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin 16 0 0
K_ar/Zararlarmdan'Paylay ) ) .
ﬁlﬁ;&ll;gl\:éz RGI;DERI ONCESI FAALIYET (159.102) (81.471)
Finansman Giderleri (-) 33 0 0
Finansman Gelirleri 34 0 0
SURDIRCLEN P YL Ve wmm oy
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/(Geliri) 36 0 0
- Donem Vergi Gideri/(Geliri) 36 0 0
- Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) 36 0 0
lS(Ii\RRlI)/I(J;lA[\JF\I;AERNI )FAALIYETLER DONEM (159.102) (81.471)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM 35-37 0 0
KARI/(ZARARI)
Dénem Kari / (Zararmin) Dagilim (159.102) (81.471)
Ana Ortaklik Paylari 37 (159.102) (81.471)
Pay Basima Kazanc/(Kayip) (0,008) (0,004)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayip) 37 (0,008) (0,004)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/(Kayip) 37 - -
Sulandirilmis Pay Basina Kazang/(Kayip) 37
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Basina i i
Kazang/(Kayip)

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina
Kazancg/(Kay1p)

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirimlar: A.S.

01 Ocak - 31 Mart 2020 ve 01 Ocak - 31 Mart 2019 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sinirh inceleme’den

Ge¢memis Gecmemis

Dipnot 01.01.2020- 01.01.2019-

Referanslari 31.03.2020 31.03.2019

DONEM KARI/ZARARI 37 (159.102) (81.471)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 0 (2.776)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanglar1 / Kayiplari 0 (2.776)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 0 0

DiIGER KAPSAMLI GELIiR 0 (2.776)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (159.102) (84.247)

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar (159.102) (84.247)

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirnmlar: A.S.

01 Ocak - 31 Mart 2020 ve 01 Ocak - 31 Mart 2019 Hesap Danemlerine Ait Ozkaynak Degisim Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Tammmlanmis Fayda

. Sermaye Paylara iliskin Kardan Ayrilan Planlar1 Yeniden Gecmis Yil
Odenmis Diizeltmesi .Primler / Kisitlanms Olgiim Kazanglar1 Kar / Net Dénem
Not Sermaye Faklar: Iskontolar Yedekler (Kayiplari) Zararlar Kar1/ (Zarar) Toplam
1 Ocak 2019 20.000.000 17.197.511 29.552 3.604.255 (3.036)  (18.309.291) (15.925.771) 6.593.220
Transferler 27 0 0 0 0 0 (15.925.771) 15.925.771 0
Toplam Kapsaml Gelir 27 0 0 0 0 (2.776) 0 (81.471) (84.247)
31 Mart 2019 20.000.000 17.197.511 29.552 3.604.255 (5.812)  (34.235.062) (81.471) 6.508.973
. Sermaye Paylara iliskin Kardan Ayrilan  Gecmis Y1l
Odenmis Diizeltmesi Primler / Kisitlanms Kar / Net Donem
Not Sermaye Faklar iskontolar Yedekler Zararlan Kari / (Zararn) Toplam
1 Ocak 2020 20.000.000 17.197.511 29.552 3.604.255  (34.235.062) (1.242.073) 5.354.183
Transferler 27 0 0 0 0 (1.242.073) 1.242.073 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 0 0 (159.102) (159.102)
31 Mart 2020 20.000.000 17.197.511 29.552 3.604.255  (35.477.135) (159.102) 5.195.081

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirnmlar: A.S.

01 Ocak - 31 Mart 2020 ve 01 Ocak - 31 Mart 2019 Hesap Donemlerine Ait Nakit Akis Tablolar1

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

. Sinirh . Sinirh
Inceleme’den Inceleme’den
Gegmemis Geg¢memis
Cari Dénem  Onceki Dénem
Dipnot
Ref. 31.03.2020 31.03.2019
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Donem kar1 / (zarart) 37 (159.102) (81.471)
Dénem net kar1 / zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 0 62
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 22 0 (5.274)
Diger karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 31 8.336 0
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Diger alacaklardaki artis / azaligla ilgili diizeltmeler 11 67.639 27.074
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 24 633 (5.045)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig (artis) 26 7.408 (4.486)
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 10 33.044 (3.398)
ggiz?rr::lr:rsaglanan fayda kapsaminda borglardaki artis / azalisla ilgili 29 336.791 19.567
Diger borglardaki artis / azaligla ilgili diizeltmeler 11 2.307 43.570
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliikklerdeki artis (azalig) 26 (296.815) 9.739
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar: ( A ) 241 338
Yatirim faaliyetlerinden kayanaklanan nakit akislari
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar1 (B ) 0 0
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit akislari (C) 0 0
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azahs ( D=A+B+C) 241 338
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri (E) 6 16.390 14.545
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (F=D+E) 6 16.631 14.883

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Egeli&Co Enerji Yatirimlar1 A.S.

31 Mart 2020 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara Ait A¢iklayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 1 — Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Egeli & Co Enerji Yatirnmlar1 A.S. (“Sirket”), Ak Yatirnm Ortaklig1 A.S. adi altinda 18 Eyliil 1998 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in 3 Temmuz 2012 tarihine kadarki ana ortag: olan Akbank T.A.S. (“Banka™) ile
Egeli & Co. Yatirim Holding A.S. (“Holding”) arasinda 15 Subat 2012 tarihinde Banka’nin sahip oldugu toplam
12.607.326 adet A ve B tipi hisselerin tamaminin devri hususunda Niyet Mektubu imzalanmis ve hisse devri
konusunda goriismeler baglamistir. Yapilan goriismeler neticesinde 5 Nisan 2012 tarihinde “Hisse Devir
Sozlesmesi” imzalanmis olup s6z konusu sézlesme kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve diger
yetkili kurumlardan gerekli yasal izinlerin alinmasin1 takiben 3 Temmuz 2012 tarihinde hisse devir islemi
tamamlanmustir. Sirket’in, Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi’ndan, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’na
doniisiimiinii saglayan esas sozlesme degisiklikleri 31 Aralik 2012 tarihinde ticaret sicili tarafindan tescil
edilmistir. Bu degisiklikle birlikte, Sirket, girisim sermayesi yatirim ortakligina dontisiimiinii tamamlamis, 2 Ocak
2013 tarihinde de Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda unvani “Egeli & Co Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S.” olarak agiklanmustir.

Sirket 31.03.2017 tarih ve 188 sayili yonetim kurulu karari ile Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) “Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi" (I11-48.3) "Cesitli ve Son Hiikiimler” bashigini tasiyan
35’inci maddesi hiikiimleri dogrultusunda, girisim sermayesi yatirim ortakligindan ¢ikmasi ile ilgili olarak gerekli
islemlerin yapilmasina ve izinlerin alinmasina karar vermis ve gerekli basvurulart yapmustir. SPK onayinin
ardindan Esas Sozlesmede degisiklik saglayan 27 Subat 2018 tarihinde aldigi Olaganiistii Genel Kurul Karari ile
Girisim Sermayesi statiisiinden ¢ikmis ve yeni unvani Egeli&Co Enerji Yatirimlart A.S. olmustur.

Sirket’in 27 Subat 2018 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda;

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.11.2017 tarih ve 12233903-345.18-E.13234 sayil1 T.C.
Giimriik ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii 26.12.2017 tarih ve 00030701266 sayili izinleri
uyarinca, Sirketin kayith sermaye tavaninin 110 milyon TL belirlenmesi ve kayitli sermaye tavaninin siiresinin
uzatilmasi ile girisim sermayesi yatirim ortaklig1 statiistinden ¢ikilmasi, unvaninin "Egeli & Co Enerji Yatirimlari
Anonim Sirketi" olarak degistirilmesi ve esas sOzlesmenin girisim sermayesi yatirnm ortakligi faaliyetlerini
kapsamayacak sekilde, sirket esas s6zlesmesinin 1., 2., 3., 4.,5.,6.,7.,8.,9., 10., 11, 12., 13, 14,, 15,, 16., 17.,
18., 19, 20., 21., 22., 23., 24., 25., 26., 27., 28., 29., 30., 31. maddelerinin ekli tadil metninde yer aldig: sekilde
degistirilmesi, 32., 33.,34., 35., 36.”1inc1 maddelerinin iptaline iligkin tadil tasarisinin Sermaye Piyasas1 Kurulu ile
T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin onay verdigi sekli ile tadil edilmesi,
oybirligiyle kabul edilmistir. Sirket 28.02.2018 tarihi itibariyle gerekli tescil islemlerini tamamlamistir ve
Sirket’in faaliyet konusu asagidaki gibi olmustur:

a) Sirket gerek yurtigcinde gerek yurtdisinda basta enerji olmak iizere, altyap1 endiistri, tasarim vb. sinai, ticari ve
hizmet sektoriinde faaliyet gosterecek miiesseseler kurmak, mevcutlara istirak etmek veya devir almak, her tiirlii
ticari ve smnai faaliyette bulunmak, pazarlama, dagitim hizmetleri yapmak, yatirim Kkararlar1 dogrultusunda
kaynaklar1 kanalize etmek, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik
yapmak,



Egeli&Co Enerji Yatirimlar1 A.S.

31 Mart 2020 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara Ait A¢iklayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak belirtilmistir.)

b) Menkul kiymet portfoy isletmeciligi ve aracilik faaliyet ve niteliginde olmamak ve yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, mevcut veya ileride kurulacak yerli ve yabanci gercek veya tiizel
kisilerle isbirligi yapabilmek, bunlar1 sirket olarak alabilmek veya bunlarla yeni sirketler kurabilmek veya
tesebbiislere girisebilmek, yerli veya yabanci sirket ve isletmeleri kismen veya tamamen devir alabilmek, bu
sirket ve isletmelerin sermayelerine istirak edebilmek, yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini
birlikte veya toplu bir biinye iginde halletmek, bunlara yeni ¢oziimler getirmek, riski dagitmak, konjoktiir

dalgalanmalarina karsi yatirimlarin  giivenliligini saglamak ve boylece bu sirketlerin gelismelerini ve

surekliliklerini temin etmek.

Sirket’in genel mudiirligic Merkez Mh. Abide-i Hiirriyet Cd. Sibel Apt. No :

Tiirkiye’dedir.

161 K:2 D:3 Sisli / Istanbul,

Sirket’in 31.03.2020 tarihi itibariyle ¢alisan1 bulunmamaktadir (31.12.2019: ¢alisan1 bulunmamaktadir).

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani tutar1 27.02.2018 tarihinde yaptig1 olaganiistii

genel kurulda 110.000.000 TL olarak degismistir.

Sirket’in hisseleri Mayis 1999°da halka arz olmus olup, 31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in en biiyiik ortag
Egeli & Co Yatirim Holding A.S.’ye ait hisse tutarinin, toplam hisseye oranmi %49,95’tir (31 Aralik 2019:

%49,95).
Sirket’in ortaklik yapisi soyledir;
31.03.2020 31.12.2019

Ortak Adi/Unvam Pay Orani Pay Tutari Pay Orami| Pay Tutan
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. 9049,95 9.990.055 %049,95 9.990.055
Egc Gayrimenkul Gelistirme ve
Yatiim A.S. %0,25 50.000 %0,25 50.000
Alper Ozogullart - - %12,50 2.500.000
Halka Ag¢ik Kisim ve Diger %49,80 9.959.945 %37,30 7.459.945
Odenmis Sermaye Toplami %100,00 20.000.000 %0100,00 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 17.197.511 17.197.511

Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Ortak AdvUnvam

Tertip

Grup

H/N

Adet

TUTAR

Tan Egeli

A

Nama

25.000.000

250.000
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A Grubu Nama paylarin, Yo6netim Kurulu tiyelerinin yarisinin segiminde aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir.

Sirket’in bagl ortaklig1 ve is ortakligi ile s6z konusu sirketlerin faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

Bagh ortakhk Faaliyet konusu

Egc Enerji Cozamleri A.S. (“Egc Enerji”)(*) Enerji

(*) Egc Enerji’nin tamamini devralmis oldugu General Trading System Ltd. (“GTS”) ve Shelesby Limited
(“Shelesby”) unvanina sahip baglh ortakliklar1 bulunmaktadir.

Is ortaklign Faaliyet konusu

Karesi Jeotermal Enerji Uretim Insaat San. ve Tic. A.S. (“Karesi”) | Enerji

Not 2 — Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmi Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir.
Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan 1I-14.1 nolu “Sermaye Piyasasnda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan TFRS Taksonomisi ile Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregi ara donemlerde (3, 6 ve 9 aylik raporlamalar)
yapilacak raporlamalarda finansal rapor, asagidakilerini igermelidir:

a) Finansal durum tablosu (bilango),
b) Kapsamli gelir tablosu,
¢) Ozkaynak degisim tablosu,
(i) Biitiin degisiklikleri gosteren 6zkaynak degisim tablosu veya

(if)Kendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye islemleri disindaki 6zkaynak

hareketlerini gosteren 6zkaynak degisim tablosu,
d) Nakit akiglar: tablosu,

e) Onemli muhasebe politikalarmin 6zetlerini ve diger aciklayici bilgileri iceren aciklamalar / dipnotlar (secilmis
dipnotlar).
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Zaman ve maliyet unsurlar1 gozoniine alinarak ve daha once raporlanan bilgilerin tekrarini 6nlemek amaciyla ara
donemlerde yillik finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az bilgi sunmasi 6ngériilebilir. Ara donem finansal
raporlama ile en son yillik tam finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin giincellenmesi amaglanmaktadir.
Bu c¢ergevede, ara donemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar tizerinde odaklanilir ve daha once raporlanan
finansal bilgilerin tekrarindan kaginilir.

34 nolu standartta yer alan hiikiimler, bir isletmenin ara donem finansal raporunda, 6zet finansal tablolar ve
secilmis dipnotlar yerine (TMS 1’de tanimlandig: sekilde) tam bir finansal tablo seti yayimlamasini yasaklamaz
veya engellemez.

Tliskili Taraflar

TMS 24 “iligkili Taraflarin Agiklamalar1 Standardi”; hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan sirketler, yonetim
kurulu tyeleri ve st diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iliskili taraflar” olarak
tammlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirket’in, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
tizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak
sahip olan kisileri kapsamaktadir (Not 38).

Sirket’in dogrudan veya dolayh olarak iligki i¢inde oldugu sirketlerle olan bakiyeleri ve onlarla yaptig1 her tiirli

islemler Not 38’de sunulmustur.
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 Onceki
donemle Kkarsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya Smiflandirilmasi

degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden

smiflandirilir.

Sirket’in bir muhasebe politikasini geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden siniflandirmasi
durumunda; asgaride 3 donem finansal durum tablosu (bilango), diger tablolarin (kar veya zarar tablosu ve diger
kapsaml gelir tablosu, nakit akislari tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri i¢in 2'ser dénem tablo ile ilgili
dipnotlar sunulur.

Sirket finansal durum tablosunun sunumunu asagida belirtilen donemler itibariyle yapar:
* cari donem sonu itibariyle,
 Onceki donem sonu itibariyle, ve

* en erken karsilastirmali donemin baslangici itibariyle.
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Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan fayda elde

edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Bununla birlikte Sirket’in birikmis zararlar nedeniyle sermaye ve kanuni yedek akgelerinin toplaminin iigte
ikisinden fazlasi kargiliksiz kalmigstir. Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli
varliklarindan 1.011.101 TL tutarinda fazladir. Sirket'in mevcut borg ve yiikiimliiliiklerini 6deyebilmesi varliklarini
nakde ¢evirebilmesine, faaliyetleri hakkinda alacagi karar ve tedbirlere, bunlarin neticesinde elde edilmesi beklenen

nakit fonlara ve yeni kaynaklara baglidir.

Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020’de pandemi olarak ilan edilen Covid-19 salgm, tiim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmaya ve ekonomik kosullari olumsuz y6nde etkilemeye devam etmektedir.
Bunun sonucunda varlik fiyatlari, likidite, kurlar ve faiz oranlar1 gibi pek ¢ok alanda etkiler devam etmekte ve
gelecege iligkin belirsizlikler siirmektedir. Covid-19 etkisinin gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de ne kadar siire ile
devam edecegi ve ne kadar yayilabilecegi belirsizligini korumakta olup, etkileri netlestikce daha saglikli bir

degerlendirme yapma imkani s6z konusu olacaktir.

Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirnm Ortaklig1 A.S.nin paylar1 Borsa Istanbul Yonetim Kurulu karari ile
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip oldugu Egc Enerji paylarina iligskin alinan ihtiyati haciz karari ile soz
konusu paylara iliskin ilmiihaberlerin fiziken icra dairesine teslim edilmis olmasinin, s6z konusu paylarin Sirket
aktifinin %71'ine tekabiil etmesi ve bu hususun Sirket faaliyetlerinde ve finansal yapisinda 6nemli derecede
belirsizlik olusturmasi, hususu nedeniyle 15 Agustos 2016 tarihinde Yakin izleme Pazari’nda islem gormeye
baglamisti. Konu ile ilgili olarak Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan aleyhe agilan ve
devam eden tasarrufun iptali davalarindaki ihtiyati hacizlerin, istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk
Dairesi’nin istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile kaldirilmis oldugu ve bununla beraber Sirketin
%100 pay sahibi oldugu Egc Enerji nezdindeki ilmiihaberlerin fiziken icra dairesinden teslim alinmis oldugu, 24
Ocak 2017 tarih ve 2017/8 sayili yazi ile Borsa Istanbul’a iletilmistir. Yazi1 neticesinde, Borsa Istanbul’un 31
Ocak 2017 tarih BIAS-4 1581 sayili yazis1 dogrultusunda, Borsa istanbul, konuya iliskin devam eden hukuki
siireg tamamlanana kadar Sirket paylarmin Yakin Izleme Pazarinda islem gdérmeye devam etmesine Kkarar

vermistir.

Sirket son olarak Borsa Istanbul A.S. tarafindan 06.04.2020 tarihinde, faaliyetlerini devam ettiremeyecek seviyede

finansman sikintisina diigmiis olmasi nedeniyle Kotasyon Ynergesinin 23/1-d maddesi kapsaminda uyarilmistir.
Raporlama Para Birimine iliskin Ac¢iklama

Sirket’in sunum para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir. 31 Mart 2020 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla
kullanilacak onceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak {izere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL”

cinsinden sunulmustur.
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31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankas: tarafindan yayinlanan yabanci para
birimlerinin kapanis kurlar1 asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlan (TL/Ddéviz Birimi)
Déviz Cinsi 31.03.2020 31.12.2019
usb 6,5160 5,9402
AVRO 7,2150 6,6506

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari,
asagida belirtilen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak

uygulanmustir.

31 Mart 2020 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 — Finansal Araglar (Degisiklikler)

TMS 28 — istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklikler)
TFRS 16 — Kiralama Islemleri

TFRS Yorum 23 — Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2015 - 2017 Donemi: TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 standartlarindaki
degisiklikler

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklikler)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler — Gosterge faiz orani reformu

TMS 1 — Finansal Tablolarim Sunulusu (Degisiklikler)

TMS 8 — Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar (Degisiklikler)

TFRS 3 — Isletme Birlesmeleri (Degisiklikler)

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:
TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 — Finansal tablolarm sunumu

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesSinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger diisiikliigii karsiligi ve siipheli
alacaklar karsilig1 gibi, diizenleyici hesaplar diistildiikten sonra net tutariyla gosterilmesi netlestirme degildir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performanst ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarimi karsilastirabilme olanagina sahip

olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalari uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6zl itibariyle farkli olan iglem veya olaylar igin bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi,

- Daha once ortaya ¢ikmamis veya onem arz etmemis islem veya olaylar igin yeni bir muhasebe politikasinin
uygulanmas.

Sirket tarafindan donemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
C. Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gec¢is hikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan dnemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de

ileriye yonelik olarak uygulanr.
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Bagh ortaklik ve is ortakhgi

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan
sirket/varhk tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatinmdaki oy
¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadigmin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar

ve sartlar1 goz 6niinde bulundurur:
» Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmas;

* Sirket ve diger hissedarlarm sahip oldugu potansiyel oy haklar;
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* Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar ve

« Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak tizere) mevcut giicliniin olup olmadigin1 gosterebilecek diger olay
ve sartlar.

Is ortaklig1, Sirket ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek iizere, bir ekonomik
faaliyetin istlenilmesi igin bir s6zlesme dahilinde olusturulmustur. Sirket, bu miisterek kontrolii, kendisinin
dogrudan ya da dolayl olarak Sahip oldugu hisselerden ve iliskili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy haklarini
onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak iizere, TFRS 10, “Konsolide
Finansal Tablolar” standardinda yatirim igletmeleri agisindan degisiklik yapan 5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina iliskin
Teblig (Sira No: 13)’de belirtilen esaslar ¢ergevesinde, Sirket yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan
“yatirim igletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden, bagl ortaklik ve is ortakligin1 31 Mart 2020 ve 31 Aralik
2019 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
muhasebelestirilmis ve finansal yatirnmlarin altinda simiflanmustir. Sirket’in bagli ortakhigi ve is ortakliginda
uyguladigi degerleme yontemleri detayli olarak 7 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Finansal Aracglar
Finansal Varhklar

Sirket, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmustir: Itfa edilmis maliyet ve ger¢ege uygun deger degisimi kar
zarara yansitilan. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gore yapilir. Yonetim, finansal

varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.
Itfa edilmis maiyeti iizerinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Itfa edilmis maiyeti iizerinden muhasebelestirilen finansal varliklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir
piyasaya kota olmayan ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri raporlama tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise donen varliklarda, 12 aydan uzun ise duran varliklarda gosterilirler. Grup’un ticari alacaklari ve
nakit ve nakit benzerleri bu kategoriye siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev araglar”
kalemlerini icermektedir. Tiirev araglar, gergege uygun degerin pozitif olmas: durumunda varlik, negatif olmasi
durumunda ise yiikiimliilik olarak muhasebelestirilmektedir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi ii¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari

icermektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin tahakkuk eden faizlerinden
olusmaktadir. Tirk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplar1 ise bilango tarihinde T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuru kullanilmak suretiyle Tirk Lirasi’na c¢evrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari, bilango tarihi itibariyla, tahakkuk etmis faizlerini de igermektedir.

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan ticari alacaklar ile ticari alacaklar igine siniflandirilan
senetler ve vadeli ¢ekler, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin
onemsiz olmas1 durumunda fatura tutarindan degerlendirilmektedir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani

esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Alinan ¢eklerden vadesi bilango tarihini asanlar, ticari alacaklar i¢inde gosterilmekte olup, Libor oranlari
kullanilarak reeskonta tabi tutulmaktadir.

Ticari alacaklarin tahsil edilemeyeceginin muhtemel olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir karsilik kayda alinir.
Karsilik, miisteriden alinan teminatlar goz oniine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik
kosullardan ya da hesabin dogas1 geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar1 karsiladig: diisiiniilen
tutardir. Tahsili tamamen mimkiin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen
silinirler. Siipheli alacak karsiligi, belirlendigi donemde gider olarak kayitlara yansitilmaktadir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek kapsamli gelir tablosuna
gelir olarak kaydedilir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve &nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disikligi hesaplamalar kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
diisiikliigiine ugramadig: durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin
zarar Kkarsiliklar: “omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan lgtilmektedir.

Ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin 6lciimiinde bir karsihk matrisi kullanilmaktadr. Tlgili
matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin sayisina bagl: olarak belirli karsilik oranlari hesaplanmakta ve
s6z konusu oranlar her raporlama déoneminde gozden gecirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir.
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Diger alacaklar

Diger alacaklar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak istirak ve iligkili firmalarin
finansman ihtiyacina yonelik olarak verilen borglari ifade etmekte ve finansal tablolarda itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilmektedir. Sz konusu alacaklarin igerdigi finansman geliri ilgili borcun vadesine
uygun vadelerle devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz
haddi dikkate alinarak hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden reeskont gider/geliri finansal tablolarda
esas faaliyetlerden diger gider/gelirler igerisinde gosterilir.

Finansal Yiikiimliiliikkler

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetlerinde 6lgiilenler veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiilenler olarak simiflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak smiflandirilan finansal yiikiimliiliikler
gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilir. Gergege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler gercege uygun degerlerinden Olgiiliirler ve net kazang ve
kayiplar, faiz giderleriyle birlikte kar veya zararda muhasebelestirilir. Sirket’in gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak 6lgiilen finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz metodu kullanilarak itfa edilmis maliyetlerinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmas: gereken
odemeleri ifade etmektedir. Ticari bor¢lar, makul degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz
orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir.

Diger borg¢lar

Diger borglar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak Sirket’in finansman ihtiyacina
yonelik olarak alinan bor¢lanmalar: ifade etmekte olup, ilk olarak makul degerleriyle deftere alinir ve miiteakip
doénemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir, donem igerisinde
tahakkuk eden reeskont gelir/gideri finansal tablolarda esas faaliyetlerden diger gelir/giderler igerisinde

gosterilir.
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Hasilat ve gelirlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriirlige giren TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi”
dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baslamstir.

- Mdsteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miusterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir edim
yiktiimliligii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yayili olarak m1 yoksa
belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliilikklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, soz
konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6l¢erek hasilati zamana yayil
olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin
kontroliiniin miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) misterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,

e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, sézlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir y1l veya daha az olacagini 6ngérmesi durumunda,
taahhiit edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan,
hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gergek degerleri ile
nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere
kaydedilir.
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Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig
gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirlerini dagitim tarihi itibariyla gelir kaydeder.
Reeskont gelirleri/giderleri ise iskonto tarihi itibariyla gelir/gider kaydedilir. Faiz gelir ve giderleri ile komisyon
giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, borsa para piyasasi ile ters repo

islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan netdegerleri
tizerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman metoduyla kullanilabilir émiirleri tizerinden amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin
ekonomik omiirleri 3 ila 5 y1l arasinda degismektedir (Not 18).

Vergi
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
ilgili finansal tablo kalemleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz
konusu varlik ve yiikiimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca raporlama tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlart kullanilir.

Onemli gegici farklar, finansal varliklar, maddi ve maddi olmayan varliklar ve karsiliklardan dogmaktadir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklar ve birikmis mali zararlardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek

suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde

siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in maddi ve maddi olmayan varliklara iliskin nakit akiglarini

gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Pay basina kazang/(kayip)
Hisse basina kar, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.

Sirket mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler””) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse,
ihract ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Not
37).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kamuya iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekte, bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen

olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili donemde agiklamaktadir.
Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikiimlilik tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde
bulundurularak, raporlama tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsihigin, mevcut yikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarimi
kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin  6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamammin fgilincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkiin yiikiimliiliikler ve
varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Operasyonel kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, operasyonel kiralama
olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminati karsihklar

Sirket, kidem tazminati yiikiimliiliiklerini Tiirkiye Muhasebe Standardi 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” (“TMS
19”) hiikkiimlerine gére muhasebelestirmekte ve finansal tablolarda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar” hesabinda simiflandirmaktadr.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem
tazminatt karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliliigiin, belirli aktiieryal tahminler

kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazminat1 karsiigi, Sirket calisanlarmin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen Tiirk Is
Kanunu ¢ergevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis tutaridir (Not 22).

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, raporlama tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliiklerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip

donemlerde kayitlara alinir.

Gelecek finansal raporlama doénemlerinde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerlerinde 6nemli diizeltmelere
neden olabilecek tahmin ve varsayimlarin en 6nemlisi finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile tasinan
bagli ortakligin gergege uygun degerinin tespit edilmesidir.
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Sirket’in bagh ortakligi Egc Enerji’nin gercege uygun degerinin tespit edilmesi

Sirket’in satig amacli olarak finansal yatirimlar hesabinda tutmakta oldugu Egc Enerji Coztimleri A.S.’nin 2019
yili igin ger¢ege uygun degerininin test edilebilmesi igin sirket degerleme raporu hazirlatilamamistir. Sirket’in
bilango tarihi itibariyle %100 sahibi oldugu Egc Enerji Coziimleri A.$.’de 27,5 milyon TL sermayesi
bulunmaktadir. Sirket’in finansal tablolarinda yer alan en 6nemli yatinm Egc Enerji Coziimleri A.S. olup,
Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi i¢in bu varliklarin nakde doniistiiriilmesinin gerekmesi halinde satig
tutar1 ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullar1 ve olusacak fiyatlar ile smirli olacaktir. Sirket, ilgili satis
degerine yonelik deger tespit calismasi sunmus olup Egc Enerji Coziimleri A.S.’nin 2019 y1li i¢in ger¢ege uygun
degeri / makul degeri belirlenmis (2018 yil1 icin de diizeltme yapilmistir) ve hesaplanan makul degeri dikkate

alinarak finansal tablolarda gosterilmistir.

Not 3 — Isletme Birlesmeleri
31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).
Not 4 — Diger Isletmelerdeki Paylar

Sirket’in bagl ortaklig1 ve is ortakligi finansal yatirimlar olarak raporlanmaktadir (Not 7).
Not 5 — Boliimlere Gore Raporlama

Sirket agirlikli olarak enerji sektoriindeki sirketlere yatirim yapmaktadir. Sirket’in ortakligi bulunan sirketler
finansal tablolarda varliklarin igerinde finansal yatirimlar altinda gercege uygun degerleriyle Olgiilerek

muhasebelestirilmistir.

Sirket’in bagli ortaklig1 ve is ortaklig1 Tiirkiye’de enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Bu nedenle faaliyet

boliimlerine gore ve cografi boliimlere gore ayrica raporlama yapilmamustir.

Not 6 — Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2020 31.12.2019

Kasa 25 25
Bankalar 16.606 16.365
-Vadeli mevduatlar (*) 16.541 16.300

-Vadesiz mevduatlar 65 65

Toplam 16.631 16.390

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibartyla Sirket’in vadeli mevduatlarinin tamami resmi daireler lehine bloke olarak tutulmaktadir.
Cari dénemdeki blokeli vadeli mevduatlarin faiz orami %7,3’tiir, vadesi 24 Nisan 2020°dir (31 Aralik 2019 tarihi itibartyla

Sirket’in vadeli mevduatlarinin tamami resmi daireler lehine bloke olarak tutulmaktadir. 31.12.2019 tarihi itibariyle blokeli

vadeli mevduatlarin faiz orani %38,6’dir).
Not 7 — Finansal Yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar:

31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).
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Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:

31.03.2020 31.12.2019
Gergege uygun deger farki kar/zarar yansitilan finansal varliklar 4.706.753 4.706.753
- Bagli Ortaklik (Egc Enerji) (%) 4.706.099 4.706.099
- Is Ortaklig1 (Karesi) () 654 654
Toplam 4.706.753 4.706.753

() Sirket’in 17 Haziran 2014 tarihli Yonetim Kurulu kararinca %100 istirak seklinde 100.000 TL tutarinda
sermaye ile kurmus oldugu ve 26 Haziran 2014 tarihinde tescil edilmis olan, hisseleri borsada islem gérmeyen
bagh ortakligi Egc Enerji’deki yatirimi, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak muhasebelestirilmis ve uzun vadeli finansal yatirnmlarin altinda siniflanmigtir. Egc Enerji’nin 18 Agustos
2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karara istinaden, Egc Enerji’nin sermayesi 100.000
TL’den 17.100.000 TL’ye ¢ikarilmis olup, artirilan sermayenin tamaminin Sirket’in Egc Enerji’den olan
alacagindan karsilanmasina karar verilmistir. Sirket 13 EKim 2015 tarihi itibariyle diizenlenen s6zlesme
kapsaminda Sirket'in Egc Enerji’ye sagladigi bor¢ ve sermaye karmasi finansmani tutarlarini gegmis donemde
finansal yatirimlarinin maliyeti altinda siniflandirmustir. Egc Enerji, ulusal ve uluslararasi piyasalarda sabit
ve/veya mobil enerji santralleri kiralama satis ve servis faaliyetinde bulunmak tizere kurulmustur. Egc Enerji,
2015 yili icerisinde sadece yurt igcinde jeneratdr satist ve servisi ile sabit ve mobil jenerator kiralama
faaliyetlerine baglamistir.
Egc Enerji, yurt disindaki yatirimlari i¢in, 30 Haziran 2014 tarihinde imzaladigi hisse alim sozlesmesiyle,
Ingiltere’de kurulu olan GTS ve British Virgin Islands’da kurulu Shelesby sirketlerinin hisselerinin tamamim
sirastyla 16.976.000 TL (8.000.000 ABD Dolari) ve 24.000 TL karsiliginda, Sirket’in KRC Gayrimenkul
Yatinm Ltd. Sti.’deki (“KRC”) yatinminin satig1 karsihigi alinan toplam 17.000.000 TL tutarindaki cekleri
vererek devralmistir. Egc Enerji, GTS’nin 13 Mayis 2013’te imzalamis oldugu 2 adet 25’er MW’lik mobil gaz
tiirbinlerinin satin alinmasina iliskin anlasma ¢ercevesinde uluslararas: piyasalarda mobil enerji santrali kiralama
faaliyetlerinde bulunmay1 hedeflemistir. Bununla birlikte, 2015 ve 2016 yillar1 igerisinde gesitli kiraci adaylariyla
on goériismelerde bulunmus ancak baglayici bir kiralama s6zlesmesi, ticari sartlarda anlagilamamasi nedeniyle
imzalanamamustir. Heniiz bir kiralama sézlesmesi imzalanmamasindan dolay1, Sirket s6z konusu satin almay1
gergeklestirmemis ve kiralama faaliyetinde bulunamamistir. Egc Enerji Coziimleri A.S., gegici enerji ¢oziimleri
ve is makinasi kiralama alaninda faaliyet gosteren Efe Jenerator Ving Makina Satis Kiralama ve Servis
Hizmetleri A.S.'nin tamamim 3.600.000 TL karsiliginda 2018 yili Mart ayinda satin almistir, satin alma isglemi ile
birlikte Egc Enerji Coziimleri A.S.'nin faaliyet alan1 genislemis, kiralanabilir makina parki iki katina ¢ikmugtir.
Sirket miiteakip donemde uluslararas1 piyasalarda kiralama faaliyetlerini yerine getirmek i¢in uygun miisteri
arayisina devam etmekle birlikte s6z konusu sirketin satilabilecegini de degerlendirmektedir.
31 Aralik 2016 tarihi itibari ile Egc Enerji’den 5 adet senede baglanmis olan toplam tutar1 11.250.101 TL olan
alacagi bulunmakta iken Sirket tarafindan 28 Subat 2017 tarihinde alinan Yo6netim Kurulu Karari ile Egc
Enerji’ye saglanan borglarin, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Teblig’nin (111-48.3)
21’nci maddesinin 3’lincii fikrasi (f) bendi kapsaminda girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin
karmasi olarak yapilandirilmis finansmana ¢evrilmesine, Egc Enerji’den alinan dort adet senedin Egc Enerji’ye
iade edilmesine, Egc Enerji ile sozlesmelerin imzalanmasina, gerekli islemlerin ve bildirimlerin ifasina karar
verilmis ve s6z konusu sézlesme imzalanmaistir.
Sirket 2018 yil1 Aralik aymnda 10.400.000 TL alacagini Egc Enerji’nin sermayesine eklemis ve Egc Enerji’de Ki
sermaye tutar1 27.500.000 TL olmustur.
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Sirket’in satig amagli olarak finansal yatirimlar hesabinda tutmakta oldugu Egc Enerji Coziimleri A.S.’nin 2019
yilt igin gercege uygun degerininin test edilebilmesi i¢in sirket degerleme raporu hazirlatilamamistir. Sirket’in
bilango tarihi itibariyle %100 sahibi oldugu Egc Enerji Cozimleri A.S.’de 27,5 milyon TL sermayesi
bulunmaktadir. Sirket’in finansal tablolarinda yer alan en 6nemli yatirim Egc Enerji Coziimleri A.S. olup,
Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi i¢in bu varliklarin nakde doniistiiriilmesinin gerekmesi halinde satis
tutar1 ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullar1 ve olusacak fiyatlar ile siirli olacaktir. Sirket, ilgili satis
degerine yonelik deger tespit ¢calismasi sunmus olup Egc Enerji Coziimleri A.S. nin 2019 yili i¢in gergege uygun
degeri / makul degeri belirlenmis (2018 yili igin de diizeltme yapilmistir) ve hesaplanan makul degeri dikkate
almarak finansal tablolarda gosterilmistir.

Sirket tarafindan 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal tablolarda Egc Enerji Coziimleri A.S.’nin yukarida
belirtilen baglt ortakliklarin (GENERAL TRADING SYSTEM LTD. ve SHELESBY LIMITED) maliyet bedeli
kadar deger diisiikligli ayrilmistir. Sirket tarafindan bagimsiz bir kurulusa degerleme raporu yaptirildiginda
farkli bir deger ¢ikmasi da olasidir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle %100 sahibi oldugu Egc Enerji’de 27,5

milyon TL sermayesi bulunmaktadir

31.03.2020
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)
Bagh Ortakhk
Egc Enerji 27.500.000 4.706.099
01.01.2020 Acihs 4.706.099
- Doénem iginde olugan deger diigiiklik karsilig: (-) -
31.03.2020 Kapamis 4.706.099
31.12.2019
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)
Bagh Ortakhk
Egc Enerji 27.500.000 4.706.099
01.01.2019 Acihis 5.535.102
- Doénem iginde olusan deger diigiikliik karsilig (-) (829.003)
31.12.2019 Kapams 4.706.099

(%) Sirket, Karesi’nin, Sirket’in hissedar1 olan Egeli & Co Yatirnm Holding A.S.'ye ait bulunan %50’lik kismina
isabet eden hisse basina 1 TL nominal degerli 480.000 adet hisseyi 20 Subat 2013 tarihinde 794.111 TL bedelle
satin almistir ve 25 Subat 2016 tarihinde yapilmis olan Genel Kurul Karari’na istinaden 16 Mart 2016°da
Karesi’nin sermayesinin 960.000 TL’den 2.260.000 TL’ye arttirilmasina karar verilmistir.
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1.300.000 TL’lik sermaye arttirmminin %50°lik kismia tekabiil eden kismi, 380.000 TL’si borg¢ sermaye
finansman karmasindan mahsup edilerek, 270.000 TL’si 6nceden verilmis olan sermaye avansindan diisiilerek
gerceklesmistir ve Sirket tarafindan Karesi’ye 325.000 TL emisyon primi 6denmistir. Karesi’den olan 176.035
TL tutarindaki alacak, 31.12.2017 tarihi itibariyle Karesi’nin tasinan maliyetine dahil edilmistir. Karesi,
jeotermal enerji tiretiminde faaliyet gostermek igin kurulmus olup, 6 Nisan 2011 tarihinde imzalanan sozlesme
sonucunda Maden Tetkik ve Arama Genel Miidirligii’nden satin almis oldugu jeotermal isletme ruhsatlariyla
jeotermal arama ve kuyu agma hakkini elinde tutmakta iken, 2018 yili Mayis ayinda bu ruhsatlari iade ettigi
aciklanmis olup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle operasyonu bulunmamaktadir. Karesi’nin bundan sonra nasil

faaliyet gosterecegi konusunda ¢aligmalar yapildigi agiklanmustir.

31.03.2020
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)
Is Ortakhg
Karesi 1.769.111 654
01.01.2020 Agihs 654
- D6nem iginde olusan deger diisiikliik karsiligi (-) -
31.03.2020 Kapans 654
31.12.2019
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)
Is Ortakhg
Karesi 1.769.111 654
01.01.2019 Agihs 8.026
- D6nem iginde olusan deger diisiikliik karsiligi (-) (7.372)
31.12.2019 Kapanis 654

Not 8 — Bor¢lanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:
31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Not 9 — Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Not 10 — Ticari Alacak ve Borglar

Ticari Alacaklar:

31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).
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Ticari Borglar:

31.03.2020 31.12.2019
Iliskili taraflara ticari borglar - -
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 136.817 103.773
- Saticilar 115.439 103.773
- Verilen c¢ek ve senetler 21.378 -
Ticari Borg¢lar Toplami (Kisa Vadeli) 136.817 103.773
Ticari Borg¢lar Toplami (Uzun Vadeli) - -
Not 11 — Diger Alacaklar ve Borclar
Diger Alacaklar:
31.03.2020 31.12.2019
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 109.477 110.731
- Siipheli kisa vadeli diger alacaklar 8.748.880 8.748.880
- Stipheli kisa vadeli diger alacaklar karsilig1 (-) (8.748.880) (8.748.880)
- Avukattan alacaklar 107.509 107.509
- Vergi dairesinden alacaklar 1.968 1.968
- Verilen depozito ve teminatlar - 1.254
Diger Alacaklar (Donen Varhklardaki) 109.477 110.731
Iligkili taraflardan diger alacaklar (*) 1.499.429 1.565.814
Diger Alacaklar (Duran Varhklardaki) 1.499.429 1.565.814
(*) Tliskili taraf bakiyelerinin hangi firmalardan oldugu Not 38’de agiklanmistir.
31.03.2020 31.12.2019
Mligkili taraflara diger borglar (*) 140.532 138.225
[liskili olmayan taraflara diger borglar 7 7
Diger Borglar (Kisa Vadeli) 140.539 138.232

Diger Borg¢lar (Uzun Vadeli)

(*) Detaylar1 Not 38’de agiklanmustir.

Not 12 — Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar

31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Not 13 — Stoklar
31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Not 14 — Canh Varhklar
31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Not 15 — Tiirev Araclar
31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).
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Not 16 — Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Not 17 — Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller
31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Not 18 — Maddi Duran Varhklar

01 Ocak-31 Mart 2020

01.01.2020  Girisler Cikislar  31.03.2020

Maliyet

Makine, tesis ve cihazlar 1.764 - - 1.764
Do6seme ve demirbaslar 64.942 - - 64.942
Toplam 66.706 - - 66.706
Eksi: Birikmis Amortisman

Makine, tesis ve cihazlar (1.764) - - (1.764)
Do6seme ve demirbaslar (64.942) - - (64.942)
Toplam (66.706) - - (66.706)
Maddi Duran Varhklar, net - -
01 Ocak-31 Arahk 2019

01.01.2019  Girisler Cikiglar  31.12.2019

Maliyet

Makine, tesis ve cihazlar 1.764 - - 1.764
Doseme ve demirbaslar 64.942 - - 64.942
Toplam 66.706 - - 66.706
Eksi: Birikmis Amortisman

Makine, tesis ve cihazlar (1.764) - - (1.764)
Doseme ve demirbaglar (64.838) (104) - (64.942)
Toplam (66.602) (104) - (66.706)
Maddi Duran Varhklar, net 104 -

Sirket’in maddi duran varliklar1 iizerinde herhangi bir rehin, kisitlama veya ipotek yoktur.

Maddi duran varliklar, TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standartinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda
olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iliskilendirilmekte olup,
aktiflestirilmemektedir.

Sirket’in maddi duran varliklarinin tamami: amorte olmustur.

Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar1 yoktur.
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Not 19 — Maddi Olmayan Duran Varhklar

A-) Serefiye: 31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

B-) Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar:

01.01.2019

Girisler

31.12.2019

Girisler

31.03.2020

Maliyet

Diger maddi olmayan duran varliklar 11.300

11.300

11.300

Toplam 11.300

11.300

11.300

Eksi: Birikmis itfa Paylar

Diger maddi olmayan duran varliklar (11.300)

(11.300)

(11.300)

Toplam (11.300)

(11.300)

(11.300)

Maddi Olmayan Duran Varhlklar, net

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 tamamen amorte olmustur.

Not 20 — Devlet Tesvik ve Yardimlari

01.01-31.03.2020: Yoktur (01.01-31.12.2019: Yoktur).

Not 21 — Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Borglar ile Taahhiitler

Karsihklar

31.03.2020

31.12.2019

Kisa Vadeli

71.124

62.788

Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar (Izin Karsilig1)

Diger Karsiliklar

71.124

62.788

- Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kestigi ceza karsiligi

40.814

40.814

- Dava karsilig

30.310

21.974

Sirket tarafindan verilen taahhiit, teminat, rehin ve ipotekler:

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.03.2020)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TR1’lerin Toplam Tutar1 (*)

16.541

16.541

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagli Ortakliklar Lehine Verdigi TR1’lerin Toplam Tutari

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagl
Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TRI’lerin Toplam Tutan

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli
Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutar

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar1 (*)

48.060

346.753

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutart

Toplam

48.060

16.541

363.294

Sirket’in Ozkaynak Toplami

5.195.081

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram
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Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.12.2019)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRI’lerin Toplam Tutar1 (*)

16.300

16.300

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagli Ortakliklar Lehine Verdigi TRi’lerin Toplam Tutar:

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagl
Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TRI’lerin Toplam Tutar

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli
Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutan

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi
Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TRI'lerin Toplam Tutar1 (*)

382.681

382.681

D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar1

Toplam

398.981

398.981

Sirket’in Ozkaynak Toplam 5.354.183
Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in

Ozkaynaklarina oram

(*) Sirket’in, Resmi kurumlara bloke edilen 16.541 TL (31.12.2019: 16.300 TL)’lik mevduat tutarim ve Egc
Enerji lehine verdigi 48.060 Avro’luk (31.12.2019: 382.681 TL) kefalet tutarin1 igermektedir.

31.03.2020 tarihi itibariyle Sirket ile ilgili dava ve icralara ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in agtigi devam eden 1 adet icra takibi, Sirket aleyhine a¢ilmis devam eden 11 adet
icra takibi bulunmaktadir.

Sirket aleyhine olan icra takiplerinden 1 adedi is¢i alacagindan kaynakl, 10 adedi de fatura alacagindan kaynakl
takipler olup takiplere itiraz edilmistir. Is¢i alacagi davasinin kabuliine karar verilmis, gerekgeli karar teblig
edilmis olup Karar kesinlesmistir.

Sirket tarafindan agilan icra takibi, 3 Aralik 2013 tarihinde 25.750.000 TL bedelle satisi tamamlanan, girisim
sermayesi yatirimi KRC Gayrimenkul Yatirim A.S. ile ilgili tahsil edilemeyen 8.748.880 TL’lik alacaga yonelik
Kenan Onak hakkinda icra takibidir, miiteselsil kefiller olan Kirci Elektroteknik San. ve Tic. Ltd. Sti. ve Kirci
Jenerator Satis ve Servis Hizmetleri A.S. hakkinda ise 13.10.2017 tarihinde yapilan ikinci alacaklilar
toplantilarina  katilinmustir, iflas idaresince tanzim olunan raporlara gore Miiflis Kirct Elektroteknik iflas
masasinda 54.361 TL nakit para, Miiflis Kirc1 Jeneratér iflas masasinda ise 103.728 TL nakit mevcuttur. IKinci
alacaklilar toplantilarinda iflas idaresince tanzim olunan raporun kabul edilmesine, iflas idaresinin gdrevinin
devam etmesine, masa varliginin agik artirma usulil ile paraya ¢evrilmesine oybirligiyle karar verilmistir.

Ayrica Sirket’in davact oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.’ne kars1 agilan menfi tespit / istirdat davasi
bulunmaktadir. Esas dava olan 2017/198 Esas sayili dava dosyasi yoniinden davacinin davasinin siibut
bulmadigindan davanin reddine karar verilmis olup Karar istinaf edilmistir. Dosya halen istinaftadir.

Seker Finansal Kiralama A.S. ve Sekar Oto Filo Yon. Hiz. ve Tic. A.S. tarafindan 08.08.2019 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinin ve isbu toplantida alinan tiim kararlarin iptaline iliskin genel kurul kararlarinin iptali
davasi acilmustir. Bilirkisi raporunda davacinin iddia ettigi sartlarin olusmadigina karar vermistir. Mahkemece
davaci tarafin itirazlar1 kapsaminda bilirkisiden ek rapor alinmasina karar verilmis olup, Dosya bilirkisiye

gonderilmistir. 12.11.2020 tarihine durusma giinii verilmistir.
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Bunlarin disinda Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. ile devam eden dava bulunmakta olup,
davanin siireci su sekildedir;

Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekilleri tarafindan, her biri ayn iki icra dosyasi ile asil
alacak, faiz ve masraflar hari¢ 4.309.197 TL ve 5.812.222 TL borg tutar1 tizerinden Sirket’e 19 Temmuz 2016
tarihinde ihtiyati hacze gelinmistir. Ihtiyati haczin, Sirket’in eski girisim sermayesi yatirmm olan KRC
Gayrimenkul Yatinnm A.S.’deki paylari, KRC Gayrimenkul Yatirnm A.S. ortaklarma 3 Aralik 2013 tarihinde
yapilan satisa yonelik agilan tasarrufun iptali davasi nedeni ile gergeklestigi, davacit vekili tarafindan
aciklanmustir. Egc Enerji’de sahibi olunan paylara iliskin 100.000 pay adedi 100.000 TL pay tutar: icin Ilmiihaber
No.1 ile 17.000.000 adet pay 17.000.000 TL pay tutar1 icin ilmiihaber No.2 ile Sekerbank T.A.S.’nin agmis
oldugu icra dosyasina teslim edilmis olup, teslimat ayrica Seker Finansal Kiralama A.S.’nin icra dosyasina da
bildirilmistir. Thtiyati haciz kararlari ile ilmiihaberlerin {igiincii kisilere rizai devri ve tasarrufu engellenmektedir.
Ihtiyati haciz kesin hacze déniismeden, ihtiyati haciz uygulayan icra daireleri, ihtiyati haciz nedeniyle
ilmiihaberlerin satisini isteyememektedir ve ilmiihaberler {izerinde ihtiyati haciz disinda da herhangi bir haciz
bulunmamaktadir. Dolayzs1 ile bu ilmuhaberlerin satis1 ve devri s6z konusu olamamaktadir. Istanbul Bslge Adliye
Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin 2017/6 Esas 2017/5 Karar No'lu istinaf karar1 ile Sirket aleyhine agilan
Istanbul 17°nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/307E. sayili dosyas1 kapsaminda 22 Eyliil 2016 tarihli ihtiyati
haciz kararmin davalilardan Sirket yoniinden kaldirilmasi ara kararina karsi, davaci Sekerbank T.A.S. tarafindan
yapilan istinaf talebinin reddine; Istanbul 17°nciAsliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/307 E. sayili dosyasi ile
birlestirilmesine Karar verilen Istanbul 8’inci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/298E. 2016/410K. say1l1 dosyasi
kapsaminda ihtiyati haczin kaldirilmasi talebinin reddine iligskin 18 Ekim 2016 tarihli ara kararina yonelik, davali
sirketin istinaf talebinin kabuliine, mahkemece davali sirket aleyhine verilen 15 Temmuz 2016 tarihli ihtiyati
haciz kararimin kaldirilmasina, 6100 sayilt HMK 362/1-f maddesi geregince kesin olmak iizere karar verilmistir.
Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile
Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan Sirket aleyhine agilan ve devam eden tasarrufun
iptali davalarindaki ihtiyati hacizler kaldirilmustir. Thtiyati haczin kaldirilmast ile yukarida belirtilen ilmiihaberler
icra dairesinden fiziken teslim alinmistir. istanbul 17°nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 20 Ocak 2017 tarihli ara
karari ile Sekerbank T.A.S ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekillerinin bu sefer 11K.257 maddesi ve devami
maddeleri geregince Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin taginir ve tasinmaz mallar1 ile
tigiincii kigilerdeki hak ve alacaklarmin iizerine yeniden ihtiyati haciz konulmasi talebi Istanbul Bolge Adliye
Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin 11 Ocak 2017 tarih, 2017/6 esas ve 2017/5 karar sayili ilamu ile talebe
konu edilen ihtiyati haczin kaldirilmasina karar verdigi ve verilen kararin kesin oldugu nedeni ile mahkemece red
edilmigtir. Red kararma kargt Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekili tarafindan istinaf
bagvurusunda bulunulmus, sirketi vekilleri istinaf dilekg¢esine karsi cevaplarini sunmus ve HMK m 353/1-b (1)
uyarinca haksiz ve mesnetsiz istinaf talebinin esastan reddini talep etmislerdir. istanbul Bélge Adliye Mahkemesi
9.Hukuk Dairesi’nin 2017/326 E. ve 2017/229 Karar sayili karari ile istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin
2016/307E. sayil1 dosyas1 kapsaminda verilen 20/01/2017 tarihli ara kararina karsi davaci tarafin yapmis oldugu
istinaf bagvurusunun 6100 sayili HMK 353/1-b(1) maddesi geregince reddine, 6100 sayili HMK 362/1-f maddesi
geregince kesin olmak iizere oy birligiyle karar verilmistir. Istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi’ndeki
yargilamada mahkemece bilirkisi raporu alinmis olup, bilirkisi raporunun sonu¢ kisminda tasarruf isleminin 3.
Kisisi olan miivekkil sirketin ilk goriiniis itibariyle kotii niyetli olmadigi kanaatine varildig: bildirilmistir. Davaci
vekili beyan dilekgesi sunmustur, Sirket vekili esas hakkinda beyanlar1 agiklayan bir dilekge sunmustur.
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12.07.2018 tarihindeki durugsmada &zetle; 1- Sirketin derdestlik itirazinin her iki dosyanin taraflari nazara alinarak
reddine, 2- Istanbul 2.Icra Miid. ve Istanbul 9. Icra Miid icra dosyalarinin fiziken istenilmesine, 3- Dosya
kapsaminda alinan bilirkisi raporu yeterli goriilmemekle yeni bir bilirkisi heyetinden bilirkisi raporu alinmasina
ve bilirkisilere yerinde inceleme yetkisi verilmesine, 4- Istenen icra dosyalar1 celp edildikten sonra celse arasinda
har¢ eksikliginin bulunup bulunmadigi degerlendirilerek har¢ eksikligi bulunmasi halinde davaci taraflara
("Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S.") muhtira ¢ikarilmasina, 5- Sirketin davaci taraflarin
davanin degerine iliskin bu celsede yaptigi agiklamaya itirazinin dava dilekgesinin igerigi nazara almarak
reddine, 6- Yerinde inceleme giinii belirlendiginde taraflara telefon yolu ile bildirilmesine bu nedenle
durugsmanin 20.12.2018 tarihine birakilmasina  karar verilmistir. 20.12.2018 tarihli durusmada dosyanin
bilirkisiden doniigiiniin beklenmesine karar verilmis ve durugma 28.05.2019 tarihine birakilmistir. 28.05.2019
tarihli durusmada mahkeme, taraflarin bilirkisi raporuna karsi beyanda bulunma siirelerinin tamamlanmasinin
beklenilmesi, bilirkisi raporu heniiz kesinlesmemis olmakla davaci tarafin ihtiyati haciz talebini ve durugmanin
05.09.2019 tarihine birakilmasina karar vermistir. 05.09.2019 tarihinde yapilan durusmada mahkeme davaci
tarafin ihtiyati haciz talebini reddetmis, ek inceleme ve ilgili davalardan miizekkere taleplerinde bulunarak
durusmay1 23.01.2020 tarihine birakmustir. Istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi’ndeki yargilama kapsaminda
23.01.2020 tarihli durusmada esas hakkinda beyanlar sunulmus olup, ilk derece mahkemesince davanin ve
birlesen davanin reddine karar verilmistir. Gerekgeli karar 13.03.2020 tarihinde yazilarak 17.03.2020 tarihinde
Sirket’e teblig edilmistir. Karar davacilar Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan istinafa
gotiiriilmiis ve istinaf incelemesinden gegmek {iizere istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9. Hukuk dairesince
2020/1192 E. Sayili dosya numarasim almistir. Istinaf formu 15.06.2020 tarihinde diizenlenmis olup, dosyanin
Bolge Adliye Mahkemesi agilisinin yapilmasi beklenmektedir.

Not 22 — Cahsanlara Saglanan Faydalar ve Cahisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar
31.03.2020 31.12.2019

Personele olan maas ve kidem tazminat: borglari 195.331 183.331
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 324.791 -
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Bor¢lar (*) 520.122 183.331

(*) Sirket’in cari donemde ¢aligan1 bulunmamakta olup, 6nceki déneme ait galisan borglarinin vadesi gegmis

durumdadir.

31.03.2020 31.12.2019
Izin Karsilig1 (Kisa Vadeli) - -

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sOzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin karsiligi raporlama
tarihi itibariyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto

edilmemis toplam yiikiimliliik tutaridir.

31.03.2020  31.12.2019
Kidem Tazminat1 Karsilig1 (Uzun Vadeli) - -
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Is Kanunu’na gére Sirket, bir hizmet yilin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere ¢agrilan,
olen veya 25 yil (kadinlar igin 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina ulasan
(kadinlar igin 58, erkekler icin 60) personeline kidem tazminati 6demek ile yiikiimliidiir. Odenecek tutar,
31.03.2020 tarihi itibariyle, her hizmet yil1 igin en fazla 6.730 TL (31.12.2019: 6.380 TL) ile siurli olmak tizere,
bir aylik maasa esittir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliligiintin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmaktadr.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
tahmini igin aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasin1 ongérmektedir. Buna bagl olarak, toplam

yukiimliiliiglin hesaplanmasinda her bir sirket icin  aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimliiliikler

kullanilmaktadir.
31.03.2020 31.12.2019
| Iskonto orani %1,55 9%0,94
Izin karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.03.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle karsihik - 5.222
Donem iginde ayrilan / (konusu kalmayan karsiliklar) - (5.222)
Doénem Sonu Bakiyesi - -
Kidem tazminati karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.03.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle karsihk - 23.000
Donem iginde ayrilan / (konusu kalmayan karsiliklar) - 11.657
Aktiieryal fark - (3.037)
Kidem tazminat1 6demeleri / tahakkuklar - (31.620)
Doénem Sonu Bakiyesi - -

Not 23 — Emeklilik Planlar
Not 22’de agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.

Not 24 — Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler
Pesin Odenmis Giderler: 31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: 633 TL).
Ertelenmis Gelirler: 31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

Not 25 — Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar

31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).
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Not 26 — Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

31.03.2020  31.12.2019
Devreden Kdv 59.808 55.187
Odenen stopaj ve vergiler 264 312
Is avanslar1 - 11.981
Diger Cari/Donen Varhiklar 60.072 67.480
Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar - -

31.03.2020  31.12.2019
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (*) 328.679 210.334
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 328.679 210.334
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler (*) - 415.160
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler - 415.160

(*) Sirket’in vergi borglarinin tamami vadesi gegmis durumdadir.
Not 27 — Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
A. Odenmis Sermaye

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kurus nominal bedeldeki
2.000.000.000 (31.12.2019: 2.000.000.000) adet hisseden olusmaktadir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani tutari 110.000.000 TL’dir.

Sirket’in hisseleri Mayis 1999°da halka arz olmus olup, 31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in en biiyiik ortag
Egeli & Co Yatinm Holding A.S.’ye ait hisse tutarinin, toplam hisseye oram1 %49,95°tir (31 Aralik 2019:
%49,95).

Sirket’in ortaklik yapisi soyledir;

31.03.2020 31.12.2019

Ortak Adi/Unvam Pay Oram Pay Tutar Pay Oram| Pay Tutar

Egeli & Co Yatirim Holding A.S. 2049,95 9.990.055 249,95 9.990.055

Egc Gayrimenkul Gelistirme ve

Yatrm A.S. %0,25 50.000 %0,25 50.000

Alper Ozogullart - - %12,50 2.500.000

Halka Agik Kisim ve Diger 2049,80 9.959.945 %37,30 7.459.945

Odenmis Sermaye Toplami %0100,00 20.000.000 %0100,00 20.000.000

Sermaye Diizeltmesi Farklan 17.197.511 17.197.511
Sirket’in imtiyazl1 hisselerinin (A grubu hisseler) bilanco tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
Ortak AdvUnvam Tertip | Grup H/N Adet TUTAR
Tan Egeli I A Nama 25.000.000 250.000

A Grubu Nama paylarin, Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir.
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B. Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine ulasana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis
sermayenin %5’ini gegen temettii dagitimlarinin toplamu iizerinden %210 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar netlestirmek igin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini

asmadikga diger amaglarla kullanilamamaktadir.

31.03.2020|  31.12.2019
| Yasal Yedekler 3.604.255 3.604.255

C. Paylara iliskin Primler / iskontolar

31.03.2020] 31.12.2019
| Paylara Iliskin Primler / iskontolar 29.552 29.552

D. Gecmis Yillar Kar/Zararlan
1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer
almaktaydi. Tim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye
artirim1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirnmi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlart tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitim1 veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger o6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlar ile gésterilmektedir.

(*) Gegmis Yillar Kar/Zararlarina iliskin dénem igi hareket tablosu asagidaki gibidir;

Gecmis Yillar Kar/Zararlari

31.03.2020 31.12.2019
Dénem bag1 bakiye (34.235.062) | (18.309.291)
Onceki Dénem Kar/Zarari (1.242.073)| (15.925.771)
Doénem sonu bakiye (35.477.135) | (34.235.062)
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E. Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31.03.2020 31.12.2019
Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanglar / (Kayiplari) - -
Not 28 — Hasilat ve Satislarin Maliyeti
01.01-31.03.2020: Yoktur (01.01-31.03.2019: Yoktur).
Not 29 — Faaliyet Giderleri
01.01- 01.01-
31.03.2020 31.03.2019
Genel yonetim giderleri (117.486) (87.955)
Toplam (117.486) (87.955)

Not 30 — Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.03.2020 ve 01.01-31.03.2019 donemleri itibariyle giderlerin niteliklerine gore detay1 agsagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.03.2020 31.03.2019

Danigmanlik giderleri (87.630) (17.500)
Personel giderleri (14.245) (56.075)
Kotta kalma giderleri (8.259) -
Vergi, resim ve harg giderleri (562) (438)
Tasit, arag giderleri (205) (10.597)
Amortisman giderleri - (62)
Diger genel yonetim giderleri (6.585) (3.283)
Genel Yonetim Giderleri (117.486) (87.955)

Not 31 — Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler
01.01-31.03.2020 ve 01.01-31.03.2019 donemleri itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelir / giderlerin detay:

asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.03.2020 31.03.2019
Konusu kalmayan karsiliklar - 5.582
- Konusu kalmayan kidem taz. kargiliklari - 5.582
Faiz gelirleri 391 396
Kur farki gelirleri 245 -
Diger gelirler - 533
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 636 6.511
01.01- 01.01-
31.03.2020 31.03.2019
Vergi ve Sgk gecikme giderleri (21.944) -
Dava karsilik giderleri (8.336) -
Diger giderler (11.972) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (42.252) -
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Not 32 — Yatirim Faaliyetlerden Gelir/Giderler
01.01-31.03.2020: Yoktur (01.01-31.03.2019: Yoktur).

Not 33 — Finansman Giderleri

01.01-31.03.2020: Yoktur (01.01-31.03.2019: 27 TL).

Not 34 — Finansman Gelirleri

01.01-31.03.2020: Yoktur (01.01-31.03.2019: Yoktur).

Not 35 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
A. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

31.03.2020: Yoktur (31.12.2019: Yoktur).

B. Durdurulan Faaliyetler

01.01-31.03.2020: Yoktur (01.01-31.03.2019: Yoktur).

Not 36 — Gelir Vergileri

Tiirkiye’deki vergi mevzuatina gore kurumlar vergisi orani itibariyle %20°dir. Ancak 5 Aralik 2017 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1 Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart igin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye
¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Mart 2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve
yliktimliilikleri, gecici farklarin 2020 yilinda vergi etkisi olusturacak kismi icin %22 vergi oram ile, gecici
farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani dikkate alinmaktadir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61’inci Madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi

istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara

yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar tizerinden gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’iincti gliniine
kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen odenmis gegici vergi tutarr kalmus ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir
baska mali borca da mahsup edilebilir.
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Tirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayi takip eden doérdiincti aymn
25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayzst ile ticari kar/zarar rakami
icinde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8,
9 ve 10’uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’inct madde hitkmiinde belirtilen indirimler de dikkate
alinir.,

Sirket, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
yararlanmanin, en iyi tahmin ve mevcut biitgeleri gergevesinde kuvvetle muhtemel olmamasi nedeniyle ertelenmis
vergi varligi / yikimliligii hesaplamamustir.

Not 37 — Pay Basina Kazanc / (Kayip)
Sirket’in 01 Ocak — 31 Mart 2020 ve 01 Ocak — 31 Mart 2019 dénemleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi
ve birim pay basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir;

01.01-31.03.2020 01.01-31.03.2019
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip):
Siirdiiriilen faaliyetlerden diisen net donem kari / (zarari) (159.102) (81.471)
Beheri 1 Kurus olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.000.000.000 2.000.000.000
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip) (Kr) (0,008) (0,004)
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip):
Durdurulan faaliyetlerden diisen net donem kar1 / (zarart) - -
Beheri 1 Kurug olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.000.000.000 2.000.000.000
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip) (Kr) - -
Pay basina kazang / (kayip):
Net donem kar1 / (zarari) (159.102) (81.471)
Beheri 1 Kurus olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.000.000.000 2.000.000.000
Pay Basina Kazanc / (Kayip) (Kr) (0,008) (0,004)

Sirket’in sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay: sulandirilmis pay basina

kazang hesaplanmamistir (Onceki donem: Yoktur).

Cari dénemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Pay bazli 6demeler yoktur (Onceki donem: Yoktur). Pay basina kar cari donem net karmin dénem igerisinde

dolasimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina béliinmesiyle bulunur.
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Not 38 — fliskili Taraf Aciklamalar

A. Sirket’in, ortaklar1, ortaklar iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi i¢erisinde bulundugu belli bash
sirketlerle ve Kilit personeliyle olan 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri (net
defter degerleri) asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.03.2020 31.12.2019
Egc Enerji Coziimleri A.S. 1.323.394 1.389.779
Karesi Jeotermal Enerji Uretim Ins. San. ve Tic. A.S. 176.035 176.035
Toplam 1.499.429 1.565.814
Diger Borg¢lar
31.03.2020 31.12.2019
Egeli & Co Tarim Girigim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. 83.694 17.595
Egeli & Co Yatinm Holding A.S. 29.962 29.962
Tan Egeli 15.666 79.458
Ebru Egeli 11.210 11.210
Toplam 140.532 138.225

B) Sirket’in, 01.01-31.03.2020 ve 01.01-31.03.2019 doénemlerinde ortaklari ve ortaklar {izerinden dolayli sermaye,
yonetim ve ig iligkisi igerisinde bulundugu belli bash sirketlerle yaptigi mal, hizmet, kiralama ve faiz iglemleri
asagidaki gibidir:

Bulunmamaktadir.

C) Kilit yonetici personel, isletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak iizere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olan
kisileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, sosyal giivenlik
yardimi, ikramiye, tcretli izinler ve huzur haklarim1 kapsamaktadir. Bu tiir kisa vadeli faydalar “Calisanlara
Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar” hesabinda raporlanmaistir.

Isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalar ise, Sirket’in kidem tazminat: yiikiimliiliigiinii kapsamaktadir. Bu tiir

faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar” hesabinda raporlanmistir.

Sirket’in Kilit yonetici personeline 01.01-31.03.2020 doneminde maas, huzur hakki, kidem tazminati vb. saglanan
kisa vadeli faydalar toplami: 14.245 TL’dir (01.01-31.03.2019: 14.245 TL).

01.01-31.03.2020 doneminde kilit yonetici personelin isten ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda (tazminat):
Yoktur (01.01-31.03.2019: Yoktur).

Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.03.2020 ve 01.01-31.03.2019 donemlerinde saglanan uzun vadeli
herhangi bir fayda yoktur.

Sirket’in isten veya gorevden ayrilan kilit yonetici personeline 01.01-31.03.2020 ve 01.01-31.03.2019
donemlerinde herhangi bir fayda saglanmamuistir.

Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.
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D) Sirket’in 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle bagl ortakliklar1 lehine verdigi kefaletler asagidaki
gibidir:

Kefaletler
31.03.2020 31.12.2019
| Egc Enerji 346.753 382.681

Not 39 — Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

A) Finansal risk yonetimi

a. Kredi riski aciklamalar

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yiikiimliligiinii yerine

getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kahnan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Mart 2020 __ Ticari Alacaklar _Diger Alacaklar
Hiskili Diger Niskili Diger Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
I(Xa\f;:lérrg)t?lr)ihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) 1.499 429 109.477 16.606 25
/Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismu - - - - -
e e e, Tgin viramams | o asem | weem|
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikligiine ugramamus varliklarin ) ) ) ) )
net defter degeri (5)
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - | 8.748.880 - -
- Deger dugiikligi (-) - - |(8.748.880) - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diigiikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar (4) - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi
ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.03.2020 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger disiikliigiine ugramig 8.748.880 TL tutarinda finansal varlig

bulunmaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmig herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhitleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamusg finansal varliklar bulunmamaktadr.
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Arahk 2019 i Ticari Alacaklar i Diger Alacaklar
iskili Diger Miskili Diger Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
E?f;:lérrg)t?lr)ihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) 1.565.814 110.731 16.365 25
IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismu - - - - -
e e o S e s | usmsore| orm | weas|
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin ) ) ) } )
net defter degeri (5)
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - | 8.748.880 - -
- Deger diistiklugi (-) - - 1(8.748.880) - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dustiklugi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar (4) - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger disiikliigiine ugramasi
ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2019 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger disiikliigiine ugramis 8.748.880 TL tutarinda finansal varlig

bulunmaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmig herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.
(5) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklar bulunmamaktadir.
b. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin disiirilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
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Sirket’in tiirev finansal varlik veya yiikiimliiligi yoktur. Tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerin 31

Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31.03.2020
Sozlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislari Vadesi
Degeri Toplami Gecmis | 3-12 ay arasi| 1-5yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal 848.801 848.801|  848.801 . .
Yiikiimliiliikler
Diger Borg ve Yiikiimliilikler 848.801 848.801 848.801 - -
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit Vadesi
Degeri Cikislar1 Toplami Gegmis | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal 348.480 348.480 277.356 71.124 -
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 136.817 136.817 136.817 - -
Diger Borglar 140.539 140.539 140.539 - -
Diger Borg ve Yikimliilikler 71.124 71.124 - 71.124 -
Sozlesme
Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar: Vadesi
Degeri Toplami Gecmis 3-12 ay aras1 | 1-5 yil arasi
Tiirev Nakit Girisleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglar - - - - -
31.12.2019
Sozlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarmca Vadeler Defter Nakit Cikislar Vadesi
Degeri Toplami Geemis | 3-12 ay aras1| 1-5yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal 808.825 808.825 808.825 - -
Yiikiimliiliikler
Diger Borg ve Yikiimliiliikler 808.825 808.825 808.825 - -
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit Vadesi
Degeri Cikislar1 Toplami Geemis | 3-12 ay arasi | 1-5 yil aras1
Tirev Olmayan Finansal 304.793 304.793 242,005 62.788 -
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 103.773 103.773 103.773 - -
Diger Borglar 138.232 138.232 138.232 - -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 62.788 62.788 - 62.788 -
Sozlesme
Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar Vadesi
Degeri Toplami Gecmis 3-12 ay aras1 | 1-5 yil arasi
Tiirev Nakit Girisleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikislari - - - - -
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c. Piyasa riski aciklamalari
1. Kur riski

Yabanci para varliklar, yiiktimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle

dovizli varlik veya yikiimliiliigii bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamistir.
2. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle degisken faizli finansal varligi bulunmadigindan faiz riskine
maruz kalmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama yillik sabit faiz oranlar
%7,3tir (31.12.2019: %8,6).

d. Sermaye yonetimi

Sirket’in amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini
gbzetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak ig¢in en verimli sermaye yapisiin sirekliligini
saglamaktir.

Not 40 — Finansal Araclar (Gerc¢ege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesinde Ag¢iklamalar)

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda dl¢tim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, ger¢ege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergcege uygun degerinin tahmininde kullanilmustir:

a. Parasal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoériilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber ger¢ege uygun degeri yansittigi

ongoriilmektedir.
b. Parasal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.
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Sirket, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergege uygun deger dl¢iimlerini

her finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde

smiflandirmaktadir:

. Birinci seviye: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati

kullanilan degerleme teknikleri.

. Ikinci seviye: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri. Aktif bir

piyasada islem gormeyen finansal varliklarin gergege uygun degerleri kullanilabilecek en iist seviyede

piyasa verilerindeki gozlemler kullanilarak ve sirket 6zelinde en diisiik seviyede varsayimlar icerecek

sekilde hesaplanmaktadir.

. Uciincii seviye: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri.

31.03.2020 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gercege uygun

degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Nakit ve nakit benzerleri - 16.631
Borsada igslem gérmeyen finansal yatirimlar - 4.706.753
31.12.2019 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gergege uygun

degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Nakit ve nakit benzerleri - 16.390
Borsada islem gormeyen finansal yatirimlar - 4.706.753

Not 41 — Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

a) Sirket Borsa Istanbul A.S. tarafindan 06.04.2020 tarihinde, faaliyetlerini devam ettiremeyecek seviyede

finansman sikintisina diigmiis olmasi nedeniyle Kotasyon Yonergesinin 23/1-d maddesi kapsaminda uyarilmustir.

b) Egeli&Co Yatirim Holding A.S.’nin Sirket’te Ki hisse oram1 31.03.2020 tarihi itibariyle %49,95 olup, rapor

tarihi itibariyle %25’e diigmiistir.

c) 31.03.2020 tarihli finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Ekim 2020 tarihinde

yaymlanmasi igin yetki verilmistir. Sirket’in ortaklari veya bagka taraflarca finansal tablolarin yayimnlanmasi

sonrasi, finansal tablolari degistirme giiciine yalnizca genel kurul sahiptir.

Not 42 — Finansal Tablolan Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Agik,

yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan A¢iklanmasi1 Gereken Diger Hususlar

Yoktur.
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