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ARA DONEM OZET FINANSAL BiLGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU
Kare Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
Giris

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirl denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem 6zet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem 6zet finansal bilgilere iligskin bir sonuc bildirmektir.

Stmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligskin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadig: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 14 Agustos 2020
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KARE PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Stmarly (Bagumsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)

Notlar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

VARLIKLAR

Donen varhiklar 7.799.370 10.595.702
Nakit ve nakit benzerleri 4 6.520.714 1.728.355
Finansal yatirimlar 5 - 4.648.065
Ticari alacaklar 6 975.731 4.133.890
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 6,16 433.671 1.961.797
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 542.060 2.172.093
Kisa vadeli diger alacaklar 68.763 10.766
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 68.763 10.766
Pesin 6denmis giderler 234.162 74.626
Duran varhklar 1.584.564 602.833
Maddi duran varliklar 169.245 187.508
Kullanim hakki varlig 7 1.119.159 308.102
Ertelenmis vergi varligi 12 296.160 107.223
Toplam varhklar 9.383.934 11.198.535

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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KARE PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttim tutarlar Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Stmarly (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) ge¢mis)
Notlar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.646.146 2.716.322
Kisa vadeli bor¢glanmalar 1.168.087 278.911
-Iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 1.168.087 278.911
-Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 1.168.087 278.911
Ticari borglar 16 64.502 48.204
—I:li;kili taraflara olan ticari bor¢lar 9.448 12.823
-1liskili olmayan taraflara olan ticari bor¢lar 55.054 35.381
Diger borglar 223.524 420.384
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 223.524 420.384
Kisa vadeli karsiliklar 190.033 1.477.737
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 190.033 1.477.737
Doénem kari vergi yukiimliligi 12 - 491.086
Uzun vadeli karsihiklar 336.065 282.110
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 8 336.065 282.110
OZKAYNAKLAR 7.401.723 8.200.103
Odenmis sermaye 3.500.000 3.500.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.285.382 1.285.382
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
Birikmis diger kapsamli giderler (-) (20.528) (11.887)
Gegmis donem karlari/(zararlar) 3.426.608 (20.377)
Net dénem kari /(zarar1) (789.739) 3.446.985
Toplam kaynaklar 9.383.934 11.198.535

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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KARE PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE OZET DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Stnurh (Stnurh (Stnurh (Stnrly
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmis) gecmemis) gecmis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2020 2020 2019 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10 2.978.572 1.698.865 4.901.558 3.311.977
Briit kar 2.978.572 1.698.865 4.901.558 3.311.977
Genel yonetim giderleri (-) 11 (4.027.548) (1.774.598) (3.461.637) (1.680.084)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (621.090) (329.190) (284.032) (130.071)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 897.495 796.805 1.359.988 938.503
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (75.844) (21.248) (215.998) (100.783)
Esas faaliyet kari /(zarar) (848.415) 370.634 2.299.879 2.339.542
Finansman giderleri (-) 128.101 128.101 103.192 103.192
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kar1 /(zarari) (976.516) 242.533 2.196.687 2.236.350
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
Doénem vergi gideri (-) 12 - - (177.042) (162.810)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 12 186.777 191.127 (326.562) (320.854)
Siirdiiriilen faaliyetler
net donem kari/(zarari) (789.739) 433.660 1.693.083 1.752.686
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang /(kay1p) 13 (0,23) 0,13 0,49 0,50
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar olarak
yeniden siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda yeniden 6l¢iim kayiplari (-) (10.801) (22.957) 20.254 46.536
Ertelenmis vergi etkisi 2.160 4.591 (4.051) (9.307)
Diger kapsamh gider (-) (8.641) (18.366) 16.203 37.229
Toplam kapsamh gelir / (gider) (798.380) 415.294 1.709.286 1.789.915
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay bagina kazang / (kay1p) 13 (0,23) 0,13 0,48 0,51

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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KARE PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh denetimden ge¢cmis

Kardan ayrilan

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler
Tammlanmis fayda

Odenmis kisitlanmis planlar1 yeniden dl¢iim Gegmis yillar Net donem Toplam
sermaye yedekler kazanclari/(kayiplari) zarari kar1/(zarar) ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 3.500.000 498.264 (22.616) 9.674 757.067 4.742.389
Transferler - - - 757.067 (757.067) -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - 16.203 - 1.693.083 1.709.286
- Dénem net kart - - - - 1.693.083 1.693.083
- Diger kapsamli gider (-) - - 16.203 - - 16.203
30 Haziran 2019 itibariyla bakiyeler 3.500.000 498.264 (6.413) 766.741 1.693.083 6.451.675
Sinirh denetimden gecmis

Kar veya zararda yeniden

siiflandirilmayacak

birikmis diger kapsamh

gelirler veya giderler

) Kardan ayrilan Tamimlanmis fayda
Odenmis kisitlanmis planlar1 yeniden 6l¢iim Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye yedekler kazanclari/(kayiplari) zarari kari/(zarar) ozkaynaklar
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 3.500.000 1.285.382 (11.887) (20.377) 3.446.985 8.200.103
Transferler - - - 3.446.985 (3.446.985) -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - (8.641) - (789.739) (798.380)
- Donem net zarari - - - - (789.739) (789.739)
- Diger kapsamli gider (-) - - (8.641) - - (8.641)
30 Haziran 2020 itibariyla bakiyeler 3.500.000 1.285.382 (20.528) 3.426.608 (789.739) 7.401.723

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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KARE PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Sinurh (Smurh
denetimden denetimden
gecmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 4.614.935 2.496.903
Net donem Kari/(zarar) (789.739) 1.693.083
Doénem net kari/(zararr) mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 419.071 965.238
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 532.027 472.181
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 190.450 (15.122)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler 190.450 18.642
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - (21.731)
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler - (12.033)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 78.119 103.192
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 78.119 103.192
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile
ilgili diizeltmeler (194.748) (98.617)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 12 (186.777) 503.604
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 6.911.689 924.251
Finansal yatirimlardaki (artis)/azalis 4.648.065 2.410.744
Ticari alacaklardaki azalis/(artig) 3.158.159 (227.727)
- [liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 1.528.126 (166.027)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 1.630.033 (61.700)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artig) (554.437) (469.588)
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki artis (-) (554.437) (469.588)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis/(artis) (159.536) (144.823)
- [liskili olmayan taraflara pesin denmis giderlerdeki artig (-) (159.536) (144.823)
Ticari borglardaki artis/ azalig (-) 16.298 (664.619)
- Iliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) (3.375) (801.745)
- [liskili olmayan taraflardan ticari bor¢lardaki artis/(azalis) 19.673 137.126
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azalis) (196.860) 20.264
- [liskili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger
bor¢lardaki artisl(azalis) (196.860) 20.264
Kira 6demeleri (-) - -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 6.541.021 3.582.572
Vergi iadeleri (6demeleri) (491.086) (168.058)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda yapilan 6demeler (-) 8 (1.435.000) (889.500)
Diger nakit girisleri (¢ikislar1) - (28.111)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (17.324) (38.792)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) (17.324) (38.792)
- Maddi duran varliklarm alimindan kaynaklanan nakit ¢ikaslary (17.324) (38.792)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki net azals (-) (A+B+C) 4.597.611 2.458.111
D. Yabanci para cevirim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 194.748 98.617
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 4.792.359 2.556.728
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.728.355 2.312.214
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 6.520.714 4.868.942

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olugtururlar.
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KARE PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak portfoy yoneticiligine iliskin faaliyetlerde bulunmak amactyla 27 Mart 2015 tarihinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’nun 13 Ocak 2015 tarihli ve 12233903-335-01-219 sayil1 izni ile Istanbul’da
kurulmus ve kurulusu 27 Mart 2015 tarihinde tescil edilerek 2 Nisan 2015 tarihli ve 8792 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklariin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve
bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerininin yonetimi
de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

SPK tarafindan, 23 Ekim 2015 tarihi itibartyla Sirket’e kollektif yatirim kuruluslarinin kurulmasi ve
yonetilmesi ile bireysel portfoylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
verilmistir. Sirket, SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
ve 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliiliige giren “Yatirim Fonlaria iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)"ne
uyum cercevesinde Hisse Senedi, Bor¢lanma Araglart ve Serbest semsiye fon kuruluglarim
gerceklestirerek Kare Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlarin devir
alimmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda bulunmustur. Kare Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlariin kuruculugunun Sirket’e devri 13 Kasim 2015 tarihinde SPK
tarafindan onaylanmis olup, kurucu degisiklikleri Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglar1 Fonu (Eski
adiyla “Kare Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu”) ve Kare Portfoy Serbest
(D6viz) Fon (Eski adiyla “Kare Yatirim Menkul Degerler A.S. Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu™)
15 Aralik 2015 tarihinde, Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski Adiyla “Kare
Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu™) ve Kare Portfoy ikinci Borglanma Araglart
(D6viz) Fonu (Eski adiyla “Kare Yatirinm Menkul Degerler A.S. Uluslararasi Sabit Getirili Menkul
Kiymetler B Tipi Degisken Fonu”) ise 29 Aralik 2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmustir.

22 Agustos 2017 tarihinde kurucusu Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. olan Kare Portfoy Fon Sepeti
Emeklilik Yatirim Fonu’nun yonetimi Kare Portfoy Yonetimi A.S.’ye gegmistir.

Sirket’in kontolii Dipnot 9°da belirtildigi sekli ile Sirket sermayesinin tamamini elinde bulunduran
gergek kiside bulunmaktadir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi agagidaki gibidir:
Altunizade Mahallesi, Kisikli Caddesi, Ak-Sarkuysan Is Merkezi No: 4 34662 Uskiidar/Istanbul

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 15°dir (31 Aralik 2019: 15).



KARE PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Ozet finansal Tablolarin Onaylanmasi

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar, Sirket’in Y6netim Kurulu
tarafindan 14 Agustos 2020 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Genel Kurul ve diger
diizenleyici kurumlarin 6zet finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kurucusu oldugu yatirim fonlar1 agagida sunulmustur:

- Kare Portfoy Birinci Degisken Fon

- Kare Portfoy Serbest Doviz Fon

- Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu

- Kare Portfoy Degisken (Ddviz) Fon

- Kare Portfoy Hisse Senedi yogun Fon

- Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (Doviz) Fon

Sirket 2020/18 no’lu Ydnetim Kurulu karariyla Kare Portfoy Serbest Doviz Fon’un tasfiye siirecini tekrar
baglatmis olup, tasfiye siireci devam etmektedir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

2.1 Uygulanan muhasebe standartlar

30 Haziran 2020 ara hesap donemine ait bu ozet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS” ile bunlara iligkin ek ve
yorumlari esas alinmistir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine iligskin 6zet finansal tablolarii1 SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
donemine ait finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir. Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
hazirlanan 6zet finansal tablolarinda, 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait 6zet finansal
tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar1 Dipnot 2.3’te belirtilenler hari¢ olmak tizere
degistirilmeden uygulanmaya devam etmistir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1  Uygulanan muhasebe standartlar1 (Devami)

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara dénem
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Ara donem finansal tablolar, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amacryla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in 6zet finansal tablolar1i KGK tarafindan yayimlanan 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmustir.

2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 30 Haziran 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

o TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i)  Onemlilik tanimimin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

o TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammmm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi icin ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

. TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere c¢esitli sekillerde olabilir.
28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarmi kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya
ciktigr donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden
olur.

30 Haziran 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim so6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yilikiimliligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan heniiz yayimlanmamistir:

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar tiretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan disiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri igerdigini belirtir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmast’
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin agiklayict 6rneklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in ara
donem Ozet finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in, 2020 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.4.  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Sirket, bir sonraki doneme iliskin olarak raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikkleri etkileyecek tahmin
ve varsaymmlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {izere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YOnetim, aym zamanda
tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmast siireciyle ilgili bazi kararlar da almaktadir.
Ozet finansal tablolardaki miktarlarda énemli etkilere sahip kararlar ve gelecek déneme tasinan varlik
ve yukiimliiliiklerde 6nemli 6lgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri kapsamaktadir:

Isletmenin siirekliligi:

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge sadece
Tiirkiye oldugundan 30 Haziran 2020 tarihli ara doneme ait 6zet finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmamaistir.

4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Bankalar 1.276.667 64.785
- Vadesiz mevduatlar 1.276.667 64.785
Yatirim fonlari (*) 5.244.137 1.663.570
- Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 996.659 1.040.429

- Kare Portfoy Degisken (Déviz) Fon 1.069.447 325.030

- Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 3.178.031 298.111
6.520.804 1.728.355

(*)  Sirket’in nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan yatirim fonlarinin tamam Sirket’in kurucusu oldugu
yatirim fonlarindan olugmtaktadir (Dipnot 18).

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri tizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait olarak sunulan nakit akis tablosunda nakit ve
nakit benzerleri toplami 6.520.804 TL olup ilgili doneme isabet eden faiz reeskontu
bulunmamaktadir(31 Aralik 2019: 1.728.355 TL olup faiz reeskontu bulunmamaktadir).
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5 FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Nominal Gercege uygun Nominal Gercege uygun
degeri degeri degeri Defter degeri
Yatirim fonlari (Dipnot 16) - - 691.597 4.648.065
Toplam - 4.648.065

(*)  Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, portfdyiinde finansal yatirimlar olarak sinifladigi yatirim fonu
bulundurmamaktadir. (31 Aralik 2019: 4.648.065 TL).

6 TiCARi ALACAKLAR
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

[liskili taraflardan elde edilen

portdy yonetim alacaklar1 (Dipnot 16) 433.671 1.961.797
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 542.060 2.172.093
Toplam 975.731 4.133.890

7 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Araglar Binalar Toplam
1 Ocak 2020 252.637 55.465 308.102
Dénem igi girisler 438.171 904.913 1.343.084
Donem igi amortisman gideri (193.777) (338.250) (532.027)
Varhk kullanim hakki — 30 Haziran 2020 497.031 622.128 1.119.159
1 Ocak 2019 512.945 12.110 525.055
Donem igi girisler 106.649 665.573 772.222
Donem igi amortisman (366.957) (622.218) (989.175)
Varhk kullanim hakki - 31 Aralik 2019 252.637 55.465 308.102

11
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8  KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Personel prim gider karsilig1 - 1.435.000
Kullanilmayan izin karsilig 190.033 42.737
Toplam 190.033 1.477.737

2020 2019
Dénem basi - 1 Ocak 42.737 121.055
Doénem i¢i artig/(azalig), net 147.296 (33.195)
Doénem sonu - 30 Haziran 190.033 87.860

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan uzun vadeli faydalarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsiligi 336.065 282.110

Toplam 336.065 282.110

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. 30 Haziran 2020 tarihli 6zet finansal tablolar hazirlanirken kullanilan kidem tazminatt
tavam 7.117,17 TL dir (31 Aralik 2019: 6.739,86 TL).

Kidem tazminati kargilig1, caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. TFRS’ye gore, Sirket’in yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in
aktiier hesaplama gerekmektedir. Buna bagli olarak, 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyla yiikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullanilan aktiier varsayimlari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Iskonto orant (%) 12,50 12,20
Tahmin edilen maag artis oran1 (%) 8,20 8,00
Net iskonto orant (%) 3,97 4,80

12
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8 KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem
tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
Dénem bagi - 1 Ocak 282.110 196.403
Cari hizmet maliyeti 24.662 38.158
Faiz maliyeti 18.492 13.679
Odenen tazminatlar (-) - .
Aktiieryal kazang/kayip 10.801 (20.254)
Dénem sonu - 30 Haziran 336.065 227.986

9 OZKAYNAKLAR

Sirket’in kayitli sermaye tavani1 10.000.000 TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 3.500.000 TL (31 Aralik
2019: 3.500.000 TL)’dir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, tamami 6denmis beheri
1 TL nominal degerde 3.500.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket sermayesinde imtiyazli pay
sinifi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Pay oram (%) Pay Tutan (TL) Pay oram (%) Pay Tutan (TL)
Ipek Kirag 100 3.500.000 100 3.500.000
100 3.500.000 100 3.500.000

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %35’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarini ve
faaliyet raporunu onayladigmna dair olagan genel kurul toplantisini 26 Haziran 2020 tarhinde
gerceklestirmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, yasal yedekleri bulunmamaktadir.
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10 HASILAT

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Portfoy yonetim komisyon gelirleri 404.982 404.982 3.017.491 2.126.605
Fon yonetim komisyon gelirleri 2.573.590 1.293.883 1.884.067 1.185.372
2.978.572 1.698.865 4.901.558 3.311.977

11 GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
Personel giderleri 2.445.350 1.019.063 1.930.846 865.661
Amortisman ve itfa giderleri 532.027 218.709 472.181 273.088
Bilgi islem giderleri 423.384 209.979 392.024 220.545
Ofis giderleri 151.648 6.411 200.982 45.385
Ulasim giderleri 90.013 7.538 176.132 13.033
Vergi, resim ve harg¢ giderleri 78.677 43.424 91.824 91.824
Denetim ve danigmanlik giderleri 68.981 45.027 89.228 74.821
Temsil ve agirlama giderleri 14.767 3.968 11.846 7.498
Sigorta giderleri 4.445 2.223 3.430 1.715
Diger giderler 218.256 218.256 93.144 86.514
Genel yonetim giderleri 4.027.548 1.774.598 3.461.637 1.680.084

12 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Cari donem kurumlar vergi karsiligi (-) - (886.187)
Pesin 6denen vergiler - 395.101
Cari donem vergi yiikiimliiliigii (-) - (491.086)

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 say1l1 yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
tizere yurirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yil1 i¢in %20’dir. Bununla
beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandig: sekli ile tiim sirketler igin
kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillart ig¢in %20'den %22'ye ¢ikarilmistir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarmdan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.
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12 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler {iger aylik mali karlar1 iizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’iincii
giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tiirk vergi
mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari kar/zarar rakami
icinde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir. Kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun §, 9 ve
10’uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’mc1 madde hiikmiinde belirtilen indirimler de
dikkate alinir.

1 Ocak - 30 Haziran 2020 ve 1 Ocak - 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde kar
veya zarar tablosundaki vergi kalemleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Cari donem kurumlar vergisi gideri (-) - (177.042)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 186.777 (326.562)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 186.777 (503.604)
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1 Ocak - 30 Haziran 2020 tarihleri arasindaki hesap donemine ait raporlanan vergi, vergi dncesi zarar
iizerinden yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farkli olup mutabakat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Vergi oncesi kar / (zarar) (976.516) 2.196.687

Yirtirlilikteki vergi orani ile hesaplanan

teorik vergi geliri/(gideri) 214.834 (483.271)
(Kanunen kabul edilmeyen giderler) ve diger indirim

istisnalarin etkisi, net (28.057) (20.333)

- Yatirim fonlarina iligkin kalici degerleme farklar - -

- Diger kanunen kabul edilmeyen giderler (28.057) (20.333)

Doénem vergi (gideri)/geliri 186.777 (503.604)

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi varliklarin ve borglarin 6zet finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylkimliliigli veya alacagi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar dikkate
almarak ilisikteki 6zet finansal tablolara yansitilmaktadir.

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar varhigy/(borcu)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2020 2019 2020 2019
Izin ve kidem tazminatna iliskin
gegici farklar 526.098 324.847 105.220 64.969
Kiralama borg¢lanmalari 1.168.087 278.911 256.977 61.360
Vergiden indirilebilir zararlar 678.364 - 135.673 -
Finansal varliklarin degerlemelerine
iliskin gegici farklar 233.741 252.701 51.422 55.593
Ertelenmis vergi varhiklar 549.292 181.922
Kullanim hakki varliklari 1.119.159 308.102 (246.215) (67.782)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara
Tligkin gegici farklar 37.908 31.439 (6.917) (6.917)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (253.132) (74.699)
Ertelenmis vergi varhgi, net 296.160 107.223
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30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlilikleri
hareket tablosu asagidaki gibidir;

2020 2019
Donem basi - 1 Ocak 107.223 101.982
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 186.777 (326.562)
Diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen 2.160 (4.051)
Doénem sonu - 30 Haziran 296.160 (228.631)

13 HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse bagina (kayip)/kazang tutari, net donem (zarar)/karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 3.500.000 3.500.000

Hissedarlara ait net kar/(zarar) (789.739) 1.693.083

Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen pay basina kazang/(kayip) (0,23) 0,48
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen pay bas1 kazancin

hesaplanmasi i¢in toplam kapsamli gelir (798.380) 1.709.286

Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen pay basina kazang/(kayip) (0,23) 0,49

14  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMIi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk

yoOnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.
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14 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)

i Kredi riski actklamalar

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6ntine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
goriildiigli takdirde uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Thiskili Diger Iligkili  Diger Bankalardaki Kare Portfoy Finansal
30 Haziran 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirnm fonlar1  yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 433.671 542.060 - 68.763 1.276.667 5.244.047 -
- Azami riskin teminat, vs.

ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da

deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklar net defter degeri 433.671 542.060 - 68.763 1.276.667 5.244.047 -
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger disiikliigiine

ugramis sayilacak

finansal varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger

distikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence - - - - - - - -

altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikligiine

ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski -

igeren unsurlar - - - - - - -

@) Ilgili finansal yatirim Sirket’in iliskili kurukusu olan yatirim fonlarina aittir.

**) Tgili ticari alacak tutar1 Sirket’in iliskili tarafi olan yatirim fonlarindan olan yonetim komisyonu alacak tutarini ifade etmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Thiskili Diger Iligkili  Diger Bankalardaki Kare Portfoy Finansal
31 Aralik 2019 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirnm fonlar1  yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 402.494 3.731.396 - 10.766 64.785 1.663.570 4.648.065
- Azami riskin teminat, vs.

ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da

deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklar net defter degeri 402.494  3.731.396 - 10.766 64.785 1.663.570 4.648.065
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak

finansal varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs. ile giivence -

altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikligiine

ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - -
E. Bilang¢o dig1 kredi riski -

igeren unsurlar - - - - - - -
*) fgili finansal yatirim Sirket’in iliskili kurukusu olan yatirim fonlarina aittir.
**) Tgili ticari alacak tutar1 Sirket’in iliskili tarafi olan yatirrm fonlarindan olan ydnetim komisyonu alacak tutarini ifade etmektedir.
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14  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yikimliligii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliklerin 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
nakit
Kayith cikislar toplami 3aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
30 Haziran 2020 degeri (1+H+11+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Ticari borglar 64.502 64.502 64.502
Diger borglar 223.524 223.524 223.524
Toplam borglar 288.026 288.026 288.026
Sozlesme
uyarinca
nakit
Kayith cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5y 5 yildan
31 Arahk 2019 degeri (I+1H+1T+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I111) uzun (1V)
Ticari borglar 48.204 48.204 48.204 -
Diger borglar 420.384 420.384 420.384 -
Toplam borglar 468.588 468.588 468.588

ili.  Piyasa riski aciklamalart

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar
ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinlilk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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a)  Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikkler ve bilango dist yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliik tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2019

(ABD dolar tutari) (TL tutar) (ABD dolar tutar) (TL karsihigi)

Nakit ve nakit benzerleri 328.103 2.245.277 688.746 4.091.290
Finansal yatirimlar - - 782.476 4.648.066
Ticari alacaklar 46.370 317.316 - -
Net doviz pozisyonu 374.473 2.562.593 1.471.222 8.739.356

Doviz kuru riski duyarlihik analizi

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, TL’nin, ABD Dolar1 ve
Avro karsisinda %20 oraninda deger kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmas1 varsayimi
altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve yiikiimliiliklerden dogan kur farkinin déonem karina vergi
oncesi etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, ozellikle faiz
oranlarinin sabit kaldig1 varsayilmistir.

30 Haziran 2020 Ozkaynaklar Kar veya zarar
ABD Dolari 512.519 512.519
512.519 512.519

31 Arahik 2019 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar1 1.747.871 1.747.871
1.747.871 1.747.871

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerin
TL karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan kur asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
ABD Dolari 6,8432 5,9400
b) Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimlilliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sabit ve degisken faizli finansal varlig:
bulunmamaktadir.

20



KARE PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

c)  Fiyatriski

Sirket’in bilangosunda 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki
kar/zarara finansal varlik olarak simiflandirdigi finansal araglart bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

15 FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
gergege uygun degerleri ve kayithi degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Gercege uygun Kayith Gergege Kayith
degeri degeri uygun degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 6.520.714 6.520.714 1.728.355 1.728.355
Finansal yatirimlar - - 4.648.065 4.648.065
Ticari alacaklar 975.731 975.731 4.133.890 4.133.890
Ticari borglar 64.502 64.502 48.204 48.204
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15 FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliililklerinin vadelerinin kisa siireli olmalarindan dolay1 kayith
degerleri gercege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmistir.

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla Sirket’in finansal durum tablosunda gergege
uygun deger ile gosterilen finansal varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Yatirim fonu - - -

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonu 6.311.635 - -
6.311.635 - -

16  ILISKILi TARAFLARA ILISKiN ACIKLAMALAR
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 3.178.031 298.111
Kare Portfoy Degisken (Déviz) Fon 1.069.447 325.030
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 996.569 1.040.429
Toplam 5.244.047 1.663.570
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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16  ILISKILi TARAFLARA iLISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Finansal yatirimlar
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D&viz) Fon - 4.648.066
Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon - -

Toplam - 4.648.066

Ticari alacaklar
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kare Portfoy Serbest (Ddviz) Fon 216.514 198.857
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 58.695 61.960
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (Doviz) Fon 58.418 44.658
Kare Portfoy Degisken (Doviz) Fon (**) 42.385 34.998
Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu 40.341 44,394
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 17.318 17.627
Key Square Capital Partners Limited (*) - 1.559.303
Toplam 433.671 1.961.797

(*)  Ilgili bakiye Sirket’in iliskili kurulusu olan Key Square Capital Partners Limited’e saglamakta oldugu
portfdy yonetim danigsmanligina iliskin elde etmekte oldugu ticretin tahkkuk tutarindan olugmaktadir.

(**) Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 24 Ocak 2019 tarih ve 6/119 sayili izin dogrultusunda Kurucusu
oldugumuz Kare Portfdy Yoénetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fona bagh Kare Portfoy Ikinci
Borglanma Araglari (D6viz) Fon’u izahnamesinin girig bolimii ile 1.1, 1.4, 1.6, 2.3, 2.4, 2.5, 2.6, 2.7, 2.9,
3.1,3.2,3.3,3.4,5.5,5.6,6.1,6.2,6.3,6.4,6.5,7.1, degistirilerek, 3.6 ve 3.7 maddelerinin 3.5 ve 3.6 olarak
teselsiil ettirilerek Kare Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagli Kare Portfoy Degisken Doviz
Fon’a doniistiirilmiisiitiir

Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2020 31 Arahik 2019
Kiraga Holding A.S. 19.764 12.823

Toplam 19.764 12.823
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16  ILISKILi TARAFLARA iLISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Hasilat

1 Ocak -
30 Haziran 2020

1 Ocak-
30 Haziran 2019

Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon 1.327.182 081.344
Kare Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Degigsken Fonu 361.313 239.885
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D&viz) Fon 321.056 217.076
Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglar1 Fonu 231.173 192.865
Kare Portfoy Degisken (D6viz) Fon 220.077 164.565
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 102.201 79.095
Suna Kirag ve Inan Kirag 588 54.662
Key Square Capital Partners Limited - 2.957.825

2.563.590 4.887.317
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) 1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Kare Portfoy Degisken (Ddviz) Fon 63.010 121.482
Kare Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Degisken Fonu 18.461 12.936
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 7.492 130.525
Kare Ticari Sinai ve Gayrimenkul Yatirim A.S. (*) - 670.000
Kare Portfoy Serbest Doviz Fonu - 28.703
Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglart Fonu - 7.161

88.963 970.807

(*)  Ilgili tutar, Kare Ticari Sinai ve Gayrimenkul Yatirim A.S.’ye ait olan hisse senetlerinin satis1 konusunda
verilen danigmanlik hizmetlerinden gelirler olarak siniflanmaktadir.

Genel yonetim giderleri

1 Ocak -
30 Haziran 2020

1 Ocak -
30 Haziran 2019

Kiraca Holding A.S. 73.489 18.159
Kirsan A.S. 14571 27.121
Kok Ziraat A.S. 2.970 3.855
Kare Ticari Sinai ve Gayrimenkul Yatirim A.S. - 69.502

91.030 118.637

Ust yonetime saglanan faydalar

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari
donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 442.500 TL’dir (30 Haziran 2019:
732.000 TL). Igili tutarlar saglanan kisa vadeli faydalardan olusmaktadir.

17 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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18  FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tamimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismin1 ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis
sermaye tutar1 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap donemi ig¢in 3.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin
4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in
3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar
ifade eder.

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri g¢er¢evesinde kurulan 6 adet yatinm fonunun yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim {icreti elde etmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla giinliikk fon yonetim komisyonu oranlari ve fon
toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 Fonun ad1 Komisyon orami1 (%) Fon toplam degeri

Kare Portfoy Birinci Bor¢glanma Araglari Fonu
(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu) 0,004 36.920.103
Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon

(Eski Adiyla Kare Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu) 0,003 161.183.597
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

(Eski Adiyla Kare Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fonu) 0,008 8.761.253
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 0,004 51.195.193
Kare Portfoy Degisken (Doviz) Fon 0,004 94.071.556
Kare Portfoy Tirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon 0,003 68.600.945

420.732.647
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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18  FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

31 Aralik 2019 Fonun adi Komisyon orami (%) Fon toplam degeri

Kare Portféy Birinci Bor¢lanma Araglart Fonu
(Eski Adiyla Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu) 0,004 36.469.516
Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon

(Eski Adiyla Kare Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu) 0,003 36.051.555
Kare Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

(Eski Adiyla Kare Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fonu) 0,008 7.215.108
Kare Portfoy Birinci Degisken Fon 0,004 49.818.168
Kare Portfoy Degisken (Ddviz) Fon 0,004 29.135.902
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (Doviz) Fon 0,003 7.976.515

166.666.764

19. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan dava (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in kendi borcunu veya Sirket disinda herhangi bir kisi ya da
kurulusun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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