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ARA DONEM OZET FINANSAL BILGILERE ILiSKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Oyak Yatirinm Ortakhig A.S.
Genel Kurulu’na

Giris

Oyak Yatirim Ortakligi A.S’ nin (“Sirket”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun sinirli denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak
s0z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug¢ bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi “SBDS” 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligskin sinirl
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin simnirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamia kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin smirlt denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonuc

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim énemli yonleriyle TMS 34 “Ara
Doénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Z.Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 10 Agustos 2020



Oyak Yatirinm Ortakhigi Anonim Sirketi

icindekiler

Ara Dénem Ozet Finansal durum tablosu
Ara Donem Ozet Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

Ara Donem Ozet Ozkaynak degisim tablosu

wn
)
—h
A W N Rl

Ara Donem Ozet Nakit akis tablosu
Ara Donem Ozet Finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar 5-27



Oyak Yatirim Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Onceki donem

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Varhklar
Donen varhklar 30.826.555 30.249.091
Nakit ve nakit benzerleri 3 13.537.093 17.361.123
Finansal yatirimlar 4 15.059.865 10.339.937
Ticari alacaklar 5 - 803.567
Diger alacaklar 6 2.198.555 1.732.035
Pesin 6denmis giderler 30.247 11.738
Diger donen varliklar 795 691
Toplam varhklar 30.826.555 30.249.091
Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 276.440 123.088
Ticari borglar 5 237.043 62.514
- I:li;kili taraflara ticari bor¢lar 16 50.020 50.735
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 187.023 11.779
Diger borglar 6 4.487 3.946
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 9 34.910 31.244
Diger kisa vadeli karsiliklar 7 - 25.384
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 86.252 72.459
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 9 86.252 72.459
Ozsermaye 30.463.863 30.053.544
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 11 20.000.000 20.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11 732.595 419.349
Gecgmis yillar karlart veya zararlart 11 8.183.026 3.645.128
Net donem kar1 11 1.548.242 5.989.067
Toplam kaynaklar 30.826.555 30.249.091

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Oyak Yatirinm Ortakh@ Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve

diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis

Dipnot 1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

referanslar1 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Kar veya Zarar Kisim

Hasilat 12 39.004.379 16.927.754 28.015.263 18.583.634
Satiglarin maliyeti 12 (36.511.684) (14.725.672) (24.290.004) (16.684.176)
Ticari faaliyetlerden briit kar 2.492.695 2.202.082 3.725.259 1.899.458
Briit kar 2.492.695 2.202.082 3.725.259 1.899.458
Genel yonetim giderleri 13 (821.126) (521.969) (720.189) (460.534)
Pazarlama giderleri 13 (123.320) (56.256) (74.003) (37.767)
Esas faaliyetlerden giderler (@) (5) (370) 1)
Esas faaliyet kar1 1.548.242 1.623.852 2.930.697 1.401.156
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 1.548.242 1.623.852 2.930.697 1.401.156
Doénem kari 1.548.242 1.623.852 2.930.697 1.401.156

Diger Kapsamh Gelir Kismu

Diger kapsamh gelir - - - -

Toplam kapsamh gelir 1.548.242 1.623.852 2.930.697 1.401.156
Siirdiiriilen faaliyetlerden adi ve sulandirilmig
pay basina kazang 15 0,0774 0.0810 0,1465 0,0700

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

2



Oyak Yatirinm Ortakhgi Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Dipnot Odenmis kisitlanmis Gecmis yillar Net donem kari .

referanslar: sermaye yedekler kar/zararlari zararl Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiye 20.000.000 271.632 1.399.837 2.954.332 24.625.801
Transferler - 147.717 2.806.615 (2.954.332) -
Temettii dagitimi 11 - - (561.324) - (561.324)
Toplam kapsamli gelir - - - 2.930.697 2.930.697
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bakiye 11 20.000.000 419.349 3.645.128 2.930.697 26.995.174
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiye 20.000.000 419.349 3.645.128 5.989.067 30.053.544
Transferler - 313.246 5.675.821 (5.989.067) -
Temettii dagitimi 11 - - (1.137.923) - (1.137.923)
Toplam kapsamli gelir - - - 1.548.242 1.548.242
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla bakiye 11 20.000.000 732.595 8.183.026 1.548.242 30.463.863

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2020 2019
Doénem kari 1.548.242 2.930.697
Donem net kari/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.504.110) (2.954.203)
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler 4 (488.253) (452.985)
- Finansal varliklarin gercege uygun deger
kaznglari ile ilgili diizeltmeler (488.253) (452.985)
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 9 13.793 15.346
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili
diizeltmeler 13.793 15.346
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (1.029.650) (2.516.564)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.754.504) 6.007.219
Finansal yatirimlardaki artig/(azalis) ile ilgili degisimler (4.231.675) 6.360.397
Ticari alacaklardaki artis/(azalis) ile ilgili degisimler 5 803.567 (20.918)
Diger alacaklardaki artis/(azalis) ile ilgili degisimler (479.644) (356.412)
Diger donen varliklardaki artig/(azalis) ile ilgili degisimler (104) (144)
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili degisimler 174.529 54.505
Diger borglardaki degisim artig/(azalis) ile ilgili degisimler 541 (2.140)
Diger yiikiimliiliikklerdeki artig/(azalis) ile ilgili degisimler (21.718) (28.069)
Isletme faaliyetlerinden (kullanilan)/elde edilen net nakit (3.710.372) 5.983.713
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Alinan faiz 1.029.650 2.493.883
Temettii Odemesi 11 (1.137.923) (561.324)
Finansman faaliyetlerinden (kullamlan)/elde edilen nakit akislar: (108.273) 1.932.559
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (3.818.645) 7.916.272
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 17.355.738 5.215.268
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 13.537.093 13.131.540

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket™) 2006 yilinda kurulmustur. Sirket’in amaci, 3794 Sayili Kanun’la degigik
2499 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana sozlesmesinde
belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvan1 OYAK Yatirim Ortakligi A.S.
olup, Sirket, Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok No:24/3 Levent, Besiktas / Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana ve nihai ortaklari sirastyla OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Ordu Yardimlasma Kurumu’dur. Sirket Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak olup, ¢alisan
personel sayis1 3’tiir (31 Aralik 2019: 3). Sirket’in bagli ortakligi, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
Ortaklar Grubu (%) 30 Haziran 2020 Grubu (%) 31 Aralik 2019
Halka Agik (B) %52,74 10.547.139 (B) %52, 74 10.546.335
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (B) %47,26 9.452.803 (B) %47,26 9.453.607
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (A) %0,00 58 (A) %0,00 58
%0100 20.000.000 %100 20.000.000

Yonetim kurulu tiyelerinin segiminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina,
(B) grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. Sirket sermayesi toplam 20.000.000 adet
hisseye boliinmiis olup, birim hisse degeri 1 TL’dir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Sirket’in 6zet finansal tablolart, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
IL, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi
standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Ara donem Ozet bireysel finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarii SPK’nin Seri: XII, 14.1
No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 gergevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama
Standardi”na uygun olarak hazirlamigtir. Sirket’in 6zet finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013
tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmus,
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 10 Agustos 2020 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel
Kurulu’nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.



Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.4 fTslevsel (fonksiyonel) para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir. Sirket’in
finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, dnceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolart da buna
uygun olarak yeniden smiflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir. Onceki donem

finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

2.3.  Muhasebe politikalari

Finansal araclar

-Finansal varliklar

Sirket, 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklari ilk defa
finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli bir
finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylastirici uygulamayi segmesi) durumunda, bu alacaklar
ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden (TFRS 15°te tanimlandig sekliyle) 6l¢iiliir.

Gergege uygun deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk 6lgiimiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave
edilir veya gercege uygun degerden diistliir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde
kayitlara alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti iizerinden, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak simiflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklari yeniden siniflandirir.
Finansal varliklarin yeniden siniflandirtlmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya
da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

-Itfa edilmis maliyeti iizerinden gisterilen finansal varliklar
Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmig maliyeti iizerinden 6lgiiliir:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3. Mubhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araglar (devamu)

-Itfa edilmis maliyeti iizerinden gisterilen finansal varliklar (devamu)

itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz oram1 uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine
krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar
i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandiriimisg
olmast ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi birakilmasina yol
acmadig1 durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi
kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo disinda birakir.

-Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir:

(a) Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplart ile kur farki kazang veya kayiplari diginda kalanlar,
finansal varlik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden smiflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire
yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar
veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal varligin
yeniden siniflandirilmast durumunda, isletme daha dnce diger kapsamli gelire yansittig1 toplam kazang ya da kaybi
finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak finansal tablolara
alinir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak dl¢iliir.

Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Tlgili
finansal varliklar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

7



Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3. Mubhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araglar (devamu)
-Deger Diisiikliigii

Sirket itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklar ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklarina iliskin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligi ayirir.

Isletme gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen finansal varliklar igin zarar
kargilig1 tutarini finansal tablolara alirken ve 6lgerken deger diisiikliigii hiikiimlerini uygular. Bununla birlikte,
zarar karsilig1 diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini
azaltmaz.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varliklar
haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli derecede
artis meydana gelmemis olmasi durumunda isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligini 12 aylik
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Olger. Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da
olusturuldugunda kredi-deger disiikliigii bulunan finansal varliklar igin yalnizca ilk defa finansal tablolara
alimmasindan bu yana 6miir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsiligi olarak finansal
tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, s6zlesme varliklar1 ve kira alacaklari i¢in basitlestirilmis
yaklagimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman Omiir boyu beklenen kredi zararina esit tutarda
hesaplamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda hesaplanan deger diisiikliigiiniin Sirket’in finansal tablolarina dnemli seviyedde etkisi
bulunmamaktadir.

-Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden dlger. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliilikler: Bu yikimliiliikler, tiirev
iirtinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden 6lgiiliir. (b) Finansal varligin
devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden iligki yaklagiminin
uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket, bir varligi devam eden iliskisi 6l¢iisiinde
finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagh bir yiikiimliilik de yansitir.
Devredilen varlik ve buna baglh yiikiimliilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri
yansitacak sekilde 6lgiiliir. Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile aym
usulde olgiiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
bagl bedel: 11k defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gercege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

-Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmast ve bilanco disi birakilmast

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliilikkleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akiglarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varlig1 bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin
bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket,
varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye
devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen
finansal varlik kargisinda teminata baglanan bir bor¢ tutar1 da muhasebelestirilir. Sirket, finansal yiikiimliligi
sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango dis1
birakir.
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalar1 (devam)

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile raporun yayim i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylar ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin raporlama doéneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarimni yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmas1 igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak oOlgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismi ya da tamamimn Tgilincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Tutarin yeterince gilivenilir olarak dl¢iilemedigi ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma
ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu'ma gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (d6viz yatirim fonlari harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 30 Haziran 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibariyla bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktif veya
yiikiimliiliigii bu finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirlige
giren ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 5281 sayili kanunun 30'uncu maddesi ile eklenen Gegici 67'nci maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda
tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore sz
konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10'a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren 40'a indirilmistir.

Calisanlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari icin yapilan 6demeler, katki payinin iliskilendirildigi donemde
giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de 6nceden belirlenmis katki payli emeklilik planlar
icin yapilan ddemeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in yiikiimliiliikleri, katki payli emeklilik planlarindakine
benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur. Sirket’in bu 6demeleri yaptiktan
sonra, baska bir 6deme yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Katki paylar1 hizmetin saglandigi dénemde ¢alisanlara
saglanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak kayitlara alinir.

Izin yiikiimliiliigii gibi kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati yikimliligi, aktiieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.



Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalar1 (devam)
Nakit akim tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigr ve elde
ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap niteligindeki
hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklar1
ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ‘diger alacaklar’ hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 lizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gdsterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimu

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim:

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar

Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara
[liskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi icin “isletme” tammu &nemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina dnemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak i¢in
istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “énemlilik” tanimini netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

Soz konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirict uygulama, sadece kira 6demelerinde
COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda
uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmast veya bu
bedelden daha diigiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli dlgiide bir degisikligin olmamasi.
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (devamu)

COVID-19’la flgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, yukaridaki kriterleri karsilayan tiim kira imtiyazlari i¢in kolaylastirict uygulamay1 tercih etmistir. 1 Ocak
2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS
1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22,
TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarint degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS’lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin
Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

1 Ocak 2020 itibariyla ilgili standart degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi
yoktur.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri
TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandiriimast

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Slglilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri ig¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarl, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiktamliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde Odenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin

gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Borsa para piyasasindan alacaklar 20.005 338.099
Ters repo islemlerinden alacaklar 13.502.940 17.005.286
Diger ) 14.148 17.738
Toplam 13.537.093 17.361.123
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz tahakkuklari - (5.385)
Nakit akis tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 13.537.093 17.355.738

) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diger hesabindaki bakiyenin tamami Takasbank vadesiz mevduat hesabindan
olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 17.738 TL).

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4, Finansal yatirimlar
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Ozel sektor tahvili ve bonosu 4.029.092 2.175.543
Ozel sektor finansman bonolart 2.350.435 288.834
Borsaya kote hisse senetleri 5.971.477 2.708.783
Yatirim fonlar1 2.708.861 2.599.431
Devlet tahvili ve hazine bonosu - 2.567.346
Toplam 15.059.865 10.339.937

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, gergege uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar olup, ger¢ege uygun degerleri ile Ol¢iilmiistiir. Gergege uygun deger 30
Haziran 2020 tarihi itibarryla BIST’te bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin
bulunmamasi1 durumunda gerceklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise
agirlikli ortalama fiyatini ifade etmektedir.

30 Haziran 2020

Gerg¢ege uygun deger farki gelir tablosuna Gerg¢ege Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvili ve bonosu 4.028.022 4.029.092 4.029.092
Ozel sektor finansman bonolar1 2.300.000 2.350.435 2.350.435
Borsaya kote hisse senetleri 5.673.230 5.971.477 5.971.477
Yatirim fonlari 2.570.360 2.708.861 2.708.861

Toplam 14.571.612 15.059.865 15.059.865

(*) Sirket’in sahip oldugu 112.619 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolar1 Orfin Finansman A.S., 151.224 TL tutarindaki 6zel sektér tahvil ve bonolart Adana Cimento
A.S.ye aittir (Not:16).

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Gerg¢ege Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvili ve bonosu ) 2.156.997 2.175.543 2.175.543
Ozel sektdr finansman bonolari 279.291 288.834 288.834
Borsaya kote hisse senetleri 2.484.499 2.708.783 2.708.783
Yatirim fonlar1 2.254.715 2.599.431 2.599.431
Devlet tahvili ve hazine bonosu 2.567.346 2.567.346 2.567.346

Toplam 9.742.848 10.339.937 10.339.937

(*) Sirket’in sahip oldugu 112.973 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolar1 Orfin Finansman A.S., 151.410 TL tutarindaki 6zel sektdr tahvil ve bonolart Adana Cimento
A.S.ye aittir (Not:16).
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Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve ticari borglar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla BIST Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) T+2 islemlerinden
kaynaklanan ticari alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 803.567 TL).

30 Haziran 2020 itibariyla beklenen zarar karsiligi bulunmamaktadir.
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Portfoy yonetim komisyonu ) 47.525 48.204
Mubhasebe operasyon i¢ kontrol ve risk yonetimi komisyonu ™ 2.495 2531
Diger ticari borglar ™) 187.023 11.779
Toplam 237.043 62.514

*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla OY AK Portfoy Yonetimi A.S.’ye ddenecek portfdy yonetim iicreti tahakkukundan olugmaktadir (31 Aralik 2019: 48.204 TL).

(**) 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S’ye 6denecek muhasebe, operasyon, i¢ kontrol ve risk yonetimi komisyonundan olugmaktadir
(31 Aralik 2019: 2.531 TL).

(***) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ticari borg bakiyesi BIST islemlerinden dolay1 Takas ve Saklama Bankasi A.S$.’ye T+2 islemlerinden kaynaklanan ticari borglardan
ve satict 6demelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2019: 11.779).

6. Diger alacaklar ve diger borg¢lar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diger alacaklar, 2.198.555 TL (31 Aralik 2019: 1.732.035 TL) tutarinda VIOP
islem teminat tutarin1 icermektedir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diger borglar 4.487 TL (31 Aralik 2019:
3.946 TL) o6decenck KDV, o6denecek serbest meslek makbuzu stopaj ddemesi ve odenecek kira stopaji
tutarlarindan olusmaktadir.

7. Diger kisa vadeli karsihklar
30 Haziran 2020 itibariyla diger kisa vadeli karsiliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 25.384 TL tutarindaki

diger kisa vadeli yiikiimliiliigii 6denecek bagimsiz denetim {icreti, takas saklama iicreti ve Borsa Istanbul KYD
endeksleri ticret 6demesi karsiliklarini1 igermektedir).

8. Maddi olmayan duran varhklar

Sirketin maddi duran varliklarinin net defter degeri 0 TL’dir (31 Aralik 2019: 0 TL).

9. Calisanlara saglanan faydalar
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 34.910 31.244
Toplam 34.910 31.244
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli karsiliklar
Personel izin kargilig1 49.253 40.429
Kidem tazminati karsilig 36.999 32.030
Toplam 86.252 72.459
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Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. Calisanlara saglanan faydalar (devam)

Personel izin karsiliginin donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi 40.429 21.205
Dénem gideri 8.224 11.858
30 Haziran itibariyla kapanig bakiyesi 49.253 33.063

Kidem tazminati kargiliginin dénem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

1 Ocak itibariyla karsilik 32.030 20.428
Hizmet maliyeti 3.871 2.686
Faiz maliyeti 1.098 802
30 Haziran itibariyla kapanis bakiyesi 36.999 23.916

Kidem tazminati ve izin haklarina iligskin yiikiimliiliikler TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi
hiikiimlerine gére muhasebelestirilmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

30 Haziran 2020 itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orant
ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate almmustir. Tlgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 9,5 enflasyon ve %
12,6 iskonto orani1 varsayimlarina gore yaklasik % 2,80 olarak elde edilen reel iskonto oran1 kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2019: % 3,89).

10.  Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirketimizin taraf oldugu dava yoktur, ancak sirketimiz
arsivinin bulundugu, arsivleme hizmeti sunan bir firmaya ait depoda ¢ikan yangin sonucunda zayi olan 2013 yilina
ait Defter-i kebir ve Yevmiye defterleri igin ilgili mahkemede zayi belgesi verilmesi talebiyle 1 Temmuz 2019
tarihinde hasimsiz dava agilmistir. Ayrica Sirketimizin kendi borcunu temin amactyla vermis oldugu teminat,
rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun borcunu temin amaciyla
vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin, ipotek veya kefalet (TRIK) bulunmamaktadir.
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Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Ozkaynaklar
Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklari

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay 30 Haziran Pay oram Pay 31 Arahk  Pay oram

Ortaklar tiirii 2020 (%) tiirii 2019 (%)
Halka Agik (B) 10.547.139  %52,74 (B) 10.546.335 %52,74
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (B) 9.452.803  %47,26 (B) 9.453.607 %47,26
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (A) 58 %0,00 (A) 58 %0,00
20.000.000 %100 20.000.000 %100

Sirket sermayesinin 57,50-TL’lik kismui ile (A) grubu imtiyazli hisse senetleri temsil edilmektedir. S6z konusu
imtiyaz Sirket’in Esas Sozlesmesinin 11’inci maddesi geregi Yonetim Kurulu Uyelerinin secimi ile sinirli olmak
iizere A grubu paylarin her biri 1.000.000 (bir milyon) oy hakkina sahiptir. (B) grubu hisse senetlerinin her biri 1
(bir) adet oy hakkina sahiptir. Sirket sermayesi toplam 20.000.000 adet hisseye boliinmiis olup, birim hisse degeri
1 TL dir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 17 Aralik 1998 tarih ve 116/1387 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.
Sirket’in kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL olup, beheri 1 TL nominal degerde 50.000.000 adet paydan
olusmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2019 yil1 kar1 olan 5.989.067 TL’nin 313.246
TL’lik tutarinin kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer edilmesine, 1.137.923 TL’nin temettii olarak
dagitilmasina ve geriye kalan tutarin da ge¢mis yil kar/zarar hesabina transfer edilmesine karar vermistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki
belli amagclar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar izerinden gosterilmekte
olup finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar ge¢mis yillar kar/zarariyla
iligkilendirilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedekler hesabinin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Birinci tertip genel kanuni yedek akge 718.803 419.349
Ikinci tertip genel kanuni yedek akge 13.792 -
Toplam 732.595 419.349

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°1 ¢ikarilmig sermayenin %20’sine ulagincaya kadar
birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak
kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin yarisini agsmadigi siirece, sadece zararlarin
kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gecmeye ve
sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
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Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Ozkaynaklar (devami)
Gegmis yillar karlary/zararlarn

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal
tablolarindaki ge¢cmis yillar karlari/zararlarinin dagilimi asagida verilmektedir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Gecgmis yillar karlari/(zararlar) 8.183.026 3.645.128
Toplam 8.183.026 3.645.128

Net donem kary/zarari

Sirket’in 2019 yili net dénem karmin dagitimi, 31 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda
goriisiilerek oybirligi ile onaylanmistir. Alinan karara gore, 5.989.067 TL tutarindaki net donem karindan 313.246
TL tutarinda genel kanuni yedek akce ayrildiktan sonra, net dagitilabilir donem {izerinden Sirket ortaklarina birinci
ve ikinci kar pay1 olmak iizere toplam 1.137.923 TL tutarinda kar payinin ortaklara nakit olarak dagitilmasi, kalan
bakiyenin de ge¢mis yil kar/zararina aktarilmasi, kar dagitimma 29 Mayis 2020 tarihinde baglanmasina karar
verilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 1.548.242 TL tutarinda net donem kar1 bulunmaktadir (30 Haziran
2019: 2.930.697 TL).
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Oyak Yatirinm Ortakhg Anonim Sirketi

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Satislar ve satislarin maliyetleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hasilat 2020 2020 2019 2019
Hisse senedi satislari 26.554.864  15.488.310 6.879.564  2.295.848
Sabit getirili menkul kiymet satislar 10.492.070 - 17.780.768 14.438.975
Yatirim fonlar 167.433 124.756 168.716 108.803
37.214.367  15.613.066  24.829.047 16.843.626

Esas faaliyetlerden diger gelirler/ (giderler), net
itfa ve faiz gelirleri 1.029.650 463.813 2.516.564  1.286.963
Sabit getirili menkul kiymet deger artig/(azalis1) 51.505 (28.639) 21.179 (103.587)
VIOP islem zararlar ve gelirleri 361.071 (559.887) 262.055 210.896
Ters repo faiz gelirleri 2.940 258 25.644 12.101
Temettii gelirleri 44.930 36.851 90.582 90.582
Hisse senedi deger artig/(azalist) 298.247 1.401.421 261.749 235.382
Diger gelirler 1.669 871 8.443 7.671
1.790.012 1.314.688 3.186.216  1.740.008
Toplam 39.004.379  16.927.754  28.015.263 18.583.634

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Satislarin maliyeti (-) 2020 2020 2019 2019
Hisse senedi satis maliyetleri (-) (25.724.468) (14.548.168)  (6.404.815) (2.215.554)
Sabit getirili menkul kiymet satislar1 (-) (10.459.222) - (17.611.804) (14.320.046)
Portfoy yonetim komisyonlar1 (-) (284.079) (141.094) (242.291) (123.707)
Muh-Risk yonetimi komisyonlari (-) (14.913) (7.408) (12.719) (6.494)
Yatirim fonu satig maliyeti (-) (29.002) (29.002) - -
Diger yonetim komisyonlari (-) - - (18.375) (18.375)
Toplam (36.511.684) (14.725.672)  (24.290.004) (16.684.176)
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30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13.  Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve esas faaliyetlerden diger giderler (-)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Genel yonetim giderleri (-) (821.126) (521.969) (720.189) (460.534)

Pazarlama giderleri (-) (123.320) (56.256) (74.003) (37.767)

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (7) (5) (370) (1)

Toplam (944.453) (578.230) (794.562) (498.302)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Genel yonetim giderleri (-) 2020 2020 2019 2019

Personel giderleri (627.897) (414.890) (560.652) (360.182)

Bilgi islem giderleri (78.618) (41.083) (63.478) (32.391)

Avukat ve danigmanlik giderleri (49.716) (26.751) (45.031) (15.116)

Aidat ve tiyelik giderleri (22.074) (16.903) (16.055) (12.488)

Vergi, resim ve harg giderleri (7.298) (4.048) (5.696) (2.516)

Diger (35.523) (18.294) (29.277) (37.661)

Toplam (821.126) (521.969) (720.189) (460.354)
14.  Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir,
kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitihp dagitilmadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja
tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tiirlerine gore ya da
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi
oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglariin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmas siirecinde elde edilen
gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gecerli olacak diizenlemeler iceren Gelir Vergisi
Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrast uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica
bir tevkifat yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag edilen tahvil
ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan
portfoy kazanglari 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir.

Buna gore, bu kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen
portfoy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmistir.

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglari izerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 EKim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %6 olarak degistirilmistir. GVK’da yapilan yukarida bahsedilen
diizenlemeler ¢ergevesinde, 31 Haziran tarihi itibariyla vergi karsiligi ayrilmamustir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Gider Vergileri Kanunu'nun 29. maddesine 4697 sayili Kanunun 12 nci maddesiyle eklenen ve 01.03.2009 tarihi
itibartyla yiriirliige giren 5838 sayili Kanunun 32/8 maddesiyle degisen (t) bendi uyarinca emeklilik yatirim
fonlarinin, menkul krymet yatirim fonlarinin ve menkul kiymet yatirim ortakliklarinin, sermaye piyasalarinda
yaptiklar1 islemler nedeniyle elde ettikleri paralar BSMV'den istisnadir ve vergi orani %0’dir.
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15.  Pay basma kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karin ilgili y1l icerisinde ¢ikarilmig bulunan hisse

senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Pay basina kar 2020 2020 2019 2019
Tedaviildeki hisse senedi adedi

1 Ocak itibartyla (toplam) 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Tedaviildeki hisse senedi adedi

30 Haziran itibariyla (toplam) 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000

Net donem kari 1.548.242 1.623.852 2.930.697 1.401.156

Pay basina kar 0,0774 0,0810 0,1465 0,0700

16.  Idliskili taraflardan alacaklar ve borclar

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Ticari borg¢lar (Portfoy yonetim reeskontlar: ve muhasebe,
operasyon, i¢ kontrol ve risk yonetimi)

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (Not 5) 2.495 2.531
OYAK Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 47.525 48.204
Toplam 50.020 50.735

30 Haziran 2020

30 Haziran 2019

Iliskili taraflara 6denen aracilik ve portfoy yonetim komisyonlar

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. 95.398 55.344
OYAK Portfoy Yonetimi A.S. 284.079 242.291
Toplam 379.477 255.010

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyii, OY AK Portfoy Yonetimi A.$ tarafindan
yonetilmektedir. Sirket, OY AK Portfoy Yonetimi A.S.’ne portfdyiin yonetimi ve OY AK Yatirirm Menkul Degerler
A.S’ne temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak her giin igin portfdy toplam
degerinin %0,0054’tinden (milyondaellidort) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirmekte ve bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango giiniinde Sirket tarafindan OY AK Portfoy Yonetimi A.S.’ne ve OYAK

Yatirim Menkul Degerler A.S’ne 6denmektedir.

Finansal Yatirnmlar 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Orfin Finansman A.S. 112.619 112.973
Adana Cimento A.S. 151.224 151.410
Toplam 263.843 264.383
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16.  iliskili taraflardan alacaklar ve borglar (devami)

Sirket’te kilit yonetici olarak tamimlanan, Yonetim Kurulu Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilar1 ve Genel
Miidiir Danigman’ina ddenen iicret, prim, saglik sigortasi gibi faydalar asagidaki gibidir:

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2020 2020 2019 2019

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 393.800 260.728 372.175 255.974
393.800 260.728 372.175 255.974

17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz oranm riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul krymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar kars1 tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Iliskili
30 Haziran 2020 taraf

Diger
taraf

Iliskili

taraf

Diger
taraf

Finansal
yatirimlar (**)

Ters repo

Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

A.Vadesi gecmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢geren unsurlar -

2.198.555

2.198.555

9.088.388

9.088.388

13.502.940

13.502.940

34.153

34.153

® Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

) Hisse senetleri piyasa riski tasidig1 igin dahil edilmemistir.
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17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iliskili Diger iliskili Diger Finansal
31 Arahik 2019 taraf taraf taraf taraf yatirnmlar(**) Ters repo Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) - 803.567 - 1.732.035 7.631.154 17.005.286 335.837
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri - 803.567 - 1.732.035 7.631.154 17.005.286 335.837
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

) Hisse senetleri piyasa riski tasidig1 igin dahil edilmemistir.
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17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamustir.

Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarl1 varlik ve yiikiimliiliigii ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli sevide degildir. Faiz orani riski,
faiz orani duyarlilig1 olan varlik ve yiikiimliilikklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.
Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Gergege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal
enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar; Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek dl¢iide olmasindan
dolay1, gergege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler; Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliikklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, gergege
uygun degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla
yapilan analizlere goére TL faizlerde %1 oraninda faiz artist 61.647 ve faizlerde %1 oraninda azalist olmasi
durumunda bu risk 65.210 TL dir (31 Aralik 2019: %1 azahis 61.096 TL, %1 artis 63.025).

Hisse senedi fiyat riski

Sirket aynm1 zamanda, portfoyiinde bulunan 5.971.477 TL kayith degerli hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Raporlama tarihinde, diger tim

degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %5 oraninda fazla/az olmasi durumunda bu risk 298.574
TL’dir (31 Aralik 2019: 135.439 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklart 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin vade dagilimin1 gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimi asagidaki
sekildedir;

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yi1  Syildan
Defter toplam 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (1 (V)
Tiirev olmayan finansal
yuktmliiliikler
Ticari borglar 237.043 237.043 237.043 - - -
Toplam 241.530 241.530 241.530 - - -
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17.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite riski (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimi asagidaki

sekildedir;
Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yi1  Syildan
Defter toplanm 3aydan  yil arasi arasi uzun
Stzlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (1n (1V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 62.514 62.514 62.514 - - -
Toplam 66.460 66.460 66.460 - - -
Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo verilmemistir.
18.  Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalarr)
Finansal araglar kategorileri:
itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerinden deger farki diger degerinden
gosterilen kapsamh kar veya  gosterilen finansal
30 Haziran 2020 finansal varhiklar zarara yansitilan yiikiimliikler  Defter Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 13.537.093 - - 13.537.093
Finansal yatirimlar - 15.059.865 - 15.059.865
Diger alacaklar 2.198.555 - - 2.198.555
Ticari borglar - - 237.043 237.043
itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerinden deger farki diger degerinden
gosterilen kapsamh kar veya  gosterilen finansal
31 Arahk 2019 finansal varhiklar zarara yansitilan yiikiimliikler  Defter Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 17.361.123 - - 17.361.123
Finansal yatirimlar - 10.339.937 - 10.339.937
Diger alacaklar 1.732.035 - - 1.732.035
Ticari alacaklar 803.567 - - 803.567
Ticari borglar - - 62.514 62.514
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18.  Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri
Gerg¢ege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, ti¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem géren (diizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvili, finansman bonolari, Kira sertifikalar
ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu
sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in gercege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi
ve sira diizeni asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar

Borsaya kote hisse senetleri 5.971.477 - -

Ozel sektor tahvili ve finansman bonolart 6.379.527 - -
Yatirim fonlari 2.708.861 - -
Toplam varhklar 15.059.865 - -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varhklar

Borsaya kote hisse senetleri 2.708.783

Ozel sektor tahvili ve finansman bonolari 2.464.377 - -

Devlet tahvili ve hazine bonosu 2.567.346 - -

Yatirim fonlar1 2.599.431 - -
Toplam varhklar 10.339.937 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal ylikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

19. Finansal tablolar1 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan ac¢iklanmasi gerekli olan diger husular

[k olarak Cin'de ortaya ¢ikan yeni bir koronaviriis tiiri (COVID-19), 11 Mart 2020'de Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak smiflandirilmistir. COVID-19’un ekonomik kosullar,
sektorler, isletmeler, tiiketiciler ve bununla birlikte varlik ve emtia fiyatlari, likidite, kurlar, faiz oranlari, para ve
sermaye piyasalari ve diger pek ¢ok konuda etkileri olmakta ve gelecege iliskin belirsizligini korumaktadir. Viriisiin
ekonomilerde yaratig1 tahribati sinirlamak amaciyla birgok iilke finansal ve mali destek programlar1 agiklarken,
Tirkiye de sirketleri ve hane halkinm1 bu zorlu kosullarda desteklemek amaciyla diizenleyici mali ve parasal
aksiyonlar1 hayata gecirmistir. Sirketler ve belirli sektorler lizerindeki olumsuz etkilerle miicadele i¢in diizenleyici
ilave dnlemler agiklanmaya devam etmektedir.
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19. Finansal tablolar1 6nemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan aciklanmasi gerekli olan diger husular (devami)

Bu kiiresel salginin Sirket’in finansal tablolar tizerindeki etkileri Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak takip
edilmektedir. Sirket, 30 Haziran 2020 tarihli ara donem finansal tablolarin1 hazirlarken COVID-19 salgininin olasi
etkilerini finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlara yansitmistir. Sirket
Yonetimi ortaya ¢ikabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda tutabilmek ve en az diizeyde yasamak igin gerekli
onlemleri almaktadir. 30 Haziran 2020 dénemi i¢in tercih edilen bu yaklasim, ilerleyen raporlama dénemlerinde
salginin etkisi ve gelecege iliskin beklentiler dikkate alinarak tekrar gozden gegirilecektir.

20. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Tiim Diinya’da yayilan Covid -19 (Korona viriis) salgin1 geregi Sirket ¢alisanlarinin, ¢alisanlarin ailelerinin, is
ortaklarmin ve toplum sagligini korumak adina tedbir kararlar Sirket tarafindan alinmis ve hayata gegirilmistir. S6z
konusu tedbirlere istinaden Sirket faaliyetlerinde herhangi bir aksama olmas1 6ngoriillmemektedir. Sirket Yonetimi
Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmadigini belirlemistir. Sirket Yonetimi
s6z konusu durumun genel faaliyetler, operasyonel sonuglar ve finansal durum tizerinde dogabilecek etkilerinin
icerigi ve kapsamiyla ilgili degerlendirmelerine devam edecektir.
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