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ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILiSKIiN
SINIRLI DENETIM RAPORU
Lider Faktoring A.S. Genel Kurulu’na
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Lider Faktoring A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakliginin (“Grup”) 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki
konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait konsolide kar veya
zarar tablosunun, konsolide diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun
ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici
dipnotlarinin sinirh denetimini yiirlitmiis bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal
bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi Hakkinda
Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini iceren;
"BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak
s0z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug¢ bildirmektir.

Stmirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Smirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirl
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarma uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.



Sonuc

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Lider Faktoring A.S. ve
bagli ortaklikliginin 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti
aylik doneme iligkin finansal performansimmin ve nakit akislarimin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Erdem Tas, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 14 Agustos 2020
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHIi ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis
VARLIKLAR Notlar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP TOPLAM TP YP| TOPLAM
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 16.271 B 16.271 10.777 B 10.777
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA
. YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - R R R R
11l.  |TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - R R R R
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI
IV. |GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
iTFA EDILMIi$S MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL
V. VARLIKLAR (Net) 867.878 1.796 869.674 926.212 8.972 935.184
51 Faktoring Alacaklar: 4 867.878 1.796 869.674 924.813 8.972 933.785
5.1.1 |iskontolu Faktoring Alacaklart (Net) 853.021 1.796 854.817 910.036 8.972 919.008
5.1.2 |Diger Faktoring Alacaklari 14.857 - 14.857 14.777 - 14.777
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 |Tiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 |Kredi Kartlar - - - - - -
5.2.3 |Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 |Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
5.3.2 [Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
5.3.3 |Kazamlmams Gelirler (-) - - - - - -
5.4  |itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
5.5  |Takipteki Alacaklar 4 29.056 - 29.056 30.640 - 30.640
5.6 Beklenen Zarar Karsihklar/Ozel Kargihklar (-) (29.056) - (29.056) (29.241) - (29.241)
VI. [ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - R R
6.1 |istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagl Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar1) (Net) - - - - - -
VIl. |MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 5 60.007 - 60.007 60.224 - 60.224
VIll. |MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 6 433 - 433 384 R 384
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - R 32 R 32
XI. |ERTELENMIS VERGI VARLIGI 7 5.055 - 5.055 5.043 - 5.043
Xll. |DIGER AKTIFLER 8 114.954 237 115.191 116.537 36 116.573
ARA TOPLAM 1.064.598 2.033 1.066.631 1.119.209 9.008 1.128.217
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XIll. |FAALIYETLERE ILiSKiN VARLIKLAR (Net) 9 6.800 - 6.800 6.892 _ 6.892
13.1 |Satiy Amagh 6.800 - 6.800 6.892 - 6.892
13.2 |Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
VARLIK TOPLAMI 1.071.398 2.033 1.073.431 1.126.101 9.008 1.135.109

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Geg¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
YUKUMLULUKLER Notlar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM

I ALINAN KREDILER 10 739.004 1.527 740.531 | 795.704 8.404 804.108
1. FAKTORING BORCLARI 4 1.874 - 1.874 1.799 - 1.799
11l. |KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 13 50.558 1.840 52.398 45.463 2.422 47.885
IV. |[IHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 10 90.925 - 90.925 98.781 - 98.781

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA
V.  |YANSITILAN FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VI. |TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIl. |KARSILIKLAR 11 8.353 - 8.353 7.155 - 7.155
7.1  |Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - - - -
7.2 |Calisan Haklar Yiikiimliligi Karsilig 8.353 - 8.353 7.155 - 7.155
7.3 |Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 |Diger Karsiliklar - - - - - -
VIII. |CARi VERGI BORCU 7 533 - 533 1.706 - 1.706
IX. |ERTELENMIi$ VERGi BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI.  |DIGER YUKUMLULUKLER 12 2.948 57 3.005 3.469 - 3.469

ARA TOPLAM 894.195 3.424 897.619 | 954.077 10.826 964.903
XIl.  |SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKiN DURAN VARLIK

BORCLARI (Net) - - - R - -
12.1 [Satig Amagh - - - - - -
12.2 |Durdurulan Faaliyetlere fliskin - - - - - -
X1l |O0ZKAYNAKLAR 175.812 - 175.812 170.206 - 170.206
13.1 |Odenmis Sermaye 14 90.000 - 90.000 45.000 - 45.000
13.2 |Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 |Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 |Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
13.2.3 [Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
13.3 [Kapsamli Gelirler veya Giderler 37.706 - 37.706 38.063 - 38.063

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis Diger
13.4 |Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
13,5 [Kar Yedekleri 42.143 - 42.143 68.853 - 68.853
13.5.1|Yasal Yedekler 13.565 - 13.565 12.303 - 12.303
13.5.2 [Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3 [Olaganiistii Yedekler 28.578 - 28.578 56.550 - 56.550
13.5.4 [Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 |Kar veya Zarar 5.963 - 5.963 18.290 - 18.290
13.6.1 [Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 - - - - - -
13.6.2 [Donem Net Kar veya Zarar1 5.963 - 5.963 18.290 - 18.290

YUKUMLULUK TOPLAMI 1.070.007 | 3.424 | 1.073.431 | 1.124.283 10.826 1.135.109

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Geg¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

TP YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM

1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERi - - B B B -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi 96.324 83 96.407 56.067 396 56.463
111. ALINAN TEMINATLAR 221 13.114.890 -| 13.114.890| 12.338.946 -| 12.338.946
V. VERILEN TEMiINATLAR 22.2 163.652 - 163.652 167.947 - 167.947
V. TAAHHUTLER - - - - - B
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - R -
5.2.1 |Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 |Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 |Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2 |Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL ARACLAR 22.4 - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 [Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2  [Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 |Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl Islemler ) . ) ) ) .
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 |Vadeli Alim-Satim Islemleri R - - . R
6.2.2  [Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3  [Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - R -
6.2.4 |Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 |Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 22.3 956.283( 12.955 969.238| 1.006.972| 26.148 1.033.120
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 14.331.149( 13.038| 14.344.187| 13.569.932| 26.544| 13.596.476

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden

Simirh Denetimden

Simirh Denetimden

Simirh Denetimden

GELIR VE GIDER KALEMLERI Notlar Geemis Geemis Geemis Gegmis
1 Ocak - 30 Haziran |1 Nisan - 30 Haziran| 1 Ocak - 30 Haziran |1 Nisan - 30 Haziran
2020 2020 2019 2019
1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 15 76.848 34.752 115.020 52.149
FAKTORING GELIRLERI 76.848 34.752 115.020 52.149
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 72.712 32.796 109.639 49.359
1.1.1  [iskontolu 72.502 32673 108.733 49.109
1.1.2 Diger 210 123 906 250
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 4.136 1.956 5.381 2.790
1.2.1 iskontolu 4.069 1.926 4.454 1.963
1.2.2 Diger 67 30 927 827
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER E - - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KiRALAMA GELIiRLERI - - - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
II. FINANSMAN GiDERLERI (-) 18 (61.809) (28.269) (93.344) (45.834)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (47.658) (22.301) (80.867) (40.538)
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.3 Kiralama Islemlerine iliskin Faiz Giderleri (3.169) (1.480) (4.729) (2.800)
2.4 Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (9.563) (3.821) (6.175) (1.715)
2.5 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.419) (667) (1.573) (781)
111 BRUT K/Z (I+1IT) 15.039 6.483 21.676 6.315
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 16 (25.287) (12.004) (24.779) (12.494)
4.1 Personel Giderleri (16.053) (7.961) (15.656) (7.927)
4.2 Kidem Tazminati Karsihg: Gideri (793) (268) (825) (565)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel isletme Giderleri (7.692) (3.396) (7.507) (3.542)
4.5 Diger (749) (379) (791) (460)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) (10.248) (5.521) (3.103) (6.179)
VI DiGER FAALIYET GELIRLERI 17 20.970 6.080 34.932 18.562
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 28 17 158 100
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 630 475 1.349 667
6.3 Temettii Gelirleri - - - -
6.4 Sermaye Piyasasi islemleri Kar - - - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kar - - - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kar 474 (3.495) 10.101 5.707
6.7 Diger 19.838 9.083 23.324 12.088
VIL. |KARSILIK GIDERLERI 19 (178) (76) (5.113) (3.750)
7.1 Ozel Karsiliklar (178) (76) (5.113) (3.750)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklar: - - - -
7.3 Genel Karsiliklar - - - -
7.4 Diger - - - -
VIII. |DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 20 (3.147) 2.317 (15.245) (7.770)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Sermaye Piyasasi islemleri Zarar1 - - - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - - - -
8.5 Kambiyo islemleri Zarar1 (405) 3.609 (9.858) (5.651)
8.6 Diger (2.742) (1.292) (5.387) (2.119)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 7.397 2.800 11.471 863
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN
KAR/ZARAR - - - -
XII. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -| - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z
XIII. (IX+X+XT+XID) 7.397 2.800 11.471 863
XIV. [SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 7 (1.434) (549) (3.912) (1.035)
14.1 Cari Vergi Karsihgt (1.384) (618) (4.194) (1.587)
142 |Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (50) . - -
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 69 282 552
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
XV. XIIEXIV) 5.963 2.251 7.559 (172)
XVI. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GELIRLER - - - -
16.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.)
16.2 Satis Karlar1 - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVIIL. |[DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - - - -
17.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.)
17.2 Satis Zararlar1 - - - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-
XVIIIL. [XVII) - - - -
XIX. |DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (¥) - - - -
19.1 Cari Vergi Karsihigi - - - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
XX. XVHIEXIX) - - - -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 5.963 2.251 7.559 (172)
Hisse Basina Kar/Zarar 23 0,06626 0,02501 0,08399 -0,00191

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

4




LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar

Simirh Denetimden Gegmis

1 Ocak - 30 Haziran 2020

Smirh Denetimden Geg¢mis

1 Ocak - 30 Haziran 2019

1I.

2.1

2.1.1
212
213
2.14
2.15

22.1

222
223
224
225

226
111,

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azahslart

Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklart

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal varliklarin Degerleme ve/veya
Smiflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdigindaki Isletmeye liskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (I+IT)

5.963
@357
@357

(419)

62

7.559
255

255

285

(30)

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE OZKAYNAKLAR DEGI$
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

M TABLOSU

Kar veya Zararda Yer.u.den. Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis P
Diger Kapsaml Gelirler ve Smlﬂandmlaca.k Bmkml.s Diger
. Kapsamli Gelirler ve Giderler
Giderler
Odenmi Hisse Hisse Senedi Diger . Gegmis Dénem Donem Net Toplam
Sermayes Senedi iptal Karlar Sermaye\g(edekleri ! 2 8 4 5 6 Kar Yedekleri K;rl /S(Zaran) K;;r\;?/a C")zkzynak
SINIRLI DENETIMDEN GECMi$ ONCEKi DONEM
1 Ocak - 30 Haziran 2019

I Dénem Bags: Bakiyesi 45.000 - - - 47.100] (1.591) (532) - - - 48.878 17.217 - 156.072
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - | - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 45.000 - - - 47.100] (1.591) (532) - - - 48.878 17.217 - 156.072
[\A Toplam Kapsaml1 Gelir - - - - - 255 - - - - - - 7.559 7.814
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Doniistiirtilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 17.217 (17.217) - -
111 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 17.217 (17.217) - -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -

Dinem Sonu Bakiyesi (III+IV+.....+X+XI) 45.000 - - - 47.100]  (1.336) (532) - - - 66.095 - 7.559 163.886

SINIRLI DENETIMDEN GECMIi$ CARi DONEM
1 Ocak - 30 Haziran 2020

I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 45.000 - - - 39.503| (1.440) - - - - 68.853 18.290 - 170.206
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarmn Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 45.000 - - - 39.503| (1.440) - - - - 68.853 18.290 - 170.206
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - (357) - - - - - - 5.963 5.606
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimu 45.000 - - - - - - - - - (45.000) - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 18.290 (18.290) - -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 18.290 (18.290) - -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -

Diénem Sonu Bakiyesi (III+1V+.....+X+XI) 90.000 - - - 39.503] (1.797) - - - - 42.143 - 5.963 175.812

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislari,

2. Tanimlanms fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢tim kazanglary/kayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simflandiriimayacak paylart ile diger kir veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

4. Yabanc1 para ¢evirim farklari,

5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda simflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak diger kapsaml gelir
unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirl
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dipnot 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 5.548 20.710
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 72.712 109.639
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (62.541) (86.421)
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.1.4  Alnan Ucret ve Komisyonlar 4.136 5.381
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 363 3.198
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (16.517) (16.030)
1.1.8  Odenen Vergiler 7 (2.525) (3.250)
119 Diger 9.920 8.193
12 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim 8.828 50.576
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azahs 63.933 80.575
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.3  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Varliklarda Net (Artis) Azals 5.468 1.414
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 75 (561)
1.2.6  Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 4513 13.091
1.2.7  Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) (62.602) (44.928)
1.2.8  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azals) (2.559) 985
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 14.376 71.286
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Istirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) - -
2.2 Elden Cikarilan istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklart) - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 5 (783) (324)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan {tfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (783) (324)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 67.501 41.134
3.2 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (75.600) (105.398)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (8.099) (64.264)
V. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis 5.494 6.698
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 10.777 23.084
VIl.  Donem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.4 16.271 29.782

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Lider Faktoring A.S. (“Sirket”), smnai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla
24 Eyliil 1992 tarihinde “Setat Faktoring A.S.” unvaniyla kurulmustur. Setat Faktoring A.S.’nin ticari
unvani, 22 Temmuz 2002 tarihinde 5596 numarali Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilerek, Lider
Faktoring Hizmetleri A.S. olarak degistirilmistir. Sirket’in Lider Faktoring Hizmetleri A.S. olan eski
ticaret unvant 1 Temmuz 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 sonucunda Lider
Faktoring A.S. olarak degistirilmistir. Unvan degisikligi 10 Temmuz 2013 tarih ve 8360 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in %15’ine tekabiil eden paylar1 ortak satis1 yoluyla 2014 yilinda halka arz edilmis olup,
19 Haziran 2014 tarihinde Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) - ikinci Ulusal Pazar’da islem gdrmeye
baglamustir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla da Ana Pazar’da islem gormektedir.

Sirket, miisterilerinin talebine gore faktoring hizmeti sunmakta ve bu cercevede alacaklarin takibi,
tahsili ve finansman1 hizmetlerini vermektedir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6361 sayili
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun (“BDDK?”) tarafindan 24 Nisan 2013 tarihli ve 28627 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ‘‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” ¢ercevesinde stirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin tam TL olarak gosterilen bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Ortakhk Ortakhk

pay1 (%) Toplam pay1 (%) Toplam
Nedim Menda 33,56% 30.206.250 33,56%  15.103.125
Jak Sucaz 21,39% 19.248.750 21,39% 9.624.375
Rasel Elenkave 11,34% 10.203.750 11,34% 5.101.875
Judit Menda 6,24% 5.613.750 6,24% 2.806.875
Lizet Sucaz 6,24% 5.613.750 6,24% 2.806.875
Refka B. Adato 6,24% 5.613.750 6,24% 2.806.875
Halka arz edilen 15,00% 13.500.000 15,00% 6.750.000
Toplam 100,000% 90.000.000 100,000%  45.000.000

Sirket, yukarida sunulan tabloda belirtilen sahiplik oranlar1 dogrultusunda gergek kisiler tarafindan
kontrol edilmektedir.

Sirket’in adresi Biiyiikdere Caddesi, 100, Maya Akar Is Merkezi, Kat: 25 Esentepe/Istanbul’dur.



LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, 29 Aralik 2016 tarihi itibariyla Destek Varlik Yonetim A.S.’nin (“Destek Varlik™) 10,000 TL
nominal degerdeki paylarmin %49.98’ini teskil eden 4,998 TL nominal degerdeki paylarini satin alarak
hakim ortak konumuna gelmistir. Sirket, 2017 yilinin Ekim ayinda ise Destek Varlik’in paylarinin kalan
%50.02’sini de satin alarak hakim ortak olarak pay oranini %100.00’e ¢ikarmistir. Destek Varlik 8 Mayis
2013 tarihinde kurulmus, kurulus karart 14 Mayis 2013 tarih ve 8319 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde yaymnlanmistir. BDDK’nin 5 Aralik 2013 tarih ve 5616 sayili Karar ile 5411 sayili
Bankacilik Kanununun 143’lincii maddesi ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmeligin 6’nct maddesinin (4) numarali fikrasi ¢ercevesinde faaliyet izni verilen Destek
Varlik 11 Aralik 2013 tarihi itibariyla faaliyete ge¢mistir.

Destek Varlik’m “Destek Varlik Yonetim A.S.” olan iinvaninda yer alan "Destek" kelimesi, T.C. Istanbul
9. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2015/50 E.-2016/668 K. Sayili kesinlesmis kararina istinaden 10 Temmuz
2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmak suretiyle resen tescil edilerek kayitlardan silinmis 8
Agustos 2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul topantisinda sirketin tinvan1 “Deren Varlik Yonetim A.S.”
(“Deren Varlik™) olarak tadil edilmistir.

Sirket, 30 Temmuz 2018 tarihi bagvurusu ile Denge Varlik Yonetim A.S. (“Denge Varlik”) isimli bir varlik
yonetim girketi kurabilmek igin BDDK’ya basvurmus, ilgi bagvuruya BDDK tarafindan 21 Kasim 2018
tarih ve 8181 sayili karar ile “Kurulus” izini verilmistir. Denge Varlik 2 Mayis 2019 tarihinde kurulmus,
kurulus karar1 8 Mayis 2019 tarih ve 9824 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanmistir.
BDDK’nin 5411 sayili Bankacilik Kanununun 143’iincii maddesi ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin 6’nc1 maddesinin (4) numarali fikrasi ¢ergevesinde Denge
Varik’a faaliyet izni Kurul’un 22 Agustos 2019 tarih ve 8506 sayil1 kararlari ile verilmis olup, karar, 24
Agustos 2019 tarih ve 30868 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmustir.

Deren Varlik ve Denge Varlik’in 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 155 inci maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendi ve 156 nc1 maddesi hiikiimleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu ve
20 nci maddeleri uyarinca “Kolaylastirilmis Birlesme” hiikiimlerine gére Deren Varlik’mn biitlin aktif ve
pasifleriyle birlikte Denge Varlik’a devredilmesi suretiyle birlestirilmesiyle ilgili olarak BDDK’ya
basvurulmus olup BDDK’nin 26 Aralik 2019 tarih ve 8752 sayili karart ile birlesmeye ve birlesme
sebebiyle devir olunacak sirket olan Deren Varlik’n ticaret sicilinden terkin edilecegi dikkate alindiginda,
Yo6netmeligin 4 iincii maddesinde belirtilen kurulus sartlarini kaybedecek olmasi nedeniyle faaliyet izninin
iptal edilmesine karar verilmistir. Deren Varlik Faaliyet izni iptal karar1 31 Aralik 2019 tarih ve 30995
sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanmistir. BDDK tarafindan izin verilmis birlesme islemine iliskin olaganiistii
genel kurul toplantist 31 Aralik 2019 tarihinde yapilmistir. Birlesme islemi 8 Ocak 2020 tarihinde tescil
edilmis olup, tescil 14 Ocak 2020 tarih ve 9993 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Konsolide finansal tablolar agisindan, Lider Faktoring A.S. ve konsolide edilen bagli ortakligi Denge
Varlik birlikte “Grup” olarak tanimlanmigtir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Grup’ta 183 (31 Aralik
2019: 182) kisi calismaktadir.

Grup, faaliyetlerinin tamamin Tiirkiye’de siirdiirmektedir.
Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Grup’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 14 Agustos 2020
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.



LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
esas alinmustir.,

KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak sunulmustur. Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran
2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degeriyle dl¢iilen binalar harig, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

2.2 Sunuma iliskin temel esaslar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarin hazirlamasinda kabul edilen temel
muhasebe politikalar1 agagida sunulmustur. Bu politikalar aksi belirtilmedigi siirece, sunulan tiim yila
tutarl bir sekilde uygulanmaktadir.

2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi
Grup’un gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”)’dur.
2.2.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile
bankacilik sisteminde uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar
verildigi duyurulmus ve finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.2.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilir.

2.2.4 Karsilagtirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.2.5 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari déonem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.6 Isletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020’de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgin1 ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kalinan tiim tlkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de tlilkemizde ekonomik kosgullar
olumsuz yonde etkilemektedir. Grup’un iist yonetimi tarafindan raporlama tarihi itibarryla salginin,
Grup’un finansal sonuglari, muhasebe politikalart ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
2.3.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:

Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS’lerde  Kavramsal Cergeve’ye  Yapilan

Atiflara Iliskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi 6nemlidir.
TFRS 3 isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” taninu degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve
siire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi
hususlaria agiklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak icin istege bagh bir test eklenmistir.
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)
2.3.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “cnemlilik” tanimini
netlestirir ve Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orami reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda
korunma muhasebesinin belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolayi yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastirici uygulama,
sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamamu karsilandiginda uygulanir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide
ayni olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikkiim ve kosullarinda énemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup’un COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6,
TFRS 14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS
Yorum 20, TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu
degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. T7FRS lerde
Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tim degisiklikler
uygulantyorsa erken uygulamaya izin verilir.
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)
2.3.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yliriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Simiflandiriimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’yve Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim
Oncesi Kazanclar

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli  Sozlesmeler —
Sozlesme Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan
Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Slglilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri icin daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini almistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast
Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yilikiimliiliikklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde ddenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi

olarak siiflandirilmasi1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimeci olmak suretiyle
standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken

uygulamaya Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.
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LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)
2.3.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi
icin gerekli yer ve duruma getirilirken {iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili
varligin maliyetinden diislilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar
veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, sozlesmenin ekonomik ag¢idan dezavantajli bir sézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sOzlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken maliyetlerden hem de so6zlesmeyi yerine
getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina
almmustir,

TFRS’lere iliskin Yilhik Iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha
sonraki bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baglayan bagl ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin
Olgiimiine iliskin taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek,
TFRS’leri ilk kez uygulamaya bagslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFERS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yikiimliligiin bilango dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede
dikkate alinan tcretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adma bor¢lu veya
alacakl1 tarafindan 6denen veya alian licretler de dahil olmak {izere, bor¢lu ile alacakli arasinda
O0denen veya alinan Ucretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faalivetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin
belirlenmesinde vergilendirmeden kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini
gerektiren hiikkiim ¢ikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle
uyumlu hale getirmistir.

TMS 16, TMS 37, TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi degerlendirilmektedir.
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30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
2.4.1 Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 3).

2.4.2 Finansal varhklar

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasima Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmig olup
yonetmeligin yiiriirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Ana ortak s6z konusu yonetmelik
kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarari hesaplamay1 degerlendirmistir ve uygulamamayi
se¢mistir. TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmast ve 6l¢iimii, Finansal varliklar igin
hesaplanacak beklenen deger diisiikliigli karsilig1 ve Finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni
ilkeler ortaya koymaktadir. TFRS 9 standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii,
finansal varligin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz
O6demelerini igeren sdzlesmeye dayali nakit akiglarina bagl olup olmadigina gore belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin
tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen finansal
varliklar ile finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada
kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde
edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoylin pargasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim takiben de gercege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.4.2 Finansal varhiklar (Devami)

Itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarima yol a¢masi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir.
Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve satilmasini
amaglayan is modelinde yonetilmesi ve finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol
acmasi1 durumunda ilgili finansal varliklar gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olclilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben
gercege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede payi temsil eden
menkul degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri
arasindaki fark yani “Gerceklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmast veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar altindaki “Kar veya
Zararda Yeniden Smuflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler” hesabinda
izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak
icinde yansitilan birikmis gergege uygun deger farklari kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak smiflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gbrmesi ve/veya gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmekte, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmemesi ve ger¢ege uygun degeri giivenilir
bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra maliyet
bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagcla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirmmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, séz
konusu yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.4.2 Finansal varhiklar (Devami)

Faktoring Alacaklart ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde faktoring alacaklari,
etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri,
reeskont etkisinin énemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz oran1 yontemine goére hesaplanarak
kayitlara alinir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigline ugradigina
iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu
zarar olayinm ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iligkin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarari
olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin esas faiz orami {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Y 6netmelik”e uygun olarak 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Faktoring alacaklar haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan distilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.

Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde deger
disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger
disiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligi hi¢bir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde
kar / zararda iptal edilir.

2.4.3 Donuk alacaklar ve beklenen zarar karsihiklar

Grup varlik yonetimi faaliyeti gergevesinde satin aldigi takipteki alacak portfoyleri ve tekil kredileri
i¢in 6dedigi satin alma bedellerini bilangosunda diger aktifler (donuk alacaklar) olarak gostermekte ve
bor¢lu bazinda muhasebelestirilip takip etmektedir.

Grup satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda
belirlenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.
S6z konusu alacaklara iliskin dava masraflar1 ve diger masraflar islem maliyetinin bir boliimii olarak
kabul edilmektedir.
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Grup satin aldig1 kredi portfdylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda
maliyet degerlerine esit olan ve belirlenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Bu tiir tahsili gecikmis alacaklarin tasinan degerleri ile ilgili
olarak Grup, gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlart gelistirmekte ve tahsili gecikmis alacaklar i¢in
kullanilan indirgeme oranlarina iligkin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yaparak
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Bu projeksiyonlar {izerine etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak
itfa edilmis bedeller hesaplanmakta ve ilgili krediler bu sekilde degerlenmektedir. Tahsili gecikmis
alacaklarin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin itfa edilmis bedelleri ile kayith defter degerleri
arasindaki pozitif farklar “diger faaliyet gelirleri” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. Tahsili
gecikmis ticari ve bireysel alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger diisiikliigline ugradigina
iligkin yeni tarafsiz gosterge bulunmasi durumunda, tahsil imkam kalmayan alacaklar i¢in karsilik
ayrilmaktadir.

2.4.4 Maddi duran varhiklar ve amortisman
()  Maddi duran varliklar

Binalar disindaki maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin,
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, TMS 29 ile uyumlu olarak, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alian kalemler i¢in satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diigiilerek yansitilir. Maliyetler, iktisap
edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali omiirlere sahip degisik boliimlerden meydana geliyorsa, s6z
konusu boliimler ayr1 birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Binalar, yeniden degerleme tarihinden itibaren, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilmistir.
Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden, sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigii diisiilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir. Binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan
artis, O0zkaynaklar altinda kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler hesabinin i¢gindeki “maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari/azalislar1”
hesabina kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha
onceden kar veya zarar tablosunda gdsterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi1 durumunda oncelikle s6z
konusu deger diistikliigii nispetinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Bahse konu binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin
daha oOnceki yeniden degerlemesine iligkin maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden
degerleme farklar1 hesabinda bulunan bakiyesini asmasi durumunda kar veya zarar tablosuna
kaydedilir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortismanlar, o tarihteki binalarin briit defter
degerleri ile netlestirilmekte, sonrasinda, net tutar yeniden degerlenmis tutara getirilmektedir. Yeniden
degerlenen binalar satildiginda duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azaliglar
hesabinda kalan bakiye ge¢mis yillar karlarina transfer edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve
“diger faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler.
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2.4.4 Maddi duran varhklar ve amortisman (Devami)
(i)  Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya c¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

(ili))  Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
Montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmustir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali Omiirlerini yansitan amortisman siireleri asagida
belirtilmistir:

Binalar 50 y1l
Mobilya ve demirbasglar 4-7 yil

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

2.45 Kiralamalar

Grup, sdzlesmenin baglangicinda bir sdzlesmenin kiralama s6zlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracis1 oldugu tiim kira
sozlesmelerine  iliskin  kullanom  hakki  varhig ve ilgili  kiralama  yiikiimliiliiglini
muhasebelestirmektedir. Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigt
zamanlama yapisin1 daha iyi yansitan baska bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu
kiralamalar i¢in Grup, kira 6demelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak
muhasebelestirir.

[k muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sézlesme baslangic tarihinde ddenmemis olan kira
6demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin

onceden belirtilmemis olmasi halinde Grup, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

. sabit kira O0demelerinden (0zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tegviklerinin
diisiilmesiyle elde edilen tutar;

. bir endeks ya da orana bagl olan, ilk dl¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks
veya oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

. kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlar1 altinda 6denmesi beklenen borg tutari;

. kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda G6deme
se¢eneklerinin uygulama fiyati ve

. kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza
O0demesi.
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2.4.5 Kiralamalar (Devam)

Kiralama ytlikiimliiligii, konsolide finansal durum tablolarinda ayr1 bir kalem olarak sunulmaktadir.
Kiralama yiikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter
degeri arttirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak igin net defter
degeri azaltilarak olgiiliir. Grup, asagidaki durumlarda kira ylikiimliiliiglinii yeniden oOlger (ve ilgili
kullanim hakki varlig1 {izerinde uygun degisiklikleri yapar):

. Kiralama donemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde
degisiklik meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto
edilerek kiralama yiikiimliiliigii yeniden 6l¢iildiigiinde.

. Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme
degisikligi nedeniyle kira ddemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani
kullanilarak yeniden diizenlenmis kira d6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiligii
yeniden 0l¢iildiigiinde (kira 6demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten
kaynaklaniyorsa revize iskonto orani kullanilir).

. Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira ddemeleri iskonto
edilip kiralama ytlikiimliiliigli yeniden diizenlenir.

Grup, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen basladig tarihte
veya Oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangic maliyetlerinin ilk Sl¢iimiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger disiikliigli zararlar1 diisiilerek maliyet
degerinden olgiilmektedir.

Grup bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin iizerinde bulundugu alani
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varligi restore etmek igin gerekli
maliyetlere maruz kaldig1 durumlarda TMS 37 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali odmriinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki
varliginin maliyetine gore Grup, bir satin alma se¢enegini uygulamay1 planladiginda iligkili kullanim
hakki varligi, ana varligin faydali 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiilen basladig: tarihte baslar.

Grup, kullamim hakki varliklarinin deger disiikliigline ugrayip ugramadigini belirlemek i¢in TMS 36
standardin1 uygular ve tim belirlenen deger disiikliigii zararlarimi, ‘Maddi Duran Varliklar’
politikasinda belirtildigi izere muhasebelestirir.

Bir endeks ya da orana bagli olmayan degisken kiralar, kiralama yiikiimliliigii ve kullanim hakki
varligiin dl¢iimiine dahil edilmez. Iliskili 6demeler, bu 6demelere zemin hazirlayan durum veya
olaylarin meydana geldigi donemde gider olarak muhasebelestirilir ve kar veya zarar tablosunda
‘Diger giderler’ kalemine dahil edilir.
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2.4.6 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslarini temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibarryla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalict deger kayiplar
diisiilerek yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini faydali Omiirleri
iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri 2-3
yildir.

2.4.7 Sermaye artislari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

2.4.8 Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsih@, Grup calisanlariin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yikiimlilik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; sirketlerin
istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliikklerinin  buglinkii  degerinin
hesaplanmasin1 ongormektedir. Dolayisiyla Grup’un muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri
asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmstir.

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Iskonto orani (%) 4,67 5,02
Beklenen maag/limit artig orani (%) 7,00 9,50
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani1 (%) 95,00 94,53

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmus gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani olan 6.730,15 tam TL (31
Aralik 2019: 6.017,60 tam TL) tizerinden hesaplanmaktadir.
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2.4.9 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’un ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliliiglin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Grup séz konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iligkin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu

durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
cikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir.

Kargiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar ve yiikiimliiliikkler gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
acgiklanmaktadir (Dipnot 22).

2.4.10 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i)  Faktoring gelirleri

Faktoring iglemlerinden kaynaklanan faiz ve komisyonlar iliskilendirilen faktoring sozlesmelerinin
stiresine bagli olarak kar veya zarar tablosuna tahakkuk esasina gore yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelirleri

Bankalardan alinan faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii)  Temettii gelirleri

Temettii gelirleri, Grup temettii 6demesi almaya hak kazandiginda tahakkuk esasina gore gelir yazilir.
(iv)  Kambiyo islemlerinden kar/zararlar

Kambiyo islemlerinden kar/zararlar yabanci para islemler sonucu dovize endeksli parasal aktif ve
pasiflerin ¢evrimi ile olusan kur farki kar/zararlarindan olusmakta ve tahakkuk esasina gore kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(v)  Finansman giderleri

Finansman giderleri, kullanilan kredilere verilen faizler, ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler
ve verilen Ucret ve komisyonlari igermekte olup tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

(vi)  Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
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2.4.11 Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri igermektedir. Cari donem vergi
yiikiimliiliigii, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlann ile hesaplanan vergi ylkiimliliigiinii ve gecmis yillardaki vergi ylkimliligi ile ilgili
diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki konsolide finansal tablolarda gésterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi
sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari ile hesaplanir.

TMS 12, “Gelir Vergileri” uyarinca ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya varligi, s6z konusu gegici
farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen
artis ve azalig oranlarinda iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi,
gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara
yansitilan ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacag:
anlagildig1 takdirde s6z konusu tutar igin karsilik ayrilir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yilikiimliliigli, kanunen vergi varliklari ve vergi
yiikiimliiliikklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmas1 ve vergilerin ayn1 mali otoriteye
bagli olmasi durumunda mahsuplagtirilabilmektedir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, donem kar/zararinda muhasebelestirilir.

2.4.12 Tliskili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraf Aciklamalar1”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri
yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Iliskili kuruluslara aym1 zamanda
sermayedarlar ve Grup ydnetimi de dahildir. Iligkili kurulus islemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin
iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu konsolide finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklari ve Grup ile dogrudan sermaye iliskisinde
olan Grup sirketleri, bagli ortaklifi ve yonetim kurulu tyeleri ile st diizey yoneticiler “iligkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

2.4.13 Pay basina kazang

Pay basina kazan¢ miktari, net donem karmin Grup paylarinin dénem igindeki agirlikli ortalama hisse
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama pay adedi, donem basindaki adi pay sayisi ve
donem i¢inde geri alinan veya ihra¢ edilen pay senedi sayisinin bir zaman-agirhigi faktorii ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan pay sayisidir. Zaman-agirligi faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikartlmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir (Dipnot 23).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.4.14 Nakit akis tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarimin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere
nakit akig tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un
faaliyet konusuna giren konulardan kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla, konsolide nakit akis tablosuna baz olan nakit
ve nakde esdeger varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Kasa 24 20
Bankalar 16.247 2.558
Ters repo alacaklari - 27.811
Faiz tahakkuku - (607)
Toplam 16.271 29.782

2.4.15 Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, Grup
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylart ifade eder. TMS 10, “Raporlama Doéneminden Sonraki
Olaylar” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarim1 yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarn diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.4.16 Konsolide finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesaklig1 saglayacak bigimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumlu olan icra komitesi isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.

Grup, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Tirkiye’de Faktoring Hizmetleri ve Varlik Yonetimi alaninda
hizmet vermektedir (31 Aralik 2019: Faktoring Hizmetleri ve Varlik Ydnetimi).
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.4.16 Konsolide finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi (Devami)

Boliimlere gore raporlama faktoring ve varlik yonetimi hizmetleri faaliyet boliimleri bazinda
hazirlanmis ve asagida sunulmustur:

Faktoring Varhik yonetimi

30 Haziran 2020 faaliyetleri hizmetleri Eliminasyon Toplam
Faaliyet bolim varliklar 1.004.168 116.532 (47.269) 1.073.431
Faaliyet bolim yiktimlilikleri 829.049 74.454 (5.884) 897.619
1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 Fal_<tor|ng Varlik .yonetlm? Eliminasyon Toplam
faaliyetleri hizmetleri
Esas faaliyet gelirleri 76.848 - - 76.848
Finansman giderleri (-) (56.684) (5.731) 606 (61.809)
Esas faaliyet giderleri (-) (18.137) (7.150) - (25.287)
Diger faaliyet gelirleri 4.325 17.251 (606) 20.970
Takipteki alacaklara iligkin 6zel kargiliklar (-) (178) - - (178)
Diger faaliyet giderleri (-) (404) (2.743) - (3.147)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 5.770 1.627 - 7.397
Vergi karsihigi (-) (1.385) (49) - (1.434)
Net kar/(zarar) 4.385 1.578 - 5.963
31 Aralik 2019 Faktoring Varhik yénetimi oL o0 Toplam
faaliyetleri hizmetleri
Faaliyet bolim varliklar 1.071.922 140.177 (76.990) 1.135.109
Faaliyet bolim yuktimlilikleri 901.677 99.682 (36.456) 964.903
1 Ocak 2019 - 30 Haziran 2019 Fal_<tor|ng Varlik .yonetlm]. Eliminasyon Toplam
faaliyetleri hizmetleri
Esas faaliyet gelirleri 115.020 - - 115.020
Finansman giderleri (-) (83.899) (12.646) 3.201 (93.344)
Esas faaliyet giderleri (-) (17.592) (7.187) - (24.779)
Diger faaliyet gelirleri 17.972 20.161 (3.201) 34.932
Takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar (-) (5.113) - - (5.113)
Diger faaliyet giderleri (-) (9.860) (5.385) - (15.245)
Vergi karsiligi (-) (3.631) (281) - (3.912)
Net kar/(zarar) 12.897 (5.338) - 7.559

2.4.17 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur {izerinden dénem sonunda
TL’ye gevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Gercege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar gergege uygun degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TL’ye ¢evrilerek
ifade edilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.4.17 Kur degisiminin etkileri (Devami)

Grup tarafindan kullanilan 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kullanilan kur bilgilerinin tam
TL karsilig1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralhik 2019
ABD Dolari 6,8422 5,9402
Avro 7,7082 6,6506

2.4.18 Satis amach elde tutulan varhklar

Satis amagl elde tutulan varlik olarak simiflandirilma kistaslarini saglayan varliklar; defter degerleri ile
satig i¢in katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olan ile Olgiiliir. S6z
konusu varliklar {izerinden amortisman ayirma islemi durdurulur ve bu varliklar bilangoda ayr1 olarak
sunulur. Bir varligin satis amagli elde tutulan bir varlik olarak smiflandirilabilmesi igin ilgili varligin
(veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun)
satisinda sikc¢a rastlanan ve alisilmis kosullar gergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve
satig olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi i¢in uygun bir ydnetim
kademesi tarafindan, varligin (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunun) satigina iligkin bir plan
yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatilmig
olmalidir. Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) gercege uygun degeriyle uyumlu bir
fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Cesitli olay veya kosullar satis isleminin tamamlanma
stiresini bir yildan fazlaya uzatabilir. S6z konusu gecikmenin isletmenin kontrolii digindaki olaylar
veya kosullar nedeniyle gerceklesmis ve isletmenin ilgili varhigin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) satisina yonelik satis planinin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi
durumunda s6z konusu varliklar, satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilmaya devam edilir
(Dipnot 9).

2.4.19 Konsolidasyon esaslari
Bagh ortakliklar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamas ile saglanir:

. yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giliciiniin olmasi;

. yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi ve

. getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Kontrol giiclinlin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy

haklar1 g6z oOniinde bulundurulur. Bagli ortakligin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu
tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

2.4.19 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Asagidaki tablo, 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, pay oranlar1 verilerek tim
dolayl1 ve dolayli olmayan bagli ortakligini gostermektedir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Yatirim adi Ana  Kurulus ve Oy kullanim Oy kullanim
borsada islem gérmeyen: faaliyeti faaliyet yeri giicii (%) giicii (%)
Deren Varlik Yonetim A.S. (*) Varlik yonetimi Istanbul - 100
Denge Varlik Yonetim A.S. Varlik yonetimi Istanbul 100 100

(*) Deren Varlik’in biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte Denge Varlik’a devredilmesi suretiyle
birlestirilmesiyle ilgili olarak, birlesme islemi 8 Ocak 2020 tarihinde tescil edilmis olup, tescil 14 Ocak
2020 tarih ve 9993 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Bagli ortakligin finansal durum tablolarin1 ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar1 tam
kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Grup’un sahip oldugu bagl ortakligin taginan degerleri ilgili
hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Gerekli oldugunda, bagli ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi igin degistirilmistir. Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ile gerceklesmemis her
tiirli gelir elimine edilmistir.

Kontrol kaybiyla sonuc¢lanmayan kontrol giicli olmayan paylarla yapilan islemler 6zkaynak olarak
mubhasebelestirilir. Bu iglemler hissedarlarin hissedarlarla yaptig1 islemlerdir. Bagl ortakligin edinilen
varliklarmin net defter degeri ile bu varliklar1 edinmek i¢in 6denen bedelin gercege uygun degeri
arasindaki fark 6zkaynakta muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylarla satis sonucu olugan kar
veya zarar 6zkaynaklarin altinda gosterilir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kontrol giici olmayan pay bulunmamaktadir.
2.5  Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari
Grup finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Finansal tablolar iizerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve
yiikiimliiliklerin tagiman degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek Onemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar agagidaki gibidir:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari (Devami)
2.5.1 Faktoring alacaklari ve diger alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarimin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklan iizerindeki deger diistikligii
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek i¢in sik sik gozden gecirilmektedir.

2.5.2 Ertelenmis vergi varhgimin taninmasi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gec¢ici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un baglh ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevecut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz dniinde bulundurulmustur. Elde
edilen veriler 15181nda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin
tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.

Grup, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” hiikiimlerine uygun olarak ayirmis oldugu siipheli alacak
karsiliklari tizerinden ertelenmis vergi aktifi yaratmaktadir. Grup, siipheli alacak karsiliklari iizerinden
yaratmig oldugu ertelenmis vergi aktiflerini gelecek donemlerde kurumlar vergisi matrahinda bir
indirim kalemi olarak kullanabilecegini ve vergi avantajindan yararlanabilecegini ongormektedir
(Dipnot 7).

2.5.3 Diger alacaklarin degerlenmesi

Grup satin aldigi tahsili gecikmis alacaklardan olusan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelleriyle bilangoya yansitmaktadir ve bilangodaki taginan degerlerini belirlemek i¢in ilerideki
tahmini tahsilatlara iliskin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yapmaktadir. lerideki
donemlerde bu tahmin ve varsayimlarda olusabilecek degisiklikler ilgili donem kar veya zararimi
etkileyecektir. Ileriye yonelik tahsilat projeksiyonlart Grup tarafindan yakindan takip edilmekte ve
tahmin ve varsayimlar gozden gegirilmekte ve gerekli goriildiigiinde giincellenmektedir.

3. NAKIT, NAKIT BENZERLERiI VE MERKEZ BANKASI

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri detayr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzeri 24 15
Bankalar 16.247 10.762
Toplam 16.271 10.777
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3.  NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI (Devam)
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, banka bakiyelerinin detaylari asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Vadesiz mevduat 9.099 5.390
Vadeli mevduat 7.148 5.372
Toplam 16.247 10.762

Grup’un 30 Haziran 2020 itibartyla vadeli mevduatlarin vadesi 1 aydan kisa olup, ortalama faiz orani
%9°dur (31 Aralik 2019: vadeli mevduatlarin vadesi 1 aydan kisa ve faiz oran1 %8).

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, banka mevduatlar tizerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

4.  ITFA EDILMIiS MALIYETINDEN OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR

Faktoring alacaklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) 854.817 919.008
Diger Faktoring Alacaklar1 14.857 14.777
Toplam 869.674 933.785

Grup’un faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu, ileri vadeli ¢ek ve senetlerin toplami
30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 969.238 TL’dir (31 Aralik 2019: 1.033.120 TL). Bu ¢ek ve senetler
nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Grup’un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine
ugramamis faktoring alacaklari bulunmamaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un kazanilmams gelirler hari¢ faktoring
alacaklarmin kalan vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

1 aya kadar 183.900 198.019
1-3ay 363.578 402.597
3-12ay 342.964 358.028
1 y1l ve iizeri 6.977 11.132
Toplam 897.419 969.776
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4.  ITFA EDILMIS MALIYETINDEN OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Devam)
Faktoring alacaklar: (Devam)

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Grup’un yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarinin defter degeri
13.093 TL’dir (31 Aralik 2019: 13.093 TL).

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Vadesi gelmemis kisim 13.093 13.093
Vadesi gegmis kisim - -
- 30 giine kadar - -
- 30 - 60 giin arasi - -
- 60 - 90 giin arast - -

13.093 13.093

Kazanilmamus gelirler harig, toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 Oran (%) 31 Aralik 2019  Oran (%)

Ingaat 124.127 14 131.854 14
Ticaret 119.862 13 122.677 13
Tekstil 119.369 13 129.518 13
Demir ¢elik 107.714 12 118.182 12
Gida 67.003 7 65.901 7
Otomotiv 66.839 7 79.872 8
Makine 47.561 5 53.972 6
Kagit iiriinleri 46.183 5 52.321 5
Kauguk ve plastik tirtinler 49.063 5 50.989 5
Agac ve orman triinleri 29.991 3 31.210 3
Elektrik ve elektronik 26.849 3 25.034 3
Tarim 27.125 3 34.941 4
Kimya 20.563 2 22.848 2
Deri ve deri iiriinleri 9.882 1 10.856 1
Turizm 2.825 0 3.229 0
Diger 32.463 4 36.372 4
897.419 100,00 969.776 100,00

Grup, toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilimini nihai borglu bazinda vermektedir.
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4.  ITFA EDILMIS MALIYETINDEN OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Devam)
Faktoring Borglar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarmin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Faktoring borglar1 1.874 1.799

1.874 1.799

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamais tutarlari ifade etmektedir.

Takipteki alacaklar (net)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Takipteki alacaklar 29.056 30.640
Ozel karsiliklar (-) (29.056) (29.241)
- 1.399

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme
stireleri ve 6zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Toplam takipteki Ayrilmis Toplam takipteki Ayrilms
alacaklar karsilik (-) alacaklar karsilik (-)
Vadesi 0-3 ay gegen 32 (32) 2.225 (826)
Vadesi 3-6 ay gegen 264 (264) 2.254 (2.254)
Vadesi 6-12 ay gegen 6.822 (6.822) 3.981 (3.981)
Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 21.938 (21.938) 22.180 (22.180)
29.056 (29.056) 30.640 (29.241)

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Doénem basi - 1 Ocak 29.241 28.369
Doénem iginde ayrilan karsilik tutari (Dipnot 19) 178 5.113
Donem iginde ¢6ziilen karsiliklar (Dipnot 17) (363) (3.198)
Dénem sonu - 30 Haziran 29.056 30.284
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5. MADDi DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Grup’un maddi duran
varliklarinin hareket tablolar1 agsagidaki gibidir:

Kullanim hakki Mobilya ve Ozel
varliklar1 Binalar demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2019 - 67.307 3.423 280 71.010
Alimlar - - - 324 324
Doénem sonu bakiyesi, 30 Haziran 2019 - 67.307 3.423 604  71.334
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2020 4875 56.250 3.424 374 64.923
Alimlar - - 83 447 530
Dénem sonu bakiyesi, 30 Haziran 2020 4.875 56.250 3.507 821  65.453

Birikmis amortisman

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2019 (-) - - (2.084) (259) (2.343)
Cari dénem amortisman gideri (-) - (199) (261) (37) (497)
Donem sonu bakiyesi, 30 Haziran 2019 - (199) (2.345) (296)  (2.840)
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2020 (-) (2.115) - (2.321) (263)  (4.699)
Cari dénem amortisman gideri (-) (529) - (202) (16) (747)
Doénem sonu bakiyesi, 30 Haziran 2020 (2.644) - (2.523) (279)  (5.446)
30 Haziran 2019 - 67.108 1.078 308  68.494
30 Haziran 2020 2.231  56.250 984 542 60.007

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 30.200 TL tutarinda net defter degeri bulunan Sirket’in merkez ofis
binas1 Sirket ile Is Finansal Kiralama A.S. arasinda imzalanan 24 Aralik 2019 tarihli sat ve geri kirala
sOzlesmesine konu olmustur. Finansal kiralama s6zlesmesinin siiresi bir yil olup, bir yil sonunda
merkez ofis bina sahipligi Is Finansal Kiralama A.S.’den geri almacaktir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 26.050 TL tutarinda net defter degeri bulunan Sirket’in Skyland
binasi Sirket ile Is Finansal Kiralama A.S. arasinda imzalanan 30 Nisan 2020 tarihli sat ve geri kirala
sozlesmesine konu olmustur. Finansal kiralama sozlesmesinin siiresi bir yil olup, bir yil sonunda
merkez ofis bina sahipligi I Finansal Kiralama A.S.’den geri almacaktir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutart 13.090 TL
(31 Aralik 2019: 13.090 TL)dir.
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6. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Diger maddi olmayan duran varhklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Grup’un diger maddi
olmayan duran varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bilgisayar yazilmlari

Maliyet

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2019 1.977
Cikis (270)
Doénem sonu bakiyesi, 30 Haziran 2019 1.707
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 1.713
Alimlar 245
Donem sonu bakiyesi, 30 Haziran 2020 1.958

Birikmis itfa paylari

Agcilig bakiyesi, 1 Ocak 2019 (-) (1.205)
Cari donem itfa paylari (-) (126)
Donem sonu bakiyesi, 30 Haziran 2019 (1.331)
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 (-) (1.329)
Cari dénem itfa paylari (-) (196)
Doénem sonu bakiyesi, 30 Haziran 2020 (1.525)
Net defter degeri

30 Haziran 2019 376
30 Haziran 2020 433
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7. VERGI

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayr1 ayri
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2019: %22).

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu
maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” bashkli 5 inci maddesinde degisiklik
yapilmaktadir. Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarina uygulanan %75°1ik istisna %50'ye indirilmistir. Bu
diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibartyla yiiriirliige girmistir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait kar veya zarar tablosunda yer
alan vergi giderleri ve gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Cari yil vergi gideri (-) (1.384) (4.194)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (50) 282
Cari yil vergi gideri (1.434) (3.912)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Cari donem kurumlar vergisi karsilig 1.384 6.378
Eksi - Donem iginde 6denen gegici vergiler (851) (4.704)
Odenecek kurumlar vergisi yiikiimliiliigii 533 1.674
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7. VERGI (Devam)

Kurumlar Vergisi (Devami)

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kar veya zarar tablosundaki

gelir vergisi gideri mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2020

1 Ocak -
30 Haziran 2019

Vergi oncesi kar 7.397 11.471
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (1.627) (2.524)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (-) (104) (82)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan birikmis zararlar - (1.306)
Kullanilan gegmis y1l zararlar1 320 -
Diger indirim ve istisnalar, net (23) -
Cari yil vergi gideri (-) (1.434) (3.912)

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer

almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 yilarinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklar iizerinden %22, 2021 ve
sonrasinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklari {izerinden ise %20 kullanilmistir.

Tirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi
varliklart olan bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliililkleri olan bagli ortakliklar ile

netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

Ertelenmis vergi varligi ve borcu;

30 Haziran 2020

31 Arahk 2019

Ertelenmis vergi varligi 5.055 5.043
Ertelenmis vergi borcu (-) - -
Doénem Sonu 5.055 5.043

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla ertelenmis vergi

varliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Doénem basi - 1 Ocak 5.043 5.180
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi gelir etkisi (50) 282
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen (30)
ertelenmis vergi gelir/(gider) etkisi
Dénem sonu - 30 Haziran 5.055 5.432
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7. VERGI (Devam)

Ertelenmis Vergi (Devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
borcunun yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam birikmis Ertelenen vergi
gecici farklar varhgy/(borcu)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2020 2019 2020 2019
Faktoring alacaklari deger diisiikliigii karsilig 21.577 21.953 4.316 4.391
Calisan haklar yiikiimliiliigi karsilig: 7.438 6.716 1.530 1.343
Kazanilmamis komisyon geliri 1.217 1.514 267 333
Kazanilmamis provizyon gelirleri 176 212 39 47
Kredi ve alacaklar degerleme farklari (-) 115 402 4 88
Diger 230 485 43 97
Ertelenmis vergi varhg 30.753 31.282 6.199 6.299
Binalar ve arsalar tizerindeki gegici farklar (*) (-) (11.425)  (11.425) (1.142) (1.143)
Diger maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gegici (11) (500) @) (110)
farklar (-)
Alman krediler i¢ verim reeskont farki - (14) - 3)
Ertelenmis vergi borcu (-) (11.436)  (11.939) (1.144) (1.256)
Ertelenmis vergi varhgi 5.055 5.043
® 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bazi Vergi Kanunlar1 ile Bazi Kanunlarda

Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 89. Maddesi ile degistirildigi hali ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde tasinmazlarin satigindan dogan kazanglara iliskin istisna diizenlenmektedir.
Bu bentte belirtilen kosullarin saglanmast halinde, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50°1lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmektedir. Grup, istisna
hiikiimlerini degerlendirmis ve maddi duran varliklar i¢inde yer alan bina ve arsalarin satilmasi yoluyla s6z konusu
istisnadan yararlanmayi kararlagtirmistir. Bu nedenle, ertelenmis vergi hesaplamasinda bina ve arsalara iliskin gegici
farklar iizerinden %20 yerine istisna hiikiimlerinden faydalanmayi planlamakta oldugundan dolay1 etkin vergi oram
olacak olan %10 {izerinden ertelenmis vergi borcu hesaplanmstir (31 Aralik 2019: %10).

19 Temmuz 2019 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7186 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’un 26. maddesinde yapilan diizenleme ile, 6361
sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 16. maddesinin 2. fikrasi
degistirilerek, faktoring sirketlerinin BDDK Y6netmeligine gore 2019 ve sonraki yillarda ayirdigi 6zel
karsiliklarin ilgili yillarin kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirilebilir gider olarak dikkate
almmasina imkan tanmmustir. 2019 yilindan 6nce ilizerinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanarak
kayitlara alinan 6zel karsilik giderleri, 2019 ve sonraki yillarda vergi beyaninda indirilebilir gider
olarak degerlendirileceginden ertelenmis vergi hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir. 2019 yilindan
once hesaplanarak kayitlara alinan toplam 4.316 TL (31 Aralik 2019: 4.391 TL) ertelenmis vergi aktifi
ise eski hiikiimlere gére muhasebelestirilmeye devam edecektir.

36



LiDER FAKTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8.

DiGER AKTIiFLER

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Donuk alacaklar (*) 113.842 115.472

Varlik yonetimi hizmeti kapsaminda takipteki kredilerden
alacaklar 132.188 131.076
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (18.346) (15.604)
Verilen avanslar 135 229
Dava ve mahkeme masraflarindan alacaklar (**) 517 130
Pesin 6denmis giderler 697 742
115.191 116.573

™)

")

Dipnot 2.4.3’de agiklandig1 tizere Grup’un diger aktifleri igerisinde bulunan Denge Varlik Yoénetim A.S.’nin donuk
alacaklan gergek ve tiizel kisilerden olusmakta olup, beklenen tahsilat tahminlerinin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmis degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Grup, donuk alacaklara iliskin gelecekteki beklenen nakit
akislarinin iskonto edilmis tutarlar1 tizerinden karsilik ¢aligmast yapmaktadir.

Finansal durum tablosuna yansitilan etkin faiz oranlar1 yontemi degerlemesi hesaplamasinda kullanilmis olan
varsayimlarin dnemlileri su sekildedir;

Degerleme Yontemi: Grup tahsili gecikmis alacaklarimi ilk satin alma tarihindeki tahsilat projeksiyonlari iizerinden
hesaplanan etkin faiz oranlariyla net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi
portfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayitli defter degerleri arasindaki
pozitif farklar “diger faaliyet gelirleri” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin ilk
muhasebelestirme sonrasinda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin yeni tarafsiz gostergelerin bulunmasi durumunda,
tahsil imkani kalmayan alacaklar i¢in karsilik ayrilmaktadir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yukarida bahsedilen
yontemin uygulanmasi sonucu tahsili gecikmis alacaklarin net kayitl degeri 113.842 TL (31 Aralik 2019: 115.472
TL) dir.

Grup islemeyen kredi portfoylerini aldiktan sonra, tecriibelerini dosyalarin igeriklerini ve piyasa sartlarini g6z 6niinde
bulundurarak bu portfoyler i¢in belirli tahsilat projeksiyonlari yapmis ve gelecek yillar igin tahsilatlarini donemler
halinde planlamistir. S6z konusu tahminleri yaparken, piyasa katilimcilarinin durumuna gére dikkate alacaklar diger
unsurlar1 da projeksiyonlarma dahil etmistir. Mevcut tahsili gecikmis alacaklar i¢in Grup’un 2020-2026 yillar1 igin
tahmin ettigi indirgenmemis tahsilat tutar1 282.357 TL’dir (31 Aralik 2019: 301.918 TL).

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Grup satin aldig1 portfoyleri ve tekil kredileri igin ddedigi satin alma bedellerini
finansal durum tablosunda diger aktifler igerisinde gostermektedir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyet lizerinden
kayda alinmakta ve etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri lizerinden tagimmaktadir. Grup, risk
yonetimi ve yatirim stratejileri dahilinde tahmini nakit akislarint diizenli olarak gézden gegirmektedir.

Ilgili tutar, Grup’un agtig1 davalar icin verilen teminat ve gesitli masraf tutarlarindan olusmaktadir.

Donuk alacaklar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla donuk alacak portfoyiiniin detaylari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

Portfoy Satin Para Satin tarihi itibariyla
grubu alma yih birimi alma bedeli  tasian deger (TL)
2014 Portfoyleri 2014 TL 48.350 12.943
2015 Portfoyleri 2015 TL 25.300 20.508
2016 Portfoyleri 2016 TL 43.000 37.770
2017 Portfoyleri 2017 TL 20.000 30.815
2018 Portfoyleri 2018 TL 7.350 11.806

113.842
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8. DiIGER AKTIFLER (Devami)
Diger alacaklar (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla donuk alacak portfoyiiniin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Portfoy Satin Para Satin tarihi itibariyla
grubu alma yih birimi alma bedeli  tasian deger (TL)
2014 Portfoyleri 2014 TL 48.350 14.871
2015 Portfoyleri 2015 TL 25.300 20.723
2016 Portfoyleri 2016 TL 43.000 38.449
2017 Portfoyleri 2017 TL 20.000 29.602
2018 Portfoyleri 2018 TL 7.350 11.827

115.472

Grup’un takipteki diger kredi ve alacaklara iligkin beklenen zarar karsiliklarina iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Do6nem basi - 1 Ocak 15.604 7.411
Doénem i¢inde ayrilan kargilik 2.742 5.387
Doénem sonu 18.346 12.798

9. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un satis amagh elde tutulan varliklarinin
detaylar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Satis amagh elde tutulan varliklar 6.800 6.892
6.800 6.892

1 Ocak 30 Haziran

2020 ilaveler  Cikislar 2020

Gayrimenkuller 6.892 349 (441) 6.800
Defter degeri 6.892 349 (441) 6.800
1 Ocak 31 Aralik

2019 ilaveler  Cikislar 2019

Gayrimenkuller 818 6.270 (196) 6.892
Defter degeri 818 6.270 (196) 6.892
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10. ALINAN KREDILER VE IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
Alman krediler
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Alman krediler 740.531 804.108
Toplam 740.531 804.108
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TL karsihigi TL karsihigi
Orijinal Etkin faiz 1yila 1yillve Orijinal Etkin faiz 1yila 1yilve
tutar  oram (%) (*) kadar iizeri tutar  orami (%) (*) kadar iizeri
TL 739.004 7,94-12,40 738.799 205 795.704 10,60-14,60 784.803 10.901
ABD Dolar1 223 3,50 1.527 - 1.290 4,50 7.300 -
Avro - - - - 179 2,25 1.104 -
Toplam 740.326 205 793.207  10.901

® Ilgili oranlar, 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, acik olan sabit ve degisken faizli alinan
kredilerin etkin faiz oran araligini ifade etmektedir.

Ihrac edilen menkul kiymetler

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup tarafindan ihra¢ edilmis olan menkul
kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Ihrag edilen bonolar 90.925 83.596
Thrag edilen tahviller - 15.185
Toplam ihrac¢ edilen menkul kiymetler 90.925 98.781

Grup’un 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla ihra¢ etmis oldugu tahviller ve bonolarin 6zellikleri su
sekildedir:

ISIN KODU ihrag Tarihi Nl:n:?gj('ilftetgr itfa tarihi Satis yontemi Kupon Dénemi

Bonolar

TRFLDFK72012 10 Ocak 2020 20.000 10 Temmuz 2020 Nitelikli Yatirimer Vade sonu 6demeli
TRFLDFK82029 8 Mayis 2020 19.500 14 Agustos 2020 Nitelikli Yatirimer Vade sonu 6demeli
TRFLDFK92010 16 Haziran 2020 15.000 4 Eylil 2020 Nitelikli Yatirimei Vade sonu 6demeli
TRFLDFK92028 19 Haziran 2020 22.000 9 Eyliil 2020 Nitelikli Yatirimer Vade sonu 6demeli
TRFLDFK82011 7 Subat 2020 15.000 7 Agustos 2020 Nitelikli Yatirimer Vade sonu 6demeli
TRFDVYAE2013 25 Ekim 2019 9.000 23 Ekim 2020 Nitelikli Yatirimer 3 ayda bir kupon 6demeli
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10. ALINAN KREDILER VE iHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER (Devami)
Thrac edilen menkul kiymetler (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ihra¢ etmis oldugu tahviller ve bonolarin 6zellikleri su
sekildedir:

ISIN KODU ihrag Tarihi Nlc:lnrq?ﬁjtiriigr itfa tarihi Satis yontemi Kupon Dénemi

Bonolar

TRFLDFK32016 4 Kasim 2019 28.100 6 Mart 2020 Nitelikli Yatirimer Vade sonu ddemeli
TRFLDFK12018 4 Ekim 2019 24.000 10 Ocak 2020 Nitelikli Yatirimer Vade sonu 6demeli
TRFLDFK42015 5 Aralik 2019 21.000 3 Nisan 2020 Nitelikli Yatirimer Vade sonu ddemeli
TRFLDFK22017 4 Ekim 2019 23.500 7 Subat 2020 Nitelikli Yatirimet Vade sonu 6demeli
TRFDVYA62014 20 Haziran 2019 5.000 19 Haziran 2020 Nitelikli Yatirimer 3 ayda bir kupon 6demeli
TRFDVYE2013 25 Mart 2019 9.000 23 Ekim 2020 Nitelikli Yatirimer 3 ayda bir kupon 6demeli
Tahviller

TRSDVYA22011 28 Agustos 2018 15.000 25 Subat 2020 Nitelikli Yatirimei 3 ayda bir kupon 6demeli

Grup’un ihrag etmis oldugu tahviller ve bonolardan kupon faiz oranlar1 degisken olanlar, tahvillerin
her kupon déneminde olusacak olan faiz oranlari, ilgili tahvil icin gdsterge olarak secilen Tiirkiye
Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihra¢ edilmis devlet i¢ bor¢lanma senetleri baz
almarak, ilgili sirkiilerde belirtilen yontemler ile yeniden hesaplanmaktadir.

Grup’un ihrag edilen menkul kiymetlerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Donem basi - 1 Ocak 98.781 92.382
Doénem iginde ihra¢ edilen menkul kiymetler 67.501 41.134
Donem i¢inde 6denen menkul kiymetler (-) (75.600) (105.398)
Faiz tahakkuklari 243 668
Donem sonu 90.925 28.786
11. KARSILIKLAR
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsiligi 6.295 5.966
Kullanilmamus izin karsiligt 1.570 801
Personel prim karsiligt 301 388
Diger 187 -
Donem soni 8.353 7.155

Kidem tazminati karsiligt

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler ig¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.730,15 TL (31 Aralik 2019:
6.379,86 TL) tavanina tabidir.
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11. KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsiigi (Devami)

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini  6ngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Grup’un kidem tazminati karsili§inin hesaplanmasinda 1 Ocak
2020 tarihinden itibaren gecerli olan 6.730,15 TL tavan tutar1 dikkate alimmstir (1 Ocak 2019:
6.017,60 TL).

Kidem tazminati yiikiimliliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orami ve istege
bagli isten ayrilma olasiligidir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Doénem basi 5.966 5.109
Faiz maliyeti 438 398
Hizmet maliyeti 355 427
Dénem i¢i 6demeler (-) (182) (223)
Aktiieryal kayip (*) (282) (151)
Donem sonu 6.295 5.560

® 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait aktiieryal kazanglar
ertelenmis vergi etkisi dikkate almmarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmistir.

Kullamilmamusg izin karsiig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Grup, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, sézlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle ytikiimlidiir.

Kullanilmamus izin karsiliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Donem basi 801 833
Cari donemde eklenen/(iptal edilen), net 769 48
Dénem sonu 1.570 881
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12.  DIGER YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger yiikiimliilikklerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Saticilara borglar 1.184 1.245
Diger yabanci kaynaklar 24 7
Odenecek vergiler 1.797 2.217

3.005 3.469

13. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Finansal Kiralamalar:

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, finansal kiralama islemlerinden borglarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Finansal kiralama borglari 55.567 49,918
Ertelenmis finansal kiralama gideri (-) (5.929) (4.793)
Toplam finansal kiralama borcu 49.638 45.125

Finansal kiralama islemleri Grup gayrimenkullerinin sat-geri kirala islemlerinden olusmakta olup
vadeleri 1 (bir) yildir.

Faaliyet Kiralamalar:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Kiralama yiikiimliiliikleri dagilimi

Kisa vadeli 989 989
Uzun vadeli 1.771 1.771
2.760 2.760
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14. OZKAYNAKLAR

14.1 Odenmis Sermaye

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla, Grup’un esas sermayesi 90.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 45.000 TL).
30 Haziran 2020 tarihi itibartyla, Grup’un ¢ikarilmis her biri 1 tam TL degerinde 90.000.000 adet hisse senedi
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 45.000.000 adet).

Grup’un sermayesinin 2 Mart 2020 tarihinde alinan yonetim kurulu karari ile 45.000.000 TL arttirilarak
90.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve tamaminin olaganiistii yedeklerden karsilanmasina karar verilmistir. Sermaye
artigina iliskin karar 6 Mayis 2020 tarihli ve 10072 sayil1 ticaret sicil gazetesinde tescil ve ilan olmustur.

Sirket’in %15’ine tekabiil eden paylari ortak satisi yoluyla 2014 yilinda halka arz edilmis olup, 19 Haziran 2014
tarihinde BIST - ikinci Ulusal Pazar’da islem goérmeye baslamistir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Ana
Pazar’da islem gormektedir.

Grup’un ortaklar1 ve paylarina iliskin tam TL bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Ortakhk A Grubu B Grubu C Grubu Ortakhik
Payi(%) Hisse Hisse Hisse Toplam Payi(%) Toplam
Nedim Menda 33,56% 10.000  21.286.250  8.910.000 30.206.250 33,56% 15.103.125
Jak Sucaz 21,39% 10.000  19.238.750 - 19.248.750 21,39%  9.624.375
Rasel Elenkave 11,34% 15.000  10.188.750 - 10.203.750 11,34%  5.101.875
Lizet Sucaz 6,24% 5.000 5.608.750 - 5.613.750 6,24%  2.806.875
Refka B. Adato 6,24% 5.000 5.608.750 - 5.613.750 6,24%  2.806.875
Judit Menda 6,24% 5.000 5.608.750 - 5.613.750 6,24%  2.806.875
Halka arz edilen 15,00% - 13.500.000 - 13.500.000 15,00%  6.750.000
Toplam 100,00% 50.000  81.040.000  8.910.000 90.000.000 100,00%  45.000.000

A, B ve C Grubu paylarinin sahip oldugu imtiyazlar asagidaki gibidir:

Sirket esas sozlesmesi geregince Sirket YoOnetim Kurulu diyelerinin en az yarisindan bir fazlasinin
A Grubu pay sahipleri veya A Grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilmesi
zorunludur. Ayrica, Sirket Genel Kurulu'nda alinacak olan kararlarda Sirket Esas Sozlesmesi’nin
13. Maddesinde siralanmis olan durumlar icin C Grubu pay sahiplerinin veya C Grubu pay sahipleri
temsilcilerinin katilimi ve olumlu oy kullanmalart zorunludur.

Tim 6zsermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

14.2 Sermaye Yedekleri
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari/(azalislari)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari, maddi duran varliklar igerisinde gdsterilen
binalarinin gercege uygun deger ile gosterilmesinden kaynaklanan deger artislari ile s6z konusu varliklarin daha
onceki donemlerde yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bakiyesi bulunmasi durumunda,
bu bakiyeyi asmayan deger azalislarim ve vergi etkisini igermektedir. 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla maddi
duran varliklar yeniden degerleme artislari/azalislar igerisinde 39.503 TL tutarinda birikmis yeniden degerleme
fonu bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 39.503 TL).
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14. OZKAYNAKLAR (Devami)
14.2 Sermaye Yedekleri (Devam)
Tanmimlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢iim kazancglari/(kayiplart)

Grup tamimlanmis fayda planlarindan olusan aktiieryal kazang ve kayiplarimi dogrudan diger
kapsamligelire ve tanimlanmis fayda planlariyla ilgili tim giderleri kar veya zararda personel
giderlerine kaydeder.

Grup, tanimlanmig fayda planina iliskin azaltma veya 0demelerle ilgili kazang veya zararlar, ilgili
azaltma veya oOdemeler gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya Odemelerden
kaynaklanan kazang veya zararlar tanimlanmis fayda yilikiimliiligiiniin bugiinkii degerinde meydana
gelen degisiklikleri, plan varliklarinin ger¢cege uygun degerindeki degisimleri ve daha Onceden
muhasebelestirilmemis aktiieryal kazang ve zararlar ile gegmis hizmet maliyetini igermektedir.

Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden olgiim kazanclari/(kayiplart) igerisinde 1.797 TL tutarinda
birikmis aktiieryal kayip bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 1.440 TL).

14.3 Kar Yedekleri

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Grup’un kar yedekleri 13.565 TL (31 Aralik 2019: 12.303 TL)
tutarinda birinci tertip yasal yedekten ve 28.578 TL (31 Aralik 2019: 56.550 TL) tutarinda olaganiistii
yedekten olugmaktadir.

14.4 Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini geg¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

15. ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait esas faaliyet
gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 72.712 109.639
Faktoring alacaklarindan alman iicret ve komisyonlar 4.136 5.381
76.848 115.020
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16. ESAS FAALIYET GiDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait esas faaliyet
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Personel giderleri 16.053 15.656
Dava ve icra giderleri 2.731 2.304
Kiralama giderleri 236 806
Haberlesme giderleri 490 632
Danigsmanlik giderleri 521 415
Kidem tazminati karsilig1 gideri (Dipnot 12) 793 825
Disaridan saglanan faydalar (*) 446 514
Abone giderleri 471 464
Ofis giderleri 398 397
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Dipnot 5 ve 6) 943 1.395
Bilgi islem giderleri 265 262
Seyahat giderleri 210 292
Vergi, resim, harglar ve fonlar 322 156
Bakim ve onarim giderleri 95 170
Kanunen kabul edilmeyen giderler 104 81
Reklam ve ilan giderleri 3 3
Diger 1.206 407
25.287 24.779

® Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri; saglik hizmetleri, is yeri giivenligi egitim hizmetleri, evrak

depolama ve terciime bedellerinden olusmaktadir.
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17. DIGER FAALIYET GELIiRLERIi

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet
gelirlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Takipteki diger kredi ve alacaklardan alinan faizler 17.066 19.722
Kambiyo islemleri kar1 474 10.101
Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler 630 1.349
Zarar niteligindeki alacaklardan tahsilatlar (Dipnot 5) 363 3.198
Mevduat faiz gelirleri 28 158
Diger faiz dig1 gelirler 2.108 -
Diger 301 404

20.970 34.932

18. FINANSMAN GiDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Kullanilan kredilere verilen faizler 47.658 80.867
fhrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 9.563 6.175
Verilen iicret ve komisyonlar 1.419 1.573
Kiralama giderleri 3.169 4.729

61.809 93.344

19. KARSILIK GIDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait takipteki alacaklara
iliskin 6zel karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Donem iginde ayrilan karsiliklar (Dipnot 4) 178 5.113

178 5.113
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20. DIGER FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait diger faaliyet
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Kambiyo islemleri zarar1 405 9.858
Beklenen kredi zarar karsiligi 2.742 5.387
3.147 15.245

21. ILIiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde iligkili taraflarla islem bulunmamaktadir. (30
Haziran 2019: Bulunmamaktadir).

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde st diizey yonetime saglanan faydalar 3.972
TL’dir (30 Haziran 2019: 3.949 TL).

22.  KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

22.1 Almman Teminatlar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, alinan teminatlarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Kefaletler (*) 8.037.731 7.674.367
Teminat olarak alinan ¢ek ve senetler 5.077.159 4.664.579
13.114.890 12.338.946

® Grup, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren faktoring islemlerine konu olmak {izere teminat olarak aldig:

kefaletleri ilgili sozlesmelerin degerleri kadariyla nazim hesap kalemlerinde takip etmeye baslamistir.
22.2 Verilen Teminatlar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara
verilen teminat mektuplarindan olugmaktadir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Bankalara verilen teminatlar 163.652 167.947
163.652 167.947

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Grup’un Takasbank’a verilen 162.450 TL tutarinda teminat mektubu
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 166.700 TL).
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22.  KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
22.3 Emanet Kiymetler

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un faktoring alacaklarina karsilik alinan
emanet kiymetler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Miisteri ¢ekleri 852.469 956.632
Miisteri senetleri 116.769 76.488
969.238 1.033.120

22.4 Grup Aleyhine Ac¢ilan Davalar

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan 88 adet (31 Aralik 2019: 72 adet) davanin
toplam tutar1 2.812 TL (31 Aralik 2019: 2.777 TL) olup, Grup, bu davalarin kaybedilme olasiligini
diisiik gordiigiinden ve muhtemel bir nakit ¢ikist dngdérmediginden ilgili tutar i¢in konsolide finansal
tablolarinda herhangi bir karsilik ayirmamustir. Grup’un bagh ortakligi aleyhine agilan dava
bulunmamaktadir.

23.  PAY BASINA KAZANC

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un
hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay basina kazang hesaplamalari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Pay basina kar
Donem boyunca mevcut olan

adi hisselerin ortalama sayis1 (adet) 90.000 90.000
Net donem kari 5.963 7.559
Adi ve seyreltilmis hisse basina kazang (1 (tam) TL nominal karsilig1) 0,0663 0,0840

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
24.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar:

Grup faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’un bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur. Grup
Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetimi g¢ergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Grup’un risk yonetimi politikalari Grup’un maruz Kkalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Grup’un
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Grup
cesitli egitim ve yOnetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici1 bir kontrol ortami
yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Kredi riski

Grup faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup’un Kredi Izleme ve
Krediler departmanlar1 kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Grup finansal varliklar igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi
izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iligkisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine goére talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili caligmalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢ciimlemesi
de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote
yandan, Grup’un kredi riskini takip etmek amaciyla kullanmakta oldugu 6zel bir bilgisayar programi
da mevcuttur.

Bilango tarihi itibariyla, Grup’un kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede yogunlagsmamustir.
Grup’un maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Grup’un
varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi ger¢ege uygun bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup bankalar
araciligiyla fonlama ihtiyacimi karsilamaktadir. Grup hedeflerine ulagsmak igin gerekli olan fon

kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

Piyasa riski
(i)  Déviz kuru riski

Grup, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Grup’un finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan
dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir.

(i)  Faiz orani riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Grup,
degisken faiz oranlar iceren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orami riskine maruz kalmaktadir. Grup’un temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar1 dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

24.1.1 Kredi riski
30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Grup’un faaliyetlerinin tamami Tiirkiye’dedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

24.1  Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalar1 (Devami)

24.1.1 Kredi riski (Devamzi)

30 Haziran 2020

Faktoring alacaklar

Takipteki alacaklar

Diger alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Mliskili Diger
Taraf Taraf

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramanus varliklarin
- Net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinnus kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dusikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

869.674

869.674

856.581

- 29.056
- (29.056)

) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

24.1  Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (Devami)

24.1.1 Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2019

Faktoring alacaklar

Takipteki alacaklar

Diger alacaklar

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Iliskili Diger
Taraf Taraf

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismu (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramanmus varliklarin
net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger disiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

933.785
933.785

920.692

- 1.399

- 1.399
- 30.640
- (29.241)

® Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

24.1  Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (Devami)
24.1.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Grup’un tiirev olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

Beklenen
nakit
Sozlesmeye gore veya Kayith cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
beklenen vadeler degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler 885.728 899.562 377.103 522.254 205 -
Alnan krediler 740.531 743.051 362.663 380.183 205 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 90.925 100.500 - 100.500 - -
Kiralama borglari 52.398 54.137 12566  41.571 - -
Faktoring borglar1 1.874 1.874 1.874 - - -
31 Aralik 2019
Beklenen
nakit
Sozlesmeye gore veya Kayith cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
beklenen vadeler degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler 952.573 992.619 846.107 115.009  31.503 -
Alinan krediler 804.108 816.225 722714  62.008  31.503 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 98.781 125.600 90.600  35.000 - -
Kiralama borglar1 47.885 48.995 30.994 18.001 - -
Faktoring borglar1 1.799 1.799 1.799 - - -

24.1.3 Piyasa riski

Faiz orani riski

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama
etkin faiz oranlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
ABD Avro TL ABD Avro TL
Dolanr (%) (%) (%) Dolari (%) (%) (%)
Varhklar
Bankalar - - 9,00 - - 15,00
Faktoring alacaklar1 10,11 - 14,80 15,26 14,63 15,83
Takipteki diger alacaklar - - 18,00 - - 21,12
Yiikiimliiliikler
Alman krediler 3,50 - 9,62 2,25 4,50 12,41
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 12,32 - - 18,06
Finansal kiralama borglar - - 14,41 - - 15,50
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

24.1  Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (Devami)
24.1.3 Piyasa riski (Devamu)
Faiz orani riski (Devami)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un finansal enstrimanlarinin detaylari
asagidaki gibidir:

Kayith Deger

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli
Vadeli mevduat 7.148 5.372
Faktoring alacaklari, net 869.674 933.785
Takipteki diger alacaklar, net 113.842 115.472
Kiralama borglari (-) (52.398) (47.885)
Alnan krediler (-) (444.668) (471.259)
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) (81.925) (91.121)
Degisken faizli
Alnan krediler (-) (295.863) (332.849)
Ihrag edilen menkul kiymetler (9.000) (7.660)

30 Haziran 2020 tarihindeki TL para birimi cinsinden olan degisken faizli enstriimanlarin yenileme
tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsayd,
degisken faizli finansal araglardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi dncesi net donem kar1
3.102 TL (31 Aralik 2019: 1.767 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Asagidaki tablolar, Grup’un yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, sdzlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

30 Haziran 2020

3aya 3ay 1y S5yil

kadar 1 yil aras1 5 yil arasi ve lizeri Faizsiz  Toplam
Alinan krediler 362.544 377.782 205 - - 740531
Thrag edilen menkul kiymetler - 90.925 - - - 90.925
Faktoring borglar1 1.874 - - - - 1.874
Finansal kiralama borglari - 52.398 - - - 52.398
Net yeniden fiyatlandirma 50, 416 529 105 205 - - 885.728
pozisyonu
31 Aralik 2019

3aya 3ay 1yl 5yl

kadar 1 yil aras1 5 yil arasi ve lizeri Faizsiz  Toplam
Alnan krediler 711.986 61.087 31.035 - - 804.108
Thrag edilen menkul kiymetler 76.665 22.116 - - - 98.781
Faktoring borglar1 1.799 - - - - 1.799
Finansal kiralama borglar1 29.889 17.996 - - - 47.885
Net vyeniden fivatlandirma  g,)339 107799 31,035 - - 952573
pozisvonu
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

24.1  Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (Devami)
24.1.3 Piyasa riski (Devamu)
Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Grup, yabancit para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur. Grup’un
finansal tablolart TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler,
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

(TL Tutary) (TL Tutary)

A. Doviz cinsinden varliklar 2.033 9.008
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (3.424) (10.826)
Net doviz pozisyonu (A+B) (1.391) (1.818)

Asagidaki tablo 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un detayli bazda yabanci
para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin
kayith TL tutarlar1 yabanci para cinslerine gore agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 ABD Dolar (*) Avro (*) Toplam
Faktoring alacaklar1 1.149 647 1.796
Diger Aktifler 237 - 237
Alnan krediler (1.527) - (1.527)
Kiralama borglari - (1.840) (1.840)
Diger ytikiimliiliikler (57) - (57)
Net yabanci para pozisyonu (198) (1.193) (1.391)
31 Aralik 2019 ABD Dolar (*) Avro (*) Toplam
Faktoring alacaklar1 5.742 3.230 8.972
Diger aktifler 36 - 36
Alinan krediler (7.300) (1.104) (8.404)
Kiralama borglari - (2.422) (2.422)
Net yabanci para pozisyonu (1.522) (296) (1.818)

) Yukaridaki tabloda yer alan bakiyeler Dipnot 2.4.17°de yer alan doviz kurlar1 ile kullanilarak TL karsiligt
olarak belirtilmistir.
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24.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

24.1  Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (Devami)
24.1.3 Piyasa riski (Devamu)

Kur riski (Devami)
Déviz kuru riski duyarlik analizi

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, TL’nin, ABD Dolar1 ve Avro karsisinda %10
oraninda deger kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para
biriminde olan varlik ve yiikiimliiliiklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi Oncesi etkisi
asagidaki tabloda sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kaldig1 varsayilmistir.

30 Haziran 2020
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde

1 - ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi (20) 20 (20) 20
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (20) 20 (20) 20
Avro’nun TL kargisinda

%10 degisimi halinde
1 - Avro net varlik/yiikiimliiligii (119) 119 (119) 119
2 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1 +2) (119) 119 (119) 119
TOPLAM (3) (139) 139 (139) 139

31.12.2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde

1 - ABD Dolari net varhik/yiikiimliiligii (152) 152 (152) 152
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (152) 152 (152) 152
Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - Avro net varlik/yiikiimliiligi (30) 30 (30) 30
2 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1 +2) (30) 30 (30) 30
TOPLAM (3) (182) 182 (182) 182
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24, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

24.2  Sermaye Ydnetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve oOzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimi artirmayi hedeflemektedir.
Grup’un sermaye yapist borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 14. Dipnotta agiklanan c¢ikarilmis
sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina
bagli olanlar1 Yo6netim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Grup’un genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore Grup’un
0zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
zorunludur. Grup 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ilgili oranlara uymaktadir.

25.  FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Grup finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Olciimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin gergege uygun degeri raporlama tarihi itibariyla
Grup’un borglanma faiz oranlar1 kullamilarak yeniden hesaplanmistir. Grup yonetimi tarafindan
faktoring alacaklari, bankalardan alacaklar ve kisa vadeli banka kredileri de dahil olmak iizere etkin
faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin rayic
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek
kayith degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir. fhra¢ edilen menkul kiymetlerin gercege uygun
degeri islem gordiikleri piyasada olusan fiyatlar1 baz alinarak belirlenmistir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, finansal varlik ve yiikiimliliklerin kayith degeri ve gercege uygun
degeri asagidaki gibidir;

30 Haziran 2020

Kayith Gergege uygun
degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit degerler ve bankalar 16.271 16.271
Faktoring alacaklar1 869.674 869.674
Takipteki ve diger alacaklar 115.191 115.191
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 740.531 674.168
Kiralama borglart 52.398 50.531
Ihrag edilen menkul kiymetler 90.925 90.925
Faktoring borglari 1.874 1.874
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25.

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devani)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, finansal varlik ve yiikiimliilikklerin kayith degeri ve gergege uygun
degeri asagidaki gibidir;

31 Arahk 2019

Kayith Gercege uygun
degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit degerler ve bankalar 10.777 10.777
Faktoring alacaklari 933.785 933.785
Takipteki ve diger alacaklar 117.972 117.972
Finansal yiikiimliiliikler
Alnan krediler 804.108 773.308
Kiralama borglar1 47.885 48.756
Thrag edilen menkul kiymetler 98.781 98.781
Faktoring borglar1 1.799 1.799

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un gergege uygun degeri iizerinden
gosterilen finansal varlik ve ylikiimliligi bulunmamaktadir.

26. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup, 10 Temmuz 2020 vade baslangig tarihli 22.000 TL nominal tutarli TRFLDFKE2016 ISIN
kodlu bonolarin Nitelikli Yatirimcilara satis yontemiyle ihracini gergeklestirmistir. Bonolarin
itfa tarihi 2 Ekim 2020°dir.

Grup, 24 Temmuz 2020 vade baslangi¢ tarihli 17.000 TL nominal tutarli TRFLDFKK2018

ISIN kodlu bonolarin Nitelikli Yatinnmcilara satis yontemiyle ihracimi gergeklestirmistir.
Bonolarin itfa tarihi 6 Kasim 2020°dir.
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