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Giris

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 30 Haziran
2020 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayn1 tarihte sona eren alt1 aylik hesap donemine ait
ilgili 6zet konsolide kar veya zarar tablosunun, 6zet konsolide diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet konsolide
6zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet konsolide nakit akis tablosunun sinirli denetimini ytiriitmiis bulunuyoruz.

Grup yo6netimi, s6z konusu ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Dénem
Finansal Raporlama ’ya ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem 6zet konsolide finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigmmiz simirlt denetim, Smirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi' ne
uygun olarak ylriitilmiistir. Ara donem finansal bilgilere iligkin smirli denetim, basta finans ve muhasebe
konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirlt denetimi, denetim sirketinin,
bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisti bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin, tiim dnemli yonleriyle, TMS 34'e
uygun olarak hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

19 Agustos 2020

Arilar Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
A member firm of Nexia International

Serif ARI
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERI iTIBARTYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

1

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirly Bagimsiz
denetimden  denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Varhklar referanslar1 ~ 30.06.2020  31.12.2019
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 81.166 27.883
Ticari alacaklar
- Tiskili taraflardan ticari alacaklar 28 197.666 146.539
- Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 370.052 300.701
Diger alacaklar
- Miskili taraflardan diger alacaklar 28 5.806.730  4.568.900
- Tligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 51.778 96.657
Stoklar 7 744.840 689.622
Pesin 6denmis giderler
- Miskili taraflara pesin 6denmis giderler 28 30.377 46.499
- Tligkili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 14 29.865 23.027
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 89 39
Tlrev araclar 8 914 -
Diger donen varliklar 9 27.111 13.577
Toplam donen varhklar 7.340.588  5.913.444
Duran varliklar
Ticari alacaklar
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 16.999 19.199
Diger alacaklar
- Tligkili taraflardan diger alacaklar 28 5.500 5.500
- Tligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 99 98
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 31.048 61.830
Finansal yatirimlar 5 762.587 603.935
Kulanim hakki varliklart 12 44.459 48.117
Maddi duran varliklar 10 2162925  2.237.511
Maddi olmayan duran varliklar 11 48.046 42.677
Pesin 6denmis giderler
- [liskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 14 1.181 3.604
Ertelenmis vergi varligi 19.a 3.608 3.280
Toplam duran varhklar 3.076.452  3.025.751
Toplam varhklar 10.417.040  8.939.195

Tisikteki dipnotlar ara dosnem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 VE 31.12.2019 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Strl Bagimsiz
denetimden  denetimden
Dipnot gecmis gecmiy
Kaynaklar referanslarn ~ 30.06.2020 31.12.2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 15 4842632 3.975.534
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 15 1.258.287 706.583
Ticari borclar
- Tliskili taraflara ticari borglar 28 91.614 70.075
- Tliskili olmayan taraflara ticari borclar 16 339.857 350.674
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar 24.399 25.206
Diger borglar
- Tliskili taraflara diger borglar 28 2.243 54.693
- Tiskili olmayan taraflara diger borglar 13 1.029 1.290
Ertelenmis gelirler 17 163.218 141.223
Kisa vadeli karsiliklar
- Izin karstliklart 4532 8.825
- Diger karsiliklar 3481 3.286
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 18 23.485 10.573
Toplam kisa vadeli yakumlulukler 6.754.777  5.347.962
Uzun vadeli yikimltltkler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 15 524.967 612.952
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 20 114.665 90.767
Ertelenmis gelirler 17 18.889 32.009
Ertelenen vergi yiikiimliiliigi 19a 225.669 232.193
Toplam uzun vadeli yukumltltkler 884.190 967.921
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 21a 330.000 330.000
Sermaye diizeltmesi farklari 21b 354.105 354.105
Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak birikmis
diger kapsamh gelir ve giderler
-Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglart 21.c 1267109  1.335.989
-Tanimlanmis fayda plan1 yeniden 6l¢tim kayiplart (32.041) (17.521)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelir ve giderler
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanglar 372.886 221.227
-Yabanci para ¢cevrim farklar 35.219 43.602
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21d 155.321 141.973
Gegmis yillar karlart 228.697 22.080
Net dénem kari 69.326 194.060
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 2.780.622  2.625.515
Kontrol guicti olmayan paylar (2.549) (2.203)
Toplam 6zkaynaklar 2.778.073  2.623.312
Taahht ve yakumlalukler 22 -- -
Toplam yukumlulikler ve 6zkaynaklar 10.417.040  8.939.195

Ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 VE 30.06.2019 TARIHLERINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Strl Strh
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmiy
referanslari 30.06.2020 30.06.2019
Surdarilen faaliyetler
Hasilat 23 1.636.628 1.762.324
Satiglarin maliyeti (-) 23 (1.330.746) (1.409.746)
Brit kar 305.882 352.578
Aragstirma ve gelistirme giderleri (-) (9.858) (9.013)
Pazarlama giderleri (-) (101.818) (134.813)
Genel yonetim giderleri (-) (63.999) (62.826)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 122.596 123.728
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25 (129.807) (94.742)
Faaliyet kan 122.996 174.912
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 16.155 16.933
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 26 (2.019) (503)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirrmlarin
karlarindan / zararlarindan paylar, (net) 4 (24.105) 6.684
Finansman gideri dncesi faaliyet kar 113.027 198.026
Finansman gelirleri 27 998.932 579.095
Finansman giderleri (-) 27 (1.054.270) (678.479)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 57.689 98.642
Surddrilen faaliyetler vergi geliri 11.635 15.613
Doénem vergi gideri (-) - -
Ertelenmis vergi geliri 11.635 15.613
Net dénem kar 69.324 114.255
Doénem karmm dagilimm
Ana ortaklik paylart 69.326 114.257
Kontrol giicti olmayan paylar 2 2
Pay basina kazang 0,21 0,35

Hisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 VE 30.06.2019 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AIiT OZET KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirly Sinirly
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 30.06.2020 30.06.2019
Net donem kar 69.324 114.255
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
- Tamimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplart 20 (18.634) (11.078)
- Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler 4.100 2437
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger
kapsaml gelirinden kar/zararda simiflandirilmayacak paylar 14 (294)
(14.520) (8.935)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar / (kayiplar), net 5 159.640 (20.139)
- Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak diger kapsaml
gelire iligkin vergiler (7.982) 1.007
- Yabanci para ¢evrim farklar (2.037) (2.719)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin diger
kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylar (6.689) 5.823
142.932 (16.028)
Toplam kapsamh gelir 197.736 89.292
Toplam kapsamh gelirin dagilim;
Ana ortaklik paylari 198.082 89.458
Kontrol giicli olmayan paylar (346) (166)

Misikteki dipnotlar ara dosnem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 VE 30.06.2019 TARIHLERINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
smiflandirnlmayacak
birikmis Kar veya zararda yeniden
diger kapsamh gelir ve siniflandirlacak birikmis diger
giderler kapsamh gelir ve giderler Birikmis karlar
Gercege
uygun deger
farki diger
kapsamh
Maddi | Tamimlanms gelire
duran fayda| yansitlan
varhk planlanr finansal | Finansal | Yabana Kardan Gegmis Kontrol
Sermaye |  yeniden yeniden | varhklardan |  riskten para ayrilan yillar Net Ana guctu
Odenmis  diizeltmesi | degerleme olcim | kazanclar /| korunma | cevrim | kisitlanmg | karlari/ donem |ortakhga ait olmayan Toplam
sermaye farklarn | artislan kayiplar1 | (kayplar) fonu | farklari | degerler | zararlan kan fzkaynaklar  paylar  6zkaynaklar
01.01.2019 itibariyla bakiye 330.000 354.105 1.514.117 (4.169) 80.004 (58.656) 50.006 98.253 (150.185) 342.783 2.556.258 (1.894) 2.554.364
Gegmis yillar karlarina / zararlarina transfer -- - (88.583) -- - 58.656 - -- 372710 (342.783) - - -
Odenen temettii -- -- -- -- - -- - -- (246.270) - (246.270) - (246.270)
Toplam kapsamli gelir -- -- -- (8.935) (19.132) - 3.268 -- - 114257 89.458 (166) 89.292
30.06.2019 itibartyla bakiye 330.000  354.105 1.425.534 (13.104) 60.872 - 53274 98.253  (23.745) 114257  2.399.446  (2.060) 2.397.386
01.01.2020 itibartyla bakiye 330.000  354.105 1.335.989 (17.521) 221.227 - 43.602 141.973 22.080 194.060 2.625.515 (2.203) 2.623.312
Gegmis yillar karlarma / zararlarma transfer - - (68.880) - - - - -- 262940 (194.060) - - --
Odenen temettii -- -- -- -- -- -- -- - (42.975) -- (42.975) - (42.975)
Yedeklere transfer -- - -- -- -- -- -- 13348  (13.348) -- - - -
Toplam kapsamli gelir -- - -- (14.520) 151.659 -~ (8.383) -- -- 69.326 198.082 (346) 197.736
30.06.2020 itibartyla bakiye 330.000 354.105 1.267.109 (32.041) 372.886 -- 35219 155.321  228.697 69.326  2.780.622  (2.549) 2.778.073

Tlisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasmi olusturur.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 VE 30.06.2019 TARIHLERINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Surh Surh
denetimden  denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 01.01- 01.01-
referanslari 30.06.2020 30.06.2019
Net donem kar 69.324 114.255
Donem net kar1/ zarar mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman gideri ile ilgili diizeltmeler 10,12 101.949 127.263
Itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11 4.220 2.415
Maddi duran varlilarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar 26 (1.940) (731)
Maddi duran varlilarm elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar 26 2,019 503
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm dagitilmanus karlar ile ilgili diizeltmeler 24.107 (6.390)
Kidem tazminati karsiligy ile ilgili diizeltmeler 20 5.032 3.818
Stipheli alacak karsilig: ile ilgili diizeltmeler, net 6 981 2.706
Stok deger diistikliigii ile ilgili diizeltmeler, net 7 6.078 (3.909)
Faiz gideri ile ilgili duizeltmeler 27 266.664 238.130
Faiz geliri ile ilgili diizeltmeler 27 (189.052) (166.149)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (11.635) (15.613)
Faaliyetlerle ilgili varhk ve borclardaki degisim oncesi faaliyet geliri 277.747 296.298
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (123.835) (33.160)
Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (61.296) (12.441)
Diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 44878 10.247
Diger varliklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (13.534) 5171
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 10.722 60.379
Diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (261) (443)
Diger yiikiimliilikklerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7.957 11.839
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 8.875 (52.927)
Pesin 6denen giderlerdeki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 11.707 (2574)
Odenen kidem tazminati 20 (5.309) (9.751)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislar 157.651 272.638
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 10 (30.687) (40.460)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢gikislart 11 (9.541) (21.635)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girigleri 1.146 7.817
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislari (39.082) (54.278)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 3.207.783 2.350.634
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart (1.869.802) (1.770.981)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin nakit gikiglart (7.628) (16.389)
Tiirev islemlerinde kullanilan nakit 914) 2482
Tliskili kuruluglardan diger alacaklar (1.237.830) (477.941)
Tligkili kuruluslara diger borglar (52.450) 24.080
Bagli menkul kiymet satigindan nakit girisi 988 -
Odenen temettiiler (42.975) (246.270)
Alinan faiz 189.052 166.149
Odenen faiz (254.951) (253.475)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislar (68.727) (221.711)
Yabanci para ¢evrim farklar 3.441 4.628
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 53.283 1.277
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 27.883 29.488
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 81.166 30.765

Tlisikteki dipnotlar ara dénem zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasim olusturur.
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1. SIRKET’ iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.§. (“Sirket” veya “Korteks”); 1976 yilinda Bursa’ da kurulmustur. Faaliyet
konularindan Dokuma, Boya ve Terbiye Isletmeleri; bolinme suretiyle 2007 yilinda Zorluteks Tekstil Ticaret ve San.
A.S.” ne devredilmistir.

Sirket, Dokuma ve Orme Fabrikasi’nin polyester iplik ihtiyacim karsilamak amaciyla 1989 yilinda 21.440 m2 alanda 80
Ton/giin kapasiteli Polyester Iplik Fabrikasini, piyasalarda olusan talepler iizerine ise, 1998 yilinda 123.560 m2 alanda
500 ton/giin kapasiteli ikinci Polyester iplik tesisini devreye alinmustir.

Tesis, 145.000 m? alanda yerlesik 335.000 m? kapah alanda kuruludur. Tesislerin Gretim kapasitesi 580 ton/giin polimer,
400 ton/giin POY, (partially oriented yarn) 120 ton/giin FDY, (full drawn yarn) 360 ton/giin Tekstire iplik, 25 ton/gln
biikiimlii, fantezi ve elastomerli iplik, 9 ton/giin hava tekstiire iplik ve 60 ton/ay mono iplik ve 408 ton/yil iplik
boyamadir. Uretilen mamuller, yurt i¢i miisterilerine dogrudan, yurt dis1 miisterilerine ise agirliklh olarak pazarlama
sirketleri araciligtyla satilmaktadir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Korteks ve bagh ortakhiklar1 (“Grup”) Korteks ve asagida listelenen 5 (2019:5) bagh
ortakligindan olugmaktadir.

30.06.2020 itibartyla personel sayisi 4.985°dir (31.12.2019: 5.028).
Sirket’in tescilli adresi, Fethiye OSB Mahallesi, Sar1 Cadde No: 3 NilUfer, Bursa, Tiirkiye’dir.

Grup’un faaliyetleri, iplik ve ev tekstili Urinleri (perde, yatak ortiisii, nevresim takimlari ve gesitleri) tiretim ve pazarlama
olusturmaktadir. Perde ve nevresim grubu, Linens magazalarinda TAC ve Linens markas altinda satiimaktadir.

Sirket’in bagl ortakliklarinin faaliyet konulari ve faaliyet gosterdikleri iilkeler agagida sunulmustur:

Sirket Faaliyet konusu Ulke
Uretim

Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Tekstil Grtinleri Gretimi ve pazarlama Tarkiye
Pazarlama

Zorlu Dis Ticaret A.S. Tekstil Griinleri pazarlama Tarkiye
Zorluteks SNG Tekstil triinleri pazarlama Rusya
Zorluteks D.O.O. Tekstil Grtnleri pazarlama Makedonya
Zorlu UK Ltd. Tekstil Grinleri pazarlama Ingiltere

Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Zorluteks”) — Zorluteks, 1982 yilinda nevresim, pike, yastik kilifi, ¢arsaf,
yorgan, masa ortusu, yatak ortiisti, pamuklu perdelik kumas, havlu ve 6rme kumastan lastikli garsaf ve yastik kilifi gibi
farkl ev tekstili {iriinleri tiretmek amaci ile kurulmustur. 160.000 m? kapali alanda yillik 96 milyon metre kapasiteli ev
tekstili , perde dokuma ve érme terbiye ve dikim olma (izere 4 tesiste iiretimini gerceklestirmektedir. Uretiminin %40’m1
basta Amerika, Avrupa, Japonya ve Rusya olmak iizere diinyanin farkl bolgelerine ihrag¢ etmekte; geri kalan tiretimini ise
Tiirkiye’nin bilinen markalar1t TAC ve Linens igin gerceklestirmektedir.

22.07.2014 tarih ve 2014/27 sayili Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca; Linens Pazarlama A.S., Zorluteks Tekstil’in istanbul
Sube’si olarak Zorluteks ile birlesmistir.

Zorlu Dis Ticaret A.S. (“Zorlu Dis Ticaret™) — Zorlu Dig Ticaret, 1998 yilinda Zorlu Tekstil Grubu’nun tiim dig ticaret
faaliyetlerini koordine etmek amaci ile kurulmustur. Yakin zamana kadar iplik, perde ve carsaf/nevresim olarak
boliimlenmis bulunan Sirket 2004 yilinin sonunda marka ve lisanslt iriinlerin yonetimini de iistlenmistir. Sirket, Zorlu
Holding A.S. biinyesinde faaliyet gostermekte olup, Zorlu Holding A.S. biinyesinde yer alan tekstil grubu sirketlerinin
tretmis oldugu {rlinlerinin  (nevresim, perde, iplik, lisansh {irin v.b.)) tiim diinya {lkelerine ihracatini
gerceklestirilmektedir.

Zorluteks SNG — Zorluteks SNG, 2005 yilinda kurulmugtur. Rusya’da toptan satis yapmaktadir.
Zorluteks D.O.O. — Zorluteks D.O.0. 2004 yilinda kurulmustur. Makedonya’da toptan satis yapmaktadr.
Zorlu UK Ltd.— Zorluteks UK Ltd. 2002 yilinda kurulmustur. Ingiltere’de toptan satis yapmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Tlisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gd&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmugtir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo &rnekleri
esas alinarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Grup, 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarin1 TMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem &zet konsolide finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri icermez ve Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanan yillik finansal
tablolartyla birlikte okunmasi gerekir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un
0Ozet konsolide finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Grup, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuatt ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz almarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ozet konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen
maddi duran varlik grubundan arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ve makine, tesis ve cihazlar ile yine,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmakta olup,
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Grup’un yurtdiginda kayitli olan ve konsolide edilen bagl ortakliklart ise finansal tablolarmi bulunduklari ilkelerin
standart, kanun ve diizenlemelerine gére hazirlamakta olup finansal tablolari TMS’ye uygun olarak gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak yeniden diizenlenmistir. ilgili yabanci ortakliklarm varlik ve yiikiimliiliikleri bilanco
tarithindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama d6viz kuru kullamlarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama
kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim farklar kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

2.2 isletmenin siirekliligi
Grup 6zet konsolide finansal tablolarmi isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.3 Islevsel ve raporlama para birimi
Ozet konsolide finansal tablolar Grup’un islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

a. 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler:
- Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)
- COVID-19’1a flgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler
S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal tablolar {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

b. 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla yiiriirliige girerek uygulanmaya basglanmig degisiklikler:
- Glincellenen Kavramsal Cergeve (2018 strimti)
- TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

- TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi
- Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)
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Yiirtirliige giren degisikliklerin, Grup’un 0zet konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

¢. UMSK tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve
yorumlar

- UFRS 3'de Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

- Maddi Duran Varliklar Kullanim amacina uygun hale getirme (UMS 16’da yapilan degisiklik)

- Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (UMS 37°de yapilan degisiklik)
- Yillik Tyilestirmeler -2018-2020 Dénemi

2.5 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari dénem 0zet konsolide finansal
tablolart onceki donemle karsilastrmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagturmali bilgiler gerekli goriildiiginde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanr.

2.6 Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

2.7

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikkmiiniin yer almadig
degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
dondk olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildig1 dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Onemli muhasebe degerlendirme,tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarm hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarim etkileyecek, bilanco
tarihi itibaryla vukuu muhtemel yukumlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibartyla gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir.
Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli duizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart goz Oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar ve
degerlendirmeler:

- Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin
tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler
yapmak gerekmektedir. 30.06.2020 itibariyla vergi kargihigi, donem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada
ertelenmis vergi goz dniinde bulundurulmustur.

- Dava kargiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan sonuglar Grup
hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi
tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsilig1 ayirmaktadir.

- Maddi ve maddi olmayan varliklar (yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar hari¢ olmak tizere)
elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikligli diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Faydali dmiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gozden gecirilir ve gerekirse
degisiklik yapilir.

- Vadeli doviz alim satim sozlesmelerinin ger¢cege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi i¢in sdzlesmenin
geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlari referans aliarak hesaplanip, raporlama tarihi itibariyla gegerli olan
vadeli kurla kargilastirmak yoluyla belirlenmektedir.

- Stipheli alacak kargihiklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar gergevesinde
tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi tutarlart yansitmaktadir.
Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulug ve anahtar miisteriler diginda kalan
borglularin gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarm onaylanma tarihine
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kadar olan performanslart ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ayrica karsilik tutart belirlenirken
bilanco tarihi itibartyla elde bulunan teminatlarin disinda yine finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar gegen siire
zarfinda edinilen teminatlar da goz éniinde bulundurulmaktadr. Tlgili bilango tarihi itibartyla siipheli alacak karsiliklari
dipnot 6’da agiklanmustir.

- Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin goriigleri dogrultusunda
kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarm
net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil i¢inde verilen ortalama iskonto oranlarmna iligkin
veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir. Bu caligmalar sonucunda net
gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir (dipnot 7).

2.8 Netlestirme / Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin
miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi
halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.9 Konsolidasyon esaslari
Konsolide finansal tablolar Sirket ile Sirket tarafindan kontrol edilen ortakliklari igermektedir. Kontrol giicti Sirket
tarafindan istirak ve baglt ortakliklarinin finansal ve igletme politikalarini yonetme giicii ile faaliyetlerden fayda saglama
giicii olarak tanimlanmaktadir.

Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibarryla ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalant gozetilerek gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak TMS*“ye uygun
olarak hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden cikarma islemlerine uygun olarak séz
konusu iglemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bilango tarihleri itibartyla konsolidasyona tabi tutulan sirketlerin ve Korteks’e ait dogrudan ve dolayli oy haklar ile
etkinlik oranlar1 agagidaki gibidir:

30.06.2020 31.12.2019

Etkinlik Etkinlik
Konsolidasyona dahil edilen kuruluslar Oy hakki orani Oy hakki oran
Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Zorlu Dis Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Zorluteks SNG 100,00 100,00 100,00 100,00
Zorluteks D.O.O. 83,00 83,00 83,00 83,00
Zorlu UK Ltd. 100,00 100,00 100,00 100,00

Bagl ortakliklar, Korteks’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasmi kullanma yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarmi
Korteks’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve aralarmdaki énemli tutardaki tiim borg/alacak bakiyeleri ile alim/satim islemleri elimine edilmistir. Istirak
tutarlan ile istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli elimine edilmis olup konsolide finansal tablolarda yalnizca
Korteks’in sermayesi ve diger 6zsermaye hesaplari ile ayr1 kalemde gosterilen azinlik hissedarlara ait olan 6zsermaye
paylar1 yansitilmistir.

Kontrol giicii olmayan paylarm, bagh ortakligin net varlik ve cari dsnem kapsaml gelir ya da giderindeki pay1, konsolide
kapsamli kar veya zarar tablosu ve konsolide dzkaynaklar degisim tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar” adiyla
ayrica smiflandirilmustir.



11
KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un, 6nemli etkilere sahip oldugu ancak kontroliiniin olmadig1 istirakleri {izerindeki oy haklari, genellikle %20 ile
%50 araliginda olmaktadr. Istiraklerdeki yatirimlar, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Asagida yer alan tabloda 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla istirakler ve istiraklerdeki etkin ortaklik
oranlari gosterilmektedir:

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar 30.06.2020 31.12.2019
Zorlu O/M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri A.S. %21 %21
Zorlu Yap1 Yatirmm A.S. (*) %47 %47

Grup’un, toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un onemli bir etkiye sahip olmadigi ve aktif
piyasalarda kote pazar fiyatlan olan ve gergege uygun degerleri givenilir bir sekilde hesaplanabilen satilmaya hazir
finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle 6zet konsolide finansal tablolara yansitilmustir. Borsaya kayith herhangi bir
gercege uygun degeri olmayan veya gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde Olgiilemeyen finansal yatirimlar ise
maliyet degeri ile gosterilmistir.

(*) Zorlu Yapt Yatirrm A.S.’nin 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle 6zet konsolide finansal tablolarda
tasman degeri sifirdir.

2.10 Onemli muhasebe politikalarmin zeti

30 Haziran 2020 tarihinde sona eren doneme iligkin ara donem Ozet finansal tablolar, TMS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik “TMS 34 — Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun
olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem &zet finansal
tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

30.06.2020 31.12.2019

Kasa 332 289
Vadesiz mevduat 60.684 25.915
Vadeli mevduat 17.503 -
Diger 2.647 1.679
Nakit ve nakit benzerleri 81.166 27.883
4. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Zorlu O&M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri A.S. 31.048 61.830
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirumlarin kar/zararlarindan paylar
01.01.- 01.01.-
30.06.2020 30.06.2019
Zorlu O&M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri A.S. (24.105) 6.684
(24.105) 6.684
5. FINANSAL YATIRIMLAR
Oran % Tutar

Sirket Ulke

30.06.2020  31.12.2019  30.06.2020 31.12.2019

Gercege uygun deger farki diger kapsamh
gelire yansitilan finansal varliklar

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S. (*) Tarkiye 18,31 18,31 758.657  599.017

Onemlilik ilkesi dahilinde konsolidasyon

kapsamu disinda tutulan bagh ortakliklar

Zorlu USA Inc. AB.D. 100,00 100,00 116 116

Zorlu Endiistriyel ve Enerji Tesisleri Insaat Ticaret A.S.  TUrkiye - 3,00 - 988

Zorlu Enerji ve ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye 10,00 10,00 100 100

Sichuan Zorluteks Ymhua Co. Ltd. Cin 10,00 10,00 3.124 3.124

Rosmiks International BV Hollanda 0,00 0,00 116 116

Diger 474 474
3.930 4918

762.587  603.935

(*) Grup’un borsada iglem goren gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire kaydedilen varhigindan Zorlu Enerji
Elektrik Uretimi A.S., bilanco tarihinde BIST bekleyen en iyi als fiyati ile degerlenerek gergege uygun deger tespiti

yapilmistir.
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30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TiCARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.06.2020 31.12.2019

Ticari alacaklar

- Ugiincii sahuslar 520.990 442.009

- Tliskili taraf, dipnot 28 197.666 146.539

Alacak senetleri

- Ugiincii sahuslar 44883 48.956
763.539 637.504

Stipheli alacak karsiliklar1 (-) (195.821) (190.264)
567.718 447.240

Uzun vadeli ticari alacaklar
Alacak senetleri
- Ugiincii sahislar 16.999 19.199

Grup yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli
goriildiigli durumlarda ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Siipheli ticari alacak karsiliklarinin donem
icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
30.06.2020 30.06.2019

Acilis bakiyesi, 01.01 190.264 167.266
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 1.911 8.478
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (930) (5.772)
Yabanci para ¢evrim farklar 4576 7.122

Kapams bakiyesi, 30.06 195.821 177.094
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STOKLAR
30.06.2020 31.12.2019
Hammadde ve yedek parca 229.254 181.702
Yart mamul 93.971 84.915
Mamul ve ticari mal 436.457 431.985
Diger stoklar 1.005 789
760.687 699.391
Stok deger diistikligi karsiligi (-) (15.847) (9.769)
744.840 689.622
Stok deger diisiikliigii karsiligiin donem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
30.06.2020 30.06.2019
Acilis bakiyesi, 01.01 9.769 12.167
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 6.078 -
Konusu kalmayan karsiliklar (-) - (3.909)
Kapams bakiyesi, 30.06 15.847 8.258
TUREV ARACLAR
30.06.2020 31.12.2019
Rayic¢ Degerler Rayi¢ Degerler
Kontrat Kontrat
tutari Varliklar Yukumliltkler tutari Varliklar Yikiumlilikler

Alm satim amagh :

Vadeli yabanci para
islemleri 120.936 914 - - - -

30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Grup’un 17.675 bin ABDS$, alim taahhiidii kargiiginda 15.000 bin EURO, 8.855 TL
vadeli doviz satis taahhiidii bulunmaktadir.

DIGER DONEN VARLIKLAR

30.06.2020 31.12.2019

KDYV alacaklar1 24.186 11.485
Diger 2.925 2.092

27.111 13.577
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR
Yabanc1
para ¢evrim
01.01.2020 ilaveler Cikislar farklarn  Transferler 30.06.2020
Maliyet
Yeralt1 ve yer(stu dlizenleri 27.457 -- -- -- -- 27.457
Arazi ve binalar 1.084.513 34 -- -- -- 1.084.547
Makine, tesis ve cihazlar 1.282.913 1.680 (495) -- (10.905) 1.273.193
Ozel maliyetler 31.343 1.511 (1.731) -- -- 31.123
Tagit araglan 2.593 -- (123) -- -- 2.470
Doseme ve demirbaglar 156.987 2.956 (248) 42 -- 159.737
Yapilmakta olan yatirimlar 2.317 24506 -- -- (1.044) 25.779
2.588.123  30.687 (2.597) 42 (11.949) 2.604.306
Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 997 500 -- -- -- 1.497
Avrazi ve binalar 20.226 10.131 -- -- -- 30.357
Makine, tesis ve cihazlar 183.742  73.940 (495) -- (926) 256.261
Ozel maliyetler 17.884  1.848 (547) -- -- 19.185
Tasit araclar 2.288 147 (111) -- -- 2.324
Doéseme ve demirbaglar 125.475 6.459 (219) 42 -- 131.757
350.612  93.025 (1.372) 42 (926) 441.381
Net defter degeri 2.237.511 2.162.925
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Yabanci
para ¢evrim
01.01.2019 laveler  Cikislar farklar1  Transferler 30.06.2019

Maliyet
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 27.486 - (89) - - 27.397
Arazi ve binalar 1.060.624 23.334 - - - 1.083.958
Makine, tesis ve cihazlar 1.252.422 758 (7.642) - 17.787 1.263.325
Ozel maliyetler 28.568 1.713 (604) - - 29.677
Tasit araclar 3.007 -- (375) -- -- 2.632
Ddseme ve demirbaglar 169.564 3645 (11.672) 47 - 161.584
Yapilmakta olan yatirimlar 18.488 11.010 - - (17.814) 11.684
2.560.159 40460  (20.382) 47 27) 2.580.257
Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 496 - - - 496
Arazi ve binalar - 10.108 - - - 10.108
Makine, tesis ve cihazlar - 93.290 (4.737) -- - 88.553
Ozel maliyetler 14591 1.858 (326) - - 16.123
Tasit araclar 2.254 196 (294) -- - 2.156
Ddseme ve demirbaglar 124.010 7.061 (7.225) 45 - 123.891
140.855 113.009  (12.582) 45 -- 241.327
Net defter degeri 2.419.304 2.338.930
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
01.01.2020 ilaveler Cikislar Transferler  30.06.2020
Maliyet
Haklar 41.272 2.516 - 48 43.836
Diger maddi olmayan duran varliklar 39.176 7.025 (1.353) -- 44.848
80.448 9.541 (1.353) 48 88.684
Birikmis amortisman (-)
Haklar 16.715 1.156 - - 17.871
Diger maddi olmayan duran varliklar 21.056 3.064 (1.353) -- 22.767
37.771 4.220 (1.353) - 40.638

Net defter degeri 42.677 48.046
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30.06.2020 TARIHI ITIBARTYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01.2019 ilaveler Cikislar Transferler  30.06.2019
Maliyet
Haklar 35.927 15.903 - 27 51.857
Diger maddi olmayan duran varliklar 28.586 5.732 @1 - 34.301
64.513 21.635 17 27 86.158
Birikmis amortisman (-)
Haklar 14.559 1.125 - - 15.684
Diger maddi olmayan duran varliklar 17.580 1.290 - - 18.870
32.139 2415 - - 34.554
Net defter degeri 32.374 51.604
KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
01.01.2020 ilaveler Cikislar Transferler  30.06.2020
Maliyet
Binalar 71.242 - (6.806) - 64.436
Makine, tesis ve cihazlar - - - 11.901 11.901
Tagitlar 6.976 1.097 - - 8.073
78.218 1.097 (6.806) 11.901 84.410
Birikmis amortisman (-)
Binalar 27.235 7.116 - - 34.351
Makine, tesis ve cihazlar - - - 926 926
Tagitlar 2.866 1.808 - -- 4.674
30.101 8.924 - 926 39.951
Net defter degeri 48.117 44.459
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30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe
politikalarindaki .
01.01.2019  degisimin etkisi Hlaveler 30.06.2019
Maliyet
Binalar - 60.404 - 60.404
Tagitlar -- 7.232 - 7.232
- 67.636 - 67.636
Birikmis amortisman (-)
Binalar -- -- 12.495 12.495
Tagitlar -- -- 1.759 1.759
-- - 14.254 14.254
Net defter degeri -- 53.382
DIiGER CESIiTLi ALACAKLAR VE BORCLAR
30.06.2020 31.12.2019
Kisa vadeli diger alacaklar
Miskili taraflardan diger alacaklar, dipnot 28 5.806.730 4.568.900
Verilen depozito ve teminatlar 5.513 5.221
KDV alacaklar 2.275 8.408
Diger cesitli alacaklar 43.990 83.028
5.858.508 4.665.557
Uzun vadeli diger alacaklar
Miskili taraflardan diger alacaklar, dipnot 28 5.500 5.500
Diger cesitli alacaklar 99 98
5.599 5.598
Kisa vadeli diger borglar
[ligkili taraflara diger borglar, dipnot 28 2.243 54.693
Alman depozito ve teminatlar 354 325
Diger ¢esitli borglar 675 965

3.272 55.983
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30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
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PESIN ODENMIS GIDERLER
Pesin 6denmis giderler

30.06.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli
Pesin 6denmis giderler 12.304 6.433
Verilen avanslar (*)
- Ugiincii sahislar 17.561 16.594
- Tiskili taraf, dipnot 28 30.377 46.499

60.242 69.526

Uzun Vadeli
Verilen avanslar (*) 1.181 3.604

(*) Grup’un, enerji, isletme malzemesi, yardimcr malzeme, hammadde, makine ve tesisat alimi i¢in vermis oldugu

avanslardan olugmaktadir.
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30.06.2020 TARIHI ITIBARTYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL BORCLANMALAR
Orijinal para birimi TL esdegeri
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar
-ABDS$ (‘000) 358.187 356.630 2.450.787 2.118.454
-EURO (‘000) 164.606 154.751 1.268.818 1.029.187
-TL 724.125 497.674 724.125 497.674
ihrac edilen tahviller
-TL 398.902 330.219 398.902 330.219
4.842.632 3.975.534
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kistmlari
Banka kredileri
-ABDS (‘000) 76.567 53.234 523.887 316.221
-EURO (‘000) 56.772 23.492 437.610 156.236
-TL 185.029 144.464 185.029 144.464
ihrac edilen tahviller
-TL 13.707 9.316 13.707 9.316
Kiralama islemlerinden borclar
-ABDS$ (‘000) 7.701 11.201 52.692 66.534
- EURO ('000) 1.412 1.254 10.884 8.340
-TL 34.478 5.472 34.478 5.472
1.258.287 706.583
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar
Banka kredileri
-ABDS$ ('000) 17.354 24.367 118.739 144.744
-EURO ('000) 11.947 35.413 92.090 235.518
-TL 61.889 8.584 61.889 8.584
ihrag edilen tahviller
-TL 7.612 22.466 7.612 22.466
Kiralama islemlerinden borg¢lar
-ABDS$ (‘000) 28.200 24.210 192.950 143.812
-EURO ('000) 3.644 1.460 28.090 9.710
-TL 23.597 48.118 23.597 48.118
524.967 612.952

Grup, 20 Mayis 2019 itibartyla degisken faizli, 6 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demeli olmak
Uzere; 546 giin vadeli 8.180 TL nominal degerinde,1 Temmuz 2019 itibartyla degisken faizli, 6 ayda bir kupon ve
vade sonunda anapara ve faiz 6demeli olmak tizere; 504 giin vadeli 2.100 TL nominal degerinde, 26 Temmuz 2019
itibartyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demeli olmak (zere; 544 giin vadeli 9.320
TL nominal degerinde, 29 Agustos 2019 itibarryla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz
Gdemeli olmak tizere; 552 giin vadeli 5.320 TL nominal degerinde, 14 Kasim 2019 itibartyla sabit faizli, ayda bir kupon
ve vade sonunda anapara ve faiz ddemeli olmak iizere; 368 giin vadeli 26.480 TL nominal degerinde, 14 Kasim 2019
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itibartyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz 6demeli olmak {izere; 540 giin vadeli 11.240
TL nominal degerinde, 15 Mayis 2020 itibartyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda ana para ve faiz
Odemeli olmak Uizere; 420 giin vadeli 8.560 TL nominal degerinde tahvil ihrag etmistir.

Grup, 29 Agustos 2019 itibartyla sabit faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ve faiz demeli olmak Uizere; 364
giin vadeli 22.140 TL nominal degerinde, 26 Aralik 2019 itibariyla degisken faizli, ayda bir kupon ve vade sonunda
anapara ve faiz 6demeli olmak Uzere; 326 giin vadeli 38.110 TL nominal degerinde, 29 Ocak 2020 itibariyla degisken
faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda ana para ve faiz 6demeli olmak (zere; 357 giin vadeli 91.370 TL nominal
degerinde, 23 Mart 2020 itibariyle degisken faizli 3 ayda bir kupon ve vade sonunda ana para ve faiz 6demeli olmak
Uzere; 345 giin vadeli 3.570 TL nominal degerinde, 5 Mayis 2020 tarihi itibariyle sabit faizli, ayda bir kupon ve vade
sonunda anapara 6demeli olmak tizere; 195 giin vadeli 49.100 TL nominal degerinde, finansman bonosu ihrag etmistir.

Grup, 29 Ocak 2020 itibartyla sabit faizli, vade sonunda ana para 6demeli olmak iizere; 211 giin vadeli 53.360 TL
nominal degerinde, 7 Subat 2020 itibartyla sabit faizli, vade sonunda ana para 6demeli olmak iizere; 224 giin vadeli
22.700 TL nominal degerinde iskontolu bono, 23 Mart 2020 itibariyla sabit faizli, vade sonunda ana para édemeli olmak
Uzere; 157 guin vadeli 6.430 TL nominal degerinde iskontolu bono,5 Mayis 2020 tarihi itibariyle sabit faizli, vade sonunda
anapara 6demeli olmak Uizere; 97 giin vadeli 51.350 TL nominal degerinde iskontolu bono, 15 May1s 2020 tarihi itibariyle
sabit faizli, vade sonunda anapara 6demeli olmak tizere; 292 giin vadeli 8.960 TL nominal degerinde iskontolu bono ihrag
etmistir.

Banka kredilerinin ve ihrag edilmis tahvillerin vade bazinda 6zeti asagidaki gibidir:

ABD$ EURO TL
(*000) ('000) TL Esdegeri

30.06.2020
Bir yili gegmeyen 434.754 221.378 1.321.763 6.002.865
Bir yili gecen ve iki yili gegmeyen 15.077 8.458 47.105 215.457
Iki yili gecen ve ii¢ y1li gegmeyen 2.234 3.489 22.396 64.575
Ug yili gegen ve dort yili gegmeyen 43 -- -- 298
452.108 233.325 1.391.264 6.283.195
ABD$ EURO TL
(*000) ("000) TL Esdegeri

31.12.2019
Bir yili gegmeyen 409.864 178.243 981.673 4.601.771
Bir y1li gecen ve iki y1il1 gegmeyen 16.057 30.658 27.175 326.448
iki y1h gegen ve iig y1l gegmeyen 8.015 4.663 3.387 82.009
Ug yili gegen ve dort yili gegmeyen 295 92 488 2.855
434.231 213.656 1.012.723 5.013.083

Finansal kiralama borglarmin 6deme planlar su sekildedir:

30.06.2020  31.12.2019

Toplam finansal kiralama bor¢lar
Bir yildan kisa 98.054 80.346
Bir yildan uzun 244.637 201.640

342.691 281.986
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TiCARi BORCLAR
30.06.2020 31.12.2019
Kisa vade
Ticari borglar
- Ugiincii sahislar 339.857 343.634
- Tligkili taraf, dipnot 28 91.614 70.075
Diger - 7.040
431.471 420.749
ERTELENMIS GELIRLER
Kisa vade
Alman avanslar (*) 136.483 113.581
Sat ve geri kiralama islemlerinden gelirler 26.735 27.642
163.218 141.223
Uzun vade
Sat ve geri kiralama iglemlerinden gelirler 18.889 32.009

(*) Grup’un mamiil satiglari igin misterilerden almig oldugu avanslardan olusmaktadir.
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DIGER YUKUMLULUKLER

30.06.2020 31.12.2019
Kisa vade
Odenecek vergi ve fonlar 21.684 7.975
Diger 1.801 2.598

23.485 10.573

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

a. Donem kar vergi yiikiimliiliigii

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklart ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolart
lzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu ¢zet konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan bagh ortakliklar i¢in ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

= Gergek kisilere

= Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,

= Dar mikellef gercek ve tiizel kisilere,

dagitilmas halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
sayillmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlar1 iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 17°nci
giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamima kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 28. ve 29. maddesinde yer alan igtirak hissesi ve gayrimenkul satig kazanci
istisnasmin siiresi 31.12.2004 tarihi ile sona ermistir. Ancak bu diizenleme 5281 sayili kanun ile 01.01.2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere kalici istisna olarak Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesine eklenmistir.

Yasal vergi orant degisikliginin ertelenmis vergi tutari tizerindeki etkisi 2018, 2019 ve 2020 yillari igin gegerli yerel vergi
oran1 %20’den %22’ye yiikselmistir. S6z konusu degisiklik, 05 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren 7061 sayili kanun kapsaminda yapilmistir.

En az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile aym siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riichan haklarmm satigindan dogan kazanclarm %75'lik kismu ile aym siireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarm %50'lik kismi, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigii sekilde
sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Kurumlarm 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iliskin 6.000 TL’nin iizerindeki yatirim harcamalarinin
%401 -baz1 istisnalar harig- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen
bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim
indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatirim Tegvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden &nce gegerli olan hiikiimlere gore kazanilmig yatirmm indirimi
hakkmin kullanilmas1 halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutan iizerinden, karm dagitilip dagitilmadigina
bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
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Kar veya zarar tablosunda yer alan vergi karsiliklar1 asagida gosterilmektedir:

30.06.2020 31.12.2019

Odenecek kurumlar vergisi - -
Pesin 6denen vergiler (-) - -
Ertelenmis vergi varligi (3.608) (3.280)
Ertelenen vergi yikiimliligi 225.669 232.193
222.061 228.913

b. Ertelenmis Vergi

Grup, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliiklerini bilangco kalemlerinin TMS ve yasal finansal tablolar arasindaki
zamanlama farklar1 degerlendirmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S6z konusu farkliliklar, genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS’ ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Kiimulatif gecici farklar ve 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla hesaplanan gelecek dénemlerde beklenen vergi
orant esas alinarak bunlara iligkin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagidadur:

Ertelenen vergi Ertelenen vergi
varhklari yukUimlaltkleri Net

30.06.2020  31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarmn kayitli degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki net fark 33.457 18.684 38.395 28.117 (4.938) (9.433)
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu - -- 241484  251.816 (241.484) (251.816)
Kidem tazminati 25.226 19.969 -- -- 25.226 19.969
Izin karsilig1 997 1.941 -- -- 997 1.941
Stok deger diistikliigii karsiligi 3.486 2.149 -- -- 3.486 2.149
Stipheli alacak karsilig: 3.385 3.494 - - 3.385 3.494
Sat ve geri kiralama ertelenmis geliri 5.863 13.096 - - 5.863 13.096

Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire kaydedilen varliklar -- -- 19.626 11644  (19.626)  (11.644)
Diger 7.440 6.760 2.410 3.429 5.030 3.331

79.854 66.093 301.915 295006 (222.061) (228.913)

Netlestirme (-) (76.246)  (62.813) (76.246)  (62.813) - -

Ertelenen vergi varhklari/

lcienliHi%0. net 3.608 3280 225669 232.193 (222.061) (228.913)
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KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, Grup, istifa veya kotii davrams disinda sebeplerden isten ¢ikartilan
veya emeklilige hak kazanmig olup isten ayrilan, bir yilhik hizmet siiresini tamamlamis, ¢alisanlarma belli miktarda

tazminat 6demekle yikimltdur.

Odenecek tazminat, her hizmet yili i¢in 30 giinliik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2020 itibarryla 6.730,15

TL (31.12.2019: 6.379,86 TL) ile smrlandirtlmstir.

30.06.2020 tarihi itibariyla, ekli ©zet konsolide finansal tablolardaki kidem tazminati karsiliklari, calisanlarm
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30.06.2020

tarihi itibartyla karsiliklar, % 5,21 (31.12.2019: %5,21) reel iskonto orani ile hesaplanmusgtir.
Grup’un personele yukarida bahsedilen yiikiimliiliikklerinden bagka bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

30.06.2020  30.06.2019

Acilis bakiyesi, 01.01 90.767 72.846
Hizmet maliyeti 5.032 3.818
Aktiieryal kazang/ kayip 18.634 11.078
Faiz gideri 5541 5.287
Dénem igerisindeki édemeler (-) (5.309) (9.751)
Kapanis bakiyesi, 30.06 114.665 83.278
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OZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye
30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi 330.000 TL’dir. Sermayesinin her birinin nominal degeri 1 TL
olmak tizere 330.000 bin adet hisseye boliinmiistiir.

Bilanco tarihi itibartyla, Sirket’in hissedarlar1 ve pay oranlar1 agagidaki gibidir:

Ortakhk oram (%) Ortaklik tutari
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

Zorlu Holding A.S. %0100,00 %100,00 330.000 330.000

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar
Sermaye diizeltme farklari, Grup sermayesinin enflasyona (31.12.2004 tarihindeki satin alma giictinde) gore diizeltilmis
toplam tutari ile Grupun enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari arasindaki farki ifade eder.

Sermaye diizeltmesi farklart 354.105 354.105

¢) Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar

Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari, vergi sonrasi 1.267.109  1.335.989

d) Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler (“Yasal yedekler”)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net
karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

30.06.2020  31.12.2019

Yasal yedekler 155.321 141.973

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sarta bagh varhklar

a. Satic1 ve miisterilerden alinan

Teminat mektuplart 30.980 30.829
Cek ve senetler 41.046 40.447

Ipotek ve kefaletler 21.790 21.265
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Taahhit ve Yukimlaltkler

a. Teminat rehin ve ipotekler (“TRI”)

ABD$ EURO TL
Grup tarafindan verilen TRi'ler ('000) ('000) TL esdegeri
30.06.2020
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 363.200 104.100 1.582.623 4.870.136
B. Tam konsolidasyon kapsaminda déhil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar 423.500 109.095 1.050.146 4.788.744
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart -- -- -- --
D. Diger verilen TR1'lerin toplam tutar: 174.000 8.206 50.110 1.303.906
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: 174.000 8.000 -- 1.252.208
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRIlerin toplam tutar: -- 206 50.110 51.698
iit. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIlerin toplam tutart - - -- --
Toplam 960.700 221.401 2.682.879 10.962.786
31.12.2019
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR'lerin toplam tutari 396.400 54.100 915.058 3.629.551
B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRT'lerin toplam tutar 453.500 60.178 785.852 3.879.953
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -- -- -- --
D. Diger verilen TR'lerin toplam tutart 174.000 8.206 51.310 1.139.480
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: 174.000 8.000 - 1.086.800
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermig oldugu TRI'lerin toplam tutar -- 206 51.310 52.680
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIlerin toplam tutar: -- -- -- --
Toplam 1.023.900 122.484 1.752.220 8.648.984
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a. Grupun vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un ozkaynaklarna oram1 30.06.2020 tarihi itibariyla % 47°dir

(31.12.2019: % 43).

b. Grup tarafindan acilmis ve 30.06.2020 tarihi itibariyla devam eden davalar toplami 99.707 TL (31.12.2019:
112.285TL) olup, aymi tarih itibartyla Grup aleyhine agilmig dava toplam 3.318 TL ’dir (31.12.2019: 3.087 TL).

HASILAT VE SATISLARIN MALIiYETLERI

01.01.- 01.01.-

30.06.2020 30.06.2019

Yurti¢i satig geliri 940.507 1.171.209
Yurtdis1 satis geliri 710.156 607.621
Diger gelirler 83 1.427
Briit satis geliri 1.650.746 1.780.257
Eksi: Satiglardan indirimler (14.118) (17.933)
Hasilat 1.636.628 1.762.324
Satislarin maliyeti (-) (1.330.746) (1.409.746)
Brit kar 305.882 352.578

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine gore giderler satiglarin maliyeti, arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama giderleri ve genel yonetim

giderleri toplamidir.
[k madde, malzeme ve ticari mal giderleri 970.553 1.063.589
Mal stoklarindaki degisim (23.781) (21.654)
Personel giderleri 192.135 184.209
Enerji gideri 101.383 105.680
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 65.021 59.670
Amortisman ve itfa paylar 100.986 126.438
Reklam giderleri 13.673 15.299
Nakliye ve nakliye sigorta giderleri 19.950 20.185
Ofis giderleri 14.141 11.807
Bakim onarmm giderleri 4.898 4.815
Kira giderleri 9.073 12.440
Thracat komisyon giderleri 2.773 3.656
Diger 35.616 30.264
1.506.421 1.616.398
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ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
30.06.2020 30.06.2019

Ticari iglemlerden kaynaklanan kur fark: geliri 105.972 103.711
Konusu kalmayan karsiliklar 7.168 10.673
Ticari islemlerden kaynaklanan faiz geliri 739 912
Diger 8.717 8.432
Diger gelirler 122.596 123.728
Ticari iglemlerden kaynaklanan kur farki gideri 117.652 75.243
Stipheli alacak karsilig1 gideri 1911 8.478
Atil kapasite amortisman giderleri 5.183 3.240
Diger 5.061 7.781
Diger giderler 129.807 94.742
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Sat ve geri kiralama islem geliri 13.990 14.930
Maddi duran varlik satis kart 1.940 731
Temettl gelirleri 225 1.272

16.155 16.933
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Maddi duran varlik satig zarar1 2.019 503
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FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERIi

01.01- 01.01.-

30.06.2020 30.06.2019

Kambiyo karlar 809.415 406.563
Faiz gelirleri 189.052 166.149
Turev finansal araglar gelirleri 465 6.383
Finansman gelirleri 998.932 579.095
Kambiyo zararlari 754.727 397.039
Faiz giderleri 266.664 238.130
Banka komisyon giderleri 22.074 21.458
Diger finansman giderleri 10.805 21.852
Finansman giderleri 1.054.270 678.479
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Bilango tarihi itibartyla iliskili sirketlerle gergeklestirilen islemler agsagida gosterilmistir.

Pesin
Ticari Diger Odenen Ticari Diger
30.06.2020 alacaklar alacaklar  giderler borclar  borclar
Kisa vadeli
Zorlu USA Inc. 148.050 -- -- -- --
Zorlu Yap1 Yatirmm A.S. (*) 341 3.142.165 -- -- --
Zorlu Holding A.S. (**) -- 2.559.131 -- 2.369 148
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 7.879 -- 20.117 -
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 90 67.014 30.354 3.700 --
Zorlu Dogalgaz ithalat Thracat ve Toptan Ticaret A.S. 360 -- -- -- --
Sichuan Zorluteks Yinhua Co. Ltd. - - - 19.989 -
Trakya Bolgesi Dogalgaz Dagitim A.S -- -- -- 983 --
Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat [hracat ve Toptan
Ticaret A.S. -- -- -- 40 --
Vestel Ticaret A.S. 12 -- -- 2.248 2.095
Zortu Hometeks Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- -- 8.741 --
Zortu Tekstil Uriinleri Pazarlama A.S. 9.450 -- -- -- --
Arzum Tekstil Pazarlama ve Ticaret Limited Sirketi 28.930 -- -- -- --
Zorlu Dogal Gaz Tedarik Ticaret A.S. -- 30.500 -- -- --
Diger iliskili kuruluslar 10.433 41 23 33.427 --
197.666 5.806.730 30.377 91.614 2.243
Uzun vadeli
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 5.500 -- -- --

(*) 30.06.2020 itibartyla Grup’un Zorlu Yap1 Yatirm A.S.’den olan alacagi 459.233 bin ABD $’dan olusmaktadir.
Alacaginin yillik faiz oram1 ABD $ alacak i¢in % 7’dir.

(**) 30.06.2020 itibartyla Grup’un Zorlu Holding A.S.’den olan alacaklari 370.309 bin ABD $, 90 bin EURO ve 24.709
TL’den olugmaktadir. Alacaginin yillik faiz oran1 TL alacak igin % 15 , EURO alacak igin %5 ve ABD §$ alacak igin %
7¢dir.
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Pesin
Ticari Diger 6denen  Ticari Diger
31.12.2019 alacaklar alacaklar giderler borclar borclar
Kisa vadeli
Zorlu USA Inc. 110.149 -- -- -- --
Zorlu Yap1 Yatirim A.S. (*) 403 2.617.344 -- 1 --
Zorlu Holding A.S. (**) -- 1.858.294 -- 1.740 52.783
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 8 4.021 -- 18.704 --
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 55.654  42.708 - -
Zorlu Dogalgaz ithalat Thracat ve Toptan Ticaret A.S. -- 30.398 -- -- --
Sichuan Zorluteks Yinhua Co. Ltd. -- -- -- 10.988 --
Zorlu Hometeks Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- -- 5.429 --
Vestel Ticaret A.S. 26 -- 3.791 8.700 1.910
Zorlu Tesis Yonetim A.S. -- -- --  18.566 --
Zorlu Tekstil Uriinleri Pazarlama A.S. 8.196 - - - -
Arzum Tekstil Pazarlama ve Ticaret Ltd. 23.915 -- -- -- --
Diger iliskili kuruluglar 3.842 3.189 -- 5.947 -
146.539 4.568.900 46.499  70.075 54.693
Uzun vadeli
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - 5.500 -- --

(*) 31.12.2019 itibariyla Grup’un Zorlu Yapt Yatim A.S.’den olan alacagi 440.616 bin ABD $’dan olusmaktadir.

Alacaginm y1llik faiz oran1 ABD §$ alacak igin % 7°dir.

(**) 31.12.2019 itibarryla Grup’un Zorlu Holding A.S.’den olan alacaklar1 305.526 bin ABD $, 445 bin EURO ve 40.452
TL’den olugmaktadir. Alacaginin yillik faiz oran1 TL alacak igin % 21 , EURO alacak igin %5 ve ABD § alacak igin %

7¢dir.

YoOnetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilarma saglanan
faydalar: 30.06.2020 tarihi itibariyla toplam 6denen maas ve ticretler 9.492 TL dir (30.06.2019: 7.358 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi amag ve politikalar

Grup faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarmdaki, doviz kurlar ile faiz oranlarmdaki degisimlerin
etkileri dahil cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmisti. Grup risk yonetim programu ile piyasalardaki
dalgalanmalarmn getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Grup’un finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimi i¢in asagida 6zetlenen politikalar1 belirlemistir.

Kur riski

Grup’un islemleri ¢ogunlukla EURO, ABD$, GBP ve CHF olarak gergeklestirilmektedir. Yabanci para kur riski Grup’un
yurtdisi satiglar1 ve alimlar1 ile EURO, ABDS, GBP ve CHF cinsinden ifade edilen ticari alacaklari, alinan banka kredileri
ve ticari borglarmdan kaynaklanmaktadir.

Yabanci para kur riski ayrica vadeli islemlerden, diger finansal varlik ve borglardan ve yurt digindaki istiraklerinden
olugmaktadir.

Grup, yabanci para kur riskini yabanci para varhiklarini ve yiikiimliiliklerini dengeli bir sekilde organize etmekte ve
yiikiimliiliikler ile varliklarin vadelerini ve yabanci para pozisyonlarimi eslestirme yoluyla yonetmektedir.
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TL ABD $ EURO GBP CHF
30.06.2020 esdegeri ('000) ('000) (*000) (*000)
1. Ticari alacaklar 375.536 39.807 12.259 941 103
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 12.828 1.257 506 38 1
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
3. Diger 5.729.287 836.654 614 -- --
4. Donen VarlkKlar (1+2+3) 6.117.651 877.718 13.379 979 104
5. Ticari Alacaklar -- -- -- - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- --
8. Duran Varlklar (5+6+7) -- -- -- -- --
9. Toplam Varhklar (4+8) 6.117.651 877.718 13.379 979 104
10. Ticari Borglar 297.111 38.808 4.072 21 2
11. Finansal Y ukumlultkler 4.744.678 442.455 222.790 -- --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 75.429 10.430 523 4 --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlulikler -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 5.117.218 491.693 227.385 25 2
14. Ticari Borglar -- -- -- -- --
15. Finansal Y ukumlultkler 431.869 45.554 15.591 -- --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yukumlulukler (14+15+16) 431.869 45.554 15.591 -- --
18. Toplam Yukumladlikler (13+17) 5.549.087 537.247 242.976 25 2
19. Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
Tiirev Araclarin
Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 5.313 17.675  (15.000) -- --
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi 120.936 17.675 -- -- --
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist 115.623 -- 15.000 -- --

Daviz Cinsinden Turev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 573.877 358.146  (244.597) 954 102
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(YukUmlalik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5.160.723) (496.183) (230.211) 954 102
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Aragclarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. fhracat 539.227 46.015 31.919 1.969 440
24, ithalat 343.607 48.382 4.264 30 51
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TL ABD $ EURO GBP CHF
31.12.2019 esdegeri ('000) ('000) (*000) (*000)
1. Ticari alacaklar 316.417 49.768 2.054 899 22
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 11.414 969 633 169 22
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
3. Diger 3.172.956 533.266 760 25 --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 3.500.787 584.003 3.447 1.093 44
5. Ticari Alacaklar -- - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- --
8. Duran Varlklar (5+6+7) -- -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 3.500.787 584.003 3.447 1.093 44
10. Ticari Borglar 243.382 35.658 4.727 15 2
11. Finansal Y ukumlultkler 3.694.972 421.065 179.497 -- --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 89.742 14.386 641 3 --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 4.028.096 471.109 184.865 18 2
14. Ticari Borglar -- -- -- -- --
15. Finansal Y ukumlultkler 533.784 48.577 36.873 -- --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler -- -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yukumlulukler (14+15+16) 533.784 48.577 36.873 -- --
18. Toplam Yukumladlikler (13+17) 4.561.880 519.686 221.738 18 2
19. Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
Tiirev Araclarin

Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- -- --
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 -- -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 -- -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (1.061.093) 64.317 (218.291) 1.075 42
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(YukUmlilik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (4.234.049) (468.949)  (219.051) 1.050 42
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Aragclarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. fhracat 941.331 67.142 75.087 7.118 946
24, ithalat 789.891 130.044 7.961 26 149
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Déviz pozisyonu ile ilgili olarak duyarlilik testi asagidaki gibidir:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabanci Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
30.06.2020 kazanmasi  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD$'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
ABDS$ net varhik / yikimliligii 232.957 (232.957) 232.957 (232.957)
ABDS$ riskinden korunan kisim (-) 12.093 (12.093) 12.093 (12.093)
ABDS$ net etki 245.050 (245.050) 245.050 (245.050)
EURO'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
EURO net varlik / ytikiimliiliigii (176.978) 176.978 (176.978) 176.978
EURO riskinden korunan kisim (-) (11.562) 11.562 (11.562) 11.562
EURO net etki (188.540) 188.540 (188.540) 188.540

GBP'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
GBP net varlik / yiikimliiligi 804 (804) 804 (804)
GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- --

GBP net etki 804 (804) 804 (804)

CHF'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
CHF net varlik / yitkiimliiligii 74 (74) 74 (74)
CHEF riskinden korunan kisim (-) - -- -- --

CHEF net etki 74 (74) 74 (74)

Toplam etki 57388  (57.388) 57388  (57.388)
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.

30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc1 Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31.12.2019 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi1 Kaybetmesi
ABD$'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
ABDS net varlik / yiikiimliiliigii 38.206  (38.206) 38.206  (38.206)
ABDS riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
ABDS net etki 38.206  (38.206) 38.206  (38.206)
EURO'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
EURO net varlik / yiikimliliigii (145.177) 145177 (145.177) 145.177
EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
EURO net etki (145.177) 145.177 (145.177) 145.177
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
GBP net varlik / yiikimliiligi 836 (836) 836 (836)
GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
GBP net etki 836 (836) 836 (836)
CHF'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
CHF net varlik / yiikimliligi 26 (26) 26 (26)
CHF riskinden korunan kisim (-) - -- - -
CHF net etki 26 (26) 26 (26)
Toplam etki (106.109) 106.109 (106.109) 106.109
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KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.S.
30.06.2020 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye risk yonetimi
Grup sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler tist yonetim tarafindan degerlendirilir.
Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapism yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri

Odenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Bilanco tarihleri itibariyla net finansal borg/yatirilan sermaye oram agagidaki gibidir:

30.06.2020 31.12.2019

Toplam borclanmalar, dipnot 15 6.625.886 5.295.069
Nakit ve nakit benzerleri, dipnot 3 (81.166) (27.883)
Net finansal borg 6.544.720 5.267.186
Ozkaynaklar 2.778.073 2.623.312
Yatirilan sermaye 9.322.793 7.890.498
Net finansal borg¢/yatirilan sermaye oram %70 %67

BILANCO SONRASI OLAYLAR

Grup, 10 Agustos 2020 itibariyla sabit faizli, vade sonunda ana para ve faiz 6demeli olmak {izere; 270 giin vadeli 26.950
TL nominal degerinde finansman bonosu ve 10 Agustos 2020 itibartyla degisken faizli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda
anapara 6demeli olmak Uizere; 423 giin vadeli 28.160 TL nominal degerinde tahvil ihraci gergeklestirilmistir.



