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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

AE Arma Elektropang Elektromekanik Sanayi Miihendislik Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na,

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Simirli Olumlu Gériis

AE Arma Elektropang Elektromekanik Sanayi Mihendislik Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi ile bagh
ortakiiklarinin (Grup) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Uzere konsolide finansal
tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugiimiize gore, Sinirl Olumlu Gorlistin Dayanagi béliiminde belirtilen konularin muhtemel etkileri harig olmak
lzere, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Siirh Olumlu Gériigiin Dayanagi

2.1) Sermaye Piyasas! Kurulu'nun "Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi" ve "Yatinm Kuruluglarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig'inde tanimlanan nitelikli yatinmcilara_satilan 80.000.000 TL tutarindaki
tahvillere ait tahvil hitkiimlerinde belirlenen mali ylikdmliliklerden Net Borg/Ozsermaye oranina ve Net Borg/Faiz
Amortisman Vergi Oncesi Kar ("FAVOK") oranina uyum saglanamamistir. Bu oranlarin sirasiyla 2'den ve 3,5'ten

fazla olmamasi gerekmektedir.

2.2) Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6deme vadesi gegtigi halde ddenememis toplam 80.000.000 TL'lik tahvil
anapara borcu bulunmaktadir. Bu gecikme nedeniyle s6z konusu tahvillere iliskin uygulanacak gecikme faizi orani
konusunda taraflar arasinda mutabakata varilamamistir. Bu nedenle ekteki konsolide finansal tablolar bu husus
nedeniyle olusabilecek faiz vb. giderleri igermemektedir.

2.3) Grup'un 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosunda toplam 1.313.253.391 TL tutarinda Devam
Eden ingaat Sézlesmelerine lliskin Alacaklar bulunmaktadir. S6z konusu alacaklarin 1.027.050.868 TL tutariyla
ilgili olarak Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (TFRS) 9 “Finansal Araglar” hitkiimlerine gore herhangi bir
deger disuklligu duzeltmesi gerekip gerekmedigini belirlenememistir. Geri kalan tutar olan 286.202.523 TL ise
hareket gormeyen alacaklardan olup bu hususa iligkin ekteki konsolide finansal tablolar herhangi bir diizeltme
icermemektedir.

2.4) Grup'un 31.12.2019 tarihi itibariyla vadesi gelmis olan borglanini 6deme kabiliyetinin olmamast ve son iki yilda
finansman maliyetlerden kaynakli toplam 160.091.785 TL zarar edilmesi, ana ortaklija ait 6zkaynaklarin
(33.231.630) TL (negatif) tutarda olmasi, nakit tretmekte zorluk yasadigini ve igletmenin sirekliligiyle ilgili onemli
bir belirsizligin oldugunu gdstermektedir. Dipnot 2.1'de isletmenin siirekliligine iliskin agiklama bulunmakta olup
ekli konsolide finansal tablolar igletmenin sirekliligine iliskin herhangi bir diizeltmeyi icermemektedir. Bu durum,
Grup'un sirekliligini devan ettirme kabiliyetine liskin ciddi sliphe olusturabilecek Gnemli bir belirsizligin varligini
gostermektedir. Konsolide finansal tablolarda bu husus tam olarak agiklanmamaktadir. Ancak Grup yonetimi nakit

akigini ve isletme strekliligini devam ettirme kabiliyetini arttirmak igin yeni projeler aldidini beyan etmistir (Dipnot
41.2). T
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Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimianan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yGrtiimGstar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmigtir, Konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar") ile finansal tablolarin ba§imsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiiklimler uyarinca Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. S6z konusu hikiimler uyarinca
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirl olumlu gériisimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin gériigiimiziin olusturuimasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmemekteyiz. Tarafimizca; Sinirli Olumiu Gériisiin Dayanag
bollimiinde agiklanan konulara ilave olarak kilit denetim konusu belirlenmemistir.

4) Dikkat Gekilen Hususlar

Aralik 2019 itibariyla Gin'in Wuhan kentide baslayan ve Diinya Saglik Orgiitii (‘DSO”) tarafindan pandemi olarak
nitelendirilen Corona viriis ("Covid-19") salginina iliskin Tiirkiye'de de Mart 2020'den itibaren gesitli vakalar tespit
edilmeye baglanmistir. Covid-19 salgininin hizla yayilmasina bagli olarak hem kiiresel ekonomiye hem de ulusal
piyasalar {izerinde olumsuz etkileri gorllebilmektedir. Covid-19 salginindan korunma ve salginin yayllmasini
onlemek amaciyla hiikimet sosyal ve ekonomik hayata iligkin gesitli 5nlemler aimaya baglamistir. Salginin genel
ekonomi ve Grup'un faaliyetleri (izerindeki olasi etkileri kapsamli olarak degerlendiriimekte olup, salginin etkisinin
ne kadar siire ile devam edecedi ongoriilememekte, bu nedenle Grup'un konsolide finansal tablolari iizerindeki
etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

5) Diger Hususlar

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapiimis ve s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 18 Mart 2019
tarihli bagimsiz denetim raporunda sinirli olumlu gériis verilmistir,

6) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS/TRFS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergegde uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordligu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolan hazirlarken ybnetim; Grup'un siirekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadii siirece igletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumiudur, 2

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Tel +90 212 426 00 93 » Fax +80 212 426 84 44 « Email info@pkfistanbul.com R
PKF istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. AS. * Eski Biiyilkdere Cad. No.14 Park Plaza Kat.3 P.K.34398 e Mas ok

PKF istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.MM.M. A.S., PKF International Limited aginin Giyesi olup hukuken ba@imsiz bir tGze! kisilige sahiptir ve

bu agin diger Gyelerinin faaliyetieri nedeniyle herhangi bir sorumiuiuk ya da ylkimiilik kabul etmemektedir.

PKF Istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms .

and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm or firms, www.pkfistanbul.com



PKF istanbul PKF
Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.

Accountanis &
business advisers

7) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli yanhshk igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérlisiimiizi igeren bir ba§imsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak ydrttilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul Glglide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak ydritilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhishk” riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorigtimlze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanhighgi tespit edememe riskinden
yiksektir.).

e Grup'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla de§il ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadii hakkinda ve yonetimin
isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldudu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorlis disinda bir gériis
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un sirekliligini sona
erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar gerge§e uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadii
degerlendiriimektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya faaliyet
bolimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin - yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiriitiimesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gorugiinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizlida iliskin etik hiikiimlere uyguniuk sagladigimizi (st yonetimden sorumiu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik {izerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlari ve ilgili 6nlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi§i durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dojuracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Sirketin 1 Ocak -
31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sdzlegsmesinin finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu,
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 17 Haziran 2020

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Gegmis) Denetimden Gegmis)

Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 225.003 1.080.860
Finansal Yatirimlar 7 20.683.882 38.630.153
Ticari Alacaklar 10 152.266.764 313.899.748
Diger Alacaklar 85.874.657 6.789.487
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 38 79.676.940 4.476.318
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 6.197.717 2.313.169
Devam Eden ingaat Sézlesmelerine lliskin Alacaklar 15 1.313.253.391 1.027.784.025
Stoklar 13 4.197.165 35.382.376
Pesin Odenmis Giderler 25 85.130.954 62.331.470
Cari Dénem Vergisi lle ilgili Varliklar 6.966.451 6.855.648
Diger Donen Varliklar 26 7.638.903 13.211.220
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.676.237.170 1.505.964.987
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 1" 4.687.976 8.120.247
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 13.087 13.087
Maddi Duran Varliklar 18 10.681.451 10.846.341
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.194.229 1.514.090
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 1.194.229 1.514.090
Ertelenmis Vergi Varligi 36 26.795.624 12.606.335
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 43.372.367 33.100.100
TOPLAM VARLIKLAR 1.719.609.537 1.539.065.087

Ekteki dipnotlar konsolide finanasal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,




AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE TICARET ANONIM $IRKETI
. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Gegmig) ~Denetimden Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
KAYNAKLAR Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 443.514.366 622.892.792
Banka Kredileri 8 363.514.366 540.929.459
fhrag edilmis tahvil, bono ve senetler 8 80.000.000 81,963.333
Diger Finansal YikUmlikler 9 634.385 1.972.080
Ticari Borglar 10 279.904.604 453.065.384
Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 24 27.201.087 17.294.697
Diger Borglar 2.342.488 58.497.850
lligkili Taraflara Diger Borglar 38 2.309.075 58.495.404
lligkili Olmayan Taraflara Dier Borglar 11 33.413 2.446
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri 15 - £66.334.686
Ertelenmis Gelirler 21 220.271.928 193.918.925
Donem Kari Vergi Yiikimliligu - 670.857
Diger Kisa Vadeli Yukimliltkler 26 28.814.889 26.649.420
TOPLAM KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 1.002.683.747 1.441.296.691
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 608.479.786 55.054.911
Banka Kredileri 8 608.479.786 55.054.911
Diger Finansal Yukumlilikler 9 4,744,546 4675472
Ertelenmis Gelirler 21 - 1.302.516
Uzun Vadeli Karsiliklar 10.595.528 6.871.726
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 10.595.528 6.871.726
Ertelenmis Vergi Yukumidliga 36 952.003 7.373.032
Diger Uzun Vadeli Yikimliliikler 26 129.923
TOPLAM UZUN VADEL| YUKUMLULUKLER 624.901.786 75.277.657
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (33.231.630) 39.610.896
Odenmis Sermaye 27 100.000.000 100.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklar 66.213 66.213
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (356.636) (346.851)
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplan (356.636) (346.851)
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (14.379.504) (80.470.499)
Yabanci Para Gevrim Fakrlari 27 (14.379.504) (80.470.499)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 1.613.685 1.613.685
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 27 18.748.348 39.916.397
Dénem Net Kari/Zarar (138.923.736) (21.168.049)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 125.255.634 (17.120.157)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 92.024.004 22.490.739
TOPLAM KAYNAKLAR 1.719.609.537 1.539.065.087

Ekteki dipnotlar konsolide finanasal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYI MUHENDISLIK TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE
BAGLI ORTAKLIKLARI .
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig) Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak ~
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hasllat 28 1.182.891.517 1.292.879.758
Satislarin Maliyeti (-) 28 (1.028.003.756) (1.135.301.199)
Briit Kan/Zaran 154.887.761 157.578.559
Genel Yénetim Giderleri (-) 29 (63.229.553) (52.232.845)
Pazarlama Giderleri {-) 29 (6.901) (698.470)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 16.039.842 9.551.133
Esas Faaliyetierden Diger Giderler (-) 31 (26.224.446) (35.829.921)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 80.466.703 78.368.456
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 32 441124 1.042.012
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 - (570.688)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 80.907.827 78.839.780
Finansman Giderleri (-) 33 (233.858.603) (108.885.781)
Finansman Gelirleri (+) 34 35.669.531 45.438.675
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (117.281.245) 15.392.674
SiirdUriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 20.578.951 4.680.634
Dénem Vergi Gideri/Geliri 36 - (670.857)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 36 20.578.951 5.351.491
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/IZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI (96.702.294) 20.073.308
Ddnem Kar/Zararinin Dagilimi
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 42.221.442 41.241.357
Ana Ortaklik Paylari (138.923.736) (21.168.049)
Pay Bagina Kazang
Surdtrllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 37 (1,389) (0,212)

Ekteki dipnotlar konsolide finanasal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE
. BAGLIORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Gegmig) Denetimden Gegmis)

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - Ocak -

) Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
DONEM KARI (96.702.294) 20.073.308
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar (9.785) {33.832)
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (9.785) (33.832)
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 166.235.559 {30.186.387)
Yabanci Para Cevirim Farklar 27 166.235.559 (30.186.387)
DIGER KAPSAMLI GELIR 166.225.774 (30.220.219)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 69.523.480 (10.146.911)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi 69.523.480 (10.146.911)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 16 142.375.791 (14.744.477)
Ana Ortaklik Paylar (72.852.311) 4,597.566

Ekteki dipnotiar konsolide finanasal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAY! MOHENDISLIK TAAHHUT VE TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
(Bagimstz Denetimden  (Bagimsiz Denetimden

Gegmis) Gegmis)
) Cari Dénem Cari Dénem
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislani Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Donem KéniZaran (96.702.294) 20.073.308
Dénem Net KaniZaran Mutabakati {le ligili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Giderleri lle ligili Diizeltmeler 18-19 3.374.329 3.815.331
Maddi Duran Variiklann Elden Gikarimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) lle ligili Diizeltmeler (437.374) (1.367.284)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri lle ligili Diizeltmeler - 932.546
Deger Dilsiikltigt lie ligili Diizeltmeler 13 (4.667.035) 4.900.267
Galisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler 24 6.161.980 2.580.987
Vergi (Geliri) Gideri lle llgili Diizeltmeler 36 {20.578.951) (4.680.634)
Gelir tahakkuklar ile ligili Dizeltmeler 10 (22.118.036) (58.067.969)
Nakit Dist Kalemlere lligkin Diger Diizeltmeler 42.221.442 41.241.357
Genel Karsthklar (Iptali) ile ligili Diizeltmeler (7.518.438) 21.455.051
Kar/(Zarar) Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler (2.839.208) 8.719.731
(103.103.585) 39.602.691
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 10 144.746.867 (123.052.663)
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetierle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 11 16.891.800 {53.964.595)
Stoklardaki Azabislar (Artiglar) lle ligili Dizeltmeler 13 35.852.246 (39.959.101)
Devam Eden Ingaat, Taahhilt veya Hizmet Sozlegmelerinden Alacaklardaki Azalig (Artig) 15 (263.351.330) (378.776.334)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 25 (22.799.484) 13.055.999
Faaliyetlerle ligili Diger Variiklardaki Azahg (Artig) 26 5.572.317 3.528.795
Ticari Borglardaki ve Diger Borglardaki Artig (Azalig) ile ligili Dizeltmeler 10 {173.160.780) (33.740.458)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 21 25.050.487 49.804.266
Devam Eden Ingaat, Taahhiit veya Hizmet Sézlesmelerine lligkin Borglardaki Arti (Azahg) 15 (66.334.686) 39.494.528
lligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artig 38 (75.200.622) (4.476.318)
lligkifi Taraflara Diger Borglardaki Artiglar (+) 38 (56.186.329) 58.495.404
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 24 9.906.390 639.218
Faaliyetlerle llgili Diger Yiikimliliklerdeki Arti 9.386.837 14.844.030
Toplam Diizeltmeler (512.729.872) (414.504.538)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Karstiklar Kapsaminda Odemeler 24 (2.438.178) (2.006.477)
Vergi ladeleri (Odemeleri) {813.027) (777.473)
Toplam (515.981.077) (417.288.488)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylaninin veya Borglanma Araglarinin Satiimast Sonucu Elde Edilen
Nakit Girigleri -
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Gikiglar 18-19 (42.683) (881.983)
Maddi Duran Variiklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 18-19 479.565 349.575
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Gikiglar 18-19 (49.878) (59.665)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) 17.946.271 2.695.274
Toplam 18.333.275 2.103.201
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglan
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri ve Gikislan, Net 8 372.777.828 443.648.628
Diger Nakit Girisleri (Cikiglan) (42.221.442) 14.744 477
Toplam 330.556.386 458.393.105
Yabanct Para Gevirim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Arti
(Azalig) (A+B+C) ) (167.091.416) 43.207.818
D. Yabanci Para Gevirim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 166.235.559 (111.044.064)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) (855.857) (67.836.247)
E. Ddnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.080.860 68.917.106
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 6 225,003 1.080.860

Ekteki dipnotiar konsolide finanasal tablolarin tamamlayict pargasini olustururiar.




AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYI MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

1. GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

AE Arma Elektropang Elektromekanik Sanayi Mihendislik Taahhiit ve Ticaret A.S. (“Sirket"), 1986 yilinda
kurulan Arma Miihendislik ve 1991'de kurulan Elektropang Elektrik'in 2001 yilinda birlesmesiyle kurulmustur.
Sirket, subeleri ve igtirakleri ile birlikte bundan sonra “Grup” olarak tanimlanmistir.,

Grup’un Ana Faaliyet Konusu

Grup'un faaliyet konusu, yurticinde ve yurtdisinda; her tiirli mihendislik, misavirlik, proje, kontrollik
mumessillik, taahht, elektromekanik malzeme ve teghizat ile ilgili imalat, ithalat, ihracat, dahili ticari isleri
yapmak faaliyetlerini icermektedir.

Sirket'in Hissedarlan

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sermayesi 100.000.000 TL (31 Aralik 2018: 100.000.000 TL)'dir. Kayith
sermaye sistemi bulunmamaktadir. Ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutar Pay Orani Pay Tutan
Kemal Kizilhan 30,70%  30.671.376 30,70%  30.671.376
Ahmet Medih Ertan 30,70%  30.671.376 30,70%  30.671.376
Hasan ince 30,70%  30.657.248 30,70%  30.657.248
Halil Demir Ozkaya 8,00% 8.000.000 8,00% 8.000.000
Toplam 100%  100.000.000 100% 100.000.000

Grup, Sermaye Piyasasi Kuruluna (“SPK") kayitiidir. Borsa istanbul (BIST) kesin alim-satim pazarinda
niteliklitahsisli yatinmcilar arasinda Sermaye Piyasast Araci islem gérmektedir.

Grup blnyesinde, yurtigi ve yurtdisi olmak lizere ortalama 1.446 kisi (31 Aralik 2018: 1.375 kisi) ¢alismaktadir.
Turkiye'de kayitli olan Sirketin merkezi Fulya Mahallesi, Vefa Deresi Sokak, No 11 Sislifistanbul'dur.

Grup'un Rusya-Moskova, Abu Dhabi, Azerbaycan-Bakii ve K.K.T.C.'de subeleri bulunmaktadir.

Moskova Subesi . "Grand Setun Plaza" Is Merkezi, Gorbunova Sokagi No;2 /204, Ofis B-408, Moskova

" -RUSYA FEDERASYONU
Abu Dhabi $ubesi  : Al Otaiba Tower, Flat No: 1201 Electra Street, P.O.Box: 111246 Abu Dabi- B.A.E.
Bakii Subesi . Uzeyir Hajibeyov Street 46/50 Baki — AZERBAYCAN

KK.T.C. Subesi (*)  : Sehit Osman Yusuf Sckak No:1 Yenisehir Lefkosa - KK.T.C.

Grup'un KK.T.C. Subesinin gayrifaal olmasindan dolayr 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle konsolide finansal
tablolara dahil edilmemistir.




AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

31 Aralik 2019 tarihli ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen Grup'un bagl
ortakliklari asagidaki gibidir:

Sahip Kuruldugu

Sirket Unvani Faaliyet Alan Olunan Pay Ulke

Arma Electropanc Electromechanical CO. L.L.C. Ele.ktnk ve Mekamk 49% B.AE.
tesisat projeleri

000 AE Arma-Elektropanc Elektromekanik Elektrik ve Mekanik 100% Rusya

tesisat projeleri

31 Aralik 2018 tarihli ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen Grup'un bagh
ortakliklar agagidaki gibidir,

. . Sahip Kuruldugu
Sirket Unvani Faaliyet Alani Olunan Pay Ulke

Elektrik ve Mekanik

1 Q
Arma Electropanc Electromechanical CO. L.L.C. tesisat projeleri 49% B.AE.
. Elektrik ve Mekanik 0
000 AE Arma-Elektropanc Elektromekanik tesisat projeler 100% Rusya
AE Arma-Elektropanc Building Services Limited ~ CoKIK ve Mekanik 25% ingiltere

tesisat projeleri

31 Aralik 2019 tarihli ekli konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemi uygulanan Grup'un istirakleri
asagidaki gibidir:

Sahip Kuruldugu

Sirket Unvani Faaliyet Alani Olunan Pay Ulke
AE Arma Electropanc Electromechanical Elektrik ve Mekanik 45% Liibnan
Contracting Lebonan SAR.L. UC tesisat projeleri °

31 Aralik 2018 tarihli ekli konsolide finansal tablolarda &zkaynak yéntemi uygulanan Grup'un istirakleri
asagidaki gibidir:

Sahip Kuruldugu

Sirket Unvani Faaliyet Alani Olunan Pay Ulke
AE Arma Electropanc Electromechanical Elektrik ve Mekanik o .
Contracting Lebonan S.AR.L. UC tesisat projeleri 45% Libnan

31 Aralik 2019 tarihli ekli konsolide finansal tablolarda gayrifaal durumda olup konsolidasyona dahil edilmeyen
Grup'un sube ve istirakleri asagidaki gibidir:

Sahip

Sirket Unvani Faaliyet Alani Olunan Pay Kuruldugu Ulke

AE Arma-Elektropanc d.0.0. (! Ele'ktnk ve Mgkamk 100,00% Bosna Hersek
tesisat projeleri

KK.T.C. Subesi®@ Elektrik ve Mekanik 100,00% Kuzey Kibris Tirk
tesisat projeleri Cumhuriyeti

AE Arma-Elektropanc Building Services Limited @ Elektrik ve Mekanik 25% ingiltere

tesisat projeleri




AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2.1,

31 Aralik 2018 tarihli ekli konsolide finansal tablolarda gayrifaal durumda olup konsolidasyona dahil edimeyen
Grup'un istirakleri asagidaki gibidir:

Sahip Kuruldugu
Olunan Pay Ulke

100,00%  Bosna Hersek

Sirket Unvani Faaliyet Alani

Elektrik ve Mekanik
tesisat projeleri

AE Arma-Elektropanc D.0.0.

(M AE Arma Elektropanc D.O.O sirketi 15 Ekim 2018 tarihinde Bosna Hersek'in Sarajevo sehrinde kurulmus
olup, hentiz faaliyete ge¢gmemistir.

@ KK.T.C. Subesi 31.12.2019 tarihi itibariyle gayrifaal durumda olup konsolide finansal tablolara danhil
edilmemistir.

® AE Arma-Elektropanc Building Services Limited Subesi 31.12.2019 tarihi itibariyle gayrifaal durumda olup
konsolide finansal tablolara dahil edilmemistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 17 Haziran 2020 tarihinde onaylanmig ve yayinlanmasi igin yetki
verilmistir,

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma lligkin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") yayimlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun
olarak hazirlamaktadir. Yurtdisinda faaliyet gosteren, sube benzeri isletmeler ile igtirakleri ise, ticari sicillerine
kayith oldugu ilkelerde gegerli olan kanun ve mevzuat hiikimleri gercevesinde muhasebe kayitlarini
tutmaktadirlar. Bu konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin, Tiirk Lirasi'nin
genel satin alma glicliyle yeniden diizeltimesini de iceren Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'ye uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi" (‘Teblig") hikiimlerine uygun olarak
hazirlanmig olup, Tebli§'in 5. maddesine istinaden KGK tarafindan yiiriirliie konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar (*TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihinde yayimianan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, Sirket'in ve bagli ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilarak ve farkli muhasebe
politikalari benimsenerek diizenlenen finansal tablolarina, TMS'ye uygunluk saglamasi amaciyla, bazi diizeltme
ve siniflandirma kayitlan yansitilmak suretiyle hazirlanmistir.  Diizeltme kayitiarinin - baslicalari, tam
konsolidasyon muhasebesi yapilmasi, insaat faaliyetleri gelirlerinin ilgili sézlesmenin tamamlanma orani
metodu ile konsolide finansal tablolarina yansitiimasi, finansal kiralama dizeltmeleri, ertelenmis vergi
hesaplamasi, alacak, borg ve diger yikimliliklerin iskonto edilmesi, kidem tazminati ve diger karsiliklarin
hesaplanmasidir. Konsolide finansal tablolar, gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan
finansal varliklar ve maddi varliklar iginde yer alan bina haricinde, tarihi maliyet esasina gére diizenlemistir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun degeri esg:

Grup'un raporlama para birimi Ttrk Liras! (TL) olarak kabul edilmis ve Grup, konsolide fin
yuvarlanmis olarak sunmaktadir.



AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Grup'un konsolide finansal tablolari
onceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gériildiginde yeniden siniflandirilir ve dnemli

farklihklar agiklanir,

31 Aralik 2018 Tarihine Ait Finansal Durum Tablosunda Yapilan Diizeltmeler

Grup, Diger Alacaklar kaleminin igerisinde goriinen blokeli mevduatlarin Finansal Yatirmlarda gériinecek
sekilde raporlama yapilmasinin daha uygun olacagina karar vermis ve buna bagl olarak 6nceki dénem finansal
tablolarinin sunumuna iliskin dlzeltme yapiimistir. Bu diizeltme doénem karinda bir degisiklije neden
olmamaktadir. Dizeltmelerin 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap donemi igin hazirlanan konsolide finansal tablolar

uzerindeki etkileri asagida sunulmustur.

VARLIKLAR

Raporlanmig
Bagimsiz
Denetimden
Gegmig

31 Aralik 2018

Siniflamalar

31 Aralik 2018

Yeniden
Dizenlenmis
Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

31 Aralik 2018

Ddnen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinimlar
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

lligkili Taraflardan Diger Alacaklar

lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Devam Eden ingaat Sézlesmelerine iliskin Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisi [le lgili Varliklar

Diger Dénen Varliklar

1.080.860

313.899.748
45.419.640
4.476.318
40.943.322
1.027.784.025
35.382.376
62.331.470
6.855.648
13.211.220

38.630.153

(38.630.153)

(38.630.153)

1.080.860
38.630.153
313.899.748
6.789.487
4.476.318
2.313.169
1.027.784.025
35.382.376
62.331.470
6.855.648
13.211.220

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

1.505.964.987

1.505.964.987

Duran Varlikiar

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 33.100.100 33.100.100
TOPLAM VARLIKLAR 1.539.065.087 1.539.065.087
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli YUkimlilikler

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

1.441.296.691

1.441.296.691

Uzun Vadeli YlkimliGliikler

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 75.277.657 75.277.657
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 39.610.896 39.610.896
Kontrol Giicii OImayan Paylar (17.120.157) (17.120.157)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 22.490.739 22.490.739
TOPLAM KAYNAKLAR 1.539.065.087 1.539.065.087
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TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup'un niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis! icerisinde varliklarindan
fayda elde edecedi ve yikiimliiliiklerini yerine getirecedi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gére
hazirlanmigtir.

Grup'un 31.12.2019 tarihi itibariyla vadesi gelmis olan borglarini 6deme kabiliyetinin olmamasi ve son iki yilda
finansman maliyetierden kaynakli toplam 160.091.785 TL zarar edilmesi, ana ortaklija ait 6zkaynaklarin
(33.231.630) TL (negatif) tutarda olmasi, nakit lretmekte zorluk yasadigini ve isletmenin srekliligiyle ilgili
onemli bir belirsizligin oldugunu gdstermektedir. Dipnot 2.1'de isletmenin siirekliligine iligkin agiklama
bulunmakta olup ekli konsolide finansal tablolar igletmenin siirekliligine iligkin her hangi bir dizeltmeyi
icermemektedir. Bu durum, Grup'un siirekliligini devan ettirme kabiliyetine iligkin ciddi stiphe olusturabilecek
6nemli bir belirsizligin varligint gdstermektedir. Ancak Grup yonetimi nakit akisini ve isletme strekliligini devam
ettirme kabiliyetini arttirmak igin yeni projeler aldigini beyan etmistir (Dipnot 41.2).

Tirk Ticaret Kanunu'nun 376'nct maddesi uyarinca, Grup'un toplam sermayesinin ve kanuni yedek akgelerinin
yarisinin kaybedildigi agikga gortilirse, ydnetim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel
kurula uygun gordiigui iyilestirici dnlemleri sunar. Yine, TTK'nin 376'nci maddesi uyarinca, 6denmis ve
sermayenin yasal yedeklerinin toplaminin 2/3'inden fazlasinin kaybedilmesi durumunda, genel kurul,
sermayenin lgte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde grup kendiliginden
sona erer. Sermaye ve yasal yedek akgelerin kaybedilmesi ile ilgili olarak, Yonetim Kurulu'nun gérev ve yetkileri
Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 376 ve 377'nci maddelerinde diizenlenmistir.

Grup yonetimi, isletmenin stirekliligini degerlendirmis ve Grup'un faaliyetlerinin 6ngériilebilir gelecekte devam
etmesi igin gerekli kaynaklara sahip oldugunu diislinmektedir. Grup'un ana pay sahipleri Grup'un faaliyetlerinin
devam ettiriimesi ve mali yonden desteklenmesi konusunda kararli oldugunu bildirmistir. Dolayisiyla, Grup'un
konsolide finansal tablolari igletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir. Isletmenin siirekliligi ilkesine gore
hazirlama, Grup'un pay sahipleri destegini almaya devam edecegi ve olagan is siireci icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegini ve yikimlliklerini yerine getirecedini varsaymaktadir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup'un yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olmayan Birlesik Arap Emirliklerinde faaliyet g6steren
subelerinin/igtiraklerinin para birimi Dirhem; Rusya'da faaliyet gosteren subesinin ve bagl ortakliginin para
birimi Ruble, Azerbaycan'da faaliyet gbsteren subesinin para birimi Manat, ingiltere'de faaliyet gdsteren
istirakinin para birimi ingiliz Sterlinidir. Bu sirketler ve subeler ABD Dolari cinsinden Sirket'e raporlama
yapmakta olup bilango kalemleri bilango tarihindeki sirasiyla ABD Dolari/Dirhem, ABD Dolari/Ruble, ABD
Dolari/Manat, ABD Dolari/ingiliz Sterlini ve ABD Dolari/Riyal kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise
donem ortalama sirastyla ABD Dolan/Dirhem, ABD Dolari/Ruble, ABD Dolari/Manat, ABD Dolari/Riyal ve ABD
Dolari/ ingiliz Sterlini kuruyla cevrilmektedir. Bu cevrimden dogan gevrim farklar, Ozkaynak altinda olusan
“Yabanci Para Cevrim Farklar” hesabinda yer aimaktadir.

Sirketin sunum para birimi TL'dir. TMS 21 kapsaminda ABD Dolari olarak hazirlanan finansal tablolar
asagidaki yontemle TL'ye gevrilmistir:

(a) Bilangodaki varlik ve yikimlilikler bilango tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
aglklanan ABD Dolari ddviz alig kuru kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Sirketin sermaye hesab, nominal sermaye
tutart Gzerinden gésterilmis, diger tim 6z sermaye kalemleri tarihi Tlrk Lirasi degerlerinden tutulup olusan tim
farklar yabanci para gevrim farklari hesabinda muhasebelestirilir.

(b) Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu aylik ortalama déviz kurlan kullanilarak T,

7
(c) Ortaya gikan tiim kur farklari, gevrim farki adi altinda 6zkaynaklarin ayri bir unsuru olarak gog
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

e i Dénem Dénem Dénem Dénem
Déviz Cinsi Sonu Ortalamasi Sonu Ortalamasi
ABD Dolari 5,9402 5,6748 5,2609 483
Euro - - 6,028 5,6761
Rus Rublesi 0,0960 0,0880 0,0767 0,0755
Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi 1,6230 1,5505 1,4429 1,3197
Azerbaycan Yeni Manat - - 3,1065 2,841
ingiliz Sterlini - - 6,6528 86,3858

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yikimlllikler TMS/TFRS kapsaminda izin verilen ve zoruniu haller
disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak TMS/TFRS kapsaminda
6ngdriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Grup'un badli ortakliklarinin, istiraklerinin, sube ve benzeri yabanci isletmelerinin
hesaplarini igermektedir,

Bagl Ortakliklar

Bagl ortakliklar, Sirket'in, dogrudan veya dijer bagh ortakliklari vasitasiyla, sermaye ve yonetim iliskileri
cercevesinde %50'den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim gogunlugunu segme hakkina veya
yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagdh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarin ylriitme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakhigin faaliyet sonuglarindan
pay alir. Sirket'in, 1 numaral dipnotunda detayi verilen séz konusu istirakleri yonetim hakimiyeti dolayisiyla tam
konsolidasyona tabi tutulmugtur.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen igtirakler;

1) Arma Electropanc Electromechanical CO. L.L.C./Dubai

Sirket, 2006 yilinda, Birlesik Arap Emirlikleri'nin Dubai Emirli§i'nde kurulmustur. Ana ortakliin s6z konusu bagli
ortakhidin genel kurullarinda sahip oldugu oy hakki toplam % 49 olmasina ragmen, yonetimdeki sz hakki % 51
oraninin Uzerinde olmasi sebebiyle tam konsolidasyon esaslarina gore konsolide edilmistir. (31.12.2018: %51)
Sirket, elektrik ve mekanik tesisat ve taahhit faaliyetinde bulunmaktadir.

2) AE AE Arma-Elektropanc Building Services Limited/ingiltere

Sirket, 2015 yilinda, ingiltere Londra'da kurulmustur. Ana ortakiigin s6z konusu istirakin genel kurullarinda
sahip oldugu oy hakki toplam % 25 olmasina ragmen yonetimdeki s6z hakki % 51 oranindadir (31.12.2018:
%51)

AE Arma-Elektropanc Building Services Limited Sirketinin 2019 yilinda aktif faaliyeti bulunmadigindan dolayi
tam konsolidasyon kapsamindan gikariimistir.

Sirket, elektrik ve mekanik tesisat ve taahhiit faaliyetinde bulunmaktadir.

3) OO0 AE Arma-Elektropanc Elektromekanik
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2.2,

Sirket, 2005 yilinda, Rusya'nin Moskova sehrinde kurulmustur. Ana ortakligin, s6z konusu bagl ortakligin
hisselerinin %100'line sahip olmasi sebebiyle, tam konsolidasyon esaslarina gore konsolide edilmistir.
(31.12.2018: %100)

Sirket, elektrik ve mekanik tesisat ve taahhiit faaliyetinde bulunmaktadir.,
4) AE Arma Elektropanc D.0.0

AE Arma Elektropanc D.0.0 sirketi 15 Ekim 2018 tarihinde Bosna Hersek'te kurulmustur. Sirket, 2018 ve 2019
yilt igerisinde faaliyet gostermemistir.

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartian

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araglar'daki degigiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: Bir finansal varliin sadece
anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem
de pozitif nakit akiglart olabilecegdi ve itfa edilmis maliyet ile digllen finansal bir ylikiml(ilugn, finansal tablo dist
birakiima sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya gikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirimesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sbzlesmeye dayali nakit akiglari
ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39'dan farkli olarak enstrimanin kalan démrii boyunca yayilarak muhasebelestiriimesinin miimkiin
olmadigt anlamina gelmektedir. Siniflama farkliliklarinin, finansal yatirmlar hesap grubu haricinde, finansal
varliklarin élgimiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 28, “igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi
uzun vadeli igtirak veya musterek yonetime tabi yatinmlanni, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
actkhiga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve ozellikli kiralayanlar
agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango digi)
ayrimi yapmak zorundaydilar. Fakat TFRS 16'ya gore artik kiralayanlar bazi istisnalar disinda tiim kiralama
sozlesmeleri igin gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiiml(liklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorundadirlar. TFRS 16 bir yildan kisa kiralama iglemleri ve disiik degerli
varliklarin kiralanmasi igin bir istisna ongGrmistlr, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler igin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. TFRS 16'ya gére bir s6zlesme belirli
bir siire igin belirli bir tutar kargiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o
szlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.

Grup, gegis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek kiralamalar ve diisiik
degerli kiralamalar igin taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmigtir. Grup'un faaliyetlerini sirdirdigi
ofis kiralamas! diisik degerli kiralama olarak degerlendiriimistir ve konsolide finansal tablolara bir etkisi
olmamistir.
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYI MUHENDISLIK TAAHHUT VE
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillk raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamasindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gore degdil TMS 37 'Karslliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar' standardinin uygulanmasi gerektigini agikiga kavugturmustu. TFRS Yorum 23 ise
gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil yapilacagi ve
muhasebelestirilecedi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan
bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadidinin bilinmedidi durumlarda ortaya gikar.
Omegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanununda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliligUn vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler agadidaki dedisiklikleri igermektedir:

- TFRS 3 ‘isletme Birlegmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi payr yeniden
dlger.

- TFRS 11 ‘Misterek Anlagmalar’, misterek kontrolii sadlayan isletme, misterek faaliyette daha énce edindigi
payi yeniden élgmez.

- TMS 12 'Gelir Vergileri', isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 'Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varlijin amaglanan kullanimina veya satiga hazir hale gelmesi igin
yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiigiime ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin glincel varsayimiarin kullanimast;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once konsolide finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin konsolide finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiirirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidi. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisikiikler ve Hatalar" daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh
olarak diger TFRS'lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli onemlilik tanimi kullanimi,
- onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirimesi ve
- onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1' deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degisiklikler - igletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan
alinan geri bildirimlere gére, genellikle mevcut uygulama rehberliginin cok karmasik oldugu distnilmektedir ve
bu igletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin gok fazla islemle sonuglanmaktadir. ‘

14




AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAY| MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade ediimistir)

2.3.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylagtinc uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizli§inin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi g6z 6nline alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar
sektordeki tim sirketleri etkileyecektir,

TFRS 17, “Sigorta Sozlegmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'ln yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istede baglh katiim 6zellifine sahip yatinm sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde degisikiik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan onemli
degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem konsolide
finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,
degisikligin yapildi§ cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, UFRS 15, "Misteri
Soézlesmelerinden Hasllat" ve UFRS 9, “Finansal Araglar' standartiarinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikasi degisikliklerini, ilgili standartiarin gegis hiikiimlerine uygun olarak degerlendimmistir.

S6z konusu standartiar kaynakli muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez uygulanmasinin
etkileri asagidaki gibidir:

UFRS 15, “Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standardi
Hasilatin muhasebelestiriimesi
TFRS 15 "Miisteri S6zlegmelerinden Hasilat” standardina itk gegis

Grup, TMS 18, “Hasilat" standardinin yerini alan UFRS 15, “Misteri Sézlesmelerinden Hasilat" standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle, standardin ilk defa uygulanmasinin kiimulatif etkisiyle geriye
doniik olarak (“kiimUilatif etki ydntemi") konsolide finansal tablolar agisindan dederlendirmis ve bu degerlendirme
kapsaminda gegmise yonelik dnemli bir etki olmadi§l sonucuna varmistir.

UFRS 9, “Finansal Araglar” Standardi
UFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikimliliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler agagida 6zetlenmistir.

S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal yatinmiar hesap grubu haricinde, finansal varliklarin dlglimine iliskin
bir etkisi bulunmamaktadir:

UFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida 6zetlenmistir.

S6z konusu siniflama farkliliklaninin, finansal yatirimlar hesap grubu haricinde, finansal varliklarin 6lgimne iliskin
bir etkisi bulunmamaktadir:
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24,

2.5.

TMS 39'a gbre onceki
Finansal varliklar siniflandirma UFRS 9'a gdre yeniden siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri  Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Gergede uygun deger degisimi  Gergede uygun deder dedisimi kar zarara
Tirev araglar kar zarara yansitilan yansitilan

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli

Finansal yatinmlar Satilmaya hazir gelire yansitilan

TMS 39'a gére dnceki
Finansal varlikiar siniflandirma UFRS 9'a gére yeniden siniflandirma

Gergede uygun deger dedisimi  Gergede uygun deder dedisimi kar zarara

Tlrev araglar kar zarara yansitilan yansitilan
Borglanmalar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir ddneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net
donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutan geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi énceki donemlere iligkin
karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin
yeniden dizenlenmesi asir bir maliyete neden oluyorsa énceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabl, s6z konusu dénem baglamadan 6nce hatanin
kumidilatif etkisiyle yeniden dlizenlenmektedir. Grup'un cari yil igerisinde tespit ettigi dnemli bir muhasebe hatasi
olmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe politikalari; konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Hasilat, asadida yer alan bes asamali model kapsaminda konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirmektedir.

* MUsteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

+ Sézlegmelerdeki edim yiikiimliiliklerinin tanimlanmasi
+ Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

« Islem bedelinin edim yikiimliliklerine dagitimasi

+ Hasilatin muhasebelestirimesi
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Grup, musgterilerle yapilan her bir szlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri dederlendirerek, stz konusu
mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdi§i her bir taahhldd ayrt bir edim yukimiGiagd olarak
belilemektedir. Her bir edim ylikimlGiigu icin, edim yikimliligiiniin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir
anda mi yerine getirilecedi szlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliini zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yikimluliklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, sz
konusu edim yukimliliiklerinin tamamen yerine getirimesine ydnelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayili
olarak konsolide finansal tablolara alir.

Ticari faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satislardan elde edilen kazanglar, Grup'un milkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve
kazanimlari aliciya devretmesi, miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
lizerinde etkin bir kontroliniin olmamasi, gelir tutarinin givenilir bir sekilde 6lgiilmesi, islemle iligkili ekonomik
faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir
bir sekilde Slglilmesi sartlan gergeklesince gelir olarak kaydedilir. Net satislar mallarin satig tutarindan tahmini
ve gergeklesmis iade, indirim, komisyon, ciro primleri ve satis ile ilgili vergilerin diiglimesi suretiyle
gOsterilmistir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varli§in net defter dederine getiren etkin faiz oranina gére ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Finansal Bilgilerin Béliimiere G8re Raporlanmasi

Raporlanabilir bolim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endistriyel bélim veya cografi bolimdir.
Endustriyel bolimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Grup'un diger bolimlerinden farkh 6zelliklere sahip bélimlerdir. Cografi bolimler,
Grup'un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan bagka bir
ekonomik gevre igerisinde faaliyet gosteren diger bdlimlerden farkh dzelliklere sahip bolimierdir.

Grup, yonetim amaglan dogrultusunda cografi olarak Tirkiye, Rusya, Birlegik Arap Emirlikleri (BAE),
Azerbaycan ve Ingiltere olmak {izere 5 bélime ayrilmis olup buna iliskin raporlama yapiimistir (Not 5).

Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
ylkamldlikler igin elde bulundurulan ve yatinm veya diger amaglar igin kullaniimayan, tutari belirli bir nakde
kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve dederindeki degisim riski Snemsiz olan varliklari
ifade etmektedir (Not 6).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi igin kullaniimak Uzere
veya baska bir nedenle siniflandinimis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Bu grupta raporlanan alacaklar Grup'un esas faaliyetler cergevesindeki ticari mal veya hizmet satiglari ile
aliglan kargihiinda musterilerden olan alacaklarini ve borglarini ifade etmektedir. Grup'un ticari alacaklari, kredi
alacaklar ve diger alacaklan, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. TFRS 9'un
uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklarina iliskin Omiir Boyu Beklenen Kredi Zararlarmm anma3|
uygulanmistir. ~
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Verilen ve alinan depozito ve teminatiar bu kalem altinda dedil, dijer alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. Bu alacak ve borglarin, iligkili taraflardan olan kismi, iligkili taraf islemleri dipnotunda
aglklanmaktadir (Not 38).

Grup'un ticari alacaklar, slipheli ticari alacak karsihigi distildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecedine dair somut bir gosterge olmasi durumunda
slipheli alacak karsiligi ayriimaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkin tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacadin etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir. Tahsili tamamen mimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan
silinirler. Ticari borglar bilangoda gergege uygun deg@erlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir
(Not 10).

ingaat s6zlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, ingaat sézlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. Sézlesme gelirleri, sdzlesmenin tamamlanma orani metoduna gére finansal
tablolara yansitiimaktadir. Dénem itibariyla gergeklesmis olan toplam sézlesme giderlerinin sézlesmenin toplam
tahmini maliyetine orani sdzlesmenin tamamlanma ylizdesini gostermekte olup bu oran sdzlesmenin toplam
gelirinin cari déneme isabet eden kisminin finansal tablolara yansitiimasinda kullaniimaktadir.

Ingaat sézlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt isgilik giderleriyle, sézlesme performansiyla ilgili
olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve
genel yonetim giderleri olustudu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sdzlesmelerdeki tahmini zararlarin gider
kargiliklari, bu zararlarin saptandigi dénemlerde ayriimaktadir. Is performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme
ceza karsiliklari ve nihai anlagma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikier maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandidi donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar
tesvikleri gergeklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura
tutarinin ne kadar (zerinde oldugunu; devam eden insaat sézlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen fatura
tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar Gstlinde oldugunu gésterir.

Grup, sézlegmeye bagh islerden devam etmekte olanlara iligkin olarak miisterilerden olan briit alacak tutarini,
hak edis tutarinin, katlamilan maliyetlere sonug hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi (zararin diisiilmesi)
neticesinde elde edilen tutari asmasi halinde, ylikiimlilik olarak sunar (Not 15).

isverenler Tarafindan Tutulan Maddi Teminatlar

isverenler, ingaat projelerine iliskin Grup'a ddedikleri hakedisler tizerinden sOzlesme kosullarina gore degisen
oranlarda, teminat kesintisi yapabilirler. Bu teminat alacaklari garanti stireci tamamlandi§inda isverenlerden
tahsil edilir.

Diger Alacaklar ve Borglar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gésterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatiar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger cesitl
alacaklar, slipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir borg sinifina girmeyen diger borglar bu
kalemde gosterilir. Omegin; tedarikgi veya miisteri sifati tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve
teminatiar, kamu otoritelerine borglar, diger esitli borglar (Not 11).
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Stoklar

Isin normal akig! iginde satiimak igin elde tutulan, satiimak iizere (retimekte olan ya da (retim stirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gésterildigi kalemdir. Verilen
siparig avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin disik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve konumuna getiriimesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin donlistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan
iliskili maliyetleri kapsar.

Net gerceklestirilebilir defer, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satigi gergeklestirmek igin ylklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirimesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlan veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satig sonucu elde edilecek tutardan
yilksek olmasi durumunda, stok deger disukligi karsiligi ayrilir (Not 13).

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varliklar

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, pesin 6denen vergiler ve fonlar, is avanslari, personel
avanslarl, devreden KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, dider gesitli dénen/duran
varliklar gibi hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikimliilikler

Diger gider tahakkuklar, sayim tesellim fazlalar, diger gesitli borg ve ylkimldliikler gibi kalemler burada
raporlanir (Not 26).

Maddi Duran Varliklar

Grup'un, mal ve hizmet Uretimi veya arzinda kullaniimak {izere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar gergevesinde kullaniimak Gzere elde tutulan ve bir dénemden
fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari dénemde gider olarak kar
veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varliin maliyetine eklenmektedir.

Yeniden dederlemeye tabi olan arsa ve binalar harig, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan
belirlenen faydall dmirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagdidaki gibidir:

Faydali Omri
Bina 50 yil
Makine ve Teghizat 4-10 yil
Tastiar 4-5 yil
Demirbaglar 3-15yil
Ozel Maliyetler 5yil
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Ekonomik omir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegiriimekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakiimaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapiimaktadir (Not 18).

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Grup'un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylar ile
kalici deder kayiplar diislilmus olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3, 4 ve 5 yillik sinirli faydal émirleri Gzerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir (Dipnot 19). Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay giderleri kar veya zarar tablosunda genel
yonetim giderleri iginde gésterilir (Dipnot 29).

Finansal Kiralamalar

a) Grup - kiraci olarak

Finansal kiralama

Grup'un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirilerini istline aldi§1 maddi olmayan duran varlik kiralamast,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama ddneminin bagslangicinda finansal
kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ dederi ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diigtik olanini esas almak
suretiyle maddi olmayan duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama
sliresi boyunca sabit bir faiz orani olugturacak sekilde kira dénemine yayiimaktadir. Ayrica, finansal kiralama
konusu sabit kiymetler faydall émiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralama konusu sabit kiymetlerin dederinde bir azalma tespit edilirse deder diisikligu kargiigr ayrilir. Finansal
kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur farki giderleri kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir. Kira 6demeleri
finansal kiralama borglarindan dusdilir.

Faaliyet kiralamas!

TFRS 16, kiracillar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iligkin ylkGmldliklerin bilango diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin distk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig tarihte kiraci, kira yikimldliginG o tarihte 6denmemis olan kira
ddemelerinin buglinki degeri Uzerinden dlger (kiralama yiikiimluliga) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki
varhigini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni
faiz oraninin kolaylikla belirtenebilmesi durumunda, bu oran kullanitarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama
yUkimlGluga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

b) Grup - kiralayan olarak

Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatinm amaglh elde tutula
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlar, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelegtirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, gergege uygun degeri (izerinden dlgliliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin
onceki sahiplerine karg! Ustlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan gikarilan 6zkaynak paylarinin toplami
olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklari anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile Gstlenilen yikimliliikler, satin alim tarihinde gercede uygun degerleri

uzerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirimez:

- Ertelenmis vergi varliklan ya da yikimlilikleri veya ¢alisanlara salanan faydalara iliskin varlik ya da
ylkumlulikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartiari
uyarinca hesaplanarak, muhasebelegtirilir;

- Satin alinan igletmenin hisse bazli édeme anlagsmalan ya da Grup'un satin alinan isletmenin hisse bazl
odeme anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladi§i hisse bazli 6deme anlasmalan ile iligkili
ylkimliliikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlagmalari standard
uyarinca muhasebelestirilir; ve

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis amagl
elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden gikarma gruplarn) TFRS 5'de belirtilen kurallara gére
muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol glici olmayan paylarin ve
varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha Onceden elinde
bulundurdugu edinilen isletmedeki zkaynak paylarinin gergege uygun dederi toplaminin, satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve Ustlenilen tanimlanabilir yikimliliklerinin net
tutarini agan tutar olarak hesaplanir,

Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve
dstlenilen tanimianabilir yikimluliklerinin net tutarinin, devredilen satin aima bedelinin, satin alinan isletmedeki
kontrol giici olmayan paylarin ve, varsa, satin alma dncesinde satin alinan igletmedeki paylarin gergede uygun
degeri toplamini agsmas! durumunda, bu tutar pazarlikl satin almadan kaynaklanan kazang olarak dodrudan
kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu
bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger (izerinden olglilir ve isletme birlesmesinde transfer edilen
bedele dahil edilir. Olgme donemi igerisinde ortaya gikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gergege uygun
degerinde diizeltme yapiimasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise doniik olarak diizeltilir. Olgme
donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlari
diizeltebildigi donemdir. Bu donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirimeyen kosullu bedelin gergede uygun degerindeki degisiklikler igin
uygulanan sonraki muhasebelestirme iglemleri, kosullu bedel igin yapilan siniflandirma sekline gére degisir.
Ozkaynak olarak siniflandirimis kosullu bedel yeniden 6igiilmez ve buna iligkin sonradan yapilan 6deme,
ozkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak siniflandirilan kosullu bedelin Finansal arag
niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi
durumunda, s6z konusu kosullu bedel gergede uygun degerinden olgiilir ve degisiklikten kaynaklanan kazang
ya da kayIp, kér veya zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kaps
ise, TMS 37 Karsiliklar veya diger uygun TFRS'ler uyarinca muhasebelestirilir. 4
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup'un satin alinan igletmede 6nceden sahip oldugu
Ozkaynak payi gergege uygun dedere getirmek iin satin alim tarihinde (yani Grup'un kontrolii ele aldigi tarihte)
yeniden Olglilir ve, varsa, ortaya gikan kazang/zarar kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi
oncesinde diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar,
s6z konusu paylarin elden gikarildigi varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gereklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadidi kalemler igin gegici tutarlar
raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6lglim déneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar Uzerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya gikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yikimliliik muhasebelestirilir.

Varliklarda Deder Diisliklligii

Grup, her bilango tarihinde ertelenen vergi varliklari ve gerge§e uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklari
disinda kalan her varlik igin her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gdsterge olup olmadidini analize tabi tutmaktadir. E§er bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar tahmin edilir. Eger s6z konusu varli§in veya o varlia ait nakit treten herhangi bir biriminin
kayitl dederi, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deder diistkligi meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varliin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin stirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden gikariimasindan elde edilmesi
beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deder disUkiGgu kayiplari kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deder dusukiGgd kaybi, o varliin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikligunin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deder disikligl kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger dlisiikligl kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith
degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger distklugi kaybinin konsolide finansal tablolara
alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir,

Borclanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yikimlilikler igerisinde, 12
aydan fazla ise, uzun vadeli ylkimliilikler igerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklart tarihlerde, alinan
kredi tutarindan islem masraflari gikartildiktan sonraki gergege uygun degderleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan
etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir. islem masraflari distldiikten
sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar tablosuna kredi donemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar
veya zarar tablosuna kaydedilir (Not 8).

Hisse Basina Kazang - Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, dénem kar/zararinin; slrdirtilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktari ise, surdurilen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman agirlikl
ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, dizeltme
yapilmasini gerekli kilacak imtiyazl hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Dipnot
37).
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Kur Degisiminin Etkileri

Grup konsolidasyona dahil etmis oldugu yurtdigindaki igtirak ve subelerini ABD Dolari cinsinden Sirket'e
raporlama yapmakta olup bilango kalemleri bilango tarihindeki ABD Dolari/Dirhem, ABD Dolari/Ruble, ABD
Dolar/Manat ve ABD Dolari/Riyal kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise, donem ortalamasiyla ABD
Dolan/Dirhem, ABD Dolari/Ruble, ABD Dolari/Manat, ABD Dolari/ingiliz Sterlini ve ABD Dolari/Riyal kuruyla
cevrilmektedir. Bu gevrimden dogan gevrim farklari, Ozkaynak altinda olusan "Yabanci Para Gevrim Farklar"
hesabinda yer almaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir dnem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadur.

2.6.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu'na (“KGK") gére
hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yiikimlilik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibariyla olugsmasi muhtemel ylkimliliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup y6netiminin mevcut
olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farkhlik gosterebilir. Tahminler
diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem kar veya zarar
tablosunda yansitimaktadiriar. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ara donem konsolide finansal tablolardaki 6nemli
muhasebe tahmin ve varsayimlari, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolardaki
onemli muhasebe tahmin ve varsayimlari ile tutarlidir.

3. ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).
4.  DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Bulunmamaktadir (31.12.2018: Bulunmamaktadir).
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir)

NAKIT NAKIT BENZERLERI
31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Kasa 196.633 939.881
Banka 28.370 140,979
- Vadesiz Mevduat 28.370 140.979
Toplam 225,003 1.080.860

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bloke mevduat tutari 20.683.882 TL tutarindaki blokeli mevduat, kisa vadeli
finansal yatinmlara siniflandirimistir (31 Aralik 2018: 38.630.153 TL).

FINANSAL YATIRIMLAR
31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Blokeli Mevduat 20.683.882 38.630.153
Toplam 20.683.882 38.630.153
FINANSAL BORGLAR

Kisa Vadeli Borglanmalar
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Banka _Kredileri 0 363.514.366 540.929.459
Tahvil thraci @ 80.000.000 81.963.333
Toplam 443.514.366 622.892.792

Uzun Vadeli Borglanmalar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Banka Kredileri 608.479.786 55.054.911
Toplam 608.479.786 55.054.911

M Grup, Kisa Vadeli Kredilerini Uzun Vadeli olarak yapilandirmak amaciyla 5 Kasim 2018 tarihinde alacakl
kuruluglarla Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve Antlasmasi gdriismelerine baslamistir ve 22 Temmuz
2019 tarihinde Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve Antlasmasi imzalanmigtir.

(2 TRSAEST91811 ISIN kodlu tahvil olup Anapara ve Kupon édeme tarihi olarak 27 Eylil 2019 belirlenmis
olmasina ragmen anapara ve kupon édemesi gerceklestirilememistir.

TRSAEST91812 ISIN kodlu tahvil olup Anapara ve Kupon odeme tarihi olarak 28 Eyliil 2019 belirlenmis
olmasina ragmen anapara ve kupon ddemesi gerceklestirilememistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun “Sermaye Piyasas! Araglarinin Satisi Tebligi" ve “Yatinm Kuruluglarinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Teblig"inde tanimlanan nitelikli yatinmeilara satilan 80.000.000 TL tutarindaki
tahvillere ait tahvil hikimlerinde belirlenen mali ylikiimliiliklerden Net Borg'un Ozsermaye'ye olan oranina
uyum saglanamamistir. Bu oranin higbir zaman 2'yi gegmemesi gerekmektedir; fakat, ilisikteki konsolide mali
tablolara gore, bu oran %(31) olarak gergeklesmistir.
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLAR!
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

31 Aralik 2019
Para Agirlikli Ortalama Faiz

Kisa Vadeli Borglanmalar birimi Orani TL Degderi
Banka kredileri TL %25,50 103.285.541
Banka kredileri AED %7.,57 257.954.444
Banka kredileri RUBLE -- 2.274.381
Toplam 363.514.366
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Banka kredileri TL %22,84 578.320.332
Banka kredileri USD %9,21 30.159.454
Toplam 608.479.786

31 Aralik 2018
Para Agirlikh Ortalama Faiz

Kisa Vadeli Borglanmalar birimi Orani TL Degeri
Banka kredileri TL 30,04% 337.661.318
Banka kredileri UsD 9,32% 30.013.379
Banka kredileri EURO 12,28% 58.458.108
Banka kredileri AED 7,57% 114.796.654
Toplam 540.929.459
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Banka kredileri TL 26,39% 53.843.935
Banka kredileri usD 9,75% 779.755
Banka kredileri AED 13,50% 431.221
Toplam 55.054.911

9.  DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Finansal Yikiimlikler

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Finansal Kiralama Borglari 634.385 1.972.080
Toplam 634.385 1.972.080

Diger Uzun Vadeli Finansal Yiiklimiiikler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Kiralama Borglar 4.744.546 4.675.472
Toplam 4.744.546 4.675.472
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAY] MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade ediimistir)

31 Aralik 2019

Para

birimi Faiz Orani (%) TL Degeri
Kisa vadeli finansal kiralama borglari
Finansal kiralama borclari EURO 2,20% 634.385
Toplam 634.385
Uzun vadeli finansal kiralama borglari
Finansal kiralama borglari EURO 2,20% 4.744 546
Toplam 4.744.546
Mali tablolarda gésterilen finansal kiralama
borglarinin anapara tutar 5.378.931

31 Arahk 2018

Para

birimi Faiz Oranti (%) TL Degeri
Kisa vadeli finansal kiralama borglar
Finansal kiralama borglari TL 5,70% 17.151
Finansal kiralama borglari usD 64.530
Finansal kiralama borglari EURO 2,20% 1.890.399
Toplam 1.972.080
Uzun vadeli finansal kiralama borglari
Finansal kiralama borclari EURO 2,20% 4.675.472
Toplam 4.675.472
Mali tablolarda gosterilen finansal kiralama
borglarinin anapara tutan 6.647.552

Grup'un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal kiralama iglemlerinden borglar agagidadir.

Asgari kira 6demelerinin toplami ve buglinkii degeri:

TL TL TL

31 Aralik 2019 <1yl 1yl -4 yil Toplam
_Asgari kira 6demeleri tutar

-TL cinsinden finansal kiralamalar 1.000 - 1.000
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 1.141.148 5.072.005 6.213.153
Toplam 1.142,148 5.072.005 6.214,153
Odemelerin bugiinkii degeri
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 634.385 4,744 546 5.378.931
Toplam 634.385 4,744,546 5.378.931
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYI MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

10.

10.1.

TL TL TL
31 Aralik 2018 <1yil yil -4 yil Toplam
Asgari kira 6demeleri tutari
-USD cinsinden finansal kiralamalar 67.530 - 67.530
-TL cinsinden finansal kiralamalar 19.552 -- 19.552
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 2.182.996 5.029.946 7.212.942
Toplam 2.270.078 5.029.946 7.300.024
Odemelerin bugiinkii degeri
-USD cinsinden finansal kiralamalar 64.530 - 64.530
-TL cinsinden finansal kiralamalar 17.151 - 17.151
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 1.890.399 4675472 6.565.871
Toplam 1.972.080 4.675.472 6.647.552

Grup, 17 Subat 2016 tarihinde 1.952.225 TL'ye aktiflestirmis oldugu binalar hesabindaki gayrimenkulli, Halk
Finansal Kiralama A.S.'ye 18 Subat 2016 tarihinde 7.375.000 TL bedelle devretmis ve sat-geri kirala yontemiyle
5 yil stireyle 2.522.067 EUR bedelle kiralamistir.

Grup'un finansal kiralamaya iligkin ylkimlilikleri, kiralayanin kiralanan varlik Gzerindeki milkiyet hakki
vasitasiyla glivence altina alinmistir,

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Grup'un kisa vadeli ticari alacaklari asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ticari alacaklar 55.850.807 168.813.426
Alacak senetleri - 150.000
Gelir tahakkuklari - 58.067.969
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatiar 96.415.957 86.868.353
Stpheli ticari alacaklar 18.607.252 1.721.135
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (18.607.252) (1.721.135)
Toplam 152.266.764  313.899.748

() Ingaat sozlesmelerinde tanimli igin tamamlanmasina kadar veya bazi durumlarda daha uzun siireler zarfinda
miisteriler tarafindan tutulan ve heniiz vadesi gelmeyen ticari alacaklar “Isverenler Tarafindan Tutulan Maddi
Teminatlar” olarak nitelendirilmektedir.

Grup'un stpheli alacak karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donem basi karsilik tutar 1.721.135 931.698
Dénem iginde ayrilan ilave kargiliklar 16.982.622 789.437
Dénem iginde yapilan karsilik iptali (-) (96.505) -
Dénem sonu toplam karsilik tutari 18.607.252 1.721.135
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir)

10.2. Kisa Vadeli Ticari Borglar

1.

12.

Grup'un kisa vadeli ticari borglari asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ticari borglar 225.486.767  384.282.556

Ertelenmis finansman giderleri (-) (18.974) (3.315.699)

Diger ticari borclar 54.436.811 72.098.527

Toplam 279.904.604  453.065.384
DIGER ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

lligkili taraflardan alacaklar (dipnot --) 79.676.940 4.476.318
Personelden alacaklar - 969.278
Verilen depozito ve teminatlar 4474473 -
Diger stipheli alacaklar 2.394.614 19.738.691
Diger stipheli alacaklar karsilig (-) (2.394.614)  (19.738.691)
Diger alacaklar 1.723.244 1.343.891
Toplam 85.874.657 6.789.487

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Verilen depozito ve teminatlar

4.687.976

8.120.247

Toplam

4.687.976

8.120.247

Stipheli ticari alacak karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

Dénem basi karsilik tutar 19.738.691 12.579.878
Donem iginde ayrilan ilave kargiliklar 7.158.813
Donem icinde yapilan karsilik iptali () (17.344.077) -
Ddnem sonu toplam karsilik tutan 2.394.614 19.738.691

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

lligkili taraflara borglar (dipnot --) 2.309.075 58.495.404
Diger borclar 33.413 2.446
Toplam 2.342.488 58.497.850

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

13. STOKLAR
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari Mallar 4.430.397 40.282.643
Stok Deger Distikligi Karsihg (-) (233.232) (4.900.267)
Toplam 4.197.165 35.382.376

Grup'un bilango tarihi itibariyla net gergeklesebilir degeri maliyetin altinda kalan stoklarn bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 itibariyla kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen stoklar bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Yoktur).

14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)
15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Devam Eden Insaat Sézlesmelerine lliskin Varliklar 1.313.253.391  1.027.784.025
Toplam 1.313.253.391  1.027.784.025

Devam eden insaat sdzlesmelerine iliskin varliklarin detay! asadidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yurtdisi insaat sozlesmelerine iliskin henliz kazaniimamis varliklar (" 1.313.253.391  1.027.784.025
Toplam 1.313.253.391  1.027.784.025

() Henliz kazaniimamis varliklarin elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair
makul giivence olusmus olup, alinabilecek bedelin makul degeri (izerinden tahakkuk esasina gére finansal
tablolara yansitilmistir.

' 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Devam Eden Insaat Sézlesmelerine lliskin Hakedisler - 66.334.686
Toplam - 66.334.686

Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla devam eden insaat sézlesmeleri ile ilgili olarak almis oldugu kisa ve uzun
vadeli avanslarin toplam tutari 220.271.928 TL (31 Aralik 2018: 192.876.912 TL)'dir.

16.  OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2019 31 Aralk 2018

AE Arma Electropanc Electromechanical Contracting Lebanon
SARLUC 13.087 13.087
Toplam 13.087 13.087

Istirakin faaliyetleri bulunmadigindan dolay! kar veya zarara yansiyan bir tutar olusmadlgmdan dzkaynak
yontemiyle muhasebelestirimesinde dnceki déneme gore bir degisiklik bulunmamaktadir.
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)
17.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2018; Bulunmamaktadir.)

18.  MADDI DURAN VARLIKLAR

Tesis, makine Ozel
Maliyet Bedeli Binalar  ve Cihazlar  Tagitlar Demirbaglar  Maliyetler Toplam
1 Ocak 2018 bakiye 7.386.562 8.612.482 1.083.092 6.985.931 260.794  24.328.861
Alimlar - - - 889.371 - 889.371
Gevirim farklari - 4,560,561 209.410 740.602 - 5.510.573
Satiglar - - (762.453) (454.494) - (1.216.947)
31 Aralik 2018 bakiye 7.386.562 13.173.043  530.049 8.161.410 260.794  29.511.858
Alimlar - - - 42.683 - 42.683
Cevirim farklari - 1.772.704 52.751 2.412.409 - 4.237.864
Satislar (55.657) (55.657)

31 Aralik 2019 bakiye 7.386.562 14,945,747 582,800  10.560.845 260.794  33.736.748

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2018 bakiye (283.151) (5.637.957) (495.425)  (5.233.313) (243.780)  (11.893.626)
Ddnem gideri (147.731) (2.315.803)  (51.561) (953.787) (19.713)  (3.488.595)
Gevirim farklari - (3.524.641)  (351.073) (103.278) -~ (3.978.992)
Satiglar - - 462.088 233.608 - 695.696
31 Aralik 2018 bakiye (430.882)  (11.478.401) (435.971)  (6.056.770) (263.493) (18.665.517)
Donem gideri (147.731) (1.967.083)  (21.099) (863.799) (4.878)  (3.004.590)
Cevirim farklari - (1.238.946)  (123.406) (36.303) - {1.398.655)
Satiglar 13.466 - 13.466

31 Aralik 2019 bakiye (578.613) (14.684.430) (580.476)  (6.943.407)  (268.371) (23.055.297)

31 Aralik 2018 net deger  6.955.680 1.694.642 94.078 2.104.640 (2.699)  10.846.341

31 Aralik, 2019 net deger  6.807.949 261.317 2.324 3.617.438 (7.577)  10.681.451

Cari yil amortisman giderlerinin toplami 3.004.590 TL'dir (31.12.2018: 3.488.595 TL). Bu tutarin tamami genel
y6netim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKET VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir)

19.

20,

21,

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Haklar
1 Ocak 2018 bakiye 3.476.646
Alimlar -
Satiglar --
31 Aralik 2018 bakiye 3.476.646
Alimlar 49.878
Satislar -
31 Aralik 2019 bakiye 3.526.524
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2018 bakiye (1.635.820)
Dénem gideri (326.736)
Satiglar -
31 Aralik 2018 bakiye (1.962.556)
Dénem gideri (369.739)
Satiglar -
31 Aralik 2019 bakiye (2.332.295)
31 Aralik 2018 net deger 1.514.090
31 Aralik 2019 net deger 1.194.229

Ara hesap dbnemine ait itfa ve tiikenme payi toplami 369.739 TL'dir (31 Aralik 2018: 326.736). Bu tutarin

tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

SEREFIYE

Grup'un serefiyesi bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir).

ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Alinan siparis avanslari 220.271.928  192.876.912
Ertelenmis Duran Varlik Satis Geliri - 1.042.013
Toplam 220.271.928  193.918.925

Kisa Vadeli Alinan Siparig Avanslari

Kisa Vadeli Alinan Siparis Avanslari

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Trkiye Siparis Avanslari 2.355.672 1.325.481
Rusya Sube Siparis Avanslari 44.977.741 36.269.692
Dubai Siparis Avanslar 157.766.669  146.606.673
Abu Dhabi Siparis Avanslari 12.332.495 2.767.802
Rusya OOO Siparis Avanslari 2.839.351 2.260.555
ingiltere Siparis Avanslari - 3.646.709
Toplam 220.271.928
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Liras) ("TL") olarak ifade edilmistir)

22.

Uzun Vadeli Ertelenmig Gelirler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ertelenmis Duran Varlik Satis Geliri - 1.302.516

Toplam - 1.302.516

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Sarta Bagl Varliklar
Yoktur (31.12.2018: Yoktur).

Sarta Bagh YiikiimlGlikler
31 Aralik 2019
Projeler ile ilgili verilen uspb EUR TL AED TL Toplam
Verilen Teminat Mektuplari 16.827.643  3.197.962 - 163.737.739 386.253.835
Verilen Teminat Senetleri - - - - -
Verilen Teminat Cekleri - - - -- -
Toplam 16.827.643  3.197.962 - 163.737.739 386.253.835

31 Aralik 2018
Projeler ile ilgili verilen usb EUR TL AED TL Toplam
Verilen Teminat Mektuplari 41950723 14915426 7.981.088 114.432.076 483.075.001
Verilen Teminat Senetleri - - - - -
Verilen Teminat Cekleri - 25.223.880 - 25.223.880
Toplam 41.950.723 14.915.426 33.204.968 114.432.076 508.298.881

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermig Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 398.253.835 508.298.881
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutan

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y(iritiilmesi Amaciyla 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam 398.253.835 508.298.881

_Diger Teminat/Rehin/Ipoteklerin Ozkaynaklara Orani

Grup vermis oldugu diger TRI'lerin Grup'un 6zkaynaklarina orani %0,00 (31.12.2018: %0,00)'dIr.
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAY] MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade ediimistir)

23.

24,

TAAHHUTLER
Davalar

Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yaklasik 139.646.639 TL tutarinda aleyhte yiritilen icra takibi ve
yaklasik 4.233.467 TL tutarinda aleyhine yiiridilen davasi mevcuttur. (31 Aralik 2018: 14.296.703 TL aleyhine
ylrGdulen dava tutar)

Grup'un, isveren tarafindan iptal edilen Jumariah Park Villalari Paket 5&5A ve Paket 6 projelerinin sézlesmeden
kaynaklanan haklari igin Dubai Ticaret Mahkemesine agmis oldugu dava kazanilmig olup, kars! tarafga yapilan
itraza istinaf mahkemesi karar neticesinde 30.01.2018 tarihinde 64.799.826 AED+%9 faizle Grup'a
ddenmesine karar vermistir. Ayrica; Grup, 19.02.2018 tarihinde tahsil edilmesi igin lcra Davasi agmig ve
Yargitay 29.03.2018 tarihinde 64.799.826 AED+%9 olarak Grup lehine karar vermistir. $u anda icra ve para
tahsilat ile ilgili agilan dava stirmektedir.

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Faydalar:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personele Borglar 27.201.087 17.294.697
Toplam 27.201.087 17.294.697

Galisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar:

Turkiye'de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gegeri
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve gagnlan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yag)
personeline kidem tazminati ddemesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yUkimlGligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiigi,
Grup'un, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimliilik tutarimin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisaniara Saglanan Faydalar"), Grup'un
ylkdmliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal dederleme yontemleri kullanilarak
gelistiriimesini dngérlr.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliginin bugiinki degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.

Grup'un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin, 01 Ocak 2020
tarihinden itibaren gegerli olan 6.730 TL (01.01.2019: 6.017 TL) Uizerinden hesaplanmaktadr.

Kidem tazminati yikimliilliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir)

25,

26.

27.

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kidem tazminati karsili§i 10.595.528 6.871.726
Toplam 10.595.528 6.871.726
PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Verilen siparis avansiari 83.307.272 49.495.488
Gelecek aylara ait giderler 1.823.682 12.835.982
Toplam 85.130.954 62.331.470

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Devreden KDV 7.222 561 6.951.601
s Avanslari 153.600 6.012.096
Personele verilen avanslar 262,742 247523
Toplam 7.638.903 13.211.220

Diger Kisa Vadeli Yikimiiiliikler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Odenecek Vergi ve Fonlar 15.713.486 8.826.792
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 5.402.433 3.525.920
Dava Karsiliklari 7.236.230 14.296.708
Vadesi gegmis veya ertelenmis vergi borglar 462.740 -
Toplam 28.814.889 26.649.420

Diger Uzun Vadeli Yiikliimliltkler

31 Aralik 2019

Vadesi gegmis veya ertelenmis vergi borclari

129.923

31 Aralik 2018

Toplam

129.923

OZKAYNAKLAR

Grup'un esas sermayesi 100.000.000 TL'dir ve her biri 1 TL degerinde 100.000.000 adet paya bélinmustir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Adi Soyadi Pay Adedi PayOrani  Pay Tutani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutan
Kemal Kizilhan 30.671.376 30,7% 30.671.376  30.671.376 30,7%  30.671.376
Ahmet Medih Ertan 30.671.376 30,7% 30.671.376 30.671.376 30,7%  30.671.376
Hasan ince 30.657.248 30,7% 30.657.248 30.657.248 30,7%  30.657.248
Halil Demir Ozkaya 8.000.000 8,0%  8.000.000  8.000.000 8,0% 8.000.000
Toplam 100.000.000 100% 100.000.000 100.000.000 100%  100.000.000

Grup, kayith sermaye sistemine tabi degildir.
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKET VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras! (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Sermaye Diizeltme Farklari

Finansal tablolarda tlim &ézkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlar (zerinden gdsterilmek zorundadir,
TMS/TFRS gergevesinde yapilan dederlemelerde ortaya ¢ikan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. ilisik konsolide finansal tablolarda sermaye diizeltme
farklarinin tamami 6denmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olugmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak zere ikiye ayrilir. Tirk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. lkinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin %5'ini agan dagitilan
karin %10'udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin
degildir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

1. Tertip Yasal Yedek Akge 1.613.685 1.597.775
Cari Donemde Ayrilanlar Toplami - 15.910
Toplam 1.613.685 1.613.685

Gegmis yil karlari/(zararlan)
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gegmis Yillar Karlari 18.736.134 39.904.183
Olaganiistli Yedekler 12.214 12.214
Toplam 18.748.348 39.916.397
Kar Dagitimi

Kar dagitiminin SPK'nin Seri: 11-19.1 sayil “Kar Payi Tebligi'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hikimier ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar daditim politikalari
gercevesinde gergeklestiriimesine karar verilmistir. Ayrica anilan Tebli§'de, konsolide finansal tablo diizenleme
yUkumlGligh bulunan sirketlerin, yasal kayitiarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi sirece, net
daitilabilir kar tutarini, Seri: 1I-14.1 sayili Tebli§ cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide
finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalari gerektigi duzenlenmistir.

Kontrol Glicii Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin édenmis/ gikarilmis sermaye dahil biitiin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik, bagl ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangoda
dzkaynak hesap grubunda'Kontrol Giicii Olmayan Paylar” kaleminde gsterilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon
yontemlerine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim dénem kari / (zarari) kaleminden sonra donem
kari / (zararinin) dadihimi altinda Kontrol Glicti Olmayan Paylar adiyla gésterilir.
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYI MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

28.

29.

Grup'un kontrol glicli olmayan paylarina iliskin detayr 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
asagidaki gibidir;

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31
Aralik 2019 Arahk 2018
Dénem Bas! (17.120.157) 22.462.331
Yabanci Para Cevrim Farklar 100.154.349 41.241.357
Ana Ortaklik Disi Kar / (Zarar) Payi 42.221.442  (80.823.845)
Toplam 125.255.634  (17.120.157)

Yabanci Para Gevrim Farklar

Grup konsolidasyona dahil etmis oldugu yurtdisindaki istirak ve subelerini ABD Dolan cinsinden Sirket'e
raporlama yapmakta olup bilango kalemleri bilango tarihindeki sirasiyla ABD Dolari/Dirhem, ABD Dolari/Ruble,
ABD Dolari/Manat ve ABD Dolari/ ingiliz Sterlini kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise dénem ortalama
sirasiyla ABD Dolari/Dirhem, ABD Dolari/Ruble, ABD Dolar/Manat ve ABD Dolan/ingiliz Sterlini kuruyla
cevrimektedir. Bu gevrimden dogan gevrim farklar;, Ozkaynak altinda olusan “Yabanci Para Gevrim Farklari”
hesabinda yer almaktadir.

Bu ¢evrimden dogan 14.379.504 TL (31 Arahk 2018: 80.470.499 TL) ¢evrim farki zarar, 6zkaynagin altinda
clusan “Yabanci Para Cevrim Farklan" hesabinda sunulmustur.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 31 1 Ocak - 30
Aralik 2019 Haziran 2018
Yurtigi Satiglar 13.481.613 13.413.924
Yurtdis Satiglar 1.169.409.904  1.080.282.416
Malzeme Satis Gelirleri - 199.183.418

Briit Satiglar
Satis indirimleri (-)

1.182.891.517  1.292.879.758

Net Satiglar 1.182.891.517  1.292.879.758
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (375.389.862)  (199.007.861)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (652.613.894)  (936.293.338)

Toplam (1.028.003.756) (1.135.301.199)
BRUT KAR/(ZARAR) 154.887.761 157.578.559
PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2019 Aralik 2018
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 6.901 698.470
Genel y6netim giderleri 63.229.553 52.232.845
Toplam 63.236.454 52.931.315
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
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{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Faaliyet giderleri detay: agagidaki gider kalemlerinden olusmaktadir.

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri Aralik 2019 Aralik 2018
Nakliye Giderleri 6.221 499.673
Gimriik Giderleri 650 75.676
Kira Giderleri - 92.612
Diger 30 30.509
Toplam 6.901 698.470

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Genel Yonetim Giderleri Aralik 2019 Aralik 2018
Personel Ucret, Prim, [kramiye vb. Giderleri 28.533.023 27.504.493
Avukatlik, Misavirlik Giderleri 4,987.853 4772431
Temsil, Agirlama ve Seyahat Giderleri 2.998.863 1.087.696
Kira Giderleri 1.319.862 2.783.252
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri 728.920 2.580.987
Arag Kira ve Akaryakit Giderleri 685.156 1.562.864
Amortisman Giderleri 641.866 3.815.331
Elektrik, Su, lletisim ve Is Giderleri 489.843 608.770
Noter, Vergi, Resim ve Harglar 255.439 496.050
Sigorta Giderleri 200.467 1.207.802
Sponsorluk Giderleri 169.781 125.325
ilan ve Reklam Giderleri 112.394 223515
Demirbas Niteligindeki Giderler 21.299 51.255
Kirtasiye Giderleri 20.809 234317
Tamir, Bakim Giderleri 17.822 956.625
Abone ve Aidat Giderleri 2.722 67.126
Egitim Giderleri - 5.329
lkame ve Vize Masraflari - 1.311.550
Diger 22.043.434 2.838.127
Toplam 63.229.553 52.232.845
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYI MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmistir)

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2019 Aralik 2018

Personel Ucret, Prim, ikramiye vb. Giderleri 28.533.023 27.504.493
Avukatlik, Misavirlik Giderleri 4.987.853 4772431
Temsil, Agirlama ve Seyahat Giderleri 2.998.863 1.087.696
Kira Giderleri 1.319.862 2.783.252
Kidem Tazminat: Karsilik Giderleri 728.920 2.580.987
Arag Kira ve Akaryakit Giderleri 685.156 1.562.864
Amortisman Giderleri 641.866 3.815.331
Elektrik, Su, Iletigim ve Isi Giderleri 489,843 608.770
Noter, Vergi, Resim ve Harglar 255.439 496.050
Sigorta Giderleri 200.467 1.207.802
Sponsorluk Giderleri 169.781 125.325
ilan ve Reklam Giderleri 112.394 223,515
Demirbas Niteligindeki Giderler 21.299 51.255
Kirtasiye Giderleri 20.809 234.317
Tamir, Bakim Giderleri 17.822 956.625
Nakliye Giderleri 6.221 499.673
Abone ve Aidat Giderleri 2722 67.126
Glimriik Giderleri 650 75.676
Egitim Giderleri - 5.329
ikame ve Vize Masraflari - 1.311.550
Kira Giderleri - 92.612
Diger 22.043.464 2.868.636
Toplam 63.236.454 52.931.315

31. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR / GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Karlar
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralk 2019 Aralik 2018

Konusu kalmayan karsiliklar 6.446.508 -
isveren SGK Tesvigi - 44,055
Hurda Satis Gelirleri 5.844.145 3.337.538
Operasyonel Gelirler - 352.285
Ertelenmis finansman gelirleri - 3.263.219
Diger 2.749.189 2.554.036
Toplam 15.039.842 9.551.133

Esas Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2019 Aralik 2018

Genel Karsilik Giderleri 23.077.998 12.058.615

Vergi Giderleri - 2.631.470
Matrah Arttirimi - 2.072.846

Dava Karsiliklari - 14.296.703
Ertelenmis finansman giderleri 964.411 3.701.603

Diger 2.182.037  .~~LU05.688x
Toplam 26.224.446 ,f;({(««%:?azz'g.sn& \\
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAY| MUHENDISLIK TAAHHUT VE

TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

32,

33.

34.

35.

36.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralk 2019 Aralik 2018
Sabit kiymet satis karlari 437.374 1.042.012
Diger 3.750 --
Toplam 441.124 1.042.012
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2019 Aralik 2018
Sabit kiymet satis zararlar (-) - 570.688
Toplam 570.688
FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 31 1Ocak -3
Aralik 2019 Aralik 2018
Faiz gelirleri 3.837.671 415
Kredi kur farki gelirleri 31.831.860 45.438.260
Toplam 35.669.531 45.438.675
FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2019 Aralik 2018
Faiz Komisyon Giderleri 203.917.368 74.848.095
Kredi kur farki gideri 29.941.235 34.037.686
Toplam 233.858.603 108.885.781
SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur (31.12.2018: Yoktur).
VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI
Vergi Kargiligi
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri Aralik 2019 Aralik 2018
Kurumlar Vergisi Karsiligi - (670.857)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 20.578.951 5.351.491
Toplam 20.578.951 4.680.634

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla %22'dir. (31 Aralik 2018: %22). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir. it
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik
kurumlara Odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi saylimaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler (ger aylik mali karlar (izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14'lincli ginline kadar beyan edip 17'inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina goére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de Gdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandi§i ayi takip eden dérdiinci ayin
25'inci giini aksamina kadar bagll bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitiarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlari degisebilir.

Ertelenmis Varlik ve Yiikiimliiliikier

Ertelenen vergi varlik ve yikimlltkleri, bilango kalemlerinin TFRS'ye gbre yeniden dizenlenmesi sonucunda
olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z
konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

Ulkeler itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Rusya 20% 20%
Azerbaycan 20% 20%
Birlesik Arap Emirlikleri 0% 0%
ingilitere 19% 19%
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Toplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlik /
Ertelenmis vergi aktifi Farklar Farklar  (Yikiimlilik)  (Yikiimlilik)
MDV ve amortisman farklari 3.280.614 5.269.855 714314 1.053.971
Kidem tazminati karsihgi 388.908 1.378.115 85.560 275.623
Reeskont dlizeltmeleri - 1.264.275 252.855
Stipheli alacak karsiligi 14.785.924 16.185.801 3.043.636 3.237.160
Stok giderlestirme 4.493.023 3.658.155 903.269 731.631
ingaat sézlesme diizeltmeleri, net 14.368.516 21.870.265 2.873.703 4.377.411
Kur farkt diizeltmeleri 8.440.818 3.380.540 1.742.454 676.108
Dava karsliiklari 6.842.511 7.460.930 1.492.186 1.492.186
Faiz Gider Tahakkuku 68.208.807 2.546.950 14.992.673 509.390
Reeskont Dizeltmeleri (18.974) (1.081.725) (4.174) (216.345)
Gelir tahakkuklari - (609.040) - (121.808)
insaat sézlesme diizeltmeleri, net - (35.174.395) (7.034.879)
Ertelenmis vergi, net 120.790.147 26.149.726 25.843.621 5.233.303
PAY BASINA KAZANG
1 Ocak- 31 1 Ocak- 31
Aralik 2019 Aralik 2018
Net donem kari/(zarari) (TL) (138.923.736) (21.168.049)
Cikariimis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 100.000.000 100.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (1,389) {0,212)

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Grup ile konsolide olmayan iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemelerin detayi asagida agiklanmistir.

Kisa Vadeli Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ticari Olmayan

Ticari Olmayan

Diger Alacaklar (dipnot 9)

Geo Ozel Egitim Hizmetleri A.S. - 4.476.318
Gergek Kisi Ortaklara Borglar 5.000 -
Gunes Electromechanical Co. LLC. 79.671.940 -
Toplam 79.676.940 4.476.318

31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2018

Kisa Vadeli Borglar Ticari  Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan

Ticari Borglar (dipnot 7)
Elektropang Elektrik San. Tic. Ltd. Sti. - - -
Diger Borclar (dipnot 9)

Elektropang Elektrik San. Tic. Ltd. Sti. - - 5.074.925
Gunes Electromechanical Co. LLC. - - 49.720.741
Gergek Kisi Ortaklara Borglar 2.309.075 3.699.738
Toplam 2.309.075 58.495.404
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras! ("TL") olarak ifade edilmistir)

39.

1 Ocak - 31 1 Qcak - 31

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar Aralik 2019 Arahk 2018
Ust Yonetime Sadlanan Faydalar 2.502.534 3.389.514
Toplam 2.502.534 3.389.514

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi ybnetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri, dijer ortaklara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdlirmek igin Grup'un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak iin varliklarini satabilir.

Grup, bir énceki yilda oldudu gibi, sermaye yeterliligini borg/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran
net borcun toplam 6zsermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gésterilen kredileri, ticari ve diger borglar igerir) diistilmesiyle hesaplanir.

Kredi riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Grup
yénetimi bu riskleri, bir dnceki yilda oldugu gibi, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak kargilamaktadir. Grup'un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup,
misterilerinden dogabilecek bu riski igin belirlenen kredi siirelerini sinirlayarak yénetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler goz
onine alinarak musterinin kredi kalitesi stirekli dederlendiriimektedir.
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AE ARMA ELEKTROPANG ELEKTROMEKANIK SANAYi MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Vadesi Gegmis ve Deger Diiiikligiine Ugramig Varliklar:

31 Aralik 2019 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi lzerinden 1-30 giin gecmis - -
Vadesi tzerinden 1-3 ay gegmis -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis 11.611.131 -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 1.721.135 2.394 614
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

Alacaklar

31 Arahk 2018

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi izerinden 1-30 glin gecmis -
Vadesi lzerinden 1-3 ay gegmis
Vadesi izerinden 3-12 ay ge¢mis -- -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 1.721.135 19.738.691
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikimlilikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup yonetimi, bir dnceki yilda oldudu gibi yeterli miktarda nakit
saglamak ve kredi yoluyla fonlamayi miimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Grup
likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gergeklestirmektedir,

31 Aralik 2019

Cari Dénem
Sézlesme
uyarinca
Sozlesme uyarinca nakit ¢ikiglar Vadesi 3-12ay 1-5yil 5yilve
vadeler Defter degeri toplami gecenler 3 aya kadar arasi arasi lizeri

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler 1.339.620.175 2.108.561.789 161.930.617 265.550.918 300.210.472 678.642.909 702.226.873

Banka Kredileri 971.994.152 1.739.894.543 81.930.617 261.499.356 19.295.596 674.942.101 702.226.873
Finansal Kiralama

Yukimliliakleri 5.378.931 6.420.154 - 665.052 2.054.294  3.700.808

ihrag Edilmis Tahvil 80.000.000 80.000.000 80.000.000 - - -

Ticari Borg 279.904.604 279.904.604 - 3.353.097 276.551.507

Diger Borg 2.342.488 2.342 488 - 33.413  2.309.075
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TICARET ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

40.

41,

41.1)

31 Aralik 2018
Onceki Donem

Sozlegme
uyarinca
nakit ¢ikiglar 3-12ay 1-5yl

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami 3 aya kadar arasl arasl
Tiirev olmayan finansal
ylkimliiliikler 1.196.158.489 1.199.474.189 664.928.967 399.803.996 134.741.226
Banka Kredileri 595.984.370  595.984.370 264.108.282 201.810.336 130.065.752
Finansal Kiralama
Yukimlulukleri 6.647.552 6.647.552 112740  1.859.338  4.675.474
ihrag Edilmis Tahvil 81.963.333  81.963.333 - 81.963.333 -
Ticari Borg 453.065.384  456.381.084 342.304.589 114.076.495
Diger Borg 58.497.850  58.497.850 58.403.356 94.494
Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup, yurtdisi alimlarinin bulunmasi ve kredi borglarinin bir kisminin déviz cinsinden olmasi sebebiyle kur
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu dviz kuru riski, bir dnceki yilda oldugu gibi, yurtigi satiglarin bir kisminin
doévizli gergeklestirimesiyle asgari diizeye indirilmeye galisiimaktadir.

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Finansal varliklarin ve ylikiimltliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin ayni varlik ve ylkimlilikler igin aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatiarindan degderlenir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, ilgili variik ya da yiikimlligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenir.

Uslincli seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yikimliligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.
Grup yénetimi finansal araglarin gergege uygun dederinin defter degerine yaklastigini disinmektedir,

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Aralik 2019 itibariyla Gin'in Wuhan kentide baslayan ve Diinya Saglk Orgiiti (‘DSO") tarafindan pandemi
olarak nitelendirilen Corona viris (“Covid-19") salginina iliskin Tirkiye'de de Mart 2020'den itibaren gesitli
vakalar tespit edilmeye baglanmistir. Covid-19 salgininin hizla yayiimasina bagh olarak hem kiiresel ekonomiye
hem de ulusal piyasalar izerinde olumsuz etkileri gortilebilmektedir. Covid-19 salginindan korunma ve salginin
yaytimasini énlemek amaciyla hiikiimet sosyal ve ekonomik hayata iliskin gesitli 6nlemler aimaya baglamistir.

tablolari Uzerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.
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{Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

41.2) Grubun konsolideye dahil edilen bagh ortakliklarindan Arma Electropanc Electromechanical CO. L.L.C. 21

42,

Mart 2020 tarihinde Dubai de AL-SHERAA binasinin Elektrik ve Mekanik tesisat projesi igin 310 Milyon Birlesik
Arap Emirlikleri Dirhemi tutarinda sozlesme imzalamistir. Yine ilgili bagh ortaklik 20 Mayis 2020 tarihinde Abu
Dhabi de bes yildizli bir otel insaatinin Elektrik ve Mekanik tesisat projesi igin 355 Milyon Birlesik Arap
Emirlikleri Dirhemi tutarinda sézlesme imzalamistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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