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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.03.2020 ve 31.12.2019 TARIHLERI iTiBARIiYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Doénem
Dipnot 31.03.2020 31.12.2019
Referanslari
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 25 388.479.531 267.510.517
Finansal Yatirimlar 20 83.335.062 149.093.913
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.794.622 11.216.875
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 578.986.845 535.576.086
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 93.301.107 85.066.468
Tiirev Araglar 0 0
Stoklar 0 0
Canli Varliklar 0 0
Pesin Odenmis Giderler
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 2.153.721 1.228.288
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 0 0
Diger Donen Varliklar 0 0
ARA TOPLAM 1.148.050.888 1.049.692.147
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 0 6.699.257
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.148.050.888 1.056.391.404
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 20 858.118 858.118
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 603.000 804.500
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 7.129.379 7.843.850
Tiirev Araclar 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0
Canli Varliklar 0 0
Kullanim Hakki Varliklar 10 21.403.651 22.363.665
Maddi Duran Varliklar 9 20.143.184 19.629.549
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.337.744 4.295.228
Pesin Odenmis Giderler
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 270.048 122.110
Ertelenmis Vergi Varligi 17 1.754.374 2.094.255
Diger Duran Varliklar 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 56.499.498 58.011.275
TOPLAM VARLIKLAR 1.204.550.386 1.114.402.679

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.03.2020 ve 31.12.2019 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gegmis
Cari Onceki
Donem Donem
Dipnot 31.03.2020 31.12.2019
Referanslari
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 20 64.056.789 222.629.663
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar 10 8.404.172 9.013.798
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler 0 0
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 11.882.409 36.715.088
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 873.741.849 627.070.565
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 2.480.386 3.450.534
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 0 0
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 8 4.199.416 6.050.836
Tiirev Araglar 0 0
Devlet Tegvik ve Yardimlari 0 0
Ertelenmis Gelirler 0 0
Dénem Kari Vergi Yiikiimliligii 17 11.382.792 3.354.592
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli 12 2 205.768 3.738.171
Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 11.137.718 10.362.742
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0
ARA TOPLAM 989.491.299 922.385.989
Seatls"An.l’a?h Smiflandirilan Varlik Gruplarina Iligkin 0 1.048.519
Yiikiimliilikler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 989.491.299 923.434.508
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Borglar 10 14.382.439 14.554.334
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 0 0
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borclar 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 52 44
Tiirev Araglar 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0
Ertelenmis Gelirler 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli 12 4.392.159 4.433.415
Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 0 0
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar 0 0
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 17 1.391.335 1.407.000
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 20.165.985 20.394.793
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.009.657.284 943.829.301

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.03.2020 ve 31.12.2019 TARIHLERI iTiBARIiYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gec¢mis
Cari Onceki
Donem Donem
Dipnot 31.03.2020 31.12.2019
Referanslari
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 194.892.251 170.399.035
Odenmis Sermaye 13 67.392.000 67.392.000
Sermaye Diizeltme Farklar 0 0
Geri Alinmis Paylar (-) 0 0
Karsihikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Paylara {liskin Primler/Iskontolar 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplar 0 0
Tanimlanmis Fayda Planlarindan Kazang/Kayiplar 13 (584.072) (840.719)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklari 0 0
Riskten Korunma Kazang¢/Kayiplari 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 13 19.250.423 10.662.394
Diger Yedekler 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 13 84.140.553 27.846.943
Net Donem Kari/Zarari 18 24.693.347 65.338.417
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13 851 174.343
TOPLAM OZKAYNAKLAR 194.893.102 170.573.378
TOPLAM KAYNAKLAR 1.204.550.386 1.114.402.679

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01.-31.03.2020 ve 2019 DONEMLERINE iLiSKIN

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.2020- 01.01.2019-
Ref. 31.03.2020 31.03.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 1.215.262.047 1.264.763.349
Satislarin Maliyeti (-) 14 (1.134.496.656) (1.216.135.039)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 80.765.391 48.628.310
BRUT KAR/ZARAR 80.765.391 48.628.310
Genel Yo6netim Giderleri (-) (34.775.218) (21.922.707)
Pazarlama Giderleri (-) (4.640.978) (4.460.620)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 20.878.925 13.604.330
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (22.729.263) (19.564.457)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 39.498.857 16.284.856
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 8.500 -
_Yatirim Faaliygtlerint_jeﬂn Giderl_er ) ] (9.113) (30.341)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 39.498.244 16.254.515
Finansman Gelirleri 16 2.475.748 5.435.129
_Finansman Giderleri (-) _ . 16 (5.585.139) (8.056.008)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 36.388.853 13.633.636
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (11.695.460) (6.115.704)
Doénem Vergi Gideri/Geliri 17 (11.427.214) (6.356.552)
_Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri _ 17 (268.246) 240.848
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI _ _ 24.693.393 7.517.932
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI 24.693.393 7.517.932
Doénem Kary/Zarariin Dagilim - -
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 46 62
Ana Ortaklik Paylari 24.693.347 7.517.870
Pay Basina Kazang (Zarar) - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 18 0,3664 0,1116
DiIGER KAPSAMLI GELIR - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 198.431 192.437
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart 254.399 246.714
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler (55.968) (54.277)
Donem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (55.968) (54.277)
DIGER KAPSAMLI GELIR 198.431 192.437
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 24.891.824 7.710.369
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 46 62
Ana Ortaklik Paylari 24.891.778 7.710.307

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01. -31.03.2020 ve 2019 DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Toplam Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Kar veya
Zararda
Yeniden
Siiflandiril
mayacak s
Birikmis Birikmis Karlar Kontrol
Diger Giicii Toplam
Kapsamh Olmayan Ozkaynaklar
Gelirler ve Paylar
Giderler
; . Kardan . Ana
Dipnot Odenmis lgi}i,rrlllller:lif Kl;lzgzlf / Ayrilan Diger Ylﬁ::nlll:r / Net Donem Ortakhga
Referanslari Sermaye iskontol K lc Kisitlanms | Yedekler 7 ) Kari Zarari Ait
sKontolari ayiplar Yedekler ararlari f)zkaynaklar
ONCEKI | Dinem Basi Bakiyeler 67.392.000 - (199.039) | 9.066.371 - | 13.173.524 | 28.269.442 | 117.702.298 174.249 | 117.876.547
DONEM | Transferler 13 - - - - - | 28.269.442 | (28.269.442) - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 13 - - (192.437) - - - 7.517.870 7.325.433 62 7.325.495
Dénem Sonu Bakiyeler 67.392.000 - (391.476) 9.066.371 - | 41.442.966 7.517.870 | 125.027.731 174.311 | 125.202.042
CARI Dénem Bagsi Bakiyeler 67.392.000 - (840.719) | 10.662.394 - | 27.846.943 65.338.417 | 170.399.035 174.343 | 170.573.378
DONEM | Transferler 13 - - - | 8.597.451 - | 56.740.966 | (65.338.417) - - -
Bagli Ortaklik Cikist - - 58.216 (9.422) - (447.356) - (398.562) | (173.538) (572.100)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 13 - - 198.431 - - - 24.693.347 | 24.891.778 46 | 24.891.824
Dénem Sonu Bakiyeler 67.392.000 - (584.072) | 19.250.423 - | 84.140.553 24.693.347 | 194.892.251 851 | 194.893.102

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01. -31.03.2020 ve 2019 DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem | Onceki Dénem
. 01.01.- 01.01.-
Dipnot Ref.

31.03.2020 31.03.2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 276.770.925 (50.324.630)
Dénem Kari (Zarar) 24.693.393 7.517.932
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) 24.693.393 7.517.932

Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) -
Dénem Net Kar1 (Zarart) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 29.405.095 10.601.277
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 5 2.208.438 1.283.578
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 16.045.481 36.409
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler - 36.409
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 15 16.045.481 -
Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar Tle Tlgili Diizeltmeler (544.284) 3.165.586
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar (ptali) ile Tlgili Diizeltmeler 12 (1.319.260) 943.892
Diger Karsihiklar (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler 11 774.976 2.221.694
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 17 11.695.460 6.115.704
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 226.027.029 (68.392.643)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) 20 49.713.370 (22.230.850)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler (33.787.006) (203.098.673)
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 9.422.253 7.517.204
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (43.209.259) (210.615.877)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (7.520.168) (12.045.039)
Mliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (7.520.168) (12.045.039)
Tiirev Varliklardaki Azalis (Artis) - -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azali (Artis) (1.073.371) (1.926.769)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 221.515.772 176.010.364
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 6 (24.832.679) 4.465.039
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) 7 246.348.451 171.545.325
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 (970.148) (779.770)
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler (1.851.420) 889.415
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) 8 (1.851.420) 889.415
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler - (5.211.321)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) - (5.211.321)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (3.354.592) (51.196)
Vergi Iadeleri (Odemeleri) 17 (3.354.592) (51.196)

Diger Nakit Girisleri (Cikislari) -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 3.514.227 (1.491.896)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisgindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 13.441 -
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9 13.441 -
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimidan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 (2.149.952) (1.491.896)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (1.552.687) (526.506)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikiglar (597.265) (965.390)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satiglarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 5.650.738 -
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (159.316.138) 151.721.100
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri (22.633.834) 151.721.100
Kredilerden Elde Edilen Nakit 20 (25.267.668) 151.721.100
Thrac Edilen Bor¢lanma Araglarindan Nakit Girigleri 20 2.633.834 -
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (135.939.040) -
Kredi Geri Odemelerine liskin Nakit Cikislar1 20 (135.939.040) -
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine liskin Nakit Cikislart 10 (743.264) -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 120.969.014 99.904.574
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 25 267.510.517 247.683.714
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D 25 388.479.531 347.588.288

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.03.2020 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIiZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Ana Ortaklik”), baglt ortakliklar1 ile birlikte (“Grup”) sermaye
piyasasinda aracilik, portféy yoOnetimi, portfdoy isletmeciligi ve diger sermaye piyasast faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

Ana Ortaklik’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmis yetki/izin belgeleri asagida sunulmaktadir;
- 27.08.2015 tarih ve G-009 (276) nolu Genis Yetkili Aract Kurum Belgesi

Ana Ortaklik’1n aldig1 bu yetki belgesi ile islem aracilig1 faaliyeti, portfoy araciligi faaliyeti, bireysel portfoy
yoneticiligi faaliyeti, yatirim danigmanlig: faaliyeti, aracilik yiiklenimi suretiyle halka arz aracilik faaliyeti ve
siirlt saklama faaliyetinde bulunmasina izin verilmistir

Ana Ortaklik, 111-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Tebligi ve 111-39.1
sayili Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek “genis yetkili araci kurum” sifatiyla faaliyetlerine devam etmek {izere Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvuruda bulunmustur. Bu bagvuru neticesinde Ana Ortaklik’in eski mevzuata uygun tim yetki
belgeleri, SPK’nin onay1 dogrultusunda iptal edilmis ve SPK tarafindan Ana Ortaklik’a yukarida agiklanan
Genis Yetkili Aract Kurum Belgesi gonderilmistir.

Ana Ortaklik, Altaycesme Mah. Camli Sok. Ofispark Maltepe no:21/45 Kat:10 - 11 - 12 Maltepe / istanbul
merkez adresinde faaliyet gostermektedir.

31.03.2020 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in sermayesi 67.392.000 TL (31.12.2019: 67.392.000 TL) olup,
Grup’u kontrol eden ana ortaklar, Erhan Topag¢ ve Hakki Gedik’tir (Dipnot 13). 13.01.2016 tarih ve 1471
sayili Yonetim Kurulu karart uyarinca 56.160.000 TL tutarindaki Ana Ortaklik sermayesinin %20 oraninda
arttirilarak 67.392.000 TL’ye ¢ikartilmasia ve 11.232.000 TL tutarindaki artigin tamaminin olaganiistii
yedeklerden karsilanarak sermayeye eklenmesine ve ihrag edilecek bu paylarin bedelsiz olarak hissedarlara
verilmesine karar verilmistir. Ilgili sermaye artis1 17.03.2016 tarihi itibariyle Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu tarafindan tescil edilmistir.

18.01.2016 tarih ve 1473 sayili Yonetim Kurulu Karar ile kayith sermaye tavaninin 100.000.000 TL’den
150.000.000 TL’ye c¢ikartilmasina karar verilmistir. Yapilan basvuruya, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
27.01.2016 tarih, 29833736-110.04.02-E.973 sayili karart izin verilmistir.

31.03.2020 tarihi itibariyle Ana Ortaklik sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %35’i (31.12.2019: %35)
Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir. Bu hisselerin, grup disindaki dolasimdaki paylar: halka agik
kismin % 7.87’s1 (31.12.2019: %4,75) fiili olarak Borsa Istanbul’da (BIST) dolagimdadir.

31.03.2020 tarihinde sona eren dénem iginde Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi, 329 kisi Ana
Ortaklik ve 66 kisi Bagli Ortakliklar biinyesinde olmak tizere 395 kisidir (31.12.2019: 400 kisi).
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NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Adresler
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Merkez : Altaycesme Mah. Camli Sok. Ofispark Maltepe no:21/45 Kat:10 - 11 - 12 Maltepe / istanbul
Sube (Adana) : Cinarli Mah. Ziyapasa Bulvari No: 78 Giinep Ziyapasa Is M.I Kat: 5 No: 504 Seyhan /ADANA
Sube (Adapazarr) : Tigcilar Mah. Yeni Cami Sok. No: 5/201 Adapazar1 / SAKARYA
Sube (Alanya) : Sekerhane Mah..1100 Sk.D1s Kap1 No :9 i¢c Kap1 No:206 Alanya/ANTALYA
Sube (Antalya) : Tahil Pazar1 Mah.404 Sok. Hafiz Ahmet Bedesteni No:5/29-30 ANTALYA
Sube (Bakirkoy) : Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkéy /ISTANBUL
Sube (Bat1 Atasehir) A }?;;:}irr?jssl\”?illl{jéhtjimur Bulvari Sarkag¢ Sok. Agaoglu My Prestige No:1 D: 12-13
Sube (Bodrum) : Yokusbas1 Mah. Kibris Sehitleri Caddesi Ataman Ismerkezi No: 19 Kat: 2 Bodrum /MUGLA
Sube (Bursa) : Thsaniye Mah.ilknur sok.Dis Kapi no:1D ¢ Kap1 No:8 Niliifer/BURSA
Sube (Bursa Niliifer) : Odunluk Mah. Liman Cad. No: 7 Niliifer / BURSA
Sube (Ankara/Cankaya) : Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya / ANKARA
Sube (Corum) : Yavruturna Mah. 1. Maliye Sok. No: 1 Kat: 4 D: 22 CORUM
Sube (Denizli) : Saraylar Mah. Ikinci Ticari Yol Cad. Kimil Is Merkezi No: 24 K:4 D:8 DENIZLI
Sube (Edirne) : Sabuni Mah. Banka Aralig1 Sok. Kardesler Is Merkezi No:10/19 Merkez/EDIRNE
Sube (Elaz13) : Yeni Mah. Gazi Cad. No: 28/3 ELAZIG
Sube (Eskisehir) : Cumhuriyet Mah. Sakarya Cad. Sen Sok. Onur Ishan1 No:1 Kat:4 ESKISEHIR
Sube (Fethiye) : Babatas1 Mah.774. Sok. No: 2 Fethiye / MUGLA
Sube (Gebze) : Hac1 Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze / KOCAELI

Sube (Gedik Private Bagdat

: Bagdat Cad. No: 351 / 5 Esen Apt. Saskinbakkal / ISTANBUL

Caddesi)

Sube (Izmir) : Kiiltiir Mah. Cumhuriyet Bulvar1 No:139 Arpacioglu Apt. K:3 Konak/IZMIR

Sube (Kapah¢arsi) : Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminénii / Kapalicars1 / ISTANBUL

Sube (Karabiik) : Bayir Mah.Menderes Cad.Cebioglu Twin Towers B Blok Dis Kapi No:107 MerkezZKARABUK

Sube (Karadeniz Eregli)

: Miiftii Mah. Siiheyle Erel Sok. No: 2/1 Ay City Is Merkezi Kat: 7 Ofis no :85 Karadeniz
Eregli/’ZONGULDAK

Sube (Kayseri) : Hunat Mah.Postalar Gegidi Sk.Dis Kap1 No: 1 i¢c Kap1 No:206 Melikgazi/KAY SERI
Sube (Ankara / Kizilay) : Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe /ANKARA

Sube (Konya) : Beyazit Mahallesi Hiisnii Ask Sok. Bezirci Is Merkezi Kat:4 D:403 Selguklu / KONYA
Sube (Kusadasi) : Tiirkmen Mah. Atatiirk Bulvar1 Dis Kapi No : 68/2 i¢ Kap1 No : 3 Kusadas1 / Aydin
Sube (Malatya) / '\]:Zylilg_ll_—l\l{lzeym Bey Mah. Atatiirk Cad. Anadolu Is M. K: 3 No: 23 D: 9-10-11 Battalgazi
Sube (Maltepe) : Baglarbasi Mah. Bagdat Cad. Gedik Is Merkezi No: 414 /22 K: 2 Maltepe /ISTANBUL
Sube (Manisa) : Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt. No:34/1 MANISA

Sube (Mersin) : Mahmudiye Mah. Atatiirk Cad. Adil Kanun Is Ham Kat: 2 Akdeniz / MERSIN

Sube (Nazilli) : Altintas Mah. Istasyon Bulvari No:19/12 Kat:4 Nazilli/ AYDIN

Sube (Ordu) : Diiz Mah.Y1ldirim Cad.D1s Kap1 no:4 I¢ kap1 No:503 Altinordw/ORDU

Sube (Samsun)

: Kale Mah. Kaptanaga Sok. No: 18 / 41 Mecit Turan Is Merkezi Ilkadim / SAMSUN

Sube (Sisli) : Esentepe Mahallesi Ecza Sokak N: 6 Safter Is Merkezi K:2 Sisli/iISTANBUL

Sube (Tophane) : Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040 Tophane/Karakdy/ ISTANBUL
: Kemerkaya Mah. K. Maras Cad. Ticaret Mektep Sok. Ustadmeroglu Is M. No: 9/9

Sube (Trabzon) Ortahisar/TRABZON

Sube (Umraniye) : Inkilap Mah. Kiiguksu Cad. Cesminaz Sok. N:2 D:7 Umraniye/ISTANBUL

Sube (Usak) : Ismetpasa Cad. No: 45 K:2 Mavi Plaza USAK
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar; (Dipnot: 2)

Sirketin Ismi Faaliyet Alani

Marbas Menkul Degerler A.S. Aracilik

Bagh Ortakhik : Marbas Menkul Degerler A.S.

Bagli Ortaklik 18.07.1990 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30.07.1990 tarih, 2576 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Bagli Ortakliligin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak bagl ortakliligin ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan onayl yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:

- 02.01.2015 tarih ve 2 nolu Kismi Yetkili Aract Kurum Belgesi

Bagli Ortaklik, Nispetiye Mah. Aytar Cad. Metro Is Merkezi No:10 Kat:1 D:5 Levent/Besiktas/Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir. Bagli Ortaklik’1n subeleri agagidaki gibidir:

Ankara Subesi . Tunali Hilmi Caddesi 60/12 Kavaklidere, Cankaya, Ankara

Erenkoy Subesi : Bagdat Caddesi, Beyaz Apartmani, No:339 Daire 5 Erenkdy, Kadikdy, Istanbul
Sirkeci Subesi : Hocapasa Mah. Hiidavdendigar Cad. No:12 Sirkeci, Fatih, Istanbul

Beylikdiizii Subesi Yakuplu Mah. Hiirriyet Bulvar1t No:1 Skyport Residence Kat:3 D: 63 Beyliikdiizii,
Nisantas1 Subesi . Vali Konag1 Cad. No:73/3 Sisli, Istanbul

Bagli Ortaklik’in 31.03.2020 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayis1 66 kisidir (31.12.2019: 73 kisi).

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen Bagli Ortaklik ve Ana
Ortaklik’in etkin hisse orani asagida gosterilmistir:

31.03.2020 31.12.2019
Direkt
Nominal Istirak Oran1 Toplam Istirak Direkt Istirak Toplam Istirak
Sirketin Ismi Faaliyet Alam1  Sermayesi (%) Orani1 (%) Orani (%) Orani (%)
Marbas Menkul
Degerler A.S. Aract Kurum 25.000.000 99,997 99,997 99,996 99,996
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 —- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma fliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki 31.12.2019 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
(“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Godzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda
01.01.2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayict notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar icin 6denen tutar esas
alinmaktadir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK?”), vergi mevzuat: ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Planimi esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz almarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmastir.
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolarimi igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Grup’un 31.03.2020 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren yila
ait konsolide kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile konsolide finansal tablolari
tamamlayict dipnotlar 11.05.2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal
tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Asagida belirtilen degisiklikler diginda, Grup’un ara donem finansal tablolarinda uygulanan muhasebe
politikalar1, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yi1l itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolarinda uygulanan
muhasebe politikalartyla aynidir.

2.3) Karsilastirmah bilgiler ve énceki donem finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

2.4) Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iligskinse, hem degisikligin yapildigt hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere
iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabmin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, sz konusu donem baslamadan once
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolarn hazirlanmasi, Grup yonetiminin muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan tahminlerden farkli gerceklesebilir. Cari donem
itibariyle konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarimin uygulanmasinda
kullanilan Grup ydnetimine ait tahmin ve varsayimlarda dnemli bir degisiklik olmamustir.

Konsolide finansal tablolarin Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde
kayitlara alinir.

Grup’un 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri agagidaki gibidir:

Dipnot 7 Ticari alacak ve borglar

Dipnot 9 Maddi duran varliklar

Dipnot 11  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikimliiliikkler

Dipnot 12 Calisanlara saglanan faydalara iligskin kargiliklar

Dipnot 21  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Dipnot 22  Finansal araglar (gercege uygun deger agiklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki agiklamalar)

Dipnot 17 Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlegsmeyen ilgili bir¢ok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda
gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligt belirlenmesi sirasinda énemli muhakemelerin
kullanilmasimi gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin edilen ek vergilerin
olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Grup’un 6niimiizdeki dénemlerde faydalanabilecegi
mali zararlardan dogan vergi alacaklarimin bir kismi, s6z konusu mali zararlarin halihazirdaki bilgiler 1s181inda
gelecekteki kullanimlarinin kuvvetle muhtemel olmast nedeniyle kayitlara alinmistir. Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuglarin, baglangigta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir (Dipnot
17).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

2.6.1) Hasilat

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Grup, portfoyiindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve
raporlamaktadir.

Hizmet gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim Satim iglemleri igin verilen aracilik ve portfdy yonetimi hizmetleri
karsihginda elde edilen komisyon gelirleri, alim/satim isleminin yapildigi tarihte satig geliri olarak
yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de
dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda almmalarini izleyen donemlerde gergege
uygun degerleri lizerinden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege
uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar

gelir tablosunda “Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ticari iglem tarihli muhasebelestirme
modeline gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklari
Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto

orant yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.6) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.6.1) Hasilat (Devami)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda miisterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” i¢inde (Dipnot 14), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansman Gelirleri” de (Dipnot 16) raporlanir. Hisse senedi
yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

2.6.2) Maddi duran varhiklar ve ilgili amortismanlar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
digindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar g¢ergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir
donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varhigi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Grup yonetimi tarafindan dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Binalar 50
Tesis, makine ve cihazlar 4-10
Tagitlar 5
Demirbaglar 5-15
Ozel maliyetler 5

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Dipnot 9).

2.6.3) Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylar ile
kalic1 deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 3-14 yillik faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda itfa
edilmektedirler. Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay: giderleri konsolide gelir tablosunda genel
yonetim giderleri iginde gosterilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti: (Devami)
2.6.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 17) ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir
bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varh@mn satis igin katlanilacak giderler diisiildiikten
sonraki net satig fiyat1 ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger distikliigliniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satilmas i¢in gerekli olan giderler diistildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikliigli kayiplart kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diisiikliigiiniin  kayitlara alinmalarint izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Grup tiim finansal varliklarin deger diisiikligii testi i¢in asagidaki Kriterleri goz 6niinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin ddenmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sézlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamas,

e FEkonomik veya yasal nedenlerden Otiirli, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadig1,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Grup’un saglayacaklar1 nakit akislarinda
onemli disiislerin olup olmayacagi.

2.6.5) Finansal araclar
Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarint “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalari”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1i dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alman finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam)

2.6.5) Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’ta “Gergege Uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargast olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi
alis emri dikkate almir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart
igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligi satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki
diger kapsaml gelire yansitilan varliklar olarak smiflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi
durumunda gercege Uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak icinde yansitilan
birikmis gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylart ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.6.5) Finansal araclar (Devami)

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet tizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda iglem maliyetlerini de iceren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dl¢lilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayi miiteakiben, etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar iglem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararii 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki onemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm sayisi ve
olasiligimi belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
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2.6.5) Finansal araclar (Devami)

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yikiimliiliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden deger disiikligii disiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirnm portfoyiiniin bir parcasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Grup’un yatirim portfoyiiniin bir pargasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir (Dipnot 25).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore déneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satisg gelirleri” hesab1 igerisine
smiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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2.6.5) Finansal araclar (Devami)

Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Grup’un lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari igletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul krymet alim
satim1 sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklar1 i¢in gergcege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklar igin faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalar
sonucunda bilancoda gergege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Grup’un yatirim
portféytiniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirnmlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yiikiimliliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliiglin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Grup’un tiim borglari
diigiildiikten Sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gergege uygun degeriyle dlgiiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinler:

Grup agirlikli olarak vadeli doviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne dayali kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev
islemlerinde bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla
zaman zaman hedge amagli vadeli doviz alim-satimi islemleri yapilmaktadir. Diger taraftan alim-satim
amacli doviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler de yapilmakta olup, miisteriler adina yapilan vadeli
islem aracilig1 da gergeklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili
islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve ger¢ege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur
farki tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal ylikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz oram
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

2.6.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin dénem sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.7) Pay basina kazang

Hisse bagina kar, net karm ilgili y1l igcinde mevcut hisselerin agirlikh ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 18). Hisse bagma kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagma kar hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

2.6.8) Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yikiimliiliigiiniin bulunmasi ve
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti
isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn
gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara
alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil
edilmemektedir (Dipnot 11).

Sarta bagli yiikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.6.9) Calisanlara saglanan faydalar

Yiriirliikteki kanunlara gore, Grup’un, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. S6z
konusu ddeme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir (Dipnot 12).
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GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.03.2020 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam)
2.6.10) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zarari lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigi, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir.
Cari y1l vergi ylkiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlar ile hesaplanan vergi yikimliiliigiinii igermektedir (Dipnot 17).

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklari’nin ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d/3 istisnalar maddesi geregince Girigim Sermayesi
Yatirnrm Fonlart ve Ortaklar’nin portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar1 Kurumlar Vergisi’nden
miistesnadir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni maddenin (4) numarali fikrasina gore Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranimi sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu
siirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da bu fon ve ortakliklarm
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nun
12.01.2009 tarihli karar1 ile bu oran % 0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalasmigs vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigii, sz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.

Ertelenen vergi yikiimliiliigii, tim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligi
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varligmin bir kiSminin veya tamaminin saglayacagi
faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali Kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide, ertelenen
vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarmin cari vergi yikiimliiliikklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.6.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlart igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un
yatirnm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit
akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
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GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.03.2020 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam):
2.6.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6.13) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar (Dipnot 23).

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.6.14) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.03.2020 tarihi itibarryla bilangosunu 31.12.2019
tarihi itibartyla hazirlanmis bilancosu ile; 01.01.-31.03.2020 dénemine iliskin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-31.03.2019 dénemi
ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.6.15) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolumleri, Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ig
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boéliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bdéliimlerin performansmin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un st diizey yoneticileri olarak
tanimlanmistir. Grup farkl faaliyet bolgelerinde, farkli irlinler arz etmedigi igin, faaliyeti sadece aracilik
faaliyetleri, portfoy ve fon yonetimi ile sinirlt oldugundan béliimlere gore raporlama yapmamaktadir (Dipnot
5).

2.6.16) Iliskili taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip
olunan sirketlerle, bunlarn kilit yonetici personeli ve iligkili olduklart bilinen diger sirketler, iligkili taraflar
olarak tanimlanmustir.
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GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.03.2020 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami):

2.6.16) iliskili taraflar (Devam)

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:

i) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da
- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki
bagli ortakliklar dahil olmak tizere);
- Grup iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi; veya Grup iizerinde ortak
kontrole sahip olmas;

ii) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakligmin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;

V) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (iv) ya da (V)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip
oldugu bir igletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigia bakilmaksizin transferidir (Dipnot 6).

2.6.17) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Satis amagli elde tutulan olarak siniflandirma kriterlerini karsilayan istirakteki yatirnmlar TFRS 5 ‘Satig
Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ hiikiimleri geregince muhasebelestirilir.
Satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri ile satig igin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis ger¢ege uygun degerlerinden diisiik olani ile 6l¢iliir ve s6z konusu varliklar
izerinden amortisman ayirma islemi durdurulur. Satis amagh elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini
saglayan varliklar finansal durum tablosunda ayri olarak sunulur. Bir duran varligin defter degerinin
stirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satig islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasi durumunda soz
konusu duran varlik satis amach olarak siniflandirilir. Bu durumun gegerli olabilmesi i¢in, ilgili varhgm
satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar g¢ergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis
olasiligmin yiiksek olmasi gerekir. Satig olasiligmin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin satisina iligkin bir plan yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik
aktif bir program basglatilmis olmalidir.

2.7) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tirkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir.

-17 -



GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.03.2020 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 Finansal Araclar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik iki konuya a¢iklik getirmistir: bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil
edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglari olabilecegi ve
itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen finansal bir ylikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybmn dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar1 ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkh
olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “fstiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis
vergi hesaplamasinin nasil Glgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi
uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince kabul edilir
olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmm belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi
oranlari da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

e TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once edindigi
pay1 yeniden 6lger.

e TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

o TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.
o TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki
gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi

ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) dnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diigiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygm olmasi géz 6niine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

31 Mart 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta

sozlesmeleri ile istege baghi katilim Ozelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.8) Konsolidasyon esaslari
Istirakler ve Is Ortakliklar:

Grup’un, finansal ve operasyonel faaliyetleri {izerinde dnemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmadig: istirakler ve s6zlesmeye dayanan bir anlagsma ile miistereken kontrol yetkisine sahip
oldugu ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar i¢in oybirligi gereken is ortakliklari bu etkilerin bagladigi
tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda dzkaynak yontemi esasina gore muhasebelestirilir.

Ozkaynak yontemine gore konsolide finansal durum tablosunda istirakler ve is ortakliklari, maliyet bedelinin
istirakin net varliklarindaki alim sonrast donemde olusan degisimdeki Grup’un payi1 kadar diizeltilmesi
sonucu bulunan tutardan istirakte ve is ortakliginda olusan herhangi bir deger disiikliigiiniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin ve is ortakliginm, Grup’un istirakteki ve is
ortakligindaki payni (6ziinde Grup’un istirakteki ve is ortakligindaki net yatirimimnin bir pargasini olusturan
herhangi bir uzun vadeli yatirrm1 da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz.

Bagh Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, bir igletmeyi o igletmeyle olan
iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu
getirileri yatirim yaptigi isletme {izerindeki giicliyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda kontrol
etmektedir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontroliin basladigi tarihten sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Grup’un, Dipnot 1’de detay1 verilen s6z konusu bagli ortakliklar
tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolide edilen bagli ortakligin net aktiflerinden kontrol giicii olmayan paylarina isabet eden tutarlar ana
ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belirlenir. Net aktiflerden kontrol giicii olmayan paylara isabet eden
tutarlar, isletme birlesmesinin gergeklestigi tarihte hesaplanan kontrol giicii olmayan paylardan; ve igletme
birlegsmesinin gergeklestigi tarihten sonra Ozkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden kontrol giicii
olmayan paylara isabet eden tutarlardan olusur. Kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kismi, ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir. S6z konusu durum kontrol giicii olmayan
paylarda ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aktarilir.
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31.03.2020 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8) Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Bagh Ortakliklar (Devami)

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik’m konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarmimn

detaylar1 asagida verilmektedir:

31.03.2020 Tarihi 31.12.2019 Tarihi

itibariyle Toplam istirak ftibariyle Toplam

Faaliyet Yeri Esas Faaliyet Konusu Orant (%) Istirak Orani (%)

Marbas Menkul Degerler A.S. Istanbul Aract Kurum 99,99 99,99
Gedik Portfoy Yonetimi A.S Istanbul Portfoy Yoénetimi 00,00 99,99

Konsolidasyon Yontemi:

Ana Ortaklik’in ve bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilanco kalemleri toplanmistir. Yapilan
toplama isleminde, konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar
karsilikl olarak elimine edilmistir.

Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Ana Ortaklik’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda
bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol giicii olmayan paylar” hesap grubu adiyla
gosterilmisgtir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklari dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi Oncesinde bulunan tutarlar
lizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satislari, toplam satig
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra
“Kontrol giicii olmayan paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra
“Azmlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarini diger grup i¢i sirketlerinin uyguladigi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmistir.

NOT 3 — iISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 4 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

01.01.- 31.03.2020

Aracihk

Portfoy

Konsolidasyon

KARI/ZARARI

Faaliyeti Yonetimi | Diizeltmeleri Toplam
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satis Gelirleri 1.215.262.047 - - 1.215.262.047
Satislarin Maliyeti (-) (1.134.496.656) - - | (1.134.496.656)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 80.765.391 - - 80.765.391
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati - - - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) - - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar - - - -
Canh Varliklar Ger¢ege Uygun Deger Farklar - - - -
BRUT KAR/ZARAR 80.765.391 - - 80.765.391
Genel Yonetim Giderleri (-) (34.775.218) - - (34.775.218)
Pazarlama Giderleri (-) (4.640.978) - - (4.640.978)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20.878.925 - - 20.878.925
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (22.729.263) - - (22.729.263)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 39.498.857 - - 39.498.857
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 8.500 - - 8.500
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (9.113) - - (9.113)
Esas Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler 2.475.748 - - 2.475.748
Esas Faaliyet Dis1 Finansal Giderler (-) (5.585.139) - - (5.585.139)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 36.388.853 - - 36.388.853
Donem Vergi Gideri/Geliri (11.427.214) - - (11.427.214)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (268.246) - - (268.246)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET
KARI/ZARARI 24.693.393 - - 24.693.393
01.01.-1.03.2019
Aracihk Portfo Konsolidasyon
Faaliyeti Yonetimi Dﬁzeltmelz:/ri Toplam
Satis Gelirleri 1.264.564.140 199.209 0 1.264.763.349
Satislarin Maliyeti (-) -1.216.135.039 0 0 -1.216.135.039
Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) 48.429.101 199.209 0 48.628.310
Faiz, licret, prim, komisyon, ve diger gelirler 0 0 0 0
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 0 0 0 0
Finans sektovii faaliyetlerinden briit kar(zarar) 0 0 0 0
Canh Varliklar Gercege Uygun Deger Farklar 0 0 0 0
BRUT KAR/ZARAR 48.429.101 199.209 - 48.628.310
Genel Yonetim Giderleri (-) -21.687.626 -254.508 19.427 -21.922.707
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -4.433.945 -26.675 - -4.460.620
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0,00 0 0 0
Diger faaliyet gelirleri 13.189.396 434.361 -19.427 13.604.330
Diger faaliyet giderleri (-) -19.502.410 -62.047 - -19.564.457
FAALIYET KARI/ZARARI 15.994.516 290.340 - 16.284.856
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0,00 - - 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -30.341 - - -30.341
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin 0 0 0 0
kar/zararlarindaki paylar
(Esas faaliyet dis1) finansal gelirler 5.427.399 7.730 5.435.129
(Esas faaliyet dig1) finansal giderler (-) -8.051.824 (4.184) - -8.056.008
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 13.339.750 293.886 - 13.633.636
Donem Vergi Gideri/Geliri -6.356.552 0 - -6.356.552
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 238.447 2.401 - 240.848
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM 7221645 296.287 ) 7517.932
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Varlklar:
31.03.2020 31.12.2019
Aracilik Faaliyeti 1.229.787.139| 1.137.921.925
Portfoy Yonetimi - 6.699.257
Konsolidasyon Diizeltmeleri (25.236.753) (30.218.503)
Toplam: 1.204.550.386 | 1.114.402.679
Yiikiimliiliikler:
31.03.2020 31.12.2019
Aracilik Faaliyeti 1.009.894.719 942.920.150
Portfoy Yonetimi - 1.048.519
Konsolidasyon Diizeltmeleri (237.435) (139.368)
Toplam: 1.009.657.284 943.829.301
Ozkaynaklar:
31.03.2020 31.12.2019
Aracilik Faaliyeti 219.892.419 195.001.776
Portfoy Yonetimi - 5.650.738
Konsolidasyon Diizeltmeleri (25.000.168) (30.253.479)
Ana ortakhiga ait 6zkaynak toplam 194.892.251 170.399.035
Azinlik Pay1 851 174.343
Konsolide finansal tablolara gore 6zkaynaklar toplami 194.893.102 170.573.378
Duran Varhk Alimlari:
31.03.2020 31.12.2019
Aracilik Faaliyeti 2.149.952 15.299.758
Portféy Yonetimi - -
Konsolidasyon Diizeltmeleri - -
Toplam: 2.149.952 15.299.758
Amortisman ve itfa Pay1 Giderleri:
31.03.2020 31.12.2019
Aracilik Faaliyeti (2.208.438) (7.663.151)
Portféy Yonetimi - -
Konsolidasyon Diizeltmeleri - -
Toplam: (2.208.438) (7.663.151)
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NOT 6 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan ticari alacaklar

31.03.2020 | 31.12.2019
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 68.931 559.212
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 6.080 151.517
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu 12.606 16.127
Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 26.888 1.715.200
Gedik Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu 14.373 7.414
Gedik Portfoy Karma Fon 17.952 6.196
Gedik Portféy Birinci Serbest Fon 4117 1.337
Gedik Portfoy Ege serbest Ozel Fon - 3.600
Gedik Portfoy Ikinci Serbest Fon 13.345 12.509
Gedik Portfoy Alfon Serbest Fon - 2575
Erhan Topag - 31
Hakk1 Gedik - 730.486
Tevfik Metin Ayisik - 751
Gedik Portfoy Birinci Degisken Fon 1.630.330 8.009.920
Toplam 1.794.622 | 11.216.875

Mliskili taraflara ticari borglar

31.03.2020 | 31.12.2019
HUB Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 15.958 422.840
Tevfik Metin Ayisik 93.946 368.341
Erhan Topag 4.801.787 965.448
Hakki Gedik 738.181 | 9.621.904
Gedik Portfoy Karma Fon 108.053 802.345
Gedik Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 27.570 194.000
Gedik Portfoy Ege Serbest Ozel 778.305 7
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 135.422 47.226
Gedik Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 34.586 139.847
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu 900.000 348
Gedik Portfoy Degisken Fonu (HSYF) - | 16.310.000
Gedik Portfoy Yonetim A.S. 109 136.796
Gedik Yatirim Holding A.S. 1.781.660 30.124
Gedik Portfoy Alfon Serbest Fon 57.000 341.000
Gedik Portfoy Ikinci Serbest Fon 1.139.664 5.924.864
Gedik Portfoy Silver Capital Serbest Ozel Fon - 61.000
Onur Topag 110 192.054
Ersin Refik Pamuksiizer - -
Ulkii Feyyaz Taktak 585.266 587.130
Gedik Net iletisim Teknoloji ve Tic. A.S. 77 77
Gedik Portfoy Birinci Serbest 435.920 219.781
Gedik Portfoy Bor¢lanma Araglari 248.795 316.092
GYHOL BETA Uluslararasi Is Gel - 2.602
GYHOL ALFA Uluslararasi Is Ge - 647
GYHOL DELTA Uluslararasi Is Ge - 30.615
Toplam 11.882.409 | 36.715.088
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31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

iliskili taraflara finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31.03.2020 | 31.12.2019
TRFGDKM22013 - Ozel kesim tahvil - 7.867
Toplam - 7.867
iligkili taraflara finansal borclar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve borg¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
iliskili taraflardan diger alacaklar ve borglar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
iligkili taraflara pesin 6denmis giderler
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Mliskili taraflardan saglanan gelirler
Hizmet gelirleri
01/01/2020- | 01/01/2019-
31/03/2020 | 31/03/2019
Gedik Portfoy Yonetimi - Kira Geliri 35.400 -
Gedik Portféy Yonetimi - Yansitma - -
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu - -
Gedik Portfoy Karma Fon 24.103 2.397
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 9.703 1.296
Gedik Portfoy Birinci Degisken 58.190 -
Gedik Portfoy Borglanma Araglari Fonu 36.078 11.507
Gedik Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 41.632 18.032
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 4.593 5.669
Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon 7.131 10.902
Gedik Yatirim Holding A.S.-Kira Geliri 53.100 -
Gedik Portfoy Alfon Serbest Fon 7.700 -
Gedik Portfoy ikinci Serbest Fon 33.504 -
Gedik Portfoy Para Piyasas1 Fonu 30.541 18.401
GYHOL BETA Uluslararasi s Gel - Kira Geliri 3.540 -
GYHOL ALFA Uluslararasi Is Ge - Kira Geliri 3.540 -
GYHOL DELTA Uluslararasi s Ge - Kira Geliri 3.540 -
Toplam 352.295 68.204

NOT 6 — iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
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iligkili taraflara 6denen giderler

Hizmet giderleri

01/01/2020- | 01/01/2019-
31/03/2020 | 31/03/2019
Gedik Holding A.S. - Kira Gideri - (17.924)
Gedik Gayrimenkul Degerlendirme Danismanlik Pazarlama A.S.-Kira
Gideri (36.655) (38.568)
Fon gider karsiliklar (33.300) (13.673)
HUB Girigsm Sermayesi Yatirim Ortaklig1 - Faiz Gideri - (29.848)
Toplam (69.955) (100.013)
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler
01/01/2020- | 01/01/2019-
31/03/2020 | 31/03/2019
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler (2.430.983) (351.895)
Toplam (2.430.983) (351.895)
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.03.2020 31.12.2019
Miisterilerden alacaklar 184.555.109 171.835.504
Kredili miisterilerden alacaklar 108.708.096 109.557.378
Yurtdigi spot piyasa teminatlarindan alacaklar 48.096.139 24.909.316
VIOP sézlesmelerinden alacaklar 162.425.628 134.811.338
Takas ve Saklama Merkezi'nden alacaklar 21.045.349 30.223.370
Alacak senetleri - 80.000
iliskili taraflardan ticari alacaklar 1.794.622 11.216.875
Odiing alinan menkul kiymetler icin verilen teminatlar - 31.381.782
Diger ticari alacaklar 594.390 594.390
Kas islemlerinden alacaklilar 53.562.134 32.183.008
Ertelenmis finansman gideri (-) - -
Siipheli ticari alacaklar 1.690.322 1.690.322
Siipheli ticari alacaklar kargiligi () (1.690.322) (1.690.322)
Toplam 580.781.467 546.792.961
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
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NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Dénem basi (1.690.322) (4.449.472)
Dénem iginde ayrilan karsilik - (78.916)
Donem icinde yapilandirlan alacak (+) - 2.660.277
Donem icinde tahsil edilen - 177.789
Dénem sonu (1.690.322) (1.690.322)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :

31.03.2020 31.12.2019
Ticari Alacaklar 603.000 804.500
Stipheli ticari alacaklar - -
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) - -
Toplam 603.000 804.500

Kisa Vadeli Ticari Borclar

31.03.2020 31.12.2019
Saticilar 5.671.311 6.863.499
Miisterilere borglar 232.219.686 | 218.512.949
Kredili miisterilere borglar 37.231.751 22.948.288
Odiing verilen menkul kiymetler i¢in alinan teminatlar - 323.000
Miisteri mevduatlarindan borglar 271.695.957 189.065.892
Yurtdigi spot piyasa teminatlarindan borglar, net 48.096.139 24.909.315
Takas ve saklama merkezine borglar 106.112.766 24.877.654
KAS iglemlerinden borglar 10.288.611 4.758.567
Mliskili taraflara ticari borglar 11.882.409 36.715.088
Vadeli igslem ve opsiyon sézlesmelerinden borglar 162.425.628 134.811.401
Toplam 885.624.258 663.785.653

Uzun Vadeli Ticari Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2020 31.12.2019
Verilen Depozito Ve Teminatlar(*) 93.253.582 85.011.957
Personelden Alacaklar - -
Vergi Dairesinden Alacaklar 47.525 54,511
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig1 ) - -
Toplam 93.301.107 85.066.468
(*) S6z konusu bakiyenin ayrintisi agagida agiklanmustir.
31.03.2020 31.12.2019
Yurtdisi kaldiragli islemler igin yabanci yatirim kuruluslarina verilen
teminatlar 58.441.187 23.711.690
Takasbank ve BIAS (BIST) teminatlar 26.730.847 61.224.532
Diger teminatlar 8.081.548 75.735
Toplam 93.253.582 85.011.957
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.03.2020 31.12.2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 7.129.379 7.843.850
Siipheli diger alacaklar - -
Stipheli diger alacaklar karsiligi (-) - -
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargilhigi (-) - -
Toplam 7.129.379 7.843.850
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
31.03.2020 31.12.2019
Odenecek Vergi ve Fonlar 3.713.965 3.333.017
Alman Depozito ve Teminatlar 10.610 10.610
Likidite Saglayici Kurumlara Borglar 474.841 2.707.209
Diger - -
Toplam 4.199.416 6.050.836
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar
31.03.2020 31.12.2019
Diger Borglar 52 44
Toplam 52 44
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikis 31.03.2020
Binalar 3.150.163 - - 3.150.163
Tesis, makine ve cihazlar 12.692.901 55.086 (75.847) 12.672.140
Tagitlar 2.435.921 125.273 - 2.561.194
Demirbaglar 18.231.567 1.302.014 - 19.533.581
Ozel Maliyetler 8.619.416 70.314 (41.159) 8.648.571
Toplam 45.129.968 1.552.687 (117.006) 46.565.649
Birikmis Amortisman
Binalar (397.501) (15.779) - (413.280)
Tesis, makine ve cihazlar (9.462.766) (329.714) 72.695 (9.719.785)
Tasitlar (507.665) (94.916) - (602.581)
Demirbaglar (13.365.117) (183.773) - | (13.548.890)
Ozel Maliyetler (1.767.370) (401.429) 30.870 | (2.137.929)
Toplam (25.500.419) | (1.025.611) 103.565 | (26.422.465)
Net Deger 19.629.549 20.143.184
Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen onceki doneme iliskin hareketler asagida
acgiklanmustir.
Maliyet 31.12.2018 Giris Cikig | 31.12.2019
Binalar 3.150.163 - - 3.150.163
Tesis, makine ve cihazlar 11.752.136 1.468.347 (527.582) 12.692.901
Tagitlar 1.682.289 983.113 (229.481) 2.435.921
Demirbaglar 13.952.188 4.608.303 (328.924) 18.231.567
Ozel Maliyetler 6.027.862 5.963.203 | (3.371.649) 8.619.416
Toplam 36.564.638 13.022.966 | (4.457.636) | 45.129.968
Birikmis Amortisman
Binalar (334.383) (63.118) - (397.501)
Tesis, makine ve cihazlar (8.144.101) | (1.767.482) 448.817 | (9.462.766)
Tagitlar (435.686) (301.460) 229.481 (507.665)
Demirbaglar (13.410.108) (261.807) 306.798 | (13.365.117)
Ozel Maliyetler (4.283.795) (669.767) 3.186.192 | (1.767.370)
Toplam (26.608.073) | (3.063.634) 4.171.288 | (25.500.419)
Net Deger 9.956.565 19.629.549
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - KIRALAMA iSLEMLERI

Kullanim Hakki Varhklar: 31.12.2019 Girisler Cikiglar 31.03.2020
Binalar ve Araglar 24.750.044 - (331.936) 24.418.108
24.750.044 - (331.936) 24.418.108

Amortisman gideri
Binalar ve Araglar (2.386.379) (628.078) - (3.014.457)
(2.386.379) (628.078) - (3.014.457)
Toplam 22.363.665 21.403.651
Kiralama Yiikiimliiliikleri 31.03.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli 8.404.172 9.013.798
Uzun Vadeli 14.382.439 14.554.334
Toplam 22.786.611 23.568.132

Grup’un kiralama islemleri sube ve genel merkezlerinin ve de ara¢ kiralamasindan kaynaklanmaktadir. Grup
donem igerisinde 743.264 TL kira 6demesi yapmis ve 293.679 TL tutarinda finansman gideri olusmustur.
Grup’un Maltepe’deki genel merkezinde 75.000 TL alt kiralama geliri elde etmistir.

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari

31.03.2020 31.12.2019
Komisyon iadesi karsiligi 271.964 362.330
Ihtiyati karsiliklar (*) 10.806.226 9.771.269
Cesitli gider karsiliklar 59.528 229.143
Toplam: 11.137.718 10.362.742

(*) So6z konusu karsiliklar, resmi kurumlara yapilan ve cari donem itibariyle heniiz sonuglanmamis sikayetler,
olasi is davalar1 ve toplam varliklar1 toplam yikiimliliiklerini karsilamayan miisteriler igin ihtiyati olarak

ayrilmis kargiliklardir.
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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31.03.2020 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

Hukuksal Durum:

Grup tarafindan agilmig ve devam eden dava ve icra takipleri

31.03.2020 31.12.2019

Dava/icra Konusu Dava/icra Sayis1 | Tutar  |[Dava/icra Sayis1 |  Tutar

Alacak (*) 9 3.279.646 9 3.279.646
Maddi Tazminat (**) 2 1.995.800 2 1.995.800
Terkin Talebi 1 236.141 1 236.141
Itirazin Iptali Davalari 2 33.347 2 33.347
Icra Takipleri 2 26.864 2 26.864
Ceza Davalari 7 0 7 0
Toplam 23 5.571.798 23 5.571.798

(*) Alacak davalari icra takiplerinden olusmaktadir.

(**) Bu tutarin 1.907.800 TL'si, gegmis donemlerde eski Grup personellerinin yaptigi islemlerden dolayi
suistimale maruz kalan bazi yatirimcilara, hukuki siire¢ beklenmeden Grup'un yaptigi 6demelerin ilgili eski
personellerden tazmini amaciyla agilan tazminat davasi ile ilgilidir. Bu 6demelerin tazmini i¢in iglemleri
yapan eski Grup personellerine Grup tarafindan 1.907.800 TL tutarinda 2013/435 esas nosu ile maddi
tazminat davast agilmistir. Davalar devam etmekte olup, bir kismi icin alacak senedi alinmistir. Tazminat

davalart i¢in bir karsilik ayrilmamstir.

Grup aleyhine acgilmis ve devam eden dava ve icra takipleri

31.03.2020 31.12.2019
Dava/icra Konusu Dava/icra Sayis1| Tutar | Dava/icra Sayis1| Tutar
Alacak 10 353.114 10 353.114
Maddi Tazminat 1 15.000 1 15.000
Kidem Tazminati 3 36.032 3 36.032
Is Davalar 2 0 2 0
Diger 0 0 0
Toplam 16 404.146 16 404.146
Alman Teminatlar
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
Verilen Teminatlar
31.03.2020 | 31.12.2019
Takasbank 112.334.242 | 111.264.689
Borsa Istanbul 4.091.001 8.326.887
Diger 6.351.488| 6.280.900
Toplam: 112.776.731 | 125.872.476
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GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.03.2020 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 11 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

31.12.2019

31.12.2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK ler.

112.776.731

125.872.426

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK ’ler. 0

0

vermis oldugu TRIK ler.

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla

D. Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 12/2 maddesi cer¢evesinde vermis oldugu TRIiK ler.

E. Diger verilen TRIK ’ler

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRiK ler.

TRIK ler.

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis olan

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRiK ler.

Toplam

(O] ©O |O|lOo|o| O

112.776.73

oMo O |ojlo|of ©

125.872.42

Sirket’in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarma oran (%)

Ana Ortaklik ve Tiirkiye’de aract kurum ve portfdy yonetimi alaninda faaliyet gosteren Bagli Ortakliklari,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nmun Seri: V, No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (’Seri: V, N0:34 sayili Teblig’’) uygun olarak sermayelerini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Grup, 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle ilgili sermaye

yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

NOT 12 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31.03.2020 31.12.2019
Personele Borglar 1.050.273 1.809.992
Odenecek Vergi Borglari 150.648 537.710
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.279.465 1.102.832
Toplam 2.480.386 3.450.534
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadlei Karsiliklar
31.03.2020 31.12.2019
Kullanilmayan izin Karsiligi 1.205.768 1.015.558
Personel Prim Karsiligi 1.000.000 2.722.613
Toplam 2.205.768 3.738.171
Donem igindeki kullanilmayan izin karsiliginin hareketleri asagida agiklanmistir.
31.03.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle Bakiye 844.915 844.915
Donem igerisindeki artig 360.853 170.643
Konusu Kalmayan karsiliklar - -
Toplam 1.205.768 1.015.558
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31.03.2020 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 12 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR(Devami)

Kidem Tazminati Karsih@i

31.03.2020 31.12.2019

Kidem Tazminat: Karsiligi 4.392.159 4.433.415

Toplam 4.392.159 4.433.415

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31.03.2020 tarihi itibariyle,
6.730,15.-TL (31.12.2019 : 6.379,86-TL,) ile smirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31.03.2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiinin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki kargiliklar, yillik % 8,90 (31.12.2019 : % 12,00)
enflasyon ve % 12,55 (31.12.2019 : % 12,55) faiz oran1 varsayimlarina gore yaklagik % 3,35 (31.12.2019: %
3,35) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir. Kidem tazminati tavani alti
ayda bir revize edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagida agiklanmustir.

31.03.2020 31.12.2019
Doénem Basi 4.433.415 3.793.075
Doénem igerisindeki artis 261.150 1.054.062
Faiz maliyeti 37.130 133.462
Dénem igerisindeki ddemeler (85.137) (1.262.527)
Aktiieryal Kayip / Kazang (254.399) 821.638
Gedik Portfoy Cikis 0 (106.295)
Dénem Sonu 4.392.159 4.433.415
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31.03.2020 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye
Sermaye Yapisi

Sirket’in 6denmis sermayesi 67.392.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 67.392.000 adet hisseden
olugmaktadir. (31.12.2019: 67.392.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 67.392.000 adet hisseden
olusmaktadir.). Sirket, sermayesini %78,0626 bedelsiz artirarak 120.000.000. TL ye ¢ikarmak tizere SPK’na
gereken basvurulart yapmustir.

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylar1 asagida aciklanmistir.

31.03.2020 31.12.2019
Pay Orani Pay Oi?:ﬂ Pay
(%) Tutari (%) Tutari
Erhan Topag 18,00| 12.130.560 18,0]12.130.560
Hakki Gedik 20,00 13.478.400 20,01 13.478.400
Gedik Yatirim Holding A.S. 27,00 18.195.840 27,0118.195.840
Halka Arz Edilen Kisim 35,00 | 23.587.200 35,0 [ 23.587.200
Toplam 100,00 | 67.392.000 100,00 | 67.392.000

Grup, kayith sermaye sistemine ge¢mis olup, kayitlt sermayesi 150.000.000 TL’dir ve her biri 1 TL degerinde
150.000.000 adet paya boliinmiistiir. (18.01.2016 tarih ve 1473 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kayitl
sermaye tavaninin 100.000.000 TL’den 150.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina karar verilmistir. Yapilan
bagvuruya, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27.01.2016 tarih, 29833736-110.04.02-E.973 sayil1 karar1 ile izin
verilmistir.)

31.03.2020 tarihi itibariyle halka a¢ik ve halka agik olmayan kisimlar birlikte diisiiniildigiinde sermaye yapisi
asagidaki gibidir.

31.03.2020 31.12.2019
Pay Orami (%) T':f:n Pay Oram (%) | Pay Tutar
Erhan Topag 21,75% 14.658.217 22,72% 15.308.217
Hakki Gedik 20,13% 13.563.102 20,27% 13.663.102
Gedik Yatirim Holding A.S. 50,25% 33.866.068 52,26% 35.216.068
Diger Halka A¢ik Kisim 7,87% 5.304.613 4,75% 3.204.613
Toplam 100,00% 67.392.000 100,00% 67.392.000
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NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sermaye diizeltmesi olumlu farklari

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Paylara iliskin primler / 1skontolar

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Diger Kazanc¢/Kaviplar

31.03.2020 | 31.12.2019
Aktiieryal Kazang Kayip (584.072) (840.719)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin d6denmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31.03.2020| 31.12.2019
Yasal Yedekler 19.250.423 | 10.662.394
Toplam 19.250.423 | 10.662.394

Birikmis Karlar /(Zararlar)

31.03.2020 | 31.12.2019
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 69.467.134 | 13.173.524
Olaganiistii Yedekler 14.673.419| 14.673.419
Toplam 84.140.553 | 27.846.943
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NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31.03.2020 | 31.12.2019

Azmlik Paylar 851 174.343
Toplam 851 174.343
Kar Dagitimi

Halka agik sirketler, kar payr dagitimlarint SPK’nin 01.02.2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarint genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 oderler. Ayrica, kar paylar: esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara
donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik c¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payr nakden
6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 14 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Satis Gelirleri

Hisse senetleri 742.863.367 662.264.423
Devlet Tahvili 334.084.447 79.014.472
Yatirim fonu - 2.498
Ozel kesim tahvil ve bonolar1 35.064.628 474.402.856
g(i)%zrliflmu Kesimi Senet ve i 199.211
Toplam 1.112.012.442 1.215.883.460
Hizmet Gelirleri, (net)

Aracilik Komisyon Gelirleri 43.919.896 18.825.141
Portfoy Yonetim Komisyon Geliri 307.347 69.557
Toplam 44.227.243 18.894.698
Satis iadeleri (-)

Miisterilere komisyon iadeleri (-) (2.144.844) (1.229.656)
Toplam (2.144.844) (1.229.656)
Diger Faaliyetlerden Faiz ve Vadeli

Islem Gelirleri, net

Kaldiragl iglemler 5.687.356 2.480.472
Toplam 5.687.356 2.480.472
Diger Gelir / (Giderler),net

Temettii gelirleri - -
Faiz gelirleri 9.098.695 13.931.142
a‘;;elfsf’;ryl;‘fie‘flemleﬂ deger artis / 46.381.155 14.803.233
Toplam 55.479.850 28.734.375
Toplam hasilat 1.215.262.047 1.264.763.349
Satislarin Maliyeti (-)

Hisse senetleri (765.572.074) (665.002.027)
Devlet Tahvili (333.892.241) (78.942.581)
Yatirim fonu - (2.486)
Ozel kesim tahvil ve bonolari (35.032.341) (472.187.945)

Diger Kamu Kesimi Senet ve
Bonolari

Toplam

(1.134.496.656)

(1.216.135.039)

Briit Kar / (Zarar)

80.765.391

48.628.310
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NOT 15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
Kur farki gelirleri (*) 13.241.513 8.097.222
Menkul kiymet degerleme gelirleri 19.478 343.394
Bist borsa pay: gelirleri 949.940 -
Piyasa yapicilig1 hizmet gelirleri 2.095.862 -
Danigmanlik gelirleri 49.624 88.591
Maas promosyon alacagi 656.780 656.780
Konusu kalmayan karsiliklar 497.495 101.592
Komisyon gelirleri 1.569.890 1.417.647
Diger 1.798.343 2.899.104
Toplam 20.878.925 13.604.330

(*) S6z konusu tutar, portfoy parite islemleri kur farki karlari1 ve diger kambiyo karlarindan olugmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
Kur farki gideri (*) (6.408.626) (6.119.665)
Menkul kiymet degerleme giderleri (16.064.959) (13.255.376)
Karsilik giderleri - -
Takasbank masraflari (219.919) -
Diger giderler (35.759) (189.416)
Toplam (22.729.263) (19.564.457)

(*) S6z konusu tutar, portfoy parite islemleri kur farki zararlar1 ve diger kambiyo zararlarindan olugmaktadir.

NOT 16 — FINANSMAN GIiDERLERI / GELIRLERI

Finansman Gelirleri:

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
Faiz gelirleri 2.406.881 4.482.111
Temettii gelirleri 68.867 953.018
Toplam 2.475.748 5.435.129

Finansman Giderleri:

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Faiz giderleri (1.218.184) (328.963)
Finansman bonosu faiz gideri (1.706.800) (3.152.661)
Takasbank Para Piyasasi Giderleri (2.405.640) (4.564.862)
Beklenen kredi zararlar1 karsilig1 giderleri - (5.338)
Diger faiz giderleri (254.515) (4.184)
Toplam (5.585.139) (8.056.008)
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NOT 17 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 2020 yili icin %22'dir (2019: %22). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi
6denmemektedir;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan
kazanglarmin  %50'si 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim y1li sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kigi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2019: %]15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler iiger aylik mali karlar1 tizerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 (2019: 17) inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde
Odenen gegcici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmus ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25
inci glini aksamina dar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlari agagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarnin satigindan elde ettikleri kazanglarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar1 hisse senetlerinin itibari
degerlerinin tizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/ (zarar) rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmugtir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.
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NOT 17 —- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir.
Bu cercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir
iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iligskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica, kurumlar
bir hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiilii olarak dagitilan kazang
13 {incii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmig kar payi
veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis
kar payinin net kar payi tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden
ortaklarm hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha o6nce yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in ortiilii kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmast
gerekmektedir. Ortiilii kazan¢ dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alimacak tutar,
kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar iizerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmis vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir.

Her bilanco tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gézden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhklar

31.03.2020 31.12.2019
Pesin ddenen vergiler 0 0
Toplam 0 0
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Yiikiimliiliikler
31.03.2020 31.12.2019
Donem Kart Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler Karsilig1 11.382.792 11.556.313
Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri.(-) - (8.201.721)
Toplam 11.382.792 3.354.592
Vergi giderleri asagida agiklanmistir;
01.01.- 01.01.-
31.03.2020 31.03.2019
Donem vergi gideri (11.427.214) (6.356.552)
Ertelenmis geliri/(gideri) (268.246) 240.848
Toplam (11.695.460) (6.115.704)
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NOT 17 —- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varhiklar ve Yiikiimliiliikleri

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlar1
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31.03.2020 31.12.2019
Toplam Gegici Ertelenerl Vergi Toplam Gegici Erteleneanergl
Farklar Varhg / Farklar Varhig /
Yiikiimliiliigii Yiikiimliiliigii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degeri ile vergi matrahlar arasindaki net
fark (6.324.252) (1.391.335) (6.395.455) (1.407.000)
Toplam (6.324.252) (1.391.335) (6.395.455) (1.407.000)
Ertelenmis Vergi Varliklari
Kiralama Islemleri 1.312.135 288.670 1.204.467 264.983
Siipheli alacak karsiligi - - - -
Kidem tazminati diizeltmesi 4.392.159 966.274 4.433.415 975.352
izin ve Prim Karsilig1 diizeltmesi 2.205.768 485.269 3.738.171 822.398
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsiligi 64.366 14.161 143.282 31.522
Toplam 7.974.428 1.754.374 9.519.335 2.094.255
Ertelenmis Vergi, Net 1.650.176 363.039 3.123.880 687.255

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu agagida agiklanmuistir.

01.01.-31.03.2020 | 01.01.-31.03.2019
Dénem Bagi1 Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 687.255 374.191
Gelir Tablosu ile Iliskilendirilen Ertelenen Vergi (268.246) 284.554
Ozkaynaklar le iliskilendirilen Ertelenen Vergi (55.968) 180.986
Gedik Portfoy Siniflama - (152.476)
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 363.041 687.255

NOT 18 — PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karmin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
Net Donem Kari 24.693.393 7.517.932
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 67.392.000 67.392.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,3664 0,1116
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NOT 19 - TUREV ARACLAR

31.03.2020 tarihi itibariyle Grup’un gergeklestirmis oldugu bilango disi hedge islemlerinden 52.284.387
TL (8.024.000 USD) (31.12.2019: 9.656.005 TL (1.625.536 USD) yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

NOT 20 — FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar

31.03.2020 31.12.2019
Hisse senetleri 83.215.246 118.973.068
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar1 119.816 120.845
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari - 30.000.000
Yatirim Fonu - -
Toplam 83.335.062 149.093.913
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
31.03.2020 | 31.12.2019
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar
VIOP Garanti Fonu teminati 0 0
Toplam 0 0
Gergcege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal
varhklar
Borsa Istanbul A.S. 319.422 319.422
Istanbul Takas ve Saklama Merkezi A.S. 538.696 538.696
Toplam 858.118 858.118
Genel Toplam 858.118 858.118
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar:
31.03.2020 | 31.12.2019
Takas Bank Para Piyasasina (" TPP ") Borglar (*) -] 90.000.000
Finansman bonosu ihracindan borglar (**) 54.056.789 | 56.690.623
Banka Kredileri 10.000.000 | 30.000.000
Acgiga satis islemlerinden borglar -| 45.939.040
Toplam 64.056.789 | 222.629.663

(*) 31.03.2020 tarihi itibariyle Takas Bank Para Piyasasina Borglarin faiz oranlar1 orami %,10,35-11,00
arasinda degismektedir (31.12.2019: %10,35 ve %11,00 arasinda degigsmektedir). Takas Bank Para Piyasasi
iizerinden kullanilan fonlarin ortalama vadesi 23 giindiir (31.12.2019: 23 giin).

(**) Finansman bonosu ihracina iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

31.03.2020
Vade Baslangi¢
Tarihi itfa Tarihi Nominal Tutar | Giin Vadesi Yillik Bilesik Faiz Orani
TRFGDKM62019 17.02.2020 15.06.2020 25.000.000 119 10,61
TRFGDKM72018 23.03.2020 20.07.2020 37.500.000 119 11,41
31.12.2019
Vade Baslangig .
Tarihi Itfa Tarihi Nominal Tutar | Giin Vadesi Yillik Bilesik Faiz Oram
TRFGDKM22013 21.10.2019 17.02.2020 28.000.000 119 15,77
TRFGDKM32012 25.11.2019 23.03.2020 30.000.000 119 12,76

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar: Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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NOT 21 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi
Risk Tanimlamalar:
Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:
Bir isletmenin finansal bor¢lardan kaynaklanan ytikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.
Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski {i¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski © Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da
piyasada islem goren benzeri finansal araglarin tamamini etkileyen faktorlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya
yabanci1 para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araclarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi
riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Hali
hazirda Sirket finansal risklerini belirledigi piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanan bu politikalara gore aldigi kararlar ve uygulamalari ile riski yonetilmektedir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar: ve flgili Analizler:
Sirket’in; “finansal arag¢ tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

distikligiine ugramamis varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmistr.
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NOT 21 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve c¢ikislarmin dengelenmesiyle
distiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devaminm
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal yilikiimliiliigii bulunmamaktadir.

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliiliigii agagidaki gibidir.

Cari Donem

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nal:;t})f;l;lﬁlar 3 ayd(z:;l lasa a?'-alsf ?I);) 5 {II : I“;ram
E1+1+1H1+1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 964.041.415 964.041.415 942.741.332 7.660.908 14.382.439
Banka kredileri 10.000.000 10.000.000 10.000.000 0 0
Tahvil borglari 54.056.789 54.056.789 54.056.789 0 0
Takas bank para piyasasina borglar 0 0 0 0 0
Kiralama Islemlerinden Bor¢lanmalar 22.786.611 22.786.611 743.264 7.660.908 14.382.439
Diger finansal yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0
Ticari borglar 873.741.863 873.741.863 873.741.863 0 0
Diger borglar 4.199.416 4.199.416 4.199.416 0 0
Onceki Dénem
Sozlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nalt((l)tpgl:;l;llsllar 3 ayd(ﬁ:;l lasa as;-;j (al){) 1-5 2’; : SmSI
E1+1H+H1+1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 879.319.196 879.319.196 855.751.064 9.013.798 14.554.334
Banka kredileri 30.000.000 30.000.000 30.000.000 0 0
Tahvil borglar 56.690.623 56.690.623 56.690.623 0 0
Takas bank para piyasasina borglar 90.000.000 90.000.000 90.000.000 0 0
Kiralama Islemlerinden Bor¢lanmalar 23.568.132 23.568.132 0 9.013.798 14.554.334
Diger finansal yiikiimliilikler 45.939.040 45.939.040 45.939.040 0 0
Ticari borglar 627.070.565 627.070.565 627.070.565 0 0
Diger borglar 6.050.836 6.050.836 6.050.836 0 0

-44 -




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 21 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
N Tliskili . Tliskili Diger TPP Finansal
Cari Donem T;raf Diger Taraf T:\raf Ta%af Bankalar Alacaklar Yatirnmlar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 1.794.622 578.986.845 0 | 93.301.107 | 367.227.637 20.777.058 84.193.180 1.146.280.449
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism 0 0 0 0 0 0 0 -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.794.622 578.986.845 0 | 93.301.107 | 367.227.637 20.777.058 84.193.180 1.146.280.449
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disiikliigiine 0 0 0 0 0 0 0 0
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 0 1.690.322 0 0 0 0 0 1.690.322

Deger diigiikliigii (-) 0 (1.690.322) 0 0 0 0 0 (1.690.322)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0

- 45 -




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.03.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 21 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Donem I.Il_lgl:;lfl Diger Taraf I.Il_lzlr(;lfl _II?;%; Bankalar AI;;:ZEIar YZI tr:irsrsl?alr Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 11.216.875 535.576.086 0 | 85.020.574 | 200.015.348 67.517.000 149.952.031 1.049.297.914
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm 0 0 0 0 0 0 0 -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 11.216.875 535.576.086 0 | 85.066.468 | 200.015.348 67.517.000 149.952.031 1.049.343.808
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmilg bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine 0 0 0 0 0 0 0 0
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi geemis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 (45.894) (1.595) 0 0 (45.894)
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 1.690.322 0 222.379 0 0 0 1.912.701

Deger diigiikliigii (-) 0 (1.690.322) 0 (268.273) (1.595) 0 0 (1.958.595)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 21 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Doviz pozisyonu tablosu

Cari Dénem Onceki Donem
TL ABD Avro GBP CHF ZAR TL ABD Avro GBP |CHF
Karsihig1 Dolar Karsihigi Dolar

1. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 74.352.833 | 11.243.668 | 88.689 415 15 0] 33.039.803 | 5.306.745 | 227.023 994 0
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Déonen Varliklar (1+2+3) 74.352.833 | 11.243.668 | 88.689 415 15 0] 33.039.803 | 5.306.745 | 227.023 994 0
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varhklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varlklar (4+8) 74.352.833 | 11.243.668 | 88.689 415 15 0 33.039.803 | 5.306.745 | 227.023 994 0
10. Ticari Borglar 170.184 22.120 0| 3232 0 0 97.255 11.474 0| 3.730 0
11. Finansal Yikiimliliikler 31 5 0 0 0 0| 2.311.305 389.096 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 0 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 170.215 22.125 0| 3.232 0 0| 2.408.561 400.569 0| 3.730 0
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yiikiimliilikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 170.215 22.125 0| 3232 170.215 0] 2.408.561 400.569 0| 3.730 0
19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 0 0 0 0 0
(19a-19b) 0 0 0 0 0 0
19a. Aktif Karakterli Bilango Dist Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari 0 0 0
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 52.284.387 | 8.024.000 0 0 0 0] 9.914.186 | 1.669.000 0 0 0
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 21.898.231 | 3.197.543 | 88.689 | (2.817) 15 0 20.717.056 | 3.237.175 | 227.023 | (2.736) 0
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 74.182.618 | 11.221.543 | 88.689 | (2.817) 15 0] 30.631.242 | 4.906.175 | 227.023 | (2.736) 0
22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri 52.749.352 | 8.089.821 | 5.000,00 0 0 0| 9.656.005| 1.411.811|190.895 0 0
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 21 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYIi

(Devami)

Doviz Kuru Duyarhihk Analizi Tablosu:

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Cari Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin Deger
Deger Deger Deger Kaybetmesi
Kazanmas1 | Kaybetmesi | Kazanmasi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ylikiimliligii 2.083.519 (2.083.519) 0 0
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 2.083.519 (2.083.519) 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhik/yiikiimliligi 63.989 (63.989) 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 63.989 (63.989) 0 0
Diger doviz kurlarimin_ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiliigii (2.270) 2.270 0 0
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) (2.270) 2.270 0 0
TOPLAM (3+6+9) 2.145.238 (2.145.238) 0 0
Onceki Dénem
Kar/zZarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin Deger
Deger Deger Deger Kaybetmesi
Kazanmas1 | Kaybetmesi | Kazanmasi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi 1.922.946 (1.922.946) 0 0
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 1.922.946 (1.922.946) 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhik/yiikiimliligi 150.983 (150.983) 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 150.983 (150.983) 0 0
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliliigii (273) 273 0 0
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) (273) 273 0 0
TOPLAM (3+6+9) 2.073.656 (2.073.656) 0 0

Fiyat riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse

senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31.03.2020 tarihi itibariyle BIST’de islem géren bu hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda artig /azalis asagida agiklanmistir.

Cari Donem

Onceki Dénem

Endeksteki Degisim

Donem Kar/(Zararina Etkisi)

Donem Kar/(Zararina Etkisi)

BIST 100

10%

8.321.524

11.897.307
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NOT 21 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket
faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz orami riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar

Cari Donem

Onceki Dénem

Finansal varliklar Itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar 0 0
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 119.816 30.120.845
Finansal yiikiimliilikler | Krediler 10.000.000 30.000.000
Takas Bank Para Piyasasina (" TPP ") Borglar - 90.000.000
Finansman bonosu ihracindan borglar 0 0

Degisken faizli finansal araclar

Cari Donem

Onceki Dénem

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliilikler

54.056.789

56.690.623
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NOT 22 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gercege Uygun Degeri
Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir

cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan

tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Grup, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin nemsenmeyecek
ol¢iide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliilikkler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

31.03.2020 31.12.2019
Gercege Gergcege
Uygun Degeri | Kayith Degeri | Uygun Degeri | Kayith Degeri | Not

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 388.479.531 388.479.531 267.510.517 267.510.517 25
Finansal varliklar 83.335.062 83.335.062 149.093.913 149.093.913 20
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.794.622 1.794.622 11.216.875 11.216.875 6
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari

Alacaklar 578.986.845 578.986.845 535.576.086 535.576.086 7
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 6
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger

Alacaklar 93.301.107 93.301.107 85.066.468 85.066.468 8

Finansal yiikiimliiliikler -
Kisa Vadeli Borglanmalar 64.056.789 64.056.789 222.629.663 222.629.663 20
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden

Borg¢lanmalar 8.404.172 8.404.172 9.013.798 9.013.798 10
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 20
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden

Borg¢lanmalar 14.382.439 14.382.439 14.554.334 14.554.334 20
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 0 0 0 0| 20
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 11.882.409 11.882.409 39.074.236 39.074.236 6
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 873.741.849 873.741.849 624.711.417 624.711.417 7
Iliskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0 6
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.199.416 4.199.416 6.050.836 6.050.836 8
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NOT 22 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degerleri

Grup yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gergege uygun

degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye . Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yikiimliilikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen

fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varliklarin seviye siniflamalar

Gercege Uygun %e;sﬁie
Deger Seviyesi
31.03.2020 31.12.2019
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar
Hisse Senetleri 83.215.246 | 118.973.068 Seviye 1
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar 119.816 120.845 Seviye 1
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar - 30.000.000 Seviye 1
Diger Menkul Kiymetler (Varantlar) - - Seviye 1
VIOP Garanti Fonu teminatt - - Seviye 1
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar
Diger Hisse Senetleri 858.118 858.118 Seviye 3
Toplam 84.193.180 | 149.952.031

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi cercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalar

bulunmamaktadir.

NOT 23 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.03.2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Diinyanin neredeyse tiim iilkelerinde goriilen Koronaviriis (Covid-19) Pandemisi, gerek toplum sagligina
gerekse de lilke ekonomilerine verdigi zarar neticesinde daha once tecriibe edilmemis global bir kriz haline
dontigmiigtiir. Viriisiin tehlikeli bir bigimde yayilmaya basladig ilk andan itibaren Gedik Yatirim ailesi olarak
biz de oOncelikle tiim galisanlarimizin, ailelerimizin, yakinlarimizin, sevdiklerimizin ve tabii ki hizmet
verdigimiz on binlerce yatirimcinin sagligin1 korumak amaciyla tiim tedbirleri almis bulunmaktayiz.

Sirket genelinde yaygin bir sekilde doniisiimlii uzaktan ¢alisma yapisina basarili olarak gecerek, on binlerce
yatirimciya kaliteli ve kesintisiz hizmet sunmaya devam etmekteyiz.

Calisanlarimizin ve yatirimcilarin sagligini her zaman birincil 6ncelik kabul ederek, dijital kanal kullanimini
artirmak icin bilgilendirme sayimizi artirdik. Mart 2020 doéneminde, Tiirkiye'nin Yeni Nesil Yatirim
Platformu GedikTrader kullanan ve islem yapan yatirimci sayisinda, gecen yilin ayni donemine gore, sirasiyla
%356 ve %81 artig gergeklesmistir.

Isimizi kaliteli ve kesintisiz yaparken, Fedakar ve Kahraman Saghk Emekcilerimizin yaninda olmay: da
ihmal etmedik. Hayatlarin1 kolaylastirmak ve bdyle bir siiregte toplum sagligina katki saglayabilmek adina
Sirketimiz, bugiin itibariyle Istanbul Anadolu yakasinda yiiksek vaka sayisina sahip dort devlet hastanesinin
ihtiyaglarini tedarik ederek, 1 milyon TL tutarinda iiriin bagislamistir.

Bu zorlu siiregte Gedik Yatinm olarak her zaman g¢aliganlarimizin ve yatirimeilarin yaninda olacak,
gerektiginde toplumun ¢ikarlarint gozeterek kararlar almaya ve elimizden geldigince desteklemeye devam
edecegiz.

NOT 25 —- NAKIiT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida agiklanmustir.

31.03.2020 31.12.2019
Kasa 496.667 -
Bankalar - Vadesiz Mevduat 67.063.055 37.866.753
Bankalar - Vadeli Mevduat (*) 300.164.582 162.148.595
Takas Bank Para Piyasasi’ndan Alacaklar (**) 20.777.058 67.517.000
Beklenen Kredi Zararlari Karsiligi (-) (21.831) (21.831)
Toplam 388.479.531 267.510.517

(*) 31.03.2020 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin faiz oran1 % 9,75 - % 11,60 arasinda degismektedir
(31.12.2019: % 9,75 - % 11,60).

(**) 31.03.2020 tarihi itibariyle takas bank para piyasasindan alacaklarin faiz oram1 % 10,50 - % 22,00
arasinda degismektedir (31.12.2019: % 10,50 - % 22,00).

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2020 31.12.2019
Nakit ve Nakit Benzerleri 388.004.695 267.532.348
Miisteri Varliklari (-) (319.007.564) (164.716.149)
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsiligi (-) (21.831) (21.831)
Toplam 68.975.300 102.794.368
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