TGS DIS TICARET A.S.

01 OCAK — 31 MART 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLAR



ICINDEKILER SAYFA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO) .......ccuummnissmsssssssnssssssssssssnssssssssssssssssssssnssssss 1-2
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU........¢¢¢1111111111111111181118888888 88881888 a s s s s s s s s sssnssnnnnen 3
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU.......covcruurcesmnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssss 4
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU .....oourieresisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssss 5

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR.......coccuummmessssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssss 6-47



TGS DIS TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMEMIi$ KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

Cari Gegmis

D6nem D6nem

31.03.2020  31.12.2019

Not TL TL

VARLIKLAR 3.000.504.733 2.753.995.205
Dénen Varliklar 2.996.262.091 2.749.761.894
Nakit ve Nakit Benzerleri 51 14.538.540 8.464.031
Ticari Alacaklar 7 2.849.322.101 2.619.042.000
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2.849.322.101 2.619.042.000
Diger Alacaklar 9 72.645.460 71.191.305
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 72.645.460 71.191.305
Stoklar 10 51.257.109  40.995.518
Pesin Odenmis Giderler 6,12 8.137.156 9.761.897
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 8.137.156 9.761.897
Cari Dénem Vergisiyle Iigili Varliklar 40 39.259 -
Diger Dénen Varliklar 29 322.466 307.143
Ara Toplam 2.996.262.091 2.749.761.894
Toplam Donen Varliklar 2.996.262.091 2.749.761.894
Duran Varliklar 4.242.642 4.233.311
Maddi Duran Varliklar 14 3.686.687 3.686.649
Ertelenmis Vergi Varligi 39 555.955 546.662
Toplam Duran Varliklar 4.242.642 4.233.311
TOPLAM VARLIKLAR 3.000.504.733 2.753.995.205

Ekli notlar bu tablolarin ayrilimaz pargasidir.



TGS DIS TICARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMEMIi$ KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

Cari Gegmis

Dénem Dénem

31.03.2020  31.12.2019

Not TL TL

KAYNAKLAR 3.000.504.733 2.753.995.205
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.949.299.851 2.703.250.506
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 270.593 1.406.351
- lligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 47 270.593 1.406.351
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 595.309 473.419
- lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 595.309 473.419
Ticari Borglar 7 2938.574.607 2.689.735.999
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 2938.574.607 2.689.735.999
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 27 60.683 97.988
Diger Borglar 9 1.514.285 2.530.169
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 1.514.285 2.530.169
Ertelenmis Gelirler 12 8.284.374 8.496.279
- lligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 12 8.284.374 8.496.279
Ddnem Kari Vergi YukimlUlagu 40 - 510.301
Ara Toplam 2.949.299.851 2.703.250.506
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.949.299.851 2.703.250.506
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 814.970 898.118
Uzun Vadeli Borglanmalar 47 288.481 422130
- lligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 47 288.481 422.130
Uzun Vadeli Karsiliklar 25 526.489 475.988
- Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 25 526.489 475.988
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 814.970 898.118
OZKAYNAKLAR 50.389.912  49.846.581
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 50.393.817 49.850.489
Odenmis Sermaye 30 15.000.000 15.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 30 (56.693) (56.693)
Geri Alinmig Paylar (-) 30 (1.003.291)  (1.003.291)
Paylara lliskin Primler/iskontolar 30 11.500.000 11.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 30 (46.947) (46.947)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 30 (46.947) (46.947)

- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 30 (46.947) (46.947)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 1.514.775 1.514.775
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 30 22.942.645 11.389.669
Ddnem Net Kari/Zarari 41 543.328 11.552.976
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (3.905) (3.908)
Toplam Ozkaynaklar 50.389.912 49.846.581
TOPLAM KAYNAKLAR 3.000.504.733 2.753.995.205

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir.



TGS DIS TICARET ANONIM SIRKETI

01 OCAK 2020 -31 MART 2020 DONEMINE AIT DENETIMDEN GEGMEMi$ KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

Cari Onceki

Dénem Dénem

01.01.2020 01.01.2019

31.03.2020 31.03.2019

Not TL TL

Hasllat 31 3.338.350  8.059.827
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 3.338.350  8.059.827
BRUT KAR (ZARAR) 3.338.350  8.059.827
Genel Yonetim Giderleri (-) 28,33 (2.958.628) (3.590.618)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 81.963 101.815
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (6.921) (40.882)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 454.764  4.530.142
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 454764  4.530.142
Finansal Gelirler 37 251.608 440.104
Finansal Giderler (-) 37 (172.334)  (298.711)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 534.038 4.671.535
Sirdurdlen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 40 9.293 (1.723.458)
-Donem Vergi (Gideri) Geliri 40 (199.580)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 40 9.293 (1.523.878)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 543.331  2.948.077
DONEM KARI (ZARARI) 543.331  2.948.077
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi 543.331  2.948.077
-Kontrol Glicii Olmayan Paylar 41 3 (3)
-Ana Ortaklik Paylari 41 543.328  2.948.080
Pay Bagina Kazang (Zarar) 0,000 0,002
-Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,000 0,002
DONEM KARI (ZARARI) 543.331  2.948.077
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 543.331  2.948.077
-Kontrol Glicii Olmayan Paylar 3 (3)
-Ana Ortaklik Paylari 543.328  2.948.080

EKli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir.



TGS DI TICARET ANONIM SIRKETI

01 OCAK 2020 - 31 MART 2020 DONEMINE AiT DENETIMDEN GEGMEMi$ KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

_Yeniden Degerleme ve

Olgiim Kazang / Kayiplari Birikmis Karlar
A Sermaye Geri  Pay ihrag Kardan . . A'Ja Kon_t_rq_l =
Dipnot  Odenmis Diizeltme Alinmis  Primleri Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Ayrilan Gegmis Yillar ~ Net Dnem Ortakhga Giicii  Ozkaynak
o Referansi  Sermaye Farklan Paylar _iskontolar Olgiim Kazanglari/Kayiplari Kisitlanmig ~ Karlari/Zararlarn  Kari Zaran Ait Olmayan Toplami
CARI DONEM Yedekler Ozkaynaklar Paylar
01.01.2020 tarihi itibariyla bakiyeler (dénem basi) 15.000.000  (56.693) (1.003.291) 11.500.000 (46.947) 1.514.775 11.389.669  11.552.976  42.779.780  (3.908) 42.775.860
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere liskin Diizeltmeler - - - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 15.000.000  (56.693) (1.003.291) 11.500.000 (46.947) 1.514.775 11.389.669  11.552.976  49.850.489  (3.908) 49.846.581
Transferler 30 - - - - - - 11.552.976  (11.552.976) - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 374 - - - - 543.328 543.328 - 543.328
-Dénem Kari (Zarari) 40 - - - - 543.328 543.328 3 543.331
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 37 - - - - - - - -
Kar Paylari 30 - - - - - - - - - - -
31.03.2020 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 15.000.000  (56.693) (1.003.291) 11.500.000 (46.947) 1.514.775 22.942.645 543.328  50.393.817  (3.905) 50.389.912
GECMI$ DONEM
01.01.2019 tarihi itibariyla bakiyeler (dénem basi) 15.000.000  (56.693) (1.003.291) 11.500.000 (12.760) 1.030.080 2.730.746  10.643.618  39.831.700  (3.917) 39.827.783
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere liskin Diizeltmeler - - - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 15.000.000  (56.693) (1.003.291) 11.500.000 (12.760) 1.030.080 2.730.746  10.643.618  39.831.700  (3.917) 39.827.783
Transferler 30 - - - - - - 10.643.618 (10.643.618) - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 374 - - - - 2.948.080 2.948.080 - 2.948.080
-Dénem Kari (Zarari) 40 - - - - 2.948.080 2.948.080 (3) 2.948.077
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 37 - - - - - - - -
Sermaye Arttirimi 30 - - - - - -
Kar Paylari 30 - - - - - - - - - - -
31.03.2020 itibariyla bakiyeler (dénem sonu) 15.000.000  (56.693) (1.003.291) 11.500.000 (12.760) 1.030.080 13.374.364 2.948.080  42.779.780  (3.920) 42.775.860

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TGS DI TICARET ANONIM SIRKETI

01 OCAK 2020-31 MART 2020 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMi$ KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

Cari Onceki
Ddonem Ddonem
01.01.2019  01.01.2019
Not 31122019  31.03.2019
TL TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 7.449.864 3.765.205
Donem kari/zarari (+/-) 543.331 2.948.077
-Sirdirllen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 41 543.331 2.948.077
Dénem kari/zarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 269.005 1.728.417
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili dizeltmeler 14 55.463 54.549
Deger dusuklugt/deger disukligu iptali ile ilgili dlizeltmeler (+/-) - 36.622
-Alacaklarda Deger Diisiikliigui (iptali) ile llgili Diizeltmeler 7,34 - 36.622
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 50.501 113.367
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile lgili Diizeltmeler 25 50.501 113.367
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (+/-) 172.334 -
-Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 172.334
Vergi (Geliri) Gideri ile Iigili Diizeltmeler 40 (9.293) 1.523.879
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 7.187.088 (242.032)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ligili Diizeltmeler 7 (230.280.101) 161.154.775
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 7 (230.280.101)  161.154.775
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile llgili Diizeltmeler 9 (1.454.155) (11.305)
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (1.454.155) (11.305)
Stoklardaki Azaliglar (Artiglar) ile llgili Diizeltmeler 10 (10.261.591)  (30.371.239)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 1.624.741  (1.271.315)
Ticari Borglardaki Artis (Azali) ile ilgili Diizeltmeler 7 248.838.608 (128.977.766)
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 248.838.608 (128.977.766)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 27 (37.305) 228.146
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 9 (1.015.884) 671.233
-lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 9 (1.015.884) 671.233
Ertelenmis Gelirlerdeki) Artis (Azalis) 12 (211.905) 2.431.001
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile llgili Diizeltmeler 29 (15.320)  (4.095.562)
-Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29 (15.320)  (4.095.562)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akisi (+/-) 7.999.424 4.434.462
Vergi ladeleri (Odemeleri) 40 (549.560) (669.257)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (55.502) (4.482)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 14 (55.502) (4.482)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 14 (55.502) (4.482)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.319.853) (648.616)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 47 (1.135.758) 246.580
-Kredilerden Nakit Girigleri 47 (1.135.758) 246.580
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 47 (11.761) (596.485)
-Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 47 (11.761) (596.485)
Odenen Faiz (172.334) (298.711)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE 6.074500 341207
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTI$ (AZALIS) T T
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 6.074.509 3.112.107
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 51 8.464.031 831.125
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 14.538.540 3.943.232

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir.



TGS DI TICARET ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHLi BAGIMISIZ DENETIMDEN GEGMEMIi$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
o Genel Bilgi

TGS Dis Ticaret A.S. (“Grup” veya “Grup”) 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 96/39 sayili
“Sektorel Dig Ticaret Sirketleri” StatUstne lliskin Tebligi cercevesinde 10 Kasim 1999 tarih ve 23872 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan tebligi ile “Sektorel Dis Ticaret Sermaye Sirketi” statlsti tinvani almig ve faaliyetlerine 13 ortakla
baglamistir.

Grup; 8 Nisan 2003 tarih ve 25073 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan dis ticaret sermaye Sirketlerine iliskin kararla
Unvanini degistirmistir. Grup, Grup’'un tnvani 12 Mayis 2011 tarihinde yapilan yénetim kurulu karari ile TGS Dig Ticaret
Anonim Sirketi (TGS) olarak degismistir.

Grup'un adresi ve faaliyet merkezi Halkall Merkez Mahallesi, Basin Ekspres Yolu, Capital Tower No:9 Kat:1 D:11/12/13/14
Kuglkgekmece - Istanbul'dur.

TGS Dis Ticaret A.S, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitli olup, istapbul Menkul Kiymetler Borsasina (‘IMKB’)
2012 yilinda kote edilmistir ve hisse senetleri halen Borsa Istanbul A.S. 'de (“BIST”) islem gormektedir.

Grup'un ilisikte sunulan konsolide finansal tablolari Grup yonetimi tarafindan 06.03.2020 tarihinde onaylanmistir.

Sirket'in ortaklik yapisi Not 28'de sunulmustur.

o Faaliyet konusu

Grup’un ana faaliyet konusu imalatgilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, misterilerinin adina ihracat iglemlerinden
dolayi alacaklari Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir. (Tekstil mamullerinde KDV orani %8'dir.)

Firma basta tekstil sektorii olmak tizere madencilik vb. sektdrlerdeki firmalarinin ihracatlarina aracilik etmektedir.

Sunuma iligkin Temel Esaslar
¢ Uygulanan finansal raporlama standartlari

llisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” hikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (*KGK”) tarafindan ydrurlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar
KGK tarafindan 07 Haziran 2019 tarihli ilke karari ile acgiklanan “finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberine uygun

olarak sunulmustur.



TGS DI TICARET ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHLi BAGIMISIZ DENETIMDEN GEGMEMIi$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
¢ Uygulanan finansal raporlama standartlari (Devami)

Finansal tablolar, finansal yatirmlarin yeniden degerlenmesi veya gergede uygun degerinden gosteriimesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belilenmesinde, genellikle varliklar icin ddenen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan halka agik Sirketler i¢in 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak zere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup,
konsolide finansal tablolari bu karar gercevesinde hazirlanmistir. Grup ve Turkiye’de kayith olan Bagli Ortakliklari
muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere
ve sartlara, TUrk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanli§i tarafindan cikarilan Tekdlzen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, varsa ger¢ede uygun degerleri ile gdsterilen tiirev araglar ile yatirim
amagl gayrimenkuller disinda tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

o Karsilagtirmali bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler dnceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki ddnem mali tablolari da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilir.

Grup, 31 Mart 2019 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile 01 Ocak — 31 Aralik
2020 ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise
01 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemi ile karsilastirmali olarak sunmaktadir.

o Isletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar, Grup’un 6niimuizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi
ve yukumluluklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

o Fonksiyonel ve raporlama para birimi
Grup’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Grup’un faaliyetini strdirdiigi temel ekonomik ortamda gecerli olan para

birimi (“fonksiyonel para birimi”) kullanilarak muhasebelestirilmistir. Finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel ve raporlama
para birimi olan TL kullanilarak sunulmustur.



TGS DI TICARET ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHLi BAGIMISIZ DENETIMDEN GEGMEMIi$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
¢ Uygulanan konsolidasyon esaslari

Bagli ortakliklar, Grup’un kontrolinin oldugu Sirketlerdir. Grup’un kontroll, bu Sirketlerdeki degisken getirilere maruz
kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve bunlari yonlendirebilme giici ile saglanmaktadir. Bagl ortakliklar, kontroltin
Grup’a gegtigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler ve kontrolin ortadan kalktigi
tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan cikarilirlar. Grup ici islemlerde bakiyeler ve Grup Sirketleri ile yapilan
islemlerden dogan gerceklesmemis kazang ve kayiplar da dahil olmak (izere tim kar ve zararlar elimine edilir. Gerekli
oldugunda, bagli ortakliklar tarafindan bildirilen tutarlar, Grup’'un muhasebe politikalarina uyumlu olmasi igin
duzenlenmistir.

istiraklerin satin alim sonrasindaki kar ve zararlarinin Grup'a diisen paylari gelir tablosunda, sermaye yedeklerinde
meydana gelen hareketlerinin Grup’a dlisen paylari da yedeklerde takip edilir. Satin alim sonrasi meydana gelen bu
hareketlerin etkisi kayitl istirak tutarina yansitilir. stiraklerdeki zarar paylari, yapilan yatiimlardan fazla ise; Grup,
yukumlGlUklere maruz kalmadigi ya da istirakleri adina 6demeler yapmadig takdirde ilave zararlar kayitlara alinmaz.
Grup’un konsolidasyona tabi dogrudan ve dolayli oy hakkina sahip oldugu bagl ortaklik bilgileri asagidaki gibidir;

Bagh Ortaklik Ulke Faaliyet Konusu Sahiplik

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. Turkiye  Tekstil drinlerinin pazarlanmasi 99,00%

2.2) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler
¢ Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap déne mine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK
yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

o 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 * isletme Birlesmeleri 'inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler yayimlamigtir. Bu
degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelegtirilecegini
belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:
e [sletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi:
o Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;
e [sletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi eklenmesi;
e [sletmenin ve giktilarin tanimlarini siniandirmak; ve
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e istege badl bir gercede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

o 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
isletmenin tanimlanmas (TFRS 3 Degisiklikleri) (Devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak U zere TFRS 9 ve
TMS 39da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu
uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle; islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin
hukim, ileriye yonelik degerlendirmeler, geriye donik dederlendirmeler ve ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme u yarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar
arasinda uyumlu ha le getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin
saklanmasi, h atali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak
verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
biyuklugine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar lizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yikimlUddr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurirlige girmemis ve
Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacakir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari -
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagl olarak degistirimek tzere, Aralik 2017'de
TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini slresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tGzerinde 6nemli
bir etkisi olmamistir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yukimlUliklerin
glncel bilango degerleri ile dlgiminid hem de karin hizmetlerin sadlandi§i dénem boyunca muhasebelestirmesini
saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk dlzeltmesinde meydana gelen baz
degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim
oOzelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin 6lglim ve sunumu igin ézel yénlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023
veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yirirlige girecek olup bu tarihte veya dncesinde TFRS 9 Fin ansal
Araclar ve TFRS 15 Mlsteri Sozlesmelerinden Hasilat'i uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.
Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2022 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak U zere yapilan bu degisiklikler
yikumlUlUklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS
8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Dedisiklikler ve Hatalar’ e gdre geriye donik olarak uygulanmaldir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
e Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler dnceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya siniflandirimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem mali tablolari da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, isletmedeki nakit, finansal kuruluslarda tutulan vadesiz mevduat, orijinal vadeleri (i¢ ay veya g
aydan kisa tutari belirli bir nakde kolayca gevrilebilen diger kisa vadeli yiksek likiditeye sahip ve dederindeki degisim riski
onemsiz olan yatirimlari ve bankalar nezdindeki cari hesaplari kapsar (Not 53).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finansal varliklar

Siniflandirma

» o

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gergede uygun deger farki diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan” ve “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak d¢ sinifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandi§i is modeli ve finansal varli§in
s6zlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini
satin alindiklari tarinte yapmaktadir.

Grup’'un finansal varliklarin yonetiminde kullandi§i is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varliklar ilk
muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip
eden raporlama déneminin ilk ginunde finansal varliklar yeniden siniflaniriar.

Muhasebelestirme ve Olgiimleme

“ltfa edilmis maliyeti iizerinden élciilen finansal varliklar’, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugu, tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar’, “diger
alacaklar’ ve “finansal yatirimlar’ kalemlerini icermektedir. llgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergege
uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
lizerinden dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti {izerinden dlgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu
olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini ve finansal varli§in satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tirev
arag olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikligii
kazang ya da kayplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

Grup, 6zkaynada dayall finansal varliklara yapilan yatinmlar igin, gergege uygun degerinde sonradan olusan degisimlerin
diger kapsamli gelire yansitiimasi yéntemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri donllemez bir sekilde tercih
edebilir. S6z konusu tercihin yapiimasi durumunda, ilgili yatinmlardan elde edilen temettliler konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, itfa edilmis maliyeti Gzerinden Olgilen ve
gercege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. Séz konusu varliklarin de@erlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirimektedir.

Finansal tablo disi birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili
haklarini, bu finansal varlik ile ilgili bitin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle devretti§inde séz konusu
finansal varligi kayitlarindan cikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tlrld
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hak, ayri bir varlik veya yukimlillk olarak muhasebelestirilir.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Deger dlistklugi

Finansal varliklar ve sdzlesme varliklari deger disukligl "Beklenen Kredi Zarar" (BKZ) modeli ile hesaplanmaktadir.
Deger dlstikligi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklari agagidaki bazda olgilmistir;
12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrtt olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ dlgiimi, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra
énemli dlglide artmasi halinde uygulanir. ligili artisin yasanmadigi diger her tiirli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi
uygulanmigtir. Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde dustk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda,
finansal varliin kredi riskinin 6nemli olclide artmadi§ini tespit edebilir. Bununla birlikte, émir boyu BKZ élglimii
(basitlestiriimis yaklasim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve s6zlesme varliklari igin daima
gegerlidir.

Ticari alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin
izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz ydntemi ile itfa edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis
faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin gok buyUk olmamasi durumunda, fatura
tutarindan gosterilmigtir. Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilen ve énemli bir finansman
bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger dislkIigi hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. Séz konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
distkligine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger dislkligu zararlari haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar
karsiliklar “6mUr boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgtlmektedir. Deder dustkligu karsihgr ayrilmasini
takiben, deger diistkligline ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil ediimesi durumunda, tahsil edilen
tutar ayrilan deger disuklugu karsiligindan digtlerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir. Ticari islemlere iligkin
vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, konsolide kar veya zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/Giderler” hesabi icerisinde muhasebelestirilirler.

Ticari borglar

Ticari borclar, Grup'un olagan faaliyetleri icin tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapiimasi zorunlu
6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borclarin 6denmesi igin beklenen sire 1 yil ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa
ancak isletmenin normal faaliyet dongUsu iginde ise), bu borclar kisa vadeli borglar olarak siniflandirilirlar. Aksi halde,
uzun vadeli borglar olarak siniflandirilirlar (Not 7).

Ticari borglar, gercede uygun degerleriyle kaydedilirler ve miteakip dénemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis degerinden deger disukligu karsiligi ayrilarak muhasebelestirilirler.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger veya maliyet dederinden dislk olani ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger,
tahmini satis fiyatindan stoklari satisa hazir hale getirebilmek igin yapilan giderlerle, pazarlama ve satis giderleri
dusuldikten sonraki degerdir. Kullanilamaz veya satilamaz durumdaki stoklar igin deger dusukiGgu karsiligr kaydedilir.
(Not 10).

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar maliyet degerleri Uzerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disuklugu karsiligi
dlsulerek muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varliklar satildi§i zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar
ve varsa deger disikiGgu karsiliklar ilgili hesaplardan diglldikten sonra olusan gelir ya da gider, konsolide kar veya
zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varli§in maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mimkin olmayan vergiler ve maddi duran varlig
kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan
sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine
eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik &mudrlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gdre
amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik 6mir ve amortisman metodu dizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli
olarak metodun ve amortisman stresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir. Amortisman sireleri agsagidaki gibidir: (Not 14)

Ekonomik Omrii

Binalar 15-50yil
Tesis makine ve cihazlar 4-20vyil
Tasitlar 4-5yil
Demirbaslar 3-20yll
Ozel maliyetler 4-5yil

Varligin degerinin distigine dair bir belirti olusursa ilgili varligin net gerceklesebilir degeri yeniden tahmin edilir, deger
dustklagi karsihgr konsolide finansal tablolara yansitilir.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir dederinden daha yiksekse, kayitl deger derhal geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yiksek olanidir. Net
satis fiyati, varhgin makul degerinden satisi gergeklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin dustimesi suretiyle tespit edilir.
Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin raporlama donemi tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir. Maddi
duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar yatinm faaliyetlerden gelirler ve giderler hesaplarina dahil
edilirler.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusuklukleri
dusuldikten sonraki tutarlariyla gosterililer. Bu varliklar beklenen ekonomik 6miirlerine gére dogdrusal itfa yontemi
kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik émir ve itfa ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.
S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik émiirlerine gore (3-5 yil) itfaya tabi tutulur (Not 17).

Bilgisayar yazilimlari

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen slrede
olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik dmdrlerine gore (3-5 yil) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve slrdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari dénemde konsolide kapsamli gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’'un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgl yazilim drinleri ile direk
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla sure ile maliyetinin tzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan
duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel Uretim giderlerinin bir
kismini da icermektedir. Maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri,
ekonomik 6midirleri Gizerinden (15 yill gegmemek kaydiyla) itfaya tabi tutulurlar (Not 17).

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini kargilamasi ve
gercege uygun degerleri glvenilir bir sekilde olgilebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayri olarak tanimlanir ve
muhasebelestirilir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma tarihindeki gercege uygun degeridir. isletme
birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayri olarak satin
alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylar ve birikmis deger
dusUkIUkleri dustldikten sonraki tutar zerinden gosterilirler (Not 17).

Finansal olmayan varliklarda deger diistikligu

Grup, tim maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin, her rapor tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger diguklugu
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin tagsinmakta
olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile
karsilastirilir. Eger soz konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit reten herhangi bir birimin kayitli degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan ylksekse, deder dustkligl meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger
dusUkIUgu zararlari konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dlsUkluginin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Ureten birimin) kayitl degerinde meydana gelen artis, dnceki
yillarda deger disukliginin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter degerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger dustkIGguntn iptali konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Hasilatin kaydedilmesi

Grup, 1 Ocak 2018 ftarihinden itibaren ylririige giren TFRS 15 “Musteri Sozlesmelerinden Hasilat Standard!”
dogrultusunda hasilatin muhasebelestiriimesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baglamistir.

Musteriler ile yapilan sézlesmelerin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki edim yukumltliklerinin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

islem bedelinin edim yiikiimliliklerine dagitiimas
Hasllatin muhasebelestirimesi

Bu modele gére dncelikle mlsterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler degerlendirilmekte ve
s0z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhidd ayr bir edim yukimlulugu olarak
belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yukumltliklerinin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine
getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara
iligkin edim yukumluliklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yukimlUluklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayil olarak konsolide finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhudi niteligindeki edim yukumldlikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontrolintn
misterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup, satisi yapilan mal veya hizmetin kontroliniin mlsteriye devrini degerlendirirken,

Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

Musterinin mal veya hizmetin yasal milkiyetine sahiplidi,

Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

Musterinin mal veya hizmetin mlkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahiplidi,
Musterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, s6zlesmenin baglangicinda, mlsteriye taahhit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen strenin bir yil veya daha az olacagini 6ngérmesi durumunda, taahhut
edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin etkisi igin diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin icerisinde
onemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatiarin, finansman unsuru
icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gére esas faaliyetlerden diger gelirler
olarak ilgili donemlere kaydedilir
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini
s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Ticari
islemlere iligkin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak muhasebelestirimektedir.

Temetti geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman konsolide
finansal tablolara yansitilir. Temettii borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul onayi sonrasinda ylkimldlik
olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Borg¢lanmalar

Borglanmalar ik muhasebelestirme esnasinda gercege uygun dederden katlanilan islem maliyetleri dlstlerek
muhasebelestirilirler. Borglanmalar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis maliyetlerinden olglirler. Tahsil edilen
tutar (islem maliyetleri distimus) ile geri alinan tutar arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullaniimak sureti ile dénem
suresince kar veya zarda muhasebelestirilir. Kredi olanaklarinin temininde ddenen Ucretler, kredi olanaginin bir kismi ya
da tamaminin kullaniimasinin muhtemel olmasi durumunda kredinin islem maliyeti olarak muhasebelestirilirler. Bu
durumda, bu Ucretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanaginin bir kismi ya da tamaminin kullanilacaginin
muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu tcretler likidite hizmetinin pesin 6demesi olarak aktiflestirilir ve kredi
olanaginin ilgili oldugu dénem boyunca itfa edilir (Not 47).

Borclanma maliyetleri

Bir dzellikli varligin elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen genel ve 6zel amagl alinmig borglarin
maliyetleri, ilgili varigin maliyetinin bir parcasi olarak, bu varliklari amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
getiriimesi igin gerekli stre boyunca aktiflestirilir. Bu tir maliyetler giivenilebilir bir bicimde élgllebilmeleri ve gelecekte
ekonomik yararlardan igletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, varligin maliyetine dahil edilir.
Ozellikli varliklarla ilgili alinmis harcanmasi beklenen ézel amagli borglarin gegici olarak nemalandiriimasi ile kazanilan
yatirim geliri, aktiflestirme kogullarini sadlayan borglanma maliyetlerinden disdlir. Bu kapsamda olmayan borglanma
maliyetleri ise olustuklar tarinte giderlestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Dénem vergi gideri cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Donem vergisi ve ertelenmis vergi gelir
veya gider olarak, verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili
olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bu durumda ise, vergi sirasiyla diger kapsamli gelirler veya
o0zkaynaklarda muhasebelestirilir (Not 39).

Cari dénem vergi gideri, Grup’un ve bagh ortakliklarinin faaliyet gésterdigi Glkelerde ylrurlikte olan veya ylrGrlige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir. Grup, yirirliikte olan vergi kanununun yoruma agik
olmasi durumunda periyodik olarak vergi beyanini degerlendirir ve gerekli gorllen durumlarda vergi otoritelerine 6denecek
borglar icin provizyon ayrilir.

Ertelenmis vergi, ylkimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve ylkimldliklerin konsolide finansal tablolarda yer alan
degerleri ile vergi de@erleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlik ve yikimltlGkleri,
yurdrlikte olan veya bilango tarihi itibariyle ylrlrllige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi
varliginin gerceklesecegdi veya yukimlUluginin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari tzerinden
hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Grup, vergilendirilebilir gegici farklarin kapatiima zamanini kontrol edebilmesi ve gegici farkliligin dngérdlebilir bir strede
kapatiimasinin muhtemel olmamasi durumu haricinde bagl ortakliklari ile ilgili tim vergilendirilebilir gegici farklar icin
ertelenmis vergi ylkimlUliga hesaplar.

Grup, ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borcunu ancak ve ancak yasal olarak dénem vergi varliklarini dénem
vergi borglarina mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni vergi miikellefi veya ertelenmis vergi varligi veya yikimlaliguna
net gosterme niyeti olan farkli mikelleflerin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun yukarida belirtilen yasal
dlzenlemeyi yapan vergi idaresi ile ayni olmasi durumunda mahsup eder.

Kidem tazminati kargihg

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotu davranis disindaki nedenlerle isine
son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yukumitdr.

Grup, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve Grup’un personel

hizmet stresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda geg¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz
alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kidem tazminati karsiligi (Devami)

Gelir tablosuna calisan giderleri olarak yansitiimis olan, tanimlanmis fayda planlarina iliskin cari hizmet maliyeti, bir
varligin maliyetine eklenenler harig, cari yilda galisan hizmetlerinden kaynaklanan tanimlanmig fayda yukimlUlugtindeki,
fayda degisikligi kisintilari ve ddemelerdeki artisi ifade eder. Gegmis hizmet maliyetleri olustuklari dénemde konsolide
gelir tablosuna kaydedilir.

Net faiz gideri, tanimlanmis fayda yukimlliginin net degerine ve planlanmis varligin gercege uygun degerine, iskonto
orani uygulanarak hesaplanmasiyla bulunur. Bu maliyet konsolide kar veya zarar tablosunda galisan giderleri altinda
muhasebelestirilir.

Aktueryal varsayimla gerceklesen arasindaki fark dlzeltmeleri ile aktUeryal varsayim degisikliklerinden dogan
tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lglim kazang ve kayiplari, olustuklari donem iginde diger kapsamli gelirler olarak
0zkaynaklara yansitilir. (Not 25)

Kullanilmamis izin karsihg

Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullaniimamis izin haklari, bilango tarihi itibariyla galisanlarin kullanmadiklar
hak edilmis izin gunleri il ilgili gelecekteki olasi yukimliliklerin tahmini toplam karsiligini ifade eder. (Not 25)

Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama adedine bolinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye’de Grupler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve enflasyon dizeltmesi
farklar hesabindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina
kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikii
ortalama hisse sayisl, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunur (Not 41).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimlliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimlaligin bulunmasi, yikimliligin yerine getiriimesinin muhtemel
olmas! ve s6z konusu yukimlGlik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlulige iliskin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak, rapor tarihi itibariyla
yukumlGlugun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yukumluligin yerine getirilmesi icin gerekli
olmasi beklenen giderlerin buglnki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buglnki degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlulukle ilgili risk
dikkate alinir. Séz konusu iskonto orani vergi 6ncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akislarinin tahmini ile ilgili riski
icermez.

Karsiligin édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglncl taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir
sekilde 6lctlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir (Not 25).

Yabanci para cinsinden iglemler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un fonksiyonel para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan TUrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir. Her bir
isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri ya da ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak
suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yikumltlikler rapor
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gercege uygun degerin belirlendigi tarinteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
olgilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yUkimlliikler, konsolide finansal tablolarda rapor tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi tarihteki kurlarin kullaniimasi
gereken donem icerisindeki doviz kurlarinda énemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde,
islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak
siniflandinlir ve Grup’un yabanci para cevrim farklari fonuna transfer edilir. Séz konusu ¢evrim farkliliklar yabanci
faaliyetin elden gikarildi§i ddnemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Yurt diginda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gergede uygun deger dlzeltmeleri, yurt disindaki faaliyetin
varlik ve yikimligu olarak ele alinir ve dénem sonu kuru kullanilarak gevrilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Netlestirme

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek net tutarin bilangoda gosterilmesi ancak isletmenin;
muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net esasa gore ddemede bulunma ya
da varligi elde etme ve borcu ddeme iglemlerini es zamanli olarak gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda mumkun
olabilir. Yasal hak, gelecekteki bir olaya bagli olmamali, normal operasyonel akista ve Grup'un ya da karsi tarafin
temerrit, acz hali ya da iflasi durumunda dahi kullanilabilir olmalidir.

Boliimlere gore raporlama

Bir faaliyet béliminin, raporlanabilir bélim olarak belirlenebilmesi igin, isletme disi misterilere yapilan satiglar ve
bolimler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak Uzere, hasilatinin, isletme ici ve disi tlim faaliyet bélimlerinin
toplam hasilatinin %10'unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kér veya zararinin %10’u veya daha fazlasi
olmasi veya varliklarinin, tiim faaliyet bélumlerinin toplam varliklarinin %10’u veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.

Yonetimin bolime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilar igin faydali olacagina inanmasi durumunda, yukaridaki sayisal
alt sinirlardan herhangi birini kargilamayan faaliyet bolimleri de raporlanabilir bolimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara
iliskin bilgiler ayri olarak agiklanabilir. Grup, faaliyet bélimlerini yonetim kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin
alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir. Grup y6netimi, faaliyet bélimlerinin performansini TFRS’ye gore
hazirlanan finansman geliri dncesi faaliyet karina gore degerlendirmektedir.

Devlet Tegvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup'un uymakla yikimli oldugu sartlari karsiladigina dair makul bir givence
oldugunda gercege uygun degerleri Gizerinden kayda alinirlar (Not 23).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Bilango tarihinden itibaren ortaya gikan dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Geri alinmig paylar
Herhangi bir Grup Grupi, Grup’un hazine payi olarak elde tuttugu hisselerini bir bedel ddeyerek satin aldiginda, el
degistiren hisselerin nominal tutarina denk gelen 6deme tutari, hisse senedinin iptaline veya yeniden ihrag edilmesine

kadar 6zkaynaklardan dlslimekte ve “Geri alinmis paylar’ kalemi altinda gdsteriimektedir. Bu hisse senetlerinin
mUteakip ddnemde yeniden ihra¢ edilmesi veya satilmasi durumunda tahsil edilen tutar yine 6zkaynaklarda gosterilir.
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TGS DI TICARET ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHLi BAGIMISIZ DENETIMDEN GEGMEMIi$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3) Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varli§inda, taraf Grup ile iliskili sayilir (Not 6):

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, igletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak lzere);

(i) Grup Uzerinde onemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya (i) Grup Uzerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir igtiraki olmasi;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d)'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya,

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlari olmasi, gerekir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasinda degisen sartlara gére
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarin ayrilmaz bir
parcasi olarak nakit akis tablosu diizenlemektedir. Doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri
olarak siniflandiriimaktadir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gésterir. Grup
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit giris ve ¢ikislarini net(dolayl)) yontemle finansal tablolarda sunmayi tercih
etmistir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi
ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri ddemelerini gosterir.

2.4) Onemli muhasebe politikalarindaki degisiklikler

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki Grupler igin birgok kiralamanin tek bir model altinda
bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Grupler igin muhasebelestirme biyik dl¢lide degismemis
olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
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NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli muhasebe politikalanindaki degisiklikler (Devami)

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
distik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina
sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yukumluliginu o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinku degeri (izerinden Olger (kiralama yikumlGluga) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina
alarak kira suresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 0demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda,
kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimlUlugt Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yikimlGliguna yeniden 6lgmesi sz konusudur (6rnegin
kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle
degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yikumlGligunin yeniden dlglim etkisini kullanim hakki varlg
uzerinde bir dlizeltme olarak kaydeder.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi izerinde dnemli bir etkisi olmamisgtir.
2.5) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 31
Aralik 2019 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan énemli
tahminler, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
tahminlerle tutarlidir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.

2.6) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlarini etkileyecek,
raporlama donemi tarihi itibariyla vukuu muhtemel ylkimlUlUk ve taahhitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler duzenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli duzeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri
donemde kar veya zarar tablosuna yansitimaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6niinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidaki gibidir:

- Kidem tazminati, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve personel devir hizi gibi aktleryal varsayimlar

kullanilarak belirlenmektedir. Tahminler, bu uzun vadeli planlar nedeniyle ortaya ¢ikan énemli belirsizlikleri
icermektedir.
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TGS DI TICARET ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHLi BAGIMISIZ DENETIMDEN GEGMEMIi$ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devami)

- Davalara iliskin karsilk ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybediime durumunda ortaya gikacak
yukumlulikler Grup Hukuk Misaviri ve uzman gorusleri alinarak Grup yonetimi tarafindan degerlendirilir. Grup
y6netimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

- Grup yobnetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mrini belirlemede teknik personelin
deneyimlerine dayanan bazi dnemli varsayimlarda bulunmustur.

- Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulikleri, varliklarin ve yakumltlUklerin defter degerleri ve matrahlari
arasindaki gegici farkliliklar icin biyik 6lclide kullaniimakta olan vergi oranlari kullanilarak kayda alinmistir.
Mevcut kanita dayanarak, ertelenmis vergi varliklarinin tamaminin veya bir kisminin nakde donustirulebilecek
veya donustirilemeyecek olmasinin muhtemel oldugu degerlendiriimistir. Dikkate alinan ana etkenler arasinda
gelecek dénem gelirleri potansiyeli, dnceki yillardan biriken zararlar, gerek olmasi halinde uygulamaya sokulacak
olan vergi planlama stratejileri ve ertelenmis vergi varli§ini nakde dontstlrmek igin kullanilabilecek gelirin niteligi
yer almaktadir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur.)

NOT 4 - DIGER iSLETMEDEKI PAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, yoénetim raporlamasinda sundugu faaliyet béllimlerinin benzer ekonomik 6zelliklere sahip oldugunu ve bu faaliyet
bélimlerinin  uzun vadede benzer finansal performans gdsterdigini distnmektedir. Ayrica Grup, ilgili faaliyet
bolimlerini; benzer driin ve hizmet niteligine, masteri tiirli ve sinifina, driin dagitim ve hizmet sunumuna sahip oldugu ve
bunlara ek olarak benzer yasal diizenlemelere tabi oldudu icin tek bir faaliyet boliimii olarak raporlamaktadir.

NOT 6 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI

o Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

Grup'un Ust dlizey yoneticilere saglanan tcret ve benzeri menfaatlerinin detay asagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (*) 745.040 275.787
Toplam 745.040 275.787

(*) Ust diizey ydneticilere saglanan faydalar ticret ve huzur hakki 6demelerinden kaynaklanmaktadir.
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

e Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Ticari alacaklar 2.836.912.965 2.604.741.778
Supheli ticari alacaklar 7.860.854 7.860.854
Stpheli ticari alacaklar karsihgi (-) (7.860.854) (7.860.854)
Alacak ¢ekler 1.539.905 1.539.905
Supheli alacak senetleri karsiligi (-) (1.539.905) (1.539.905)
Gelir tahakkuklari 12.409.136 14.300.222
Toplam 2.849.322.101 2.619.042.000

Ticari alacaklar genel olarak yurtigindeki imalatgi firmalarin galistigi yabanci firmalardan olan mal bedeli alacaklarini
icermektedir. Grup, soz konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak ayni giin igerisinde imalatgi firmalara
transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve ihracat bedelleri, baglantili olduklari ticari borclara karsilik geldiginden, ihracattan
kaynaklanan kur degismeleri imalatgilara aynen yansitiimaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklari igin hesaplanan kur farki
gelir ve giderleri karsilikli olarak saticilarla iligkilendirilerek muhasebelestiriimektedir.

Supheli ticari alacak karsiliginin, 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Aclilis bakiyesi (9.400.759) (9.364.137)
Dénem icinde ayrilan karsilik / iptaller - (36.622)
Kapanis bakiyesi (9.400.759) (9.400.759)

Supheli alacak karsiliklari Grup'un yapmis oldugu avans ddemelerinden tahsil edemedigi alacaklar ve karsiliksiz ¢ikan
teminat gek ve senetleri igin ayriimaktadir.

o Kisa Vadeli Ticari Borglar

Grup’un kisa vadeli ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Imalatgilara iligkin borglar (*) 2.938.574.607 2.689.735.999
Toplam 2.938.574.607 2.689.735.999

(*) Grup'un ticari borglari yurtdisina ihracatina araci olunan mallarin imalatgilarina olan borglarda olusmaktadir. Bu
tutarlar yurtdisindan tahsil ediimesine miteakip ayni giin imalatgiya gdnderilmektedir. Grup gtimriik gideri, nakliye gideri
vb giderlerin tamamini imalatgilara yansitmakta ve imalatginin alacagindan mahsup ederek 6deme gerceklestirmektedir.
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NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

o Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Grup’un kisa vadeli diger alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Vergi dairesinden alacaklar 72.603.214 71.149.059
Verilen depozito ve teminatlar 35.246 35.246
Personelden alacaklar 7.000 7.000
Toplam 72.645.460 71.191.305

o Kisa Vadeli Diger Borglar

Grup'un kisa vadeli diger borglarinin detayi agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Alinan depozito ve teminatlar 1.206.133 1.206.133
Odenecek vergi ve fonlar 296.437 478.808
Diger 11.715 845.228
Toplam 1.514.285 2.530.169
NOT 10 - STOKLAR
Grup'un stoklarinin detayi agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Ticari mallar (*) 51.257.109 40.995.518
Toplam 51.257.109 40.995.518

(*) Ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geredi dénem sonunda ihracat faturasi kesildigi halde fiilen ihracati
gerceklesmedigi veya gumrikleme islemleri tamamlanmadidi icin stoklarda gériinen mal bedellerini icermektedir. Normal

kosullarda isletmede stok bulunmamaktadir.

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur.)
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NOT 12 - PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

e Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Grup’un kisa vadeli pesin ddenmis giderlerinin detayi agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Verilen avanslar (*) 8.272.819 9.749.300
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 7.762 12.497
Is avanslari 100 100
Toplam 8.280.681 9.761.897

() Verilen avanslar, imalatci firmalara yapilan 6n ddemelerdir. KDV iadesi vergi dairesinden tahsil edildiginde verilen
avans tarihi ile KDV iadesinin tahsil tarihi arasindaki zamana iliskin faiz geliri imalatcilardan tahsil edilmektedir.

o Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Grup’un kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Alinan avanslar (*) 8.284.374 8.496.279
Toplam 8.284.374 8.496.279

(*) Alinan avanslar, imalat¢i firmalarin yurtdisindan almis oldugu avanslardir. Avans alindigi tarihte imalatgi firmalara
verilmektedir.

NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur.)
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NOT 14 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup’un maddi duran varlik hareketlerinin detayi asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2018 Girig Cikis 31.12.2019 Girig Cikis 31.03.2020
Binalar 3.545.523 104.001 - 3.649.524 - - 3.649.524
Tasitlar 612.085 - - 612.085 - - 612.085
Demirbaglar 381.364 44.327 - 425.691 55.501 - 481.192
Toplam 4.538.972 148.328 - 4.687.300 55.501 -- 4.742.801
Birikmig Amortisman (-)

Binalar (287.962) (70.671) - (358.633) (17.797) - (376.430)
Tagitlar (189.085) (121.206) - (310.291) (30.302) - (340.593)
Demirbaglar (305.363) (26.364) - (331.727) (7.364) - (339.091)
Toplam (782.410) (218.241) - (1.000.651) (55.463) - (1.056.114)
Net Defter Degeri 3.756.562 3.686.649 3.686.687
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NOT 15 - HIZMETTEN GEKME, RESTORASYON VE GEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN

PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiISSELERI VE BENZERi FINANSAL ARAGLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un maddi olmayan duran varlik hareketlerinin detayi agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2018 Girig Cikis  31.12.2019 Girig  Cikis  31.03.2020
Lisans 37.713 - - 37.713 37.713
Toplam 37.713 - - 37.713 37.713
Birikmig amortisman (-)

Lisans (37.713) - - (37.713) (37.713)
Toplam (37.713) - - (37.7113) (37.713)
Net Defter Degeri - - -

NOT 18 - SEREFIYE
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
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NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI
o Kiraci Agisindan Kiralama

Grup'un iptal edilemeyen faaliyet kiralamalari cercevesinde gelecekteki asgari kira ddemelerinin toplami agsagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
1 yildan az 61.200 72.445
Donem Sonu 61.200 72.445

Grup faaliyet kiralamasi yoluyla merkez ofisinde kullanmis oldugu bir bélimii ile izmir ve Bursa'daki sube ofislerini
kiralamistir. S6z konusu kiralama genelde 1 yil gegerli oimakla beraber istenildigi takdirde kiralama bitim tarihinden sonra
s6zlesmeyi 1 yil uzatma opsiyonu da bulunmaktadir. Kira 6demeleri sabit taksitli olup her yil, édenmekte olan en son kira
bedeli izerine Devlet [statistik Enstitiisiince belirlenen yillik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) oraninda zam yapilacaktir.

NOT 21 - IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 22 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

31.03.2020 31.12.2019
Acllig bakiyesi (9.400.759) (9.364.137)
Donem iginde ayrilan karsilik / iptaller - (36.622)
Kapanis bakiyesi (9.400.759) (9.400.759)

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Grup 5510 sayili Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal sire iginde vermesi, SGK'ya prim, idari para
cezasl, gecikme cezasl ve gecikme zammi borcu bulunmamasi sebebiyle malullik, yashlik ve 6lim sigortalari

primlerinden, isveren hissesinin %5 puanlik kismina isabet eden kismi Hazinece karsilanmaktadir. iligikteki finansal
tablolarda bu destek unsurlarinin tamami kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

NOT 24 - BORGLANMA MALIYETLERI

31 Mart 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde varliklar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen borclanma
maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019 — Yoktur.) Borglanma maliyetleri kar veya zarar tablosuna dahil edilmigtir.
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
o Davalar

Grup, dénem icerisinde faaliyetleri dahilinde birden gok davaya davali ve davaci olarak taraf olmugstur. Grup tarafindan
acilmis icra takiplerinin toplam tutari 7.521.932 TL olup 16 adet davadan olusmaktadir. (31 Aralik 2019: 7.521.932 TL, 16
adet) Grup aleyhine agilimis davalarin toplam tutari 66.002 TL olup 2 adet davadan olugmaktadir.

Grup’un mevcut davalarinin énemli bir kismi ticari faaliyetlerine iliskin ticari alacak ve ticari borg davalarini igermektedir.
Grup, aleyhine acilmis ticari davalar ile ilgili almis oldugu hukuki gériisler ve geg¢miste sonuglanan benzer nitelikteki
davalarin ve giincel dava asamalarinin degerlendiriimesi neticesinde konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayirmamistir. (31 Aralik 2019: Yoktur). Karsilik olarak ayrilacak tutar, yakumltlige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde
bulundurularak, davalarda yasanan gelismeler gergevesinde her raporlama déneminde giincellenmektedir. Bu kapsamda
Grup Yonetimi, konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmamis ya da gerekli karsiliklarin ayriimadigi ve Grup’un
finansal durumu ya da faaliyet sonuglari lizerinde olumsuz etkisi olabilecek devam eden dava ya da yasal takip olmadig
gorustindedir.

e Uzun Vadeli Karsiliklar

Grup’un uzun vadeli karsiliklarinin detay asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Kidem tazminati karsiligi 526.489 475.988
Toplam 526.489 475.988

Grup’un kidem tazminati karsihigi Not 2’de aciklandigi sekilde hesaplanmistir. 31.12.2019 tarihinde karsilik, her hizmet yili
icin maksimum 6.730 TL olmak (izere 30 gunlik Ucret Uzerinden ve emeklilik ya da ayrilig tarihindeki oranlar kullanilarak
hesaplanmaktadir. (31.12.2019: 6.379 TL)

Grup, 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango glintine indirgenerek hesaplanmis kidem

tazminati yukimlUlugund finansal tablolarina yansitmistir.

Finansal durum tablosu guniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Faiz orani 10,00% 10,00%
Enflasyon orani 8,00% 8,00%
Iskonto orani 1,85% 1,85%
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
e Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Kidem tazminati kargihginin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Dénem bas! bakiyesi 475.988 316.021
Hizmet maliyeti 90.442 151.165
Faiz maliyeti 2.198 8.208
Dénem ici 6demeler (42.140) (42.140)
Aktueryal fark - 42.734
Kapanis bakiyesi 526.489 475.988
NOT 26 - TAAHHUTLER

e Verilen TRi’ler

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

31.03.2020 31.12.2019
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 7.000.000 7.000.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilmis olan
TRI' lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin ydrittlmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari
Toplam 7.000.000 7.000.000
Grup'un verilen ipotek detay! agagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Verilen ipotekler 7.000.000 7.000.000
Toplam 7.000.000 7.000.000
NOT 27 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR
Grup'un ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarinin detayi asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 59.407 95.988
Personele borglar 1.276 2.000
Toplam 60.683 97.988
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NOT 28 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

e Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderlerinin detay! agagidaki gibidir;

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Personel giderleri (-) (1.377.488) (893.330)
Danismanlik gideri (-) (1.087.579) (2.219.340)
Kira gideri (-) (81.398) (72.445)
Diger (-) (365.374) (405.503)
Toplam (2.958.628) (3.590.618)
NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

o Diger Donen Varliklar

Grup’un diger donen varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Devreden KDV (*) 322.466 307.143
Toplam 322.466 307.143

(*) Grup aracilik ettigi ihracatlar igin imalatgilara ddedigi KDV tutarlarini teminat mektubu karsili§i vergi dairesinden iade
talep etmektedir. KDV iadesi alacaklari imalatgi firmalarin ihracata konu mallarina ait KDV iade tutarlarini igermektedir.
Grup s6z konusu alacag tahsil ettikten sonra ilgili tutari komisyon bedelini diiserek imalatgiya transfer etmektedir.
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

o Odenmis Sermaye

Grup'un sermayesi 15.000.000 TL'dir. Grup ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylari asagida agiklanmigtir;

31.03.2020 31.12.2019
Hissedarlar Hisse orani (TL) Hisse orani (TL)
Ali Tanriverdi 6,48% 971.995  6,48% 971.995
Burak Tanriverdi 23,64% 3.546.458  23,64% 3.546.458
Cadla Polat 23,64% 3.546.459  23,64% 3.546.459
TGS Dig Ticaret A.S. 2,67% 400.000 2,67% 400.000
Irfan Ozortag - - <1% 120.000
Cavit Orta¢ Ozortag - - <1% 40.000
Mustafa Koray Arici - - <1% 3
Caglar Cag - - <1% <1
Halka Agik 43,57% 6.535.089  42,50% 6.375.085
Toplam 100.00% 15.000.000 100.00% 15.000.000
Sermaye taahhiitleri
Odenmis sermaye 15.000.000 15.000.000

Grup hisseleri A ve B grubu olarak iki ye ayrilmistir. A Grubu hisseler sahibine 15 (onbes) oy hakki verirken B grubu
hisseler 1 (bir) oy hakki vermektedir. Ortaklarin sahip olduklari hisseler sonucunda oy hakki dagilimlari asagidaki gibidir.

Oy Hakki
Ortak 31.03.2020 31.12.2019
Burak Tanriverdi 33,16% 33,16%
Cagla Polat 33,16% 33,16%
Sedat Ozdemirci <1% <1%
Ali Tanriverdi 11,86% 11,86%
TGS Dis Ticaret A.S. 1,26% 1,26%
Halka Acik Kisim 20,55% 20,55%
Toplam 100,00% 100,00%
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

o Sermaye Diizeltmesi Farklari

Grup’un sermaye diizeltmesi farklarinin detayr asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Sermaye dizeltmesi enflasyon farklari (56.693) (56.693)
Toplam (56.693) (56.693)

o Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Grup'un kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirlerin (giderlerin) detay! asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgiim kazanglari / (kayiplari) (46.947) (46.947)
Toplam (46.947) (46.947)

(Y TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestiriimesine izin vermemektedir.
Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde muhasebelegtirilmistir. Kidem
tazminati karsiligi aktUeryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak niteliktedir.

o Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Grup'un kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.514.775 1.514.775
Toplam 1.514.775 1.514.775

e  Geri Alinmig Paylar

Grup’un geri alinmig paylar detayi agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Geri alinmig paylar (-) (1.003.291) (1.003.291)
Toplam (1.003.291) (1.003.291)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

o  Gecmis Yillar Karlar veya Zararlari

Grup’un gegmis yil karlarinin veya (zararlarinin) detayr asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Birikmis karlar / (zararlar) 22.942.645 11.389.669
Toplam 22.942.645 11.389.669

e Paylara iligkin Primler/iskontolar

Grup’un paylara iliskin primler/iskontolar detayi asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Halka arz gelirleri 11.500.000 11.500.000
Toplam 11.500.000 11.500.000
NOT 31 - HASILAT
Grup’un hasilat ve satislarin maliyeti tutarlarinin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Komisyon geliri 3.338.350 8.059.827
Satis Gelirleri (net) 3.338.350 8.059.827

Grup aracilik eden bir dis ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata konu ihracat bedelleri
Uzerinde, imalatcilarla yapilan s6zlesmeler geregi kontroliin olmamasi, Grup’un imalatgi Sirketlerin ihracat ve KDV iadesi
islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat bedelleri hasilat olarak siniflandiriimamistir. Komisyon gelirleri imalatgilarin
yurtdisi ihracatlarindan dolay! kendilerine faturalandirilan tutari ifade etmektedir. KDV iadeleri tahsil edildigi zaman
hesaplanan komisyon gelirleri kayitlara alinmaktadir.

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
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NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI

Grup’un genel yonetim, pazarlama ve arastirma ve gelistirme giderlerinin detayi agagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Genel yonetim giderleri (-) (2.958.628) (3.590.618)
Toplam (2.958.628) (3.590.618)
NOT 34 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR / (GIDERLER)
Grup'un esas faaliyetlerden diger gelirlerinin detay! asagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Diger 81.963 101.815
Toplam 81.963 101.815
Grup'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayl asagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Supheli alacak karsiliklari - (36.622)
Diger (6.921) (4.260)
Toplam (6.921) (40.882)

NOT 35- YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / (GIDERLER)

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
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NOT 36 - GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

e Amortisman itfa Giderleri

Grup’un amortisman itfa giderlerinin ¢esit esasina gére siniflandirmasi agsagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Genel yonetim giderleri (-) (55.464) (54.549)
Toplam (55.464) (54.549)
e Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Grup’un calisanlara saglanan faydalara iliskin giderlerin gesit esasina gére siniflandirmasi agagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019

Genel yonetim giderleri (-) (50.500) (113.367)
Toplam (50.500) (113.367)
NOT 37 - FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
Grup'un finansman gelirlerinin detay! asagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Faiz gelirleri 251.608 437.376
Kur farki gelirleri - 2.728
Toplam 251.608 440.104
Grup'un finansman giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019
Faiz giderleri (-) (172.334) (298.711)
Toplam (172.334) (298.711)
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NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 39 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

o Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yukimliligu muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
tersine dénmesi beklenen gegici zamanlama farklari Gizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine donmesi beklenen gegici
zamanlama farklari Gizerinden ise %22 kullaniimigtir. (31 Aralik 2019: %20).

31.03.2020 31.12.2019
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhig/ Toplam varhig/

gegici farklar _(yikimliligi) gegici farklar (yukimliligii)

Ertelenen vergi varliklari:

Kidem tazminati karsiligi 526.489 105.298 475.988 95.198
Stipheli alacak karsiligi 2.249.676 449.935 2.249.676 449.935
Ertelenen vergi varliklar 2.776.165 555.233 2.725.664 545.133

Ertelenen vergi yikumlilugi:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayith degerleri ile vergi matrahi arasindaki net fark (3.609) (722) (7.647) (1.529)
Ertelenen vergi yikimliilikleri (3.609) (722) (7.647) (1.529)
Ertelenen vergi varliklan / (yiikiimluliikleri), net 555.955 546.662
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

e Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yuktmlUlukleri icin ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dusuldiikten sonra kalan
matrah (zerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22dir. (31.12.2019: %22)

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2019 yili  kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari Uzerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi orani %22'dir. (31.12.2019: %22)

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduri bulunmamaktadir. Gruplar ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem
kapanisini izleyen dérdincli ayin 1-25 ftarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Grup'un 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklarinin detayr asagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.03.2019

Cari dénem kurumlar vergisi - (199.580)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 9.293 (1.523.878)

Toplam 9.293 (1.723.458)
Grubun vergi giderleri agagidaki gibidir:

01.01.2020- 01.01.2019-

31.03.2020 31.12.2019

Kurumlar vergisi karsilig - (1.458.578)

Pesin ddenen vergi ve fonlar (-) 39.259 948.277

(Odenecek)liade edilecek kurumlar vergisi 39.259 (510.301)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup'a iliskin olanlari
asagida agiklanmistir:

Indirilebilir Mali Zararlar

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.
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NOT 41 - PAY BASINA KAZANG

Grup'un tarihinde sona eren hesap donemlerine ait nominal degeri 1 TL olan pay basina kazang / (zarar) asagidaki

gibidir:
01.01.2020 01.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Kontrol glicti olmayan paylar 3 3)
Ana ortaklik paylar 543.330 2.948.080
Ana ortakliga ait son donem kari 543.333 2.948.077

Cikarilmig pay adedi

1.500.000.000

1.500.000.000

Hisse Bagina Kazang/(Kayip)

0,0004

0,0020

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 44 — KUR DEGISIMININ ETKILERI

Grup’un ticari alacaklar, ticari borglar ve alinan avanslar bakiyeleri de yabanci para cinsinden bakiyelerdir ancak séz
konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki ya da zarari imalatg firmaya aynen yansitildigi icin Grup acisindan kur riski

olusturmamaktadir. (Bknz: Not 48-c)

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 46 - TUREV ARAGLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR

Grup'un tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglarin detayi agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Kisa vadeli banka kredileri 270.593 1.406.351
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi 595.309 473.419
Toplam kisa vadeli finansal borglar 865.902 1.879.770
Uzun vadeli banka kredileri 288.481 422130
Toplam uzun vadeli finansal borglar 288.481 422.130
Toplam finansal borglar 1.154.383 2.301.900

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal borglarin anapara 6deme vadeleri agsagida sunulmustur:

31.03.2020 31.12.2019
1- 2 yil igerisinde ddenecek 288.481 422.130
Toplam 288.481 422.130
Finansal borglarin faiz detaylarl agagida sunulmustur:

31.03.2020

Yillik etkin
Para Birimi faiz orani (%) Kisa Vadeli  Uzun Vadeli
TL 16,80 %- 30,61 % 865.902 288.481
865.902 288.481
31.12.2019

Yillik etkin
Para Birimi faiz orani (%) Kisa Vadeli  Uzun Vadeli
TL 8,41 %- 25,13 % 1.879.770 422130
1.879.770 422.130
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NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi

o Finansal Araglar Kredi Riski

31.03.2020 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Cari Donem Iligkili Taraflar Diger Iligkili Taraflar Diger Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- - - 72.645.460 14.455.078  87.100.538

- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmig kismi

A- Vadesi gegmemis ya da deger distkligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri B B B 72645460 14.455.078  87.100.538

B- Kosullari yeniden goristlmus bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dlstkligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger diistkligline ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dustkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis - 9.400.759 9.400.759
- deger dlistklugu -- (9.400.759) (9.400.759)

E- Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*) Ticari alacaklar, finansal durum tablosunda 2.849.322.101 TL'dir. Bu tutar, Grup'un ticari alacaklar degildir. Grup araciligiyla dis ticaret gergeklestiren imalatgi firmalarin ticari
alacak tutarini ifade etmektedir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar Kredi Riski (Devami)

31.12.2019 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Cari Donem lligkili Taraflar Diger lligkili Taraflar Diger Mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 71.191.305 8.415.354 79.606.659

- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmis kismi

A- Vadesi gecmemis ya da deger dustkligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - - 71191305 8415354 79.606.659

B- Kosullari yeniden gorlstlmus bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger distkligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak degder distkliglne ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis - 9.400.759 - - - 9.400.759
- deder dlsUklugu -- (9.400.759) -- - - (9.400.759)

E- Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*) Ticari alacaklar, finansal durum tablosunda 2.619.042.000 TL'dir. Bu tutar, Grup’un ticari alacaklar degildir. Grup araciligiyla dis ticaret gergeklestiren imalatgi firmalarin ticari
alacak tutarini ifade etmektedir.
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NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

¢ Finansal Araglar Faiz Orani Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 0zgli veya tum piyasayi etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gdstermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin blydkIigu ile degisim gdstermemektedir. Grup’'un piyasa
faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk acikli§l, her seyden 6nce Grupun degdisken faiz oranli borg
yukimlullklerine baglidir. Grup’un bu konudaki politikas! ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak
yonetmektir.

Defter Degeri
31.03.2020 31.12.2019
Sabit faizli araglar

Finansal varliklar 2.500.000 3.159.858
Finansal yukimlUlukler 1.154.383 2.301.900
Toplam 3.654.383 5.461.758

Degisken faizli araglar
Finansal yukimlUlukler -- -
Toplam 3.654.383 5.461.758

e Kur Riski Yonetimi
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

o Finansal Araglar Likidite Riski

Likidite riski bir Grup’un fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve
olan finansal yukumluliklerinin vade dagilimini gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yukimlUlikler iskonto edilmeden
ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.

Turev finansal yukimlUlukler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve cikislarina gére dizenlenmistir. Vadeli islem araclari
brit 6denmesi gereken vadeli iglemler igin net olarak ddenir ve iskonto edilmemis, brit nakit giris ve ¢ikislari Uzerinden
realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen
faiz orani kullanilarak belirlenir.
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NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Grup’un likidite riskini gdsteren tablolar asagidadir;

31.03.2020

Sozlesmeden kaynakl
Cari Dénem Defter degeri nakit akigi 3 Aydan A3r a1$2I '(L}?; Ara13-|5 (:II)I

(I+II+NI+IVHY) Kisa (1)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 2.939.850.356 2.937.442.114 2.938.198.175 (467.580) (288.481)
Finansal borglar 1.154.383 (1.253.859) (497.798) (467.580) (288.481)
Calisanlara Saglanan Faydalar 60683 60.683 60,683 _
Kapsaminda Borglar
Ticari ve diger borglar 2.938.635.290 2.938.635.290 2.938.635.290 --
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: -- -- -- -- --
Toplam 2.939.850.356 2.937.442.114 2.938.198.175 (467.580) (288.481)
31.12.2019

Sozlesmeden kaynakl 1-5Yil
Cari Donem Defter degeri nakit akig! 3 Aydan Ai a152| '(ol?; Arasi

(I+IIHII+HIVHY) Kisa (1) ()

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 2.694.666.056 2.694.760.999 2.693.592.050 880.469 288.480
Finansal borglar 2.301.900 2.396.843 1.227.894 880.469 288.480
Calisanlara Saglanan Faydalar 97 988 97 988 97988 B
Kapsaminda Borglar
Ticari ve diger borclar 2.692.266.168 2.692.266.168 2.692.266.168 --
Tiirev finansal yiikimliiliikler: -- -- -- -- --
Toplam 2.694.666.056 2.694.760.999 2.693.592.050 880.469 288.480

NOT 49 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim
satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan
degderdir. Sirket'in finansal araclarin makul degerleri Turkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve guvenilebilir bilgiler
edinilebilecegi dlglide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket'in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari
yansitmayabilir. Sirket'in finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar
kullanilmistir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini igin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:
-Yabanci para bakiyeleri ddnem sonu kuru tizerinden gevrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli (izerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin
finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklari varsayiimaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklari degere yakin oldugu tahmin edilmektedir.
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NOT 49 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalari dolayisiyla, defter degerlerinin
yaklagik oldugu varsayiimaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari (izerinden gevrilen uzun vadeli borglarinin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsayiimaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal durum
tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayimistir.

Rayi¢ deger olgtimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gercede uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢ deger olctimlerini her finansal arag
sinifinin girdilerinin kaynagina gore, Ug seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, birbirinin ayni varlik ve yukumlalikler igin aktif piyasada iglem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yakimldlikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yikimliligin gerce§e uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

NOT 50 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Cin'de son zamanlarda ortaya gikan ve Turkiye dahil diinyanin gesitli bolgelerine yayilan, potansiyel olarak 6limctil
solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan bir viris olan Coronaviriis (COVID_19) salgini; ézellikle bulagicilija maruz
kalinan yerlerde bolgesel ve kuresel olarak ekonomik kosullari olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Bu virls salgininin
nihai blyUkligl su an da belirsizligini korumaktadir. Raporlama tarihi itibariyla Grubun satislarinda ve tahsilat
kabiliyetinde koti yonde degisim olmamistir fakat izleyen dénemler icin Grup operasyonlari lzerinde etkisi tam olarak
tahmin edilememekle birlikte, Grup yonetimi alinan tedbirleri azami dlizeyde uygulamaya koyarak makul bir seviyede
tutmay! planlamaktadir.

NOT 51 - MALi TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
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NOT 52 - TMS'YE iLK GEGI$

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin detay asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Nakit 83.462 48.677
Bankalar 14.455.078 8.415.354
- Vadeli mevduat (*) 2.500.000 3.159.858
- Vadesiz mevduat 11.955.078 5.255.496
Toplam 14.538.540 8.464.031
(*) Sirketin banka hesaplarinda bloke yoktur.
Vadeli mevduatlarin detayi asagidaki gibidir:
Para Birimi Yillik Faiz Orani Vade 31.12.2019
TL 4.83-10,07% 20.04.2020 2.500.000
Para Birimi Yillik Faiz Orani Vade 31.12.2019
TL 4,51-10,58% 24.01.2020 3.159.858

NOT 54 —- OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSUNA ILISKIN AGIKLAMALAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
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