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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Cari Déinem  Onceki Dénem
Dipnot 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Varhklar
Doénen Varhklar 10.888.874 9.350.511
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.578.227 1.019.699
Finansal Yatirimlar 4 8.169.733 7.316.396
Ticari Alacaklar 5 962.219 996.635
-ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 20 943.231 985.625
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 18.988 11.010
Diger Alacaklar 6 3.752 2.878
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 3.752 2.878
Pesin Odenmis Giderler 7 174.943 14.903
-Iliskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 174.943 14.903
Diger Donen Varliklar 8 - -
Duran Varhklar 554.168 551.390
Maddi Duran Varliklar 9 454.202 458.254
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 14.012 17.315
Ertelenmis Vergi Varlig 11 85.954 75.821
Diger Alacaklar - -
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 - -
Toplam Varhklar 11.443.042 9.901.901
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.039.036 842.443
Ticari Borglar 5 160.928 95.033
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 20 40.144 17.687
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 120.784 77.346
Diger Borglar 6 53.685 46.306
-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 53.685 46.306
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 119.815 105.485
Donem Kar1 Vergi Yikiimlilugii 389.449 313.799
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 274.124 240.785
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 11 274.124 240.785
Kiralama Islemlerinden Borglar 41.035 41.035
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 346.212 325.510
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 144.890 124.188
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 144.890 124.188
Kiralama Islemlerinden Borglar 201.322 201.322
Ozkaynaklar 10.057.794 8.733.948
Odenmis Sermaye 12 5.500.000 5.500.000
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlarr) 3.233.948 322.439
Net Donem Kari veya Zarari 1.323.846 2.911.509
Toplam Kaynaklar 11.443.042 9.901.901

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmemis

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Dipnot 2020 2019

Hasilat 13 2.871.240 1.155.099
Briit kar / (zarar) 2.871.240 1.155.099
Genel yonetim giderleri (-) 14,15 (1.506.765) (908.136)
Pazarlama giderleri (-) 14,15 (10.458) (23.974)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 147.485 3.451
Faaliyet kar1 / (zarar) 1.501.502 226.440
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 191.318 289.073
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1 / (zarari) 1.692.820 515.513
Vergi (gideri) / geliri 12 (368.974) (113.537)
- Donem vergi gideri (-) (379.107) (113.233)

- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 10.133 (304)
Doénem kari / (zarari) 1.323.846 401.976
Diger kapsaml1 gelir / (gider) - -
Toplam kapsamh gelir 1.323.846 401.976

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHi iTIBARIYLA OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler (Donem bas)
Donem karinin gegmis yillar karlarma aktarimi
Toplam kapsaml1 gelir

31 Mart 2019 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu)
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler (Dénem basi)
Donem karinin gegmis yillar karlarma aktarimi
Toplam kapsaml1 gelir

31 Mart 2020 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir veya
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Tammlanmis Fayda Ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis Planlan Yeniden Ol¢iim Kisitlanms Yil Dénem
Referanslari Sermaye Kazanglary/(Kayiplary) Yedekler Karlan Kan Toplam
12 5.500.000 - - (31.817) 354.256 5.822.439
- - - 354.256 (354.256) -
- - - - 401.976 401.976
12 5.500.000 - - 322.439 401.976 6.224.415
12 5.500.000 - - 322.439 2.911.509 8.733.948
- - - 2.911.509 (2.911.509) -
- - - - 1.323.846 1.323.846
12 5.500.000 - - 3.233.948 1.323.846 10.057.794

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Notl 1 Ocak-31 1 Ocak-31
ar Mart 2020 Mart 2019
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglar 440.820 133.440
Donem kar1/ (zarari) 1.323.846 401.976
Donem net kary/ (zarari) mutabakat ile ilgili diizeltmeler 50.243 315.092
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9-10 30.865 15.819
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler . _ 11 68.371 -
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile
1lgili Diizeltmeler 68.371 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 - (17.291)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Ilgili Diizeltmeler (135.328) -
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 11 65.516 113.537
Nakit dis1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler 20.819 203.027
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (933.269) (583.629)
Finansal yatirnmlardaki azalig/(artis) 4 (853.336) (176.252)
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili diizeltmeler 5,6 33.542 (162.580)
Ticari borglardaki azalis/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5,6 22.457 (111.364)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azals (Artis) 7 (160.040) -
Faaliyetler ile lgili Diger Borglardaki Artis / (Azals) ile ilgili
Diizeltmeler (26.713) -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili
Diizeltmeler - (133.433)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 440.820 133.439
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 17.818 (6.739)
Alinan faiz 5.692 17.291
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 9-10 (23.510) (24.030)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - -
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/azalhis (A+B+C) 423.002 126.700
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Varliklar
Uzerindeki Etkisi 135.328 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahs 558.330 126.700
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3-20 1.018.879 85.994
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 3-20 1.577.209 85.910

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIiPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Fiba Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket) 26 Eyliil 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis ve 2 Ekim 2013 tarih ve 8417 sayil1 Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket’in merkezi Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza B Blok No:16/11 34742 Kozyatagi Kadikdy
Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket; Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan (“SPK”) 12 Aralik 2013 tarihinde portféy yoneticiligi yetki
belgesini almistir. Mevcut yetki belgesi 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde 6 Mart 2015
tarihinde yenilenmistir.

SPK’nin III-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ne (Teblig) uyum saglanmasi amaci ile SPK’nin 21 Kasim 2014 tarihli izni ile 26 Aralik 2014
tarihli Genel Kurul’da esas sozlesme degisikligi gerceklesmis ve bu degisiklik ile kayitl sermaye
sistemine ge¢ilmistir. Sirket’in kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket’in kurulus amaci, ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin
muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluglarinin portféylerinin yénetimi de ana
faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmas faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin SPK’ya bildirimde bulunmak ve SPK’nin portfoy
yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiylikliigiine sahip olmak
sartiyla, SPK’nin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

(1)  Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi

(il) Sermaye piyasasi araclarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi

(iii)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi
yan hizmetlerini de verebilir.

Fiba Portfoy YoOnetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlan asagidaki gibidir:
Fiba Portfoy Para Piyasasi Fonu

Fiba Portfoy Coklu Varlik 2. Degisken Fonu

Fiba Portfoy Borglanma Araglari Fonu

Fiba Portfoy Altin Fonu

Fiba Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Fiba Portfoy Hisse Fonu

Fiba Portfoy Eurobond Borglanma Araglari Fonu

= Fiba Portfoy Coklu Varlik 1. Degisken Fonu

= Fiba Portfoy Sekerbank Kisa Vadeli Borglanma Araglari1 Fonu

= Fiba Portfoy Sekerbank Para Piyasasi Fonu

= Fiba Portfoy Serbest (d6viz) Fonu

= Fiba Portfoy Birinci Serbest Fonu

= Fiba Portfoy Yonetimi A.S.RE-PIE Gayrimenkul Yatirim Fonu

Sirket'in hisse senetleri herhangi bir borsada islem géormemektedir. Sirket’in ana ortagi ve ve kontrolii
elinde bulunduran taraf sermayedeki %99 pay1 ile Fibabanka A.S.’dir. Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi
itibariyla ¢alisan sayis1 15°dir (31 Aralik 2019: 13).



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIiPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

» TFRS’ve Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari adlartyla yayimlanan
Standart ve Yorumlar: icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 08 May1s 2020 tarihinden onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.

» Kullamlan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur.

» Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkelerine gore hazirlamistir.

» Karsilastirmali Bilgiler ve Siniflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIiPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar disinda, bu ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalar1 ile aynidir.
Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baslamistir.
Bunun yani sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirliige girmistir.
Ancak bu degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiraci
olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle
yiikiimliigii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya
veren agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, ilk gegiste tiim kolaylastirict hikkiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamustir.

A. Kiralama Tanimmm

Daha once, Sirket tarafindan s6zlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi igerip
igermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama islemi igerip igermediginin belirlenmesi’ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama iglemi igerip igermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sdzlesmede tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.

TFRS 16’ya geciste, Sirket, hangi iglemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirici
uygulamayi kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamay se¢mistir. Dolayisiyla,
TFRS 16’y1 sadece daha Once kira sdzlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sdzlesmelerin, bir kiralama islemi igerip igermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak
2019’da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sézlesmelere uygulanmaistir.

Sirket, bir kiralama bilegenini igeren bir s6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sézlesme
baslangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
se¢mistir.

B. Kiraci olarak
Sirket, gayrimenkul ve motorlu arag kiralamasi yapmaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha once kiralama igleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet
veya finansal kiralama olarak smiflandirmigtir. TFRS 16 uyarinca, Sirket, yaptigi kiralamalar igin
kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarim finansal tablosunda ayri olarak sunmaktadir.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolarma alir. Kullanim hakki varligi, baslangigta maliyeti lizerinden 6l¢iiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6lgiimiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Olger.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri tlizerinden Ol¢iilir. Kira &demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranimi kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanmustir.



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIiPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
B. Kirac olarak (devam)

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliligiiniin defter degerini, kira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmas1 durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6l¢iiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sézlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisini kullanmustir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarinin ve
kullanim hakki varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.

ii. Gecis
Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in, kira
yiikiimliiligii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢glanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri izerinden 6l¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklari; her
bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n

O0demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 0demelerinin tutarna gore diizeltilmis olan kira
yiikiimliiliigiine esit bir tutar tizerinden Gl¢lilmiistiir.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in TFRS
16’y1 uygularken agagidaki kolaylastirict uygulamalar: kullanmistir.

- [k uygulama tarihinde kullamim hakki varligin1 6lgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri
dahil edilmemistir.

- So6zlesmenin, sézlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama
stiresi belirlenirken bunlara iliskin Yo6netimin yeni degerlendirmeleri kullanilmustir.

C. Finansal tablolara etkileri
i. Gecis ve cari donem etkisi

Sirket, kiralama borg¢larimi 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢clanma oranimi kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran Tiirk Lirasi cinsi kiralamalar
icin % 23,90°dir. TFRS 16’ya gegis etkisi asagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2020 31 Mart 2020
Kullanim Hakk: Varliklar: 219.798 219.798
Kiralama Islemlerinden Borglar 242 357 242 .357
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2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanms fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fiba Portfoy Yonetim Anonim Sirketi tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni
standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamaya rehberlik saglayacak olan
temel c¢ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarl
olmasini ve benzer islemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece
yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir.

Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalar gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlari
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimeci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasin1 amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasimin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Gincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, bu husus uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur.
UMSK, bu konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa
yalnizca bir varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “igletme” tanimini
degistirmek amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. S6z konusu degisiklikle;
bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siireg
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak igletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu
edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi
eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin ger¢cege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir
varliga veya benzer tamimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varhk
edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilari konsantrasyon
testini uygulamay1 se¢mezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli
bir siirecin varligina odaklamir. UFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler igin gegerli olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Fiba Portfoy Yo6netim Anonim Sirketi’nin konsolide finansal
tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu (UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Eyliil 2019'da yaymnlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gdsterge Faiz Oram1 Reformu,
Boliim 6.8'1 ekledi ve paragraf 7.2.26'y1 degistirmistir. UMSK 2018 yilinda, uluslararas1 gosterge faiz
oranlarinin degistirilmesinden O6nce ve sonra ele alinacak hususlart ayri olarak belirlemis ve bunlar
degisiklik oncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmigtir.

UMSK tarafindan yapilan degisiklikler sonucunda UFRS 9 ve UMS 39’da yer alan finansal riskten
korunma muhasebesi hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,

e {leriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e  Ayri olarak tamimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik yapilmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Orani Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine
uygulayacaktir. Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
2.5.1 Hasilat
Portfoy yonetimi komisyon gelirleri ve performans ticreti gelirleri:

Portfoy yonetim komisyonu gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatirnm fonlarmin fon toplam degeri
tizerinden ve bireysel miisterilerinin s6zlesme ile belirlenmis bir oran kullanilarak hesaplanan yonetim
ticretlerinden olusmaktadir. Portféy yonetimi komisyonlari, tahakkuk esasma gore hizmetin verildigi
donemde gelir kaydedilmektedir. Portfoy yonetim sozlesmesinde belirlenen performans kriterleri
tizerinden getiri elde edilmesi halinde s6zlesmede belirlenen oranda performans komisyonu gelir
kaydedilmektedir.

Faiz gelirieri:

Faiz gelirleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerinden olusmaktadir.

2.5.2 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
disiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanmlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gdézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
2.5.3 Finansal Araclar

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigy, 6l¢tiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi agagida sunulmustur.

TFRS 9’a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
izerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsaml gelire yansitilarak Slgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen - 6zkaynak araglan veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir
biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olup olmadigi
degerlendirilmis ve 6nemlilik seviyesinin tizerinde bir etkisi olmadig tespit edilmistir.

Muhasebelestirme ve ilk él¢iim

Sirket, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket biitiin
diger finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagl
kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege Uygun Deger (GUD) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliiklerin
ilk dl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
GUD’a ilave edilerek olgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli iizerinden 6lgiiliir.

Simiflandirma ve sonraki 6l¢iim

[lk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde siiflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden Glgiilenler, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilenler (bor¢lanma araglarina
yapilan yatirnmlar), GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilenler (6zkaynak araglarina
yapilan yatirimlar) veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yoOnetimi i¢in
kullandig isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siiflandirilmaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siiflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk giiniinde yeniden simiflandirilir.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflandirilmamas1 durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:

e Finansal varhigin sozlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarm
satilmasini1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Allmm satim amaciyla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda, GUD’undaki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Sl¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
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finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
o6nemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.5.3 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi:

Sirket, ig modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlari igerir:

e portfdy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir
faiz oranindan yararlanmayi devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar
fonlayan borglarm vadesiyle uyumlastirmay1 veya varliklarin satig1 yoluyla nakit akiglarim
gerceklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarmin Sirket
yOnetimine nasil raporlandigi;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansim etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

e isletme yoneticilerine verilen ilave 6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave ddemelerin
yonetilen varliklarin GUD’una gore mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagli nakit akislarina
gore mi belirlendigi) ve

e Onceki donemlerde yapilan satiglarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde ii¢iincii taraflara
devredilmesi, Sirket'un varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli
olarak bu amagla satig olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakivesine iliskin faiz 6demelerini iceren sozlesmeye
bagh nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligi ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
GUD’udur. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar
marjindan olusur.

Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini i¢eren
sOzlesmeye baglh nakit akislar1 olup olmadigmin degerlendirilmesinde, Sirket sdzlesmeye bagl nakit
akiglarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sézlesme sartlarini
icerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler
dikkate alir:

o Sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasimi veya tutarini degistirebilecek herhangi bir
sarta bagl olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak iizere, s6zlesmeye bagl kupon faiz oranim diizelten
sartlar;

e Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri; ve
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e Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye
bagli haklarini kisitlayici sartlar (6rnegin, rucu edilememe 6zelligi).

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
2.5.3 Finansal Araglar (devami)

Erken 6deme 6zelligi, sozlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigir durumlarda makul bir bedel igeren
pesin 6denen tutarlari blyilik Glgiide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis
tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik sdzlesmeye bagli nominal degeri {izerinden primli veya iskontolu olarak
alinmigsa, (i) sdzlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
igeren pesin 6denen tutarlar biiyiik 6l¢iide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin GUD’unun
O6nemsiz olmas1 durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

Finansal varliklar — Sonraki élciimden kaynaklanan kazanc veya kayiplar

GUD farka | Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde GUD’lar1 lizerinden 6l¢iiliir. Herhangi bir

kar/zarara
yansitilarak olciillen
finansal varhklar

faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir..

itfa edilmis maliyeti
iizerinden olciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden dl¢iiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1
tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olciilen
bor¢lanma araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’u {izerinden Olgiiliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar
ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve
kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazan¢ veya kayiplar kar veya zararda yeniden
smiflandirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde GUD’u iizerinden Olciiliir. Temettiiler,
acikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siniflandirilmazlar.

Finansal yiikiimliiliikler — Stniflama, sonraki olctim ve kazang ve kayiplar

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan

olarak simiflandirilir.
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Bir finansal yiikiimliliik, alim satim amagli elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yiikiimlilik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez
kayda alinmas: sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagh elde tutulan finansal
yiikiimliliik olarak siniflandirilir. GUD’u kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliikler, GUD’lar1
ile ol¢iilirler ve faiz gelirleri de dahil olmak tizere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

2.5.3 Finansal Araglar (devami)

Diger finansal yiikiimliilikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit
akiglarinin etkin faiz oranlar ile itfa edilmis maliyet degerleri lizerinden deger diisiikliikleri indirilerek
Olciiliir. Faiz giderleri ve kur faklari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler kayitlardan
cikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarm siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6énemli
oOl¢iide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitlin risk ve yararlar1 ne
o6nemli 6l¢iide devretmis ne de 6nemli 6l¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik tizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari énemli 6l¢iide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal viikiimliltikler

Sirket, bir finansal yiikiimliiliikk sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin borg¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiligiin
kosullarinda veya nakit akislarinda énemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
yiikiimliiligii finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’u
tizerinden yeni bir finansal yiikiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yiikiimliilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda
ve iglemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda
gostermektedir.

2.5.4 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi {i¢ aydan kisa
vadeli mevduatlarn ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.

Finansal viikiimliiltikler
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Sirket’in finansal yikimliliikleri ve 6zkaynak aracglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytlikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.5.4 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yilikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déoneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

2.5.5 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiveler

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur.

Finansal tablolariin hazirlanmasi sirasinda. yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklar olustuklar1 donemdeki kar ya da
zararda muhasebelestirilirler.

2.5.6 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.5.7 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, ylkiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarim kullanarak ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarmin bugiinkii degerine esittir.
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Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

2.5.8 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya
da 6nemli dlgilide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmstir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiktmliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, gegici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tlir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasmin muhtemel olmas1 sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

2.5.9 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesecegi veya yilikiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6lglide
yasallagmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) tlizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in, bilang¢o tarihi itibariyla varliklarinin defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi
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mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.5.10 Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

2.5.11 Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 31 Arahk
2020 2019
Bankadaki nakit 1.578.227 1.019.699
~ Vadeli mevduat 1.570.456 952.050
~ Vadesiz mevduat 7.771 67.649
Toplam 1.578.227 1.019.699

31 Mart 2020 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz Vade 31 Mart 2020 Degerleme 31 Mart 2020
orani USD Kuru TL

ABD Dolar 1.25% 15.04.2020 240,859 6.516 1.569,437
240,859 1.569,437

31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz Vade 31 Aralik 2019 Degerleme 31 Arahk 2019
orani USD Kuru TL

ABD Dolar1 2.25% 7.01.2020 80,000 5.9402 475,216
ABD Dolar 2.25% 3.02.2020 80,134 5.9402 476,013
160,134 951,229

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit

benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 1.578.227 1.019.699

Faiz tahakkuklar1 (1.018) (820)

Toplam 1.577.209 1.018.879
4. Finansal yatirimlar

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 8.169.733 7.316.396
Toplam 8.169.733 7.316.396
31 Mart 2020
Gercege uygun deger farki kar veya zarara Gercege Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Uygun Deger Degeri
Yatirim fonlar 6.722.716 8.169.733 8.169.733
Toplam 6.722.716 8.169.733 8.169.733
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4. Finansal yatirinmlar (devam)

31 Arahk 2019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara Gercege Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Uygun Deger Degeri
Yatirim fonlar 6.170.654 7.316.396 7.316.396
Toplam 6.170.654 7.316.396 7.316.396
5. Ticari alacaklar ve borclar
»  Ticari alacaklara iliskin detay asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) 943.231 985.625
~Fon ve portfoy yonetim komisyonu alacaklari (*) 943.231 985.625
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 18.988 11.010
Toplam 962.219 996.635

(*)Fon ve portfoy yonetim komisyonu alacaklari, Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari’nin ve
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari’nin yonetimine iliskin alacaklardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacaklar

bulunmamaktadir.

= Ticari bor¢lara iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

[liskili taraflara ticari bor¢lar (Not 20) 40.144 17.687
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 120.784 77.346
~Yurtici saticilar 108.142 67.164
~Diger bor¢ ve gider karsiliklart 12.642 10.182
Toplam 160.928 95.033

6. Diger alacaklar ve borg¢lar

= Diger alacaklara iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 tarihi itibarryla diger alacaklar 3.752 TL tutarmdaki personel Asgari Ge¢im Indirim

alacagindan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 2.878 TL).

= Diger borclara iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

His_lgili olmayan taraflara diger borglar 53.685 46.306
~ Odenecek vergi, resim ve harglar 53.685 46.306
Toplam 53.685 46.306
7. Pesin 6denmis giderler
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralk 2019
Sigorta giderleri 64.296 1.278
Veri dagitim program giderleri ve otomasyon programi 39.258 13.625
SPK Yetki Belgesi Harct 71.389 -
Toplam 174.943 14.903
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8. Diger donen ve diger duran varhklar

= Diger donen varliklara iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir ).

9. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin 1 Ocak — 31 Mart 2020 doénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Mart 2020
Demirbaslar 98.576 23.510 - 122.086
Ozel Maliyet 264.729 - - 264.729
Kullanim Hakki Varliklar 274.748 - - 274.748
638.053 23.510 - 661.563
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismani Cikislar 31 Mart 2020
Demirbaglar (43.268) (5.176) - (48.444)
Ozel Maliyet (81.581) (13.200) - (94.781)
Kullanim Hakki Varliklar (54.950) (9.186) - (64.136)
(179.799) (27.562) - (207.361)
Net 458.254 4.052 - 454.202

Maddi duran varliklarin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahk 2019
Demirbaslar 79.619 18.957 - 98.576
Ozel Maliyet 234.895 29.834 - 264.729
Kullanim Hakki Varliklar - 274.748 - 274.748

314.514 323.539 - 638.053

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismani Cikislar 31 Arahk 2019
Demirbaslar (28.275) (14.993) - (43.268)
Ozel Maliyet (34.560) (47.021) - (81.581)
Kullanim Hakki Varliklar - (54.950) - (54.950)

(62.835) (116.964) - (179.799)
Net 251.679 206.575 - 458.254

10. Maddi olmayan duran varhklar
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Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak — 31 Mart 2020 donemine iligskin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Mart 2020
Haklar 24.030 - 24.030
24.030 - - 24.030

Cari déonem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismam Cikislar 31 Mart 2020
Haklar (6.715) (3.303) (10.018)
Net 17.315 (3.303) - 14.012

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir
Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahk 2019
Haklar - 24.030 24.030
- 24.030 - 24.030

Cari déonem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismani Cikislar 31 Arahk 2019
Haklar - (6.715) (6.715)
Net - 17.315 - 17.315

11. Calisanlara saglanan faydalar

= Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Odenecek sosyal giivenlik primleri 70.084 53.995
Odenecek personel licret vergileri 49.731 51.490
Toplam 119.815 105.485

11. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

= Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2020 tarihi itibartyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar 274.124 TL
tutarinda kullanilmamus izin ylkimliliigi ile ilgili karsiliklardan olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 240,785

TL).
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1 Ocak- 1 Ocak-
Kullamlmanus izin karsiligi: 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Donem bagst 240.785 168.531
Donem gideri 33.339 123.133
Donem iginde iptal edilen karsilik (-) - (50.879)
Dénem Sonu 274.124 240.785

= Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Tiirk kanunlarina gore Sirket ve Bagli Ortakliklar’t en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik
calisma hayat1 ardindan emekliye ayrilan (kadinlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen,
askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her c¢alisanina kidem tazminati Odemek

mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten 6nceki hizmet
stiresiyle baglantili, baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar, 31 Mart 2020
itibariyla 6.730 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oranmi ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. 31 Mart 2020 itibartyla kidem tazminat1 karsiligi,
yillik %8,00 enflasyon (31 Aralik 2019: %8) ve iskonto oram1 %13,50 (31 Aralik 2019: %13,50)
varsayimlaria gore yaklasik %5,09 olarak elde edilen reel iskonto orami (31 Aralik 2019: %5,09)
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oram1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavan
alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2020
tarihinden itibaren gegerli olan 6.730 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL ) tavan tutan dikkate alinmistir.

Kidem tazminat1 karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Acihs bakiyesi, 1 Ocak 124.188 71.123
Faiz maliyeti 4.231 12.893
Hizmet maliyeti 12.314 39.204
Donem i¢i 6demeler - (48.373)
Aktiieryal fark 4.157 49.321
Donem sonu itibariyla 144.890 124.188
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
31 Mart 2020 tarihinde sona eren doneme iligskin kar veya zarar tablosundaki vergiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Cari vergi gideri (379.107) (853.703)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10.133 30.227
Toplam (368.974) (823.474)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci ilizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlan ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram1 %22’°dir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan tlizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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12.

Ertelenmis vergi

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolan arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani uzun vadeli iiriinler i¢in
%20 olup, kisa vadeli iiriinlerde %22 iizerinden hesaplanmaktadir. (2019: %22).

Ertelenmis vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary/
farklar (yiikiimliiliikleri)  farklar (yiikiimliiliikleri)
Kidem tazminat1 ve izin karsiligi 419.014 87.390 364.973 77.044
Kullanim Hakki Varliklari 20.819 4.580 22.562 4.964
Ertelenmis vergi varhklan 91.970 82.008
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ekonomik 6miir farklari 29.011 (6.016) 28.354 (6.187)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (6.016) (6.187)
Net ertelenmis vergi varhk/yiikiimliiliigii 85.954 75.821
Ertelenmis vergi varligi / (ylikiimliiliigii) hareketi asagida sunulmustur:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 75.821 45.594
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri / (gideri) 10.133 30.227
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 85.954 75.821
Donem vergi gelirinin/(giderinin) donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Vergi 6ncesi Kar/(Zarar) 1.692.820 3.734.983
Yasal vergi oram %22 %22
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi (368.219) (821.695)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (755) (1.779)
Vergi geliri/ (gideri) (368.974) (823.474)
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13. Ozkaynaklar
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram 31 Mart Payoram 31 Arahk
(%) 2020 (%) 2019
Ortaklar
~ Fibabanka A.S. %99,00 5.445.000 %99,00 5.445.000
~ Fiba Holding A.S. %1,00 55.000 %1,00 55.000
Toplam %100 5.500.000 %100 5.500.000

Sirket’in sermayesi 5.500.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 5.500.000 adet hisseye

ayrimistir (2019: her biri 1 TL). Sirket sermayesinde imtiyazli pay smifi bulunmamaktadir.

14. Hasilat

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2019

Hizmet Gelirleri

~ Fon yénetim iicreti 2.812.716 1.155.099
~ Bireysel portfoy yonetim iicreti 58.524 -
Toplam 2.871.240 1.155.099
15. Pazarlama ve genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Genel yonetim giderleri (-) 1.506.765 908.136
Pazarlama giderleri (-) 10.458 23.974
Toplam 1.517.223 932.110
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16. Niteliklerine gore giderler
Niteliklerine gore faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Personel giderleri 938.118 594.180
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 101.703 77.677
Vergi resim ve harglar 160.062 68.047
Fon Isletme Gideri 84.270 42.389
Isletme Giderleri 47.017 47.704
Pazarlama giderleri 83.715 23.974
Kira ve ofis aidati 40.263 31.524
Amortisman giderleri 41.192 15.818
Denetim ve miisavirlik giderleri 6.490 11.304
Diger 14.393 19.493
Toplam 1.517.223 932.110
17.  Esas faaliyetlerden diger gelir / (giderler)
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kur Farki Gelirleri 147.485 3.451
Toplam 147.485 3.451

18. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
31 Mart 2020 tarihi itibartyla yatirim faaliyetlerinden gelirlere iliskin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Vadeli mevduat faiz geliri 5.693 17.291
Yatirim fonu gergege uygun deger artis1 geliri 172.350 271.782
Menkul Kiymet Satig Gelirleri 13.275 -
Toplam 191.318 289.073

31 Mart 2020 tarihi itibartyla yatinim faaliyetlerinden gider bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).
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19. Pay basina kazang

Sirket’in paylar1 borsada islem gormediginden, ekli finansal tablolarda pay basina kazang tutari
hesaplanmamustir.

20. [Iliskili taraf aciklamalar:
Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Fibabanka A.S.’dir.
Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

= Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Fibabanka A.S.

~ Vadeli mevduat 1.569.437 951.229
~ Vadesiz mevduat 902 57.661
Toplam 1.570.339 1.008.890

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Mart 2020

ABD Dolar1 %1.25 15.04.2020 240.859

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2019

ABD Dolari %:2.25 07.01.2020 80.000

ABD Dolari %2.25 03.02.2020 80.134

Vadeli mevduat tutarinin tamam Fibabanka USD vadeli mevduat bakiyesinden olugmaktadir.
(31.12.2019: USD vadeli mevduat)

= {liskili taraflardan alacaklar

Sirket’in 31 Mart 2020 itibariyla iliskili sirketlerden ticari alacaklar1 929.153 TL Fiba Portféy Y 6netimi
A.S. Yatirim Fonlan ve Fiba Hayat Emeklilik A.S.’dendir. (31 Aralik 2019: iliskili sirketlerden ticari
alacaklar1 985.625 TL Fiba Portfdy Yonetimi A.S. Yatinm Fonlar1 ve Fiba Hayat Emeklilik
A.S.’dendir.)

= Tliskili taraflara borclar

Sirket’in 31 Mart 2020 itibariyla iligkili sirketlere olan ticari borglart 30.432 TL olup Fiba Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari. Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ve FibaBanka A.S.’yedir. (Sirket’in 31
Aralik 2019 itibaryla iligkili sirketlere olan ticari borglar1 17.687 TL olup. iliskili sirketler Fiba Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari. Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ve Fibabanka A.S.’dir.)

[liskili taraflar ile olan 6nemli islemlerin detay1 asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Vadeli mevduat faiz geliri
-Fibabanka A.S. 5.693 1.321
Toplam 5.693 1.321
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20. Iliskili taraf aciklamalar: (devami)

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak-
31 Arahk 2019

Fon yOnetim komisyonu geliri

~ Fiba Portféy Yonetimi A.S. Yatirum Fonlari 2.564.126 6.142.980
~ Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Fonlart 248.590 868.676
Toplam 2.812.716 7.011.656
Fibabanka A.S.
~ Kira Giderleri - -
~ Ortak gider katilim pay: giderleri - -
~ Bilgi teknolojileri bakim gideri 10.500 42.000
~ Banka masraflari 52 94
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
~ Vefat sigortast - 1.616
~ Kira Giderleri 40.263 94.655
~ Ortak gider katilim pay: giderleri 16.010 96.112
Toplam 66.825 234.477

Genel miidiir ve yonetim kurulu iiyelerinden olusan Ust diizey yoneticilere saglanan iicret, prim, saglik
sigortast ve ulasim gibi menfaatler toplami 31 Mart 2020 tarihinde sona eren donemde 122.375 TL’dir
(31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénemde: 489.153 TL).

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye riski yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

SPK Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi (I11-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 5.000.000 TL’den az olamaz.

Sirket 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz oram riski. nakit akim faiz oram
riski ve fiyat riski). kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin. Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk
politikalarina iliskin olarak ise finansal risk tanimlanir. degerlendirilir ve Sirket’in operasyon tiniteleri
ile birlikte ¢aligmak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan
risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski. kredi riski ve diger
tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli
risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Kredi riski

Alacaklar igin. karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket’in alacaklar1 ¢ogunlukla grup sirketlerinden oldugundan. bu riskin minimum diizeyde
oldugu diisliniilmektedir.Sirket’in  kullandirdigr  kredisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir)
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger alacaklar

Tliskili Diger Iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Mart 2020 taraf taraf Taraf taraf mevduat yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 943.231 18.988 - 3.752 1.569.437 -
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 943.231 18.988 - 3.752 1.569.437 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri
- teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*)  Tutarwn belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2019 taraf taraf Taraf taraf mevduat (**) yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 985.625 11.010 - 2.878 951.229 -

- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 985.625 11.010 - 2.878 951.229 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - -
- teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alimmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - R
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina almmis kism - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢masi.
Sirket’in faiz orani riskiyle bagsa ¢cikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligr aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orami duyarlilig
Sirket’in finansal varliklar sabit faizli araglardir.
Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yiikiimliliikklerini Tirk Lirasi’na g¢evirirken islem
tarihlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini
TL’ye cevirirken kullandig1 doviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolan
31 Mart 2020 6,5160
31 Aralik 2019 5,9402

Asagidaki tablo 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borg¢larin kayitli tutarlart TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

Maruz kalinan kur riski

Tiirk Lirasi’nin agagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kazanmasimin/kaybinin 31 Mart 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kar/zararda vergi etkisi hari¢) olusturacagi etki asagidaki tabloda
gosterilmistir:

Kar / (Zarar) Ozkaynak®)

Yabancal Yabanci Yabancal Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

31 Mart 2020 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolart net varlik/yiikiimliligii 156.944 (156.944) 156.944 (156.944)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 156.944 (156.944) 156.944 (156.944)

TOPLAM 156.944 (156.944) 156.944 (156.944)
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DIPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Maruz kalinan kur riski (devami)

Kar / (Zarar) Ozkaynak®

Yabana1 Yabanc1 Yabana1 Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

31 Aralik 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 95.123 (95.123) 95.123 (95.123)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 95.123 (95.123) 95.123 (95.123)

TOPLAM 95.123 (95.123) 95.123 (95.123)

Likidite riski

Likidite riski. Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi. likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi.
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo. Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yikiimliilikkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir.

Likidite riski tablosu:
31 Mart 2020
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter c¢ikislar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5yll Vadesiz
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+11+I1+1V) kisa (I) arasi (II) aras1 (IIT) Iv)
Tiirev olmayan finansal yiikimliliikler ~ 456.970 456.970 230.389 94.656 131.925 -
Ticari borglar 160.928 160.928 160.928 - - -
Diger borglar 53.685 53.685 53.685 - - -
Kiralama Islemlerinden borglar 242.357 242.357 15.776 94.656 131.925 -
Toplam yiikiimliiliik 456.970 456.970 230.389 94.656 131.925 -
31 Aralik 2019
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter c¢ikislar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5yll Vadesiz
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+11+I1+1V) kisa (I) arasi (II) aras1 (I1T) Iv)
Tiirev olmayan finansal yiikimliliikler ~ 383.695 383.695 157.114 94.656  131.925 -
Ticari borglar 95.033 95.033 95.033 - - -
Diger borglar 46.306 46.306 46.306 - - -
Kiralama Islemlerinden borglar 242.357 242.357 15.776 94.656 131.925 -
Toplam yiikiimliiliik 383.695 383.695 157.114 94.656 131.925 -
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31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
ylikiimliligii bulunmamaktadir. Tiirev olmayan finansal ylkimliliiklerden kaynaklanacak nakit
akislarinin beklenen vadelere gore dagiliminin sdzlesme uyarinca vadelere gore farklilik arzetmemesi
sebebiyle beklenen vadelere iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Defter Gergege uygun

31 Mart 2020 degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.578.227 1.578.227
Finansal yatirnmlar 8.169.733 8.169.733
Ticari alacaklar 962.219 962.219
Diger alacaklar 3.752 3.752
Finansal yilikiimliiliikler
Ticari borglar 160.928 160.928
Diger borglar 53.685 53.685
Defter Gergege uygun
31 Arahk 2019 degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri (*) 1.019.699 1.019.699
Finansal yatirimlar 7.316.396 7.316.396
Ticari alacaklar 996.635 996.635
Diger alacaklar 2.878 2.878
Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar 95.033 95.033
Diger borglar 46.306 46.306

22. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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