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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Miukafat Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Mukafat Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon (“Fon”)'nun 31
Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
dedisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak U(zere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Gortsumlze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla
finansal durumunu ve ayni tanihte sona eren hesap doénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")
belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarn ("TFRS”) hakdmlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tum Onemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gorisun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan vyayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
("KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS") uwygun olarak yuaritdimustdr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlumdnde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gordsimuzin olusturulmast igin  yeterli ve wuygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.



Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Mukafat Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynaklt énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordlGgu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sdreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigl surece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin  gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir batin olarak finansal tablolarnin hata veya hile kaynakii 8nemli bir yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorlUsumuzl iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yurdtllen bir denetim sonucunda verilen makul givence; ylksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanhslklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlisliklann, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicitarinin finansal tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan
etkilemesi makul 6lclide beklentyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bag@imsiz denetimin  geredi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdlUrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “onemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu rnisklere karsihk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisumuze dayanak sadlayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli thmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshidi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishgr tespit edememe riskinden ytksektir.

Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goérus bildirmek amaciyla dedil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ite yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu gorts disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.



Kk

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar ger¢cede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi§i degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini Gst yonetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumlalukler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu‘nun ("TTK") 402'nci maddesinin doérdincd fikrasi uyarinca;
Fon'un 2 Agustos - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢
tizGgundn finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnct  fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetm
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagi g_l‘g\[*)\enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
il KPMG International Cooperative

29 Nisan 2020
Istanbul, Turkiye



Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gec¢cmis
Dipnot
referansi 31 Arahik 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 355.609
Finansal Varliklar 19 18.003.201
Toplam Varhklar (A) 18.358.810
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 13.312
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varhik Degeri Haric) (B) 13.312
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 18.345.498

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
2 Agustos - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Dipnot 2 Agustos -
referansi 31 Aralik 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri . 12 284.497
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 229.832
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere Iliskin Ger¢eklesmemis
Kar/Zarar 12 802.969
Esas Faaliyet Gelirleri 1.317.298
Denetim Ucretleri 8 (268)
Saklama Ucretleri 8 (7.298)
Kurul Ucretleri 8 (2.973)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (61.583)
Esas Faaliyet Giderleri (72.122)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 1.245.176
Finansman Giderleri 14 -
Net Donem Kar1/(Zarar) 1.245.176
Diger Kapsamh Gelir --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) 1.245.176

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
2 Agustos - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Dipnot 2 Agustos -
referansi 31 Aralik 2019
2 Agustos itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(Donem Bas) --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1.245.176
Katilma Pay1 ihrag Tutar (+) 10 48.321.745
Katilma Pay1 lade tutar1 (-) 10 (31.221.423)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(Dénem Sonu) 18.345.498

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon

2 Agustos - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Nakit Akig Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Kary/Zarar

Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler
Kar Pay1 Tahakkuklari ile Tlgili Diizeltmeler

Kar Pay1 Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Borglardaki Artis/(Azahsla) Tlgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalsla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alman Kar Pay1

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Pay1 ihraqlarl_ndan__Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarim Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para (__;evrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis

Dipnot
referanslari

2 Agustos -
31 Arahk 2019

12

12

10
10

22

(16.744.965)

1.245.176
(1.087.718)
(252)
(284.497)

(802.969)
(17.186.920)
13.312
(17.200.232)
284.497
284.497

17.100.322

48.321.745
(31.221.423)
17.100.322

355.357

355.357

355.357

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’inci ve 54 {incii
maddelerine dayanmilarak, 4 Nisan 2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 41924-5 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 10 Nisan 2018 tarih ve 9555 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Miikafat Portfoy Ikinci Katilim Aktif Serbest (D6viz) Fon’unun katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27 Mayis 2019 tarihinde
onaylanmstir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:
Unvani: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Kore Sehitleri Cad. Starbloom No:16/1 D:58 Zincirlikuyu-Sisli/Istanbul

Saklayic1 Kurum;
Unvani: Aktif Yatirim Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad.No:163/A Zincirlikuyu-Sisli/Istanbul




Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmnca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olg¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider
tutarlarint etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 5,9400 TL ve Euro alis kuru olan 6,6621 TL
degerlenmistir.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda o6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikast degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cer¢ceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel c¢ergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadigr durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha
genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araclarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara kadar standart
olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.



Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devami)
TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “Onemli” tanimi degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve dnemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimc1 olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tamimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte Onemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve ’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmigtir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler ‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS
8’deki degisikligin uygulanmasimin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oram1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir.. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden dnce ve sonra ele alinacak hususlar1 ayr1 olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik 6ncesi ve degisiklige iligskin hususlar olarak siniflandirmustir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e lslemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,
e lleriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamustir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Orant Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.



Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Katilim payr.

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasast ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri.

Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %10 (yiizdeon)’dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliikk ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicist sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.
Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00137’den
(ylizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillik yaklagik %0,50 (yiizdesifirvirgiilelli)] (BMV dahil) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme c¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecek olup, s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu
ile sd6zlesme olmamas1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

Giderler
Tilim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Slciilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temetti gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tilim yatirim amacl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

E'tkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.



Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gergeklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabimna dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem goérmeyen diger alacaklar bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger diisiikligi diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin ~ alma  giinlindeki ~ yabanci para  cinsinden degerinin TCMB  doviz  satig Kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis Seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada igslem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem gliniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa digirepo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
almir,

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin  hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iligskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
disiikligii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Katilm Aktif Serbest (Doviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
raporlama donemi sonundaki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan iglemlerin TL’ye cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki
gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci
Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan
sirketler ve Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinlik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarmin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aym1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari
tizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmisgtir.
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2.6

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegcici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar1 bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Iliskili taraflara borclar 31 Arahk 2019
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim iicretleri) (Dipnot 5) 10.540
Toplam 10.540

Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00137’den
(ylizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillik yaklasik %0,50 (ylizdesifirvirgiilelli)] (BMV dahil) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sozlesme c¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
6denecek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu
ile s6zlesme olmamas1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla alacak bakiyesi bulunmamaktadir.
Borglar 31 Arahik 2019
Yonetim ticreti (Dipnot 4) 10.540
Denetim iicreti 1.649
Odenecek SPK kayda alma iicreti 917
Saklama iicreti 206
Toplam 13.312

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

2 Agustos -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2019
Saklama ticretleri 7.298
Kurul ticretleri 2.973
Denetim ticretleri 268
Esas faaliyetlerden diger giderler 61.583
Toplam 72.122

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla diger varlik ve yiikiimliilikler bulunmamaktadir.
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11.

12.

13.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Birim pay degeri 31 Aralik 2019
Fon Net Varlik Degeri 18.345.498
Dolagimdaki Pay Sayist 3.026.111
Birim Pay Degeri 6.062401
Katilma belgeleri hareketleri 2019 adet 2019 tutar (TL)
Acilis -- --
Satiglar 8.399.286 48.321.745
Geri alslar (-) (5.373.175) (31.221.423)
Dénem sonu 3.026.111 17.100.322

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 18.345.498 TL tutarindadir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
18.203.510 TL tutarmdadir.

2 Agustos-
31 Aralik 2019

31 Ekim Itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 18.203.510
Katilma Pay1 ihrag Tutar1 (+) 141.988
Katilma Pay1 lade Tutari (-) --
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 18.345.498

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2019

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 18.345.498
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 18.345.498
Fark --
HASILAT
2 Agustos -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2019
Finansal varliklara iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 802.969
Kar Pay1 Gelirleri 284.497
Finansal varliklara iligkin gerceklesmis kar/ (zarar) 229.832
Toplam 1.317.298

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla esas faaliyetlerden diger geliri
bulunmamaktadir.

2 Agustos -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019
Vergi, resim ve harg giderleri 61.583
Toplam 61.583
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15.
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19.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DiIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERi

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla kur degisiminin etkileri bulunmamaktadir.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamistir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal varhiklar 31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar 18.003.201
Toplam 18.003.201

31 Arahik 2019

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar Maliyet Kayith Degeri
Ozel sektor kira sertifikalar 12.175.644 12.817.183
Yatirim fonlar1 5.036.358 5.186.018
Toplam 17.212.002 18.003.201
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20.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Fiyat riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfdyiindeki fiyat riski
tagtyan yatirrm fonlar1 fiyatinda %10 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklart tizerindeki etkisi
gosterilmektedir.

31 Aralik 2019
Piyasa fiyat artis/azalisi Kar veya zarar tablosu
%10 Yatirim fonlari 518.602

Kar pay1 orani riski

Piyasa kar payr oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon'un kar pay1 orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un kar pay1 orani riskine duyarliligi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla kar pay1 oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Kar Pay1 Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2019

Sabit kar payh finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri Katilim hesaplari 45.280

Degisken kar payh finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 12.817.183
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20.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Fon, sabit faizli gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliik ve
gercege uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amagcl tiirev araclar1 (vadeli faiz orani takaslar1) bulundurmamaktadir. Dolayisiyla, raporlama
tarihi itibartyla faiz oranlarindaki bir degisimin kar ya da zarar {izerinde etkisi olmamaktadir.

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve kar pay1 orant
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere gére TL kar paylarinda
%1 oraninda kar payr artist veya azalist olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net ddnem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2019

Dénem Karina Net Varhk

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Degerine Etkisi
Kar pay1 orani riski %1 Yukari 128.172 128.172
Asagi (128.172) (128.172)

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigi
Tiirkiye'dedir.
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20.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katilim Aktif Serbest (Déviz) Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahk 2019

Ticari
Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Varhklar(**)

Nakit ve Nakit
Benzerleri(*)

Diger

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnms kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis
veya deger digiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

12.817.183

12.817.183

355.609

355.609

13.172.792

13.172.792

(@) Bankalardaki mevduatin i¢inde 310.329 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

**) Yatirim fonu dahil edilmemigtir.
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20.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasiligmi ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli d6viz alim/satim sdzlesmeleri
ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

TL Karsihgi
(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 45.280 7.623
Finansal varliklar 18.000.050 3.030.311
Toplam varhklar 18.045.330 3.037.934
Déviz Pozisyonu Tablosu Ve flgili Duyarhlik Analizi:
31 Aralik 2019
Kar/Zarar (")zkaynaklar

Yabanci Yabanci
Paranin Yabanci Paranin Yabanci
Deger Paranin Deger Deger Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliiligi 1.804.553 (1.804.553) 1.804.553 (1.804.553)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.804.553 (1.804.553) 625.553 (1.804.553)

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhik/yikimliligi - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) - -

TOPLAM (3+6) 1.804.553 (1.804.553)

625.553 (1.804.553)
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20.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tilirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler agagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayal

Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yidan
31 Aralik 2019 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 13.312 13.312  13.312 -- -- -
Diger Borglar 13.312 13.312 13.312 - - -

Fon’un finansal yiikiimliliiklerinin beklenen vadeleri so6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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22.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katiim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)
Finansal Yikimlilikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger bor¢lar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yilikiimliilikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yilikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve gayrimenkul yatirimlari:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Ozel sektor kira sertifikalart -- 12.817.183 -- 12.817.183
Yatirim fonlari 5.186.018 - - 5.186.018
Toplam 5.186.018 12.817.183 -- 18.003.201

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Diinyada ve iilkemizde yayilan Covid-19 salgini ve salgina karsi alinan énlemler, salgina maruz kalan tiim
iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de lilkemizde ekonomik
kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibartyla
belirsiz olmasi nedeniyle, Fon’un operasyonlar1 dolayisiyla finansal tablolar1 tizerindeki etkileri makul bir
sekilde tahmin edilememektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019

Bankalar 355.609
Katilim Hesab1 45.280
Vadesiz mevduatlar 310.329

Nakit ve nakit benzerleri 355.609

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Fon’un katilim hesaplarinin kar pay1 oran1 %1,52 olup, vadesi 20 Ocak
2020°dir.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla nakit akig tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1
disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 355.609
Kar payi tahakkuklari (252)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 355.357
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(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak ylriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon’un ana yatirim stratejisi yurtdisinda ve Tiirkiye’de yabanci para cinsinden ihrag¢ edilen her tiirlii faizsiz
sermaye piyasasi aracina yatirim yaparak yatirimcilara Amerikan Dolar1 bazinda getiri saglamaktir. Fon
toplam degerinin en az %80’i Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen kira
sertifikalar1 ile yerli ihragcilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarinda
degerlendirilir. Fon’un kalan kismi ile TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilabilir.

Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatirnmcilara satisina iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fonun yo6netiminde, USD para birimi cinsinden yatirim araclar1 tercih edilecek olup, orta ve uzun vadede
USD bazinda yiiksek ve istikrarli hedef getiri saglamak {izere tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanmay1
hedefleyen bir yonetim stratejisi izlenecektir.

Fon hesabina murabaha islemi yapilabilir. Murabaha, pesin alinan malin vadeli satimdir.

Ayrica, fonun uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde, faizsiz
finansman ve yatinm {irlinleri alaninda bu izahnamenin ekinde bilgilerine yer verilen bagimsiz bir
danigman karar1 aranacak ve bu karar baglayici olacaktir.

Fon portfoyline, Danisma Kurulu onay1 alinarak riskten korunma, nakit ihtiyacinin karsilanmasi veya
yatirim amaciyla faiz igermeyen altin, diger kiymetli madenler ve dovize dayali spot, vadeli ve ileri valorlii
alig/satiglar islemleri dahil edilebilir.

Fon portfoyiine, borsadan veya borsa disindan spekiilatif amac¢li olmayan, ileri valorlii kira sertifikasi
islemleri ve vadeli, ileri valorli kiymetli maden islemleri dahil edilebilir.

Fon ters repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna benzer faiz getirisi olan
islemleri yapamaz. Fon portfyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor bor¢lanma araglari alinmaz.

Fonun esik degeri, giinliik olarak BIST KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi USD getirisidir.
((T donem sonu endeks degeri-T baslangi¢ endeks degeri)/Tbaslangi¢ endeks degeri)+1 = Endeks Getirisi

USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar i¢in esik deger getirisi, giinliikk olarak BIST KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi USD getirisidir.

TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi Fon’un USD cinsinden hesaplanan esik
deger getirisinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan TL
bazinda esik getiri endeksidir.
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ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
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Portfoye borsa disindan vaad s6zlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarmin  yatirirm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden
nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa disi vaad sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Faizsiz finans ilke ve prensiplerini saglamak kaydiyla fon hesabina kredi aliabilir.
Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblig diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa
disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece fon kullanicist veya ihraggist derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag
edilen kira sertifikalar1 alinabilir, ilgili dereceyi belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Portféye borsadan yabanci ortaklik paylari ve yabanci borsa yatirim fonu da dahil edilebilir.

Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu esastir. Fon portfoy yonetimine iligkin portfoy yonetim
stratejisinde, fon portfoyline dahil edilecek varlik ve islemlerin segiminde faizsiz finans ilke ve
prensiplerine uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi ve izlenecegine iligkin esaslar1 asagidaki gibidir:

a) Semsiye fon ictiiziigli ve fon izahnamesinde yer alan fonun portfdy yonetim stratejisi, fon portfdyiine
dahil edilen varlik ve iglemlerle ilgili maddelerde fonun faize dayali ve faizsiz finans ilke ve prensiplerine
uyumlu olmayan araglara yatirim yapamayacagi ifade edilmektedir. Ayrica fonun tanitim, reklam ve
ilanlari ile internet siiresi dahil sair dokiimantasyonunda da bu unsurlar dikkate alinacaktir.

b) Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunu izleyen portfdy yoneticisi ve i¢ kontrol
birimidir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun teftis birimi tarafindan denetlenir. Gerektigi
durumlarda Kurucu digaridan danigsmanlik alabilir.

c) Portfoye almacak varliklarin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu gozetilir. Bunun i¢in fon
portfoyilinde yer alacak yatirim araglarinin faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumunda ihragcinin yetkin
bir danigmandan aldig1 onay aranir. Fonun yukaridaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur. Uyum
kurallarinda veya uygulamada degisiklikler olmasi durumunda KAP’da ilan edilir.
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Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig yatirim araglarinin;
Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, ihrag¢isinin veya varsa
yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi1 gereklidir. Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi
durumunda, ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, faizsiz finans ilke ve prensiplerine uygun olmak
kayd: ile kira sertifikalari, kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte diger araglarin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig araclari da
portfoye dahil edilebilecektir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglaria iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri gercevesinde ihra¢ edilen sermaye piyasast araglarindan, yatirimeci tarafindan &denen
bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren veya bu yonde bir taahhiit icermeyen 6zellikteki
faizsiz sermaye piyasasi araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.
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Miikafat Portfoy Ikinci Katihm Aktif Serbest (Déviz) Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

o ) Nominal Faiz _|Faiz e - , Satin Alis_|I¢ Iskonto o Repo Giinliik . _ . [Grup Toplam
Sermaye Piyasast Aract ihrager Vade ISIN Kodu Oram (odome | Nominal Deger (1) - [Birim Alis Fiyati 2) |1 o0 @ |oram Borsa Stzlesme No(4) | | Toplam Deger/Net Varlik Degeri 5] %
A.KATILIM HESABI

Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. 20/01/20 1.51924 7,619, 20/12/19 1.5192] 45,280 100 0
GRUP TOPLAM 7,619, 45,280.32 100 0
B.DiGER
Y.Fonu Tiirk

Miikafat Portfoy A.S. 2,140, 1.46|  16/12/19 1.4723 3,151 0 0
ARA GRUP TOPLAM 2,140, 3,150.62 0 0
Y.Fonu Yabanct

832,542 1.04] 1312119 1.0480] 5,182,867 100 29)

ARA GRUP TOPLAM 832,542 5,182,866.72 100 29)
GRUP TOPLAM 834,682 5,186,017.34] 100 29)
C.KIiRA SERTiFIKALARI
Ozel sektor kira sertifikalar

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S. 10/05/24 XS1602116284 6.0048 100,000 105.66(  02/08/19) 104.7294 622,093 5 3

Aktif Yatirm Bankast A.S. 01/08/29 XS2034164074 6.4917 2,000,000 100.77[  06/12/19) 102.6523 12,195,090 95 68
GRUP TOPLAM 2,100,000 12,817,183.00, 100 7
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi 2,942,301 18,048,480.66) 100]




Miikafat Portfoy ikinci Katilim Aktif Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Ttim Tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2019

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 18,048,481 100 98
B. HAZIR DEGERLER (+) 310,329 100 2
a) Kasa -- -- --
b) Bankalar 26 -- 0
c¢) Diger Hazir Degerler 310,303 100 --
C.ALACAKLAR (+) - - -
a) Takastan Alacaklar - - --
b) Diger Alacaklar - -- --
C.DIiGER VARLIKLAR (+) - - -
D. BORCLAR (-) 13,312 100 0
a) Takasa Borglar - - --
b) Y6netim Ucreti 10,540 79 0
c) Odenecek Vergi - - -
¢) Ihtiyatlar - -- --
d) Krediler - -- --
e) Diger Borglar 2,772 21 0
f) Finansal YukamlGlikler -
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 18,345,498 100
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 500,000,000
Yatirim Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen 496,973,889
Katilma Pay1

Ek-1 (b)
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