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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Not

Cari Onceki
Donem Donem
31.03.2020 31.12.2019
TL TL

VARLIKLAR

154.100.058 135.541.896

Donen Varliklar

46.369.674  55.057.755

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirmlar
Ticari Alacaklar

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler

- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

44
6,7

6,8

11
11
38
27

26.666.647 21.441.192
16.723.775  32.862.461
17.932 17.932

4.248 4.248
13.684 13.684
2.104.450 8.500
2.100.000 -
4.450 8.500
13.280

13.280

677.589 572.201
179.281 142.189

Ara Toplam

46.369.674  55.057.755

Toplam Ddnen Varliklar

46.369.674  55.057.755

Duran Varliklar

107.730.384  80.484.141

Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari

44
13
13

105.985.921 79.186.124
603.837 263.818
1.140.626  1.034.199

Toplam Duran Varliklar

107.730.384  80.484.141

TOPLAM VARLIKLAR

154.100.058 135.541.896

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz parcasidir.



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 TARIHi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Onceki

Donem Dénem

31.03.2020  31.12.2019

Not TL TL

KAYNAKLAR 154.100.058 135.541.896
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 519.821 464.703
Kisa Vadeli Borglanmalar 44 317.008 298.164
- lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 44 317.008 298.164
Ticari Borglar 6,7 147.131 109.303
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 6 126.140 93.119

- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 20.991 16.184
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26 24.313 16.500
Diger Borglar 8 31.369 40.736
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 31.369 40.736
Ara Toplam 519.821 464.703
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 519.821 464.703
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 1.093.924 987.250
Uzun Vadeli Borglanmalar 44 929.124 832.439
- lligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 44 929.124 832.439
Uzun Vadeli Karsiliklar 24 164.800 154.811
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24 164.800 154.811
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.093.924 987.250
OZKAYNAKLAR 152.486.313 134.089.943
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 152.486.313 134.089.943
Odenmis Sermaye 28  64.000.000 64.000.000
Geri Alinmis Paylar (-) 28 (2.848.858) -
Paylara lliskin Primler/iskontolar 28 23.846 23.846
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 28 (16.790) (16.790)
- Yeniden Degerleme ve Olglim Kazanglar (Kayiplar) 28 (16.790) (16.790)

- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 28 (16.790) (16.790)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 28 1.080.368  1.080.368
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 28 69.002.519 38.429.333
Dénem Net Kari/Zarari 39 21.245.228 30.573.186
Toplam Ozkaynaklar 152.486.313 134.089.943
TOPLAM KAYNAKLAR 154.100.058 135.541.896

EKli notlar bu tablolarin ayriimaz parcasidir.



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2020 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Onceki
Donem Donem
1.01.2020 1.01.2019
31.03.2020 31.03.2019
Not TL TL
Hasllat 29 14.848.317 26.276.372
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 14.848.317 26.276.372
BRUT KAR (ZARAR) 14.848.317 26.276.372
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 (1.147.280) (871.945)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 777.656 1.293.953
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 14.478.693 26.698.380
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 33 536.569 2.532.481
Yatirnim Faaliyetlerinden Giderler 33 6.250.000 -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 21.265.262 29.230.861
Finansal Giderler (-) 35 (20.034) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 21.245.228 29.230.861
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 21.245.228 29.230.861
DONEM KARI (ZARARI) 39 21.245.228 29.230.861
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi 21.245.228 29.230.861
-Ana Ortaklik Paylari 21.245.228 29.230.861
Pay Basina Kazang (Zarar) 0,33 0,46
-Sirdurdlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 39 0,33 0,46
DONEM KARI (ZARARI) 21.245.228 29.230.861
DIGER KAPSAMLI GELIRLER ~ ~
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 21.245.228 29.230.861
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
-Kontrol Gicii Olmayan Paylar - -
-Ana Ortaklik Paylari 21.245.228 29.230.861

EKli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir.



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2020 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Trk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler
veya Giderler

Yeniden Degerleme

ﬁlgﬁm‘;(eazangl Birikmis Karlar
Kayiplar
. i Tanimlanmig Fayda Kardan .
N Odenmig Geri Pay Ihra.g Planlari $enizllen Ayrilan Gegmis Yillar ~ Net Donem Ana Ortakllg.a Ozkaynak
ot Alinmig  Primleri / o Ait
oL Sermaye Paylar _iskontolar Olgiim Kisitlanmig  Karlari/Zararlari  Kari Zarari Ozkaynaklar Toplami
CARI DONEM Kazanglari/Kayiplari Yedekler
01.01.2020 tarihi itibariyla bakiyeler (dénem basi) 64.000.000 - 23.846 (16.790)  1.080.368 38.429.333  30.573.186 134.089.943  134.089.943
Transferler 28 - - - - - 30.573.186  (30.573.186) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - 21245228 21245228  21.245.228
-Dénem Kari (Zarari) 39 - - - - - - 21.245.228 21245228  21.245.228
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 36 - - - - - - - - -
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azali) 28 - (2.848.858) - - - - - (2.848.858)  (2.848.858)
31.03.2020 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 64.000.000 (2.848.858) 23.846 (16.790)  1.080.368 69.002.519  21.245.228 152.486.313 152.486.313
: ; Tanimlanmig Fayda Kardan o
N Odenmig Geri Pay Ihra.g Planlari $enil)11en Ayrilan Gegmis Yillar ~ Net Donem Ana Ortakllg.a Ozkaynak
ot Alinmig  Primleri / o Ait

o Sermaye Pavlar iskontolar Olgiim Kisitlanmig  Karlari/Zararlari  Kari Zarar Gzkavnaklar Toplami

GEGMiS DONEM Y Kazanglan/Kayiplan  Yedekler Y
01.01.2019 tarihi itibariyla bakiyeler (d6nem basi) 64.000.000 - 23.846 (10.566)  1.080.368 36.733.438 1.695.895 103.522.981 103.522.981
Transferler 28 - - - - - 1.695.895  (1.695.895) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - 29.230.861 29.230.861  29.230.861
-Dénem Kari (Zarari) 39 - - - - - - 29.230.861 29.230.861  29.230.861
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 36 - - - - - - - - -
31.03.2019 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 64.000.000 - 23.846 (10.566)  1.080.368 38.429.333  29.230.861 132.753.842  132.753.842

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01 OCAK - 31 MART 2020 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

Cari Onceki
Donem Donem
1.01.2020 1.01.2019
Not  31.03.2020  31.03.2019
TL TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 13.879.168  (5.890.865)
Dénem kari/zarari (+/-) 21.245.228  29.230.861
-Siirdiirilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 39 21.245.228  29.230.861
Dénem karifzarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler (22.318.670)  (26.289.369)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 13 65.267 22.905
Karslliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 9.989 2.775
-Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler 24 9.989 2.775
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili dizeltmeler (+/-) (818.238) (27.532)
-Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler 32 (818.238) (27.532)
Gergegde uygun deder kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (+/-) (14.092.631)  (26.287.517)
-Finansal Varliklarin Gergegie Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler 44 (14.092.631) (26.287.517)
istirak, Is ortakligi ve Finansal Yatinmlarin Elden Cikariimasindan veya Paylarindaki Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile llgili Diizeltmeler (7.483.057)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 15.101.123  (10.043.783)
Finansal Yatirmlardaki Azalis (Artis) 44 17.164.577 -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile llgili Diizeltmeler - 484.662
-Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azali (Artis) 6 - 466.742
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 - 17.920
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Alacaklarda Azalis (Artis) - (10.367.040)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile igili Diizeltmeler (2.095.950) 200
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) 6 (2.100.000) -
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 4.050 200
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11 13.280 18.383
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 37.828 21.737
-Iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 6 33.021 (18.986)
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Borclardaki Azalis (Artis) 7 4.807 40.723
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 26 7.813
Faaliyetler ile igili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (9.367) (7.285)
-Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Arti (Azalis) 8 (9.367) (7.285)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig (Azalig) ile ligili Diizeltmeler (17.058) (194.440)
-Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 27 (143.519) (205.468)
-Faaliyetlerle llgili Diger Yiikimliliklerdeki Arti (Azalis) 27 126.461 11.028
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akigi (+/-) 14.027.681  (7.102.290)
Alinan faiz - 1.211.425
Kira Odemeleri_ (43.125) -
Vergi ladeleri (Odemeleri) (105.388) -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (5.811.599) -
istiraklar ve/veya Is Ortakliklari Pay Alimi veya Sermaye Artinmi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislari (6.250.000) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (373.093) -
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Gikislari 13 (373.093) -
Alinan Faiz 811.494 -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.848.858) -
isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarini Aimasiyla llgili Nakit Gikislari (2.848.858) -
-Isletmenin Kendi Paylarini Aimasindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (2.848.858) -
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 5.218.711  (5.890.865)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 5.218.711  (5.890.865)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 21.441.192  26.458.988
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 26.659.903  20.568.123

EKli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir.



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket” veya “HEDEF GIRISIM”), Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hukumleri gergevesinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 111.48.3 Sayili Tebligi'ne uygun surette
paylarini halka arz etmek ve kayitll sermaye esaslarina gore, Tlrk Ticaret Kanunu’nun anonim sirketlerin ani usulde
kurulmalari hakkindaki hukumleri gergevesinde bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi olarak 29.03.2012
tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili amag ve
konularla istigal etmek ve gikarilmis sermayesini esas olarak Tirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli
tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirmlara yoneltmek (zere kurulmus halka agik
anonim ortakliktir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket'in, girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyeti ile sinirli olmak

iizere “Portfdy Isletmeciligi” faaliyetinde bulunmasi uygun gériilmuistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére 100.000.000 TL kayitli sermaye tavani ile kurulmustur. 31 Mart 2020 tarihi
itibariyla ¢ikarilmis sermayesi 64.000.000 TL olup ortaklik yapisi agsagidaki gibidir.

31.03.2020 31.12.2019
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Hedef Finansal Yatirimlar A.$. (B Grubu) 10.699.041 16,72% 10.699.041 16.953.849  26,49% 16.953.849
Sibel GOKALP (A Grubu) 640.000 1,00%  640.000  640.000 1,00%  640.000
(HB?SSZ)Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon (B 3 y - 7915014 1237%  7.915.014
Diger (B Grubu) 52.660.959  82,28% 52.660.959 38.491.137  60,14% 38.491.137
Toplam 64.000.000 100,00% 64.000.000 64.000.000 100,00% 64.000.000

Yonetim kurulu Uyelerinin tgte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin gésterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Ydnetim kurulu ye sayisinin Ugte ikisi kusuratli bir sayi oldugu taktirde, en yakin tam sayi esas alinir. Diger yonetim kurulu
tyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Genel Kurulda, Esas S6zlesmenin degistiriimesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal edici mahiyette

ise, bu karar, A Gurubu pay sahiplerinin Tlrk Ticaret Kanunu gercevesinde yapacaklari hususi bir toplantida verecekleri
diger bir kararla tasdik olunmadikga infaz edilemez.

Sirket'in merkez adresi, Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. Selvilievler Sitesi No:26-5 Uskiidar-istanbul'dur.

Ddnem sonu itibariyla galisan personel sayisi 7 kisidir (31 Aralik 2019 - 7 kisi).



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
e Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin gercege uygun degerinden gdsterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergede uygun degeri esas alinmaktadir. Gergege
uygun deger dl¢limiinde kullanilan yéntemler ilgili dipnotlarda belirtilmistir.

e Kullanilan “Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

e Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki dénemle karsilagtirmali
olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildiginde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

o lsletmenin Siirekliligi Varsayimi

iliikteki finansal tablolar, Sirket'in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin strekliligi esasina gére hazirlanmigtir.

e TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlarina uygun olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 07 Haziran 2019 tarihli ilke karari ile agiklanan “finansal tablo drnekleri ve
kullanim rehberi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan (“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru”) ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberinde belidenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket'in 31 Mart 2020'de sona eren g aylik ara hes ap donemine iliskin 6zet finansal tablolari, TMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” uyarinca hazirlanmigtir. Ara ddnem dzet finansal tablolar yillik finansal tablolarda yer almasi gereken tim bilgileri
ve aclklamalari igcermez ve Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi
gerekir.



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
o Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e  Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
e isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari lizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve givenilir bir sekilde sunulmasini sadlayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, igletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtlen durumlardan birini karsilamadi§i slrece, her ara
donemde ve her hesap déneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari dénem iginde tespit edilmis énemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

¢ Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dontk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
Sirket'in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

o Konsolidasyona iligkin Esaslar
Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini kapsar.

Kontrol, Sirket'in agagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

o yatinm yapilan sirket/varlik (izerinde gliciiniin olmasi;
o yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve
o  getiriler Uzerinde etkisi olabilecek sekilde guicini kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da olayin
ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin tizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket'in yatinm yapilan sirket/varlik (izerinde gogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin faaliyetlerini
tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde
kontrol giici vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak (izere, ilgili yatinmdaki oy gogunlugunun kontrol giicii
saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylari ve sartlari g6z éniinde bulundurur:

o  Sirket'in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirimasi;

o Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e Sozlesmeye bagli diger anlagmalardan dogan haklar ve

o Sirket'in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak tizere) mevcut gictnin olup olmadigini gosterebilecek diger olay
ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagl ortaklik Gzerinde kontrole sahip olmasiyla baglar ve
kontrolini kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden cikarilan bagdli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin
alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glcli olmayan paylara aittir.
Kontrol glici olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, badli ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol glicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli oimasi halinde, Sirket'in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl ortakliklarin finansal tablolarinda
muhasebe politikalariyla ilgili dlizeltmeler yapilmigtir.



HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

e Konsolidasyona iligkin Esaslar (Devami)

Sirket'in mevcut bagli ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Sirket'in bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri olarak
muhasebelestirilir. Sirket'in payi ile kontrol glicii olmayan paylarin defter degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri
yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol glicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya ddenen bedelin ger¢ege uygun
degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Sirket'in payi olarak muhasebelestirilir.

Sirket'in bir badli ortakli§indaki kontrolli kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis bedeli ile kalan
payin gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye dahil) ve yaktmlGltklerinin ve kontrol giicu
olmayan paylarin énceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir iginde bagh ortaklik ile ilgili
onceden muhasebelestirilen ve 0zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket'in ilgili varliklar satmis oldugu varsayimi Uzerine
kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlari uyarinca, kar/zarara aktariimasi
ya da dogrudan gegmis yil karlarina transfer). Bagli ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimin kontroliniin kaybedildigi tarinteki
gercede uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olclim standard kapsaminda belirlenen baslangig
muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da mlgsterek olarak
kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baslangig muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

istirakler ve is ortakliklarindaki paylar:

istirak Sirketin 5nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel
politikalarina iliskin kararlarina munferiden veya mustereken kontrol yetkisi olmaksizin katiima gtictinin olmasidir.

is ortakligi, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara iliskin haklarinin oldugu
ortak bir girisimdir. MUsterek kontrol, bir ekonomik faaliyet tizerindeki kontrollin s6zlesmeye dayali olarak paylasiimasidir. Bu
kontrolin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontroli paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var
oldugu kabul edilir.

Sirket ve bir istiraki arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar, Sirket'in ilgili istirakteki veya is
ortakligindaki payi oraninda elimine edilir.

Misterek faaliyetlerdeki paylar:

Musterek faaliyet, bir dlizenlemede misterek kontroli olan taraflarin dlizenlemeye iligkin varlik ve ylkimlGluklerin
sorumluluklari Gzerinde hakka sahip oldugu bir ortak diizenlemedir. Misterek kontrol, bir ekonomik faaliyet Uzerindeki
kontrolin sdzlesmeye dayall olarak paylasiimasidir. Bu kontroltn, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontroli paylasan
taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

 Konsolidasyona iligkin Esaslar (Devami)

Konsolidasyon istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’'na gére yatirim isletmesi
(@) Yatinm yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatinmcisina veya yatirmcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini
birden elde etmek iizere yatirnm yapmak oldugunu taahhit eden ve

(c) Yatinmlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercege uygun deger esasi uzerinden 6lgen
ve degerleyen isletmedir.

isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirm isletmelerine ait asagida yer alan belirgin
ozelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

(a) Birden fazla yatinma sahiptir,

(b) Birden fazla yatinmciya sahiptir,

(c) Tliskili tarafi olmayan yatinmcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar sagladigi icin bagli ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagli ortakliklari ve
istiraklerindeki yatirnmlarini TFRS 10’a gére gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmektedir.

o Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler
¢ Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap déne mine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari
di sinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 * isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tanimina iligkin degisiklikler yayimlamistir. Bu
degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelegtirilecegini
belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimlerin netle stirilmesi;

Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;
[sletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadi §ini degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi eklenmesi;
e [sletmenin ve giktilarin tanimlarini sinifandirmak; ve

Istege bagii bir gerce ge uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu de gisikligin
Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

¢ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)
1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki De gisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak U zere TFRS 9 ve TMS
39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolayla stirict uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar
riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle; islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iligkin hukim, ileriye
yonelik degerlendirmeler, geriye donik dederlendirmeler ve ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan de gisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme u yarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu de gisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Dedisiklikler ve Hatalar” standartlarinda de gisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “énemlilik” tanimini standartlar
arasinda uyumlu ha le getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikl §a kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi,
h atali olmasi veya veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara day anarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6Gnemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemlili §inin niteligine, blyiklu gune veya
her ikisine ba gl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal
tablolar tzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile yakumltdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu de gisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
¢ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)
Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yirlrli ge girmemis ve
Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtiimedikge yeni standart ve yorumla rin yGrurli e girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli de gisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig Varlik Sati slan veya Katkilar -
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden ara stirma projesi ¢iktilarina ba gl olarak degistiriimek tzere, Aralik 2017'de
TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir
etkisi olmamistir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozle smeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézle smeleri igin muhasebele stirme ve dl¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sdzle smelerinden dogan ytkimlltklerin
guincel bilango de gerleri ile 6lctimind hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan
bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi de isiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini
kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zell iklerine sahip
sigorta s6zle smelerinin 6lglim ve sunumu igin 6zel yénlendirme ice rmektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde yurirli §e girecek olup bu tarihte veya 6ncesinde TFRS 9 Fin ansal Araglar ve TFRS
15 MU steri Sézlesmelerinden Hasilat' uygulayan i sletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

UMS 1’deki de gisiklikler - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2022 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak  zere yapilan bu degisiklikler yakumltltklerin
uzun ve kisa vade siniflan dirlmasina ili skin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde De disiklikler ve Hatalar” e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken

uygulamaya izin veriimektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iligkili Taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan iletmeyle (raporlayan igletme) iligkili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: S6z konusu

Kisinin,

raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya musterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,
raporlayan igletme Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik ve
diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortakligi
olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir Gglincu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin Gigincti bir igletmenin is ortakli§i olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iiglincii igletmenin
istiraki olmasi halinde.

isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin calisanlarina iligkin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.
bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana
ortakhidinin) kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikimldliklerin, bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

o Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Girigim sermayesi :

Gelirler, bagl ortaklik ve/veya istirak satigl, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden olugsmaktadir.

Bagl ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir. istiraklere verilen danismanlik hizmeti
gelirleri ise hizmetin gerceklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatinm isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin gercede uygun deger farklari hasilat altinda gosterilir.

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu zaman (Sirket'in ekonomik
faydalari elde edecegi ve gelirin glvenilir bir bigimde dl¢tiimesi mimkin oldugu strece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket'in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bigimde dl¢limesi
mimkin oldugu slrece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmri boyunca ilgili finansal varliktan
elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitl dederine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Menkul kiymet portfdyiinden yapilan satislardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri islemin gerceklestigi
anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan gelir ddnem sonunda
hesaplara kaydedilmektedir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
o Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder dusuklukleri digtldukten sonraki tutar
lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger dlgstklikleri
dusuldikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger dusuklugu kaybi dustlerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa
hazir hale getirimesi 6nemli Slglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu
varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tdr
varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana
tabi tutulurlar.

Arazi ve yapllmakta olan yatirmlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmurlerine gére
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mdr, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir
maddi duran varliin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Ozel maliyetler, kira siireleri veya soz konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden dogrusal amortisman
yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Sirket'in kullandigi amortisman sreleri agagidaki gibidir;

Tasitlar 5Yil
Demirbaslar 3Yil-13Yil
Ozel Maliyetler 5Yil
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

o  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalarin toplam tutari (izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilr.

Finansal varliklar “gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti ile dlgtlen
finansal varliklar’, ve “gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlirev Grlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. ilgili finansal varliklar, gercege
uygun degerleri ile gosteriimekte olup, yapilan dederleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Sirket borsada iglem goren sermaye piyasasi araglarinin gergege uygun degerinin belilenmesinde agirlikli ortalama fiyatini
kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagli ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken kullanilan yontemler
ilgili dipnotlarda agiklanmigtir.

tfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (zerinden deger disukligu
dusulerek gosterilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gercede uyqun deder farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal variiklar

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa degerleri lizerinden
olmaktadir. Gergege uygun degeri glvenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar, gercege uygun degerleri tizerinden
Olctlmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gdre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina
ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gbrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger disukligu dustlerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli
olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani ydntemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagsimayan yiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

Ticari borglar
Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve dgiinci kisilere tedarikgi sifatlariyla bulunan borglardir.
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve ylkimlUlUkleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina almaktadir.
Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarinin siresinin dolmasi veya ilgili finansal varli§i
ve bu varligin milkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari bagka bir tarafa devretmesi durumunda séz konusu varligi
bilanco digi birakir. Varligin milkiyetinden dogan tlm risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontrollinlin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve
odenmesi gereken yukumltlikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket'in devredilen bir varligin mulkiyetinden dogan
tim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varli§in muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen
gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal
yukimlalugu sadece sdzlesmede tanimlanan yukumltligi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilanco
disl birakir.

Finansal yikiimldliikler

Finansal bir yukimllik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dl¢ulir. Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilmayan finansal yUkimldliklerin ilk muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal yukimliligin
yuklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergcede uygun degere ilave edilir. Finansal
yukamlillikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Tirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araclarin
gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan kar veya zarar
tablosunda kaytlara alinir.

Baglayici taahhiidin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin, bir varigin veya
yukimlalagun kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve yikumltllkler ilk kayda alindiklarinda, 6nceden
6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan turev finansal araglara iliskin kazang veya kayiplar, varligin ya da ytkimlligin
baslangi¢ tutarinin dlgiimine dahil edilir. Bir varligin veya yukimliligin kayda alinmasi ile sonuglanmayan finansal riskten
korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi
donemde kar veya zarar tablosu igerisinde kayda alinirlar. Finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari
karsilamayan tirev finansal araglarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikler olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siresinin dolmasi, satimasi ya da
kullaniimas! veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir.
ilgili tarinte, 6zkaynak icerisinde kayda alinmig olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimilatif kazang veya
zarara iglemin gergeklesmesinin beklendigi tarine kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten korunan
islem gerceklesmez ise dzkaynak igindeki kiimUlatif net kazang veya zarar, dénemin kar zararina kaydedilir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket'in her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve yikimlGlikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Gergege uygun
degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun degderin
belirlendigi tarinteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlclilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde,
olustuklar donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gésterilen
borglar tizerindeki faiz maliyetlerine dlizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin maliyetine dahil edilen
kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalari asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdisl faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatirimin
satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan
parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagli Ortakliklar, is Ortakliklari ve istiraklerin Finansal Tablolari

Sirket'in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve ylkimliliikler, finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL
cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi tarihteki kurlarin kullaniimasi gereken dénem igerisindeki
doviz kurlarinda énemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir. Olugan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin
ayri bir bileseninde biriktirilir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi ddviz alis kurlari agagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
ABD Dolari / TL 6,5160 5,9402
Avro/ TL 7,2150 6,6506
GBP/TL 8,0579 7,7765
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiltikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimlGligun bulunmasi, yikimlGligun yerine getiriimesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukumlalik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimlaluge iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukumlGligun yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin en givenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yakamltligun kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dl¢timesi durumunda séz
konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkli degerine esittir.

Karsihigin édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincl taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde
olgllmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sbzlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sdzlesmelerden kaynaklanan mevcut yikUmldlikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Sirket'in, sdzlesmeye bagli yukimlUluklerini yerine getirmek igin katlanilacak kaginilmaz maliyetlerin
bahse konu s6zlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari agsan sdzlesmesinin bulunmasi halinde,
zarara sebebiyet verecek sdzlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini
uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel Ozellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, s6z konusu plandan
etkilenecekler icin gecerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsiligi muhasebelegtirilir. Yeniden
yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili
olup, yeniden yapilandirma igin gereken tutarlar ile isletmenin siiregelen faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen tutarlari kapsar.

Garantiler
Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket'e ait yukimliliklerin karsilanmasi icin yonetim tarafindan tahmin edilen en
uygun harcamalara gére, ilgili Griinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Durdurulan Faaliyetler

Elden gikarilacak faaliyetler, bir Sirket'in elden ¢ikardi§i veya satilmaya hazir deger olarak siniflandirdigi, faaliyetleri ile nakit
akimlari Sirket'in bitininden ayri tutulabilir bir bollimidur. Elden gikarilacak faaliyetler; ayri bir faaliyet alani veya cografi
faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yonelik ayri bir planin pargasidir veya satma amaciyla alinmig bir
Bagli Ortaklik'tir. Sirket, elden ¢ikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yikumlUlUklerinin kayitli de@erleri ile elden gikarmak igin
katlanilacak maliyetler diisiimis rayi¢ bedellerinin diigik olani ile degerlenmektedir. iigili dénemler itibariyle sirketin
durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikimluligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan
kalemleri harig tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi ilgili bendine gére Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girigim
sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari Gizerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlar::

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikumlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten gikariima
durumunda 6denmektedir. Gincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z
konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimliliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen ylkimliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir. Hesaplanan
tim aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir ydnteme dayanarak hesaplanan kar payi ve
ikramiyeyi yukimlUluk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir yukimlalik
yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullaniimayan izin karsiliklarini igermektedir. Turkiye'de mevcut is kanunu geregince, isveren
personelin izin hak edip isten ayriimasi durumunda kullanilmayan izin gunleri i¢in 6deme yapmakla ylkimliddr.
Kullaniimayan izin karsiligi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniz kullanmadiklari izin gunlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yUkUmlGllk tutaridir.

Emeklilik planlari

Sirket'in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiler, temettli kararinin alindigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
o Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, ddnem basindaki adi hisse senedi sayisi
ve donem icginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirli§ faktoru ile ¢arpilarak toplanmasi
sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhg faktord belli sayida hisse senedinin ¢ikariimis bulundugu giin
sayisinin toplam dénemin glin sayisina oranidir.

o Netlestirme / Mahsup
Finansal varlik ve yukimlUlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlliklerin yerine getirimesinin es zamanli

oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

o Portféy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfdy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontroli'ne iligkin Ek Dipnotta verilen bilgiler
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tlretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9
Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 11-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina lligkin Esaslar
Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hikimleri gercevesinde
hazirlanmigtir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 4 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayi agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Kasa 6.667 14.529
Bankalar 26.653.236 21.420.287
- Vadesiz mevduat 128.334 136.310
- Vadeli mevduat 495.902 314.977
- Takasbank Para Piyasasi 26.029.000 20.969.000
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 26.659.903 21.434.816
Faiz geliri tahakkuku 6.744 6.376
Toplam 26.666.647 21.441.192
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)

Sirket'in bankalardaki vadeli mevduat detayi asagidaki gibidir:

Vade Vade
31.03.2020 Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi Faiz Orani Tutar TL
TL Vadeli Mevduat 31.03.2020 1.04.2020 9,50% 480.360
TL Vadeli Mevduat 31.03.2020 1.04.2020 3,00% 15.542
TL Vadeli Mevduat 31.03.2020 1.04.2020 9,15% 26.029.000
Toplam 26.524.902
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 6.744
Toplam 26.531.646

Vade Vade
31.12.2019 Baslangig Tarihi  Bitig Tarihi Faiz Orani Tutar TL
TL Vadeli Mevduat 31.12.2019 2.01.2020 10,15% 299.533
TL Vadeli Mevduat 31.12.2019 2.01.2020 3,00% 15.444
TL Vadeli Mevduat 31.12.2019 2.01.2020 10,80% 20.969.000
Toplam 21.283.977
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 6.376
Toplam 21.290.353

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in faaliyet alani, hizmetlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, misterilerin risklere gére siniflandirmasi ve hizmetlerin
dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Sirketin organizasyon yapisi, Sirketin farkl faaliyetleri iceren ayri
bélimler halinde ydnetilmesi yerine tek bir faaliyetin bdlimi olarak kabul ediimekte ve Sirketin faaliyet sonuglari, bu

faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu gercevede
degerlendiriimektedir.

NOT 6 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI
o ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle iligkili taraflardan ticari alacaklarin detay! asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019

Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S. 4.248 4.248

Toplam 4.248 4.248
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)
o {ligkili Taraflara Ticari Borglar
31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle iligkili taraflara ticari borglarin detayi agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 126.140 93.119

Toplam 126.140 93.119

o iligkili Taraflardan Diger Alacaklar

31.03.2020 31.12.2019

idealist Danigmanlik A.S. (*) 2.100.000

Toplam 2.100.000

(*) Grup sirketlerinden idealist Danismanlik A.S. igin kisa siireli finansman ihtiyacini karsilamak izere verilen tutardir.

o iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar

31.03.2020 31.12.2019

Kiralama islemlerinden borglar (*) 317.008 298.164

Toplam 317.008 298.164

(*) lligkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamasi igin yapilan "TFRS-16
Kiralamalar" karsili§i kapsaminda Namik Kemal Gokalp'e olan borglanmadan olusmaktadir.

o ligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar

31.03.2020 31.12.2019

Kiralama islemlerinden borglar (*) 929.124 832.439

Toplam 929.124 832.439

(*) lligkili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar, kullanim hakki varli§i olarak merkez ofis kiralamas! igin yapilan "TFRS-16
Kiralamalar" karsili§1 kapsaminda Namik Kemal Gokalp'e olan borglanmadan olugsmaktadir.
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

o {ligkili Taraflardan Aliglar, Satislar
Bilango tarihi itibariyle iligkili taraflardan aliglarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Mart 2020 1 Ocak-31 Mart 2019
Istirak I?'ortf.éy Kira Istirak F.’lortf'éy Kira
Payi Yonetim Giderleri Payr Yonetim Giderleri
Alimi  Hizmeti Alimi  Hizmeti
Namik Kemal GOKALP - - 43125 - - 37.500
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. - 343.034 - - 161.820 -

343.034  43.125 - 161.820 37.500

Toplam

Bilanco tarihi itibariyle iliskili taraflardan satislarin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Mart 2020 1 Ocak-31 Mart 2019

Ortak Ortak
Nakit- Alan Faiz Kira Alan Faiz
Finansman Gider Gelirleri Gider  Gelirleri

Yansitma Yansitma
idealist Danismanlik A.S. 2.100.000 - 3919 - - -
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. - - - - 2.400 -
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. - - - - 3.000 -
Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.S. - - - - 2.400 11.284
Hedef ileri Savunma A.S. - - - - 600 -
Toplam 2.100.000 - 3919 - 8.400 11.284

o Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak - 31 Mart 2020 dénemi itibariyla, genel midir ve genel mudur yardimeilari gibi Ust diizey yoneticilere cari ddnemde
saglanan Ucret ve benzeri menfaatler 247.675 TL'dir. (1 Ocak - 31 Mart 2019: 212.488 TL).
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

e Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019

iligkili taraflardan ticari alacaklar 4.248 4.248

Ticari alacaklar 13.684 13.684

Toplam 17.932 17.932

o Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle ticari borglarin detayr agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019

lliskili taraflara borglar 126.140 93.119

Diger ticari borglar 20.991 16.184

Toplam 147.131 109.303
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
o Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle diger alacaklarin detayi agagidaki gibidir.

31.03.2020 31.12.2019

iliskili taraflardan alacaklar (*) 2.100.000 -
Diger cesitli alacaklar 4.450 8.500
Toplam 2.104.450 8500

(*) Grup sirketlerinden idealist Danismanlik A.S. icin kisa siireli finansman ihtiyacini karsilamak (izere verilen tutardir.

e Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

o Kisa Vadeli Diger Borglar

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle diger borglarin detayi agagidaki gibidir.

31.03.2020 31.12.2019

Odenecek vergi ve fonlar 31.369 40.736

Toplam 31.369 40.736

e Uzun Vadeli Diger Borglar
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - STOKLAR
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 10 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 11 - PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

e Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Gelecek aylara ait giderler 13.280
Toplam 13.280

e Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

e Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

e Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 12 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Trk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agidaki gibidir;

Maliyet 1.01.2019 Girig Cikis 31.12.2019 Girig Cikis 31.03.2020
Tasitlar 486.567 1.750 (126.050) 362.267 350.000 712.267
Demirbaglar 121.946 28.635 - 150.581 23.093 173.673
Ozel Maliyetler 11.796 - - 11.796 11.796
Toplam 620.309 30.385 (126.050) 524.644 373.093 897.737
Birikmis amortisman (-)

Tasitlar (168.473) (86.926) 71.428 (183.971) (23.947) (207.918)
Demirbaglar (40.752) (30.206) - (70.958) (8.537) (79.495)
Ozel Maliyetler (3.538) (2.359) - (5.897) (590) (6.487)
Toplam (212.763) (119.491) 71.428 (260.826) (33.074) (293.900)
Net defter degeri 407.546 - - 263.818 - 603.837
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 14 - HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN
PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 15 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI FINANSAL ARAGLAR
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 16 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 17 - SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 18 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 19 - KIRALAMA iSLEMLERI

o Kiraci Agisindan Kiralama

TFRS-16 kapsaminda kullanim hakki varliklarinin dénemler igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir;

1.01.2019 ilaveler Cikiglar 31.12.2019 ilaveler Gikiglar  31.12.2020

Kullanim Hakki Varliklari ~ 1.149.110 ~ 1149110  138.620 ~ 1287730
Toplam - - - 1.149.110 - - 1.287.730
Kullanim Hakki Varliklari ~ (114.911) ~(114.911)  (32.193) ~ (147.104)
Birikmis amortisman - (114.911) - (114911) (32.193) - (147.104)
Net kayitli deger - - - 1.034.199 - - 1.140.626
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 20 - iIMTIYAZLI HiZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
NOT 21 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
NOT 22 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
NOT 23 - BORGLANMA MALIYETLERI

31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde varliklar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen borglanma
maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019 — Yoktur) Bor¢lanma maliyetleri kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

NOT 24 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirketin karsiliklarinin detayr agagidaki gibidir:

e Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Kargiliklar

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

o Dava Karsiliklan

Sirket'in 31.03.2020 tarihi itibariyle leyhte veya aleyhte devam eden davasi bulunmamaktadir. (31.12.2019: Sirket'in
31.03.2020 tarihi itibariyle leyhte veya aleyhte devam eden davasi bulunmamaktadir).
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 24 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

e Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle uzun vadeli diger karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019

Kidem tazminati karsiligi 164.800 154.811

Toplam 164.800  154.811

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar
icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin gagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati
6demek mecburiyetindedir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 6.730 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukumlGlugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilg, Sirket'in, galisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimldlik tutarinin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yukumldltklerinin, tanimlanmig fayda planlar kapsaminda
aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngorir. Bu dogrultuda, toplam yukimltltklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktlieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimlGlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Mart 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelece@e iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikimlGiligtiniin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. llgili bilango tarinlerindeki karsiliklar, yillik % 8 (31 Aralik
2019: %8) enflasyon ve %10 (31 Aralik 2019: %10) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %1,85 (31 Aralik 2019: %1,85)
olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagli isten ayrilma oranlari da hem 0-15 yil
calisanlar igin %10 , hem de 16 ve Uzeri yil galisanlar igin %10 olarak dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir
revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Mart 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.730
TL tavan tutari dikkate alinmigtir. (31 Aralik 2019: 6.380 TL). Kidem tazminati ylkimltligu hesaplamasinda kullanilan énemli
tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayrilma olasiligidir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu agagidaki gibidir:
31.03.2020 31.12.2019

Acllis bakiyesi 154.811 96.420
Hizmet maliyeti 17.652 58.303
Faiz maliyeti 715 2.537
Odenen tazminatlar (8.378) (8.673)
Aktleryal gelir/(gider) - 6.224
Ddonem sonu 164.800 154.811
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NOT 25 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 26 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar detayi agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 16.313 16.500
Personele borglar 8.000 -
Toplam 24.313 16.500
NOT 27 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
e Diger Donen Varliklar
31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle diger donen varliklar detay! asagidaki gibidir:
31.03.2020 31.12.2019
Devreden KDV 164.285 142.189
Gelir tahakkuklari 14.996
Toplam 179.281 142.189

e Diger Duran Varlklar
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

o Diger Kisa Vadeli Yiukimluliikler

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

e Diger Uzun Vadeli Yikiimluliikler

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 28 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
e Odenmis Sermaye

Sirket'in 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Hedef Finansal Yatirimlar A.$. (B Grubu) 10.699.041 16,72% 10.699.041 16.953.849  26,49% 16.953.849
Sibel GOKALP (A Grubu) 640.000 1,00%  640.000  640.000 1,00%  640.000
gtraljjsz)Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon (B 3 y — 7915014 1237%  7.915.014
Diger (B Grubu) 52.660.959  82,28% 52.660.959 38.491.137  60,14% 38.491.137
Toplam 64.000.000 100,00% 64.000.000 64.000.000 100,00% 64.000.000

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gdre 100.000.000 TL kayith sermaye tavani ile kurulmustur. Sirket'in
sermayesi olan 64.000.000 TL, her biri 1 TL itibari degerde 64.000.000 adet paya ayrilmis ve tamami 6denmigtir. Paylarin
tamami nama yazili olup 640.000 adedi A grubu; 63.360.000 adedi ise B grubudur. Yénetim kurulu Gyelerinin Ggte ikisi A
grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. imtiyazli paylarin devri Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun iznine tabidir.

Ayrica Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gore, 100.000.000 TL kayitl sermaye tavani (31 Aralik 2019:
100.0000.000 TL) ile kurulmus olup, her biri 1 TL itibari degerde 100.000.000 adet paya (31 Aralik 2019: 100.000.000)

bolinmustur.

Sirket, 11 Haziran 2018 tarihinde sermayesini 28.000.000 TL'den 32.000.000 TL'ye geg¢mis yil karlarindan, 17 Aralik 2018
tarihinde ise 32.000.000 TL'den 64.000.000 TL'ye bedelli olarak artirmistir.
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 28 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
e Geri Alinmig Paylar

31.03.2020 31.12.2019

Geri alinmig paylar (2.848.858)

Toplam (2.848.858)

Sirket, 19.03.2020 tarih ve 05 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden;

“‘Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 3.1.2014 tarih (11-22.1) sayili Geri Alinan Paylar Tebligi (Teblig") Madde 5'in 4 ve 5. fikrasi
uyarinca, Borsa Istanbul'da (BIST) olusan hisse degerlerimizin Sirket faaliyetlerinin gercek performansini yansitmamasi ve
gunluk agirlikh ortalama fiyatinin son bir ayda ylizde yirminin Gzerinde deder kaybetmesi nedeniyle yakin ve ciddi bir
kayiptan kaginmak amaciyla 21.07.2016 tarihli SPK Basin Duyurusu ve Ek Agiklamasi da dikkate alinarak, toplam azami
12.000.000 TL kaynak ayrilarak, alinacak azami hisse senedi sayisi ddenmis sirket sermayemizin %10'una denk gelen
6.400.000 adet hisseyi gegmeyecek sekilde, Tebli§ hikimlerine uygun olarak yapilacak ilk Genel Kurul'a kadar gegerli
olmak (izere Sirket tarafindan BiST'de hisse geri alimi yapilabilmesi konusunda sirket yonetiminin yetkilendiriimesine”
seklinde karar alinmig ve bu gergevede Sirket kendi paylarinin geri alimini gerceklestirmistir.
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HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 28 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

e Paylara iligkin Primler
31.03.2020 31.12.2019

Paylara iliskin primler 23.846 23.846

Toplam 23.846 23.846

e Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31.03.2020 31.12.2019

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler) (16.790) (16.790)
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) (16.790) (16.790)
Toplam (16.790) (16.790)

e Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.03.2020 31.12.2019

Yasal yedekler 1.080.368 1.080.368

Toplam 1.080.368 1.080.368

Yasal yedekler Tlrk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal
yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20'sine erisene kadar, gegmis
dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra,
tm nakdi temettl dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

e Toplam Birikmis Karlar / (Zararlar)

31.03.2020 31.12.2019

Gegmis Yillar Karlar / (Zararlarr) 69.002.519 38.429.333

Toplam 69.002.519 38.429.333
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
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NOT 29 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31.Mar.20 31.Mar.19
Yurtici satislar 14.848.317 26.276.372
Yurtdisi satislar - -
Diger satislar
Briit satiglar 14.848.317 26.276.372
Satis iadeleri
Satis indirimleri (-)
Net satiglar 14.848.317 26.276.372
Satislarin maliyeti (-)
Briit kar/(zarar) 14.848.317 26.276.372

NOT 30 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 31 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI
01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2019-31.03.2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait genel yonetim, pazarlama ve
arastirma ve gelistirme giderleri agagida sunulmustur;

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31
2020 Mart 2019

Genel yonetim giderleri (1.147.280) (871.945)

Toplam (1.147.280) (871.945)

Genel yonetim giderlerinin detayi agagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Mar.20 31.Mar.19

Personel giderleri (495.100) (401.607)
Komisyon giderleri (414.100) (197.395)
Kira ve aidat giderleri (4.505) (42.000)
Amortisman giderleri (65.267) (31.072)
Vergi, resim ve harglar (35.064) (30.887)
Sigorta giderleri (11.734) (23.629)
Danismanlik giderleri (37.400) (21.167)
Diger (84.110) (124.188)
Toplam (1.147.280) (871.945)

40



HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
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NOT 32 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR / (GIDERLER)

01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2019-31.03.2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait esas faaliyetlerden diger
gelirler agagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Mar.20 31.Mar.19

Faiz gelirleri 777.649 1.285.553
Ortak kullanim katilim gelirleri - 8.400
Diger 7 -
Toplam 777.656 1.293.953

01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2019-31.03.2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait esas faaliyetlerden diger
giderler bulunmamaktadir.

NOT 33 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / (GIDERLER)

01.01.2019-31.12.2019 ve 01.01.2018-31.12.2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait yatirim faaliyetlerden gelirler
asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31.Mar.20 31.Mar.19

Menkul kiymetler deger artigi 536.569 2.532.481

Toplam 536.569 2.532.481

01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2019-31.03.2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait yatirim faaliyetlerden giderler
bulunmamaktadir.

NOT 34 - FONKSIYON ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

a) Amortisman ve itfa Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31.Mar.20 31.Mar.19

Genel yonetim giderleri 65.267 31.072

Toplam 65.267 31.072
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
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NOT 35 — FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2019-31.03.2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansman gelirleri
bulunmamaktadir.

01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2019-31.03.2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansman giderleri agagidaki
gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31.Mar.20 31.Mar.19
Kullanim hakki varliklarina ait faiz gideri (20.034)
Toplam (20.034)

NOT 36 — DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur. (31.03.2019: Yoktur).

NOT 37 — SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
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NOT 38 — GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

o  Kurumlar Vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan girisim sermayesi
yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu
kazanglar dagitilip dagitimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z
konusu stopaj oranini fon ve ortaklik turlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden cikariimasi ve elde tutulmasi surecinde elde edilen gelirler
ile ilgili 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 déneminde gegerli olacak diizenlemeler iceren Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”)
Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari hari¢) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis
olan portfdy kazanclar, dagitilsin veya dagitiimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar
lizerinden Gelir Vergisi Kanunu’ nun 94 {incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmamaktadir. Bakanlar kurulunun
2006/10731 sayili karari ile 01.10.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere oran yizde sifira (% 0) indirilmigtir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleriile bu tarihten dnce ihrag edilen tahvil ve hazine
bonolarinin elden gikariimasi veya elde tutulmasi surecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfdy kazanglari
31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hukumlere tabidir. Buna gore, bu kisim portfoylin en az % 25 hisse senetlerinden
olugmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen portfdy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapilir.

Yukarida bahsedilen diizenlemeler gergevesinde, Sirket'in 31 Mat 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemlere
ait finansal tablolarinda vergi karsiligi ayrilmamustir.

Sirket'in 31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle bilancoda yer alan vergi alacak / (yukumlullklerinin) detay agagidaki
gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Pesin 6denen vergiler (*) 677.589 572.201
Toplam 677.589 572.201

(*) Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gére kurulan girisim sermayesi
yatirnm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket'in pesin 6denen vergileri, finans
kurumlarindan elde ettigi faiz gelirlerinden kesinti yoluyla ddemis oldugu vergilerden olusmaktadir. Sirket 6demis oldugu
bu vergileri ddnemler itibariyla Vergi ve SGK borglarindan mahsup talep etmektedir.
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
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NOT 39 — PAY BASINA KAZANG

01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2019-31.03.2019 tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait nominal degeri 1 TL olan
pay basina kazang / (zarar) agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31.Mar.20 31.Mar.19

Hissedarlara Ait Net Kar/Zarar 21.245.228 29.230.861
Azinlik Paylarina Ait Net Dénem Kar/Zarari - -
Ana Ortakliga Ait Son Dénem Kari 21.245.228 29.230.861
Gikarilmis Hisse Adedi 64.000.000 64.000.000
Hisse Bagina Kazang/(Kayip) 0,33 0,46

NOT 40 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 41 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 42 - KUR DEGISIMININ ETKILERI
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
NOT 43 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR
o lligkili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar

1 Ocak - 1 Ocak -
31.Mar.20 31.Ara.19

Kiralama iglemlerinden borglar (*) 317.008 298.164

Toplam 317.008 298.164

(*) lliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamas igin yapilan "TFRS-16
Kiralamalar" karsih§r kapsaminda Namik Kemal Gokalp'e olan bor¢lanmadan olusmaktadir.

o lligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar

1 Ocak - 1 Ocak -

31.Mar.20 31.Ara.19

Kiralama iglemlerinden borglar (*) 929.124 832.439
Toplam 929.124 832.439

(*) lligkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamasi icin yapilan "TFRS-16
Kiralamalar" karsilig1 kapsaminda Namik Kemal Gokalp'e olan borglanmadan olugmaktadir.
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

e Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31.03.2020 31.12.2019

Gergege uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan

- Hisse senetleri (**) 10.031.099 11.045.030
- Ozel kesim tahvili (*) 1.600.000 8.066.751
- Serbest Fon (***) 5.092.676 13.750.680
Toplam 16.723.775 32.862.461

(*) Ozel kesim tahvilleri vadesinde elde edilecek gelirden finansal durum tablosu tarihine kadar hak edilen gelirin tahakkuk
toplaminin itfa edilmesi seklinde degerlenir. Ozel kesim tahvil dederlenmis tutari, vade bitiminde elde edilecek gelir
tutarindan finansal durum tablosu tarihine kadar gegen siireye isabet eden kismin itfa edilmis maliyet bedeline eklenmesi
yoluyla hesaplanmistir.

(**) Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinflandirdi§i hisse senetleri
yatirmlarinin rayi¢ degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki agirlikls
ortalama fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.(31 Aralik 2019: Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri yatirmlarinin rayic degeri, bu hisselerin Borsa istanbul tarafindan
aciklanan, finansal durum tablosu tarihindeki agirlikli ortalama fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.)

(***) Sirket'in, gergede uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdidi fonlarin degeri, Serbest
Fon tarafindan giinliik olarak agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki birim pay degeri dikkate alinarak hesaplanmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibari ile alim satim amacli menkul kiymetler asagida tablodadir.

AGirlikli Agurlikls

. . Nominal g Maliyet Maliyet Ortalama
Hisse Senedi . . Ortalama . : .

Degeri Fi Fiyati Bedeli  Fiyatina

iyat Gé

ore

IDEAS 250.656 2,18 3,17 793.570  546.430

ADANA 70.001 712 9,36 655.232  498.057

IZTAR 74838 1,82 1,69 126.492  135.906

INFO 900.000 8,47 1,84  1.652.600 7.619.400

SISE 100.000 4,06 5,51 551.000  405.800

TKFEN 50.000 12,63 19,13 956.605  631.650

TLMAN 23233 8,34 10,42 242.080  193.856

Toplam 4.977.580 10.031.099

Nominal Maliyet Kayith

Menkul Kiymet Bedeli Bedeli Degeri

Hedef Portfdy Dogu Serbest Fon 1325490  4.149.449 5.092.676

Toplam 1.325.490  4.149.449 5.092.676
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31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

o Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

= . : .. Nominal Maliyet Kayitl
Ozel Kesim Bonosu Itfa Tarihi Bedeli Bedeli Degieri
Eredli Tekstil - TRFERTTE2014 Bono 19.10.2020  1.600.000 1.600.000 1.600.000
Toplam 1.600.000 1.600.000 1.600.000
31 Aralik 2019 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir.
y Agirhkh
. . Nominal Agirliki Maliyet Maliyet Ortalama
Hisse Senedi . . Ortalama . : .
Degeri Fi Fiyati Bedeli  Fiyatina
iyat "
Gore
IDEAS 194726 3,33 3,46 674.056  648.438
KOZAA 30.000 10,07 10,56 316.700  302.130
KOZAL 4.000 7410 75,83 303.300  296.416
INFO 900.000 8,90 1,84 1.652.600 8.010.000
SOKM 20.000 10,68 10,05 201.000  213.680
TKFEN 60.000 19,52 18,84  1.130.370 1.171.080
TLMAN 37592 10,73 9,16 344166  403.286
Toplam 4.622.192 11.045.030
Nominal Maliyet Kayith
Menkul Kiymet Bedeli Bedeli Degeri
Hedef Portfdy Kuzey Serbest Fon 7.038.880 6.670.168  12.403.084
Hedef Portfdy Dogu Serbest Fon 500.000 1.049.438 1.347.596
Toplam 7.538.880 7.719.606  13.750.680
X . ; ... Nominal Maliyet Kayitl
Ozel Kesim Bonosu Itfa Tarihi Bedeli Bedeli Degieri
info Yatirim - TRFINFMA1914 Bono 16.02.2020  5.000.000 4.854.305 4.889.959
Eregdli Tekstil - TRFERTT22022 Bono 6.01.2020 3.200.000 3.225.719 3.176.792
Toplam 8.200.000 8.080.025 8.066.751
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

e Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31.03.2020  31.12.2019
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
- Seyitler Kimya (**) 77.384.621  53.882.034
- [dealist Danismanlik (**) 6.614.611  10.103.969
- Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.S. (*) (***) 12.327.563 5.548.611
- Ekohesap (*) 88.141 79.045
- Fade Gida (*) 8.885.244 8.885.244
- Ftech (%) 669.013 669.013
- Fintables (¥) 16.729 18.208
Toplam 105.985.921  79.186.124
Sirket'in uzun vadeli finansal yatirimlarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir;
Hisse Senetleri 31.03.2020  31.12.2019
Borsada islem goren hisse senetleri
- Seykm (Seyitler Kimya) 77.384.621  53.882.034
- [deas (idealist Danismanlik) 6.614.611  10.103.969
Borsada islem gdrmeyen hisse senetleri
- Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.S. 12.327.563 5.548.611
- Ekohesap 88.141 79.045
- Fade Gida 8.885.244 8.885.244
- Ftech 669.013 669.013
- Fintables 16.729 18.208
Toplam 105.985.921  79.186.124

(*) Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.$. ve Ftech Labs Bilisim A.S.’nin gercege uygun degeri, bagimsiz degerleme
sirketi tarafindan gergede uygun degerinin belirlenmesinde defter degeri yontemi analiz edilerek hesaplanmistir. Maliyet
bedeli ile degerleme sonucu bulunan deger arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

Sirket'in, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlik olarak siniflandirdigi Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.$. ve
Fintables Bilisim Teknolojileri A.$.’deki yatinmlarini rayi¢ degeri ile hesaplarken kullandigi degerleme ¢alismasi; defter
dederi yontemini icermektedir.

Fade Gida Yatirim San. Tic. A.$.’nin gergede uygun dederi, bagimsiz dederleme sirketi tarafindan gercege uygun degerinin
belirlenmesinde defter degeri ile piyasa carpanlari analizi yontemleri kullanilarak hesaplanmistir. Maliyet bedeli ile
degerleme sonucu bulunan deger arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

(**) Sirket'in, gercege uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Seyitler Kimya Sanayi A.S.
ve Idealist Danismanlik A.S.'deki yatinmlarini rayic degeri, s6z konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) iglem géren halka
aclk hisselerinin ddnem sonu itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.

(***) 02.03.2020 tarinhli genel kurul kararina istinaden Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S. tUnvan degisikligi yaparak Hedef
Projelendirme ve GM Gelistirme A.S. invanini kullanmaya baslamistir. Ayni genel kurul kararinda yapilan sermaye artigina
istinaden sirket sermayesi 20.000.000 TL'ye ¢ikmistir. Artirilan 17.000.000 TL'lik sermayenin tamami nakden taahhiit
edilmistir. 31.03.2020 itibariyle 6.250.000 TL'si 6denmis olup kalan 10.250.000 TL 24 ay igerisinde ddenecekir.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

e Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar (Devami)

Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.$.

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.'nin (AFYON JEOTERMAL) sermayesine kurucu ortak
olarak %50 oraninda istirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibariyla diger ortakdan 950.000 adet nama yazili pay
devir almak suretiyle istirak oranini %97,5a ikarmigtir. imtiyazli hisselerden dolayi yénetim giicii 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla % 100'dr. (31 Aralik 2018: %98,96'dir).

Afyon Jeotermal, Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Cad. No:26/4 Uskiidar/istanbul adresinde kurulmus olup, yeni ve
yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak
olan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek, kurulacak olan elektrik tretim tesisini isletmek ve/veya islettirmek faaliyeti ile
istigal etmektedir.

02.03.2020 tarihli genel kurul kararina istinaden Afyon Jeotermal Yatiimlar A.S. unvan degisikligi yaparak Hedef
Projelendirme ve GM Gelistirme A.S. invanini kullanmaya baglamistir. Ayni genel kurul kararinda yapilan sermaye artisina
istinaden sirket sermayesi 20.000.000 TL'ye ¢ikmistir. Artirlan 17.000.000 TL'lik sermayenin tamami nakden taahhut
edilmistir. 31.03.2020 itibariyle 6.250.000 TL’si 6denmis olup kalan 10.250.000 TL 24 ay icerisinde 6denecektir.

Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.S.’nin sermayesi 20.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir:

31.03.2020 31.03.2020 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutarni Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar
Hedef GSYO A.S. (A Grubu) 2.000.000 10,00% 2.000.000  300.000 10,00%  300.000
Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 18.000.000 90,00% 18.000.000 2.700.000 90,00% 2.700.000
Toplam 20.000.000  100,00% 20.000.000 3.000.000  100,00% 3.000.000

Sirket'in sahip oldugu % 100 (31 Aralik 2019 - % 100) oranindaki hisselerin %90'lik (31 Aralik 2019 - %90) kismi B grubu;
%10’luk kismi (31 Aralik 2019 - %10) ise A grubu imtiyazli hisse senedi niteligindedir. A grubu paylarin oyda imtiyazi olup,
A grubu 1 pay 15 oy hakkina sahiptir. Yonetim kurulu Gyelerinin yarisi A grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir. Sirket 25.10.2019 tarihinde, Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. sermayesinin
%2,50’sine tekabUl eden Hedef Finansal Yatinmlar A.$.’nin sahip oldugu 75.000 adet payi 111.197 TL bedelle satin almigtir.

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hukUmlerine getirilen istisna ile sirket badli ortakliklarini gergede uygun
degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Hedef Projelendirme ve GM Gelistirme A.$.’nin degerleme sirketi tarafindan
gercege uygun dederi, defter dederi yontemi kullanilmis olup sirket degeri 12.327.563 TL olarak hesaplanmigtir. Maliyet
bedeli ile degerleme sonucu bulunan deger arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
o Uzun Vadeli Finansal Yatinnmlar (Devami)
Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S.

Sirket, 12.09.2017 tarihinde kurulan Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S.'nin (Ekohesap) sermayesine 11.06.2018 tarihinde
“Sermaye Artirim Yoluyla Edinim” olarak % 25,37 oraninda istirak etmistir.

Ekohesap, Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Cad. No:26/E-1 Uskiidar/istanbul adresinde kurulmus olup, Bilgisayar
programlama faaliyetleri (sistem, veri tabani, network, web sayfasi vb. yazilimlari ile misteriye 6zel yazilimlarin kodlanmasi
vb) ile istigal etmektedir. Ekohesap’in sermayesi beheri 1 TL degerinde 67.000 paya ayrilmig toplam 67.000 TL degerindedir.
Bu paylarin tamami nama yazilidir. Ekohesap’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla sermayesi 67.000 TL olup ortaklik yapisi
asagidadir:

31.03.2020 31.03.2020 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Hedef GSYO A.S. 17.000 25,37% 17.000 17.000 25,37% 17.000
Hatice BAYKAL 31.666 47,26% 31.666 31.666 47,26% 31.666
Hakan SENOZ 13.334 19,90% 13.334 13.334 19,90% 13.334
Ciineyt EKINCI 5.000 7,47% 5.000 5.000 7,47% 5.000
Toplam 67.000  100,00% 67.000 67.000  100,00% 67.000

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hukumlerine getirilen istisna ile sirket bagli ortakliklarini gercege uygun
degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.$.'nin sirket degerinin belirlenmesi igin bilango
tarihindeki 6zkaynaklari dikkate alinarak gergege uygun degeri belirlenmigtir. Maliyet bedeli ile degerleme sonucu bulunan
deger arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

Fade Gida Yatinm San. Tic. A.S.

Sirket, 08.11.2018 tarihinde nevi degisikligi yapan Fade Gida Yatinm San. Tic. A.$.'nin (Eski Unvan: Fade Gida Gubre
Toprak Urinleri, Nakliye, Ingaat, Petrol Uriinleri, Depoculuk ve Hayvancilik San. Ve Tic. Ltd. $ti.) (FADE) sermayesine
18.12.2018 tarihinde %5 oraninda istirak etmistir.

FADE, Cumhuriyet Mah. 136/2 Sok. No:10/A Menemen/izmir adresinde kurulmus olup, her tiirlii meyve ve sebze kurutma
islemleri, kurutulmus veya konserve sebze ve meyvelerin alimi satimi, islenmesi,pazarlanmasi ithalat ve ihracatinin
yapilmasi ile istigal etmektedir.

FADE'nin 31 Mart 2020 tarihi itibariyla sermayesi 55.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir

31.03.2020 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2019
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Hedef GSYO A.S. 5% 2.750.000 5% 2.750.000
Faruk DEMIR 55% 30.250.000 55% 30.250.000
Emine DEMIR 30% 16.500.000 30% 16.500.000
Haci Ali DEMIR 10% 5.500.000 10% 5.500.000
Toplam 100,00% 55.000.000  100,00% 55.000.000
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
o Uzun Vadeli Finansal Yatinnmlar (Devami)
Fade Gida Yatiim San. Tic. A.S. (Devami)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikimlerine getirilen istisna ile sirket bagli ortakliklarini gergege uygun
dederden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Fade Gida Yatirim San. Tic. A.S.'nin degerleme sirketi tarafindan gercege
uygun degeri bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporunda defter degeri ile piyasa ¢arpanlari
analizi yontemleri kullaniimis olup sirket degeri 177.704.886 TL olarak hesaplanmigtir. Maliyet bedeli ile degerleme sonucu
bulunan degder arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

Seyitler Kimya Sanayi A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. 13.12.2017 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden girisim yatirimlari
kapsaminda, B grubu halka kapali Seyitler Kimya Sanayi A.$. hisse senetlerinden 5.263.912 adet satin almigtir. Bu alimin
toplam bedeli 14.738.955 TL olup hisse basina 2,80 TL 6denmistir. Seyitler Kimya Sanayi A.$.’'nin sermayesi 16.000.000
TL’sina ¢ikmistir. Bedelsiz olarak artirilan sermaye 08.10.2018 tarihli 9.676 sayil ticaret sicil gazetesinde yayimlanarak
27.09.2018 tarihinde tescil olmustur.

Uzun vadeli finansal yatirmlarin 77.384.621 TL'lik kismi (31 Aralik 2019: 53.882.034) Seyitler Kimya Sanayi A.S.’'nin borsa
dis1 7.977.796 adet (31 Aralik 2019: 7.977.796 adet) hissesinden olusmaktadir. S6z konusu sirketin Borsa istanbul A.S.'de
islem géren hisselerinin son iglem ginindeki agirlikli ortalama alis fiyati 9,70 TL (31 Aralik 2019: agirlikli ortalama alig fiyati
6,75 TL) olup 31 Mart 2020 itibariyla bu fiyat izerinden degerlemeye tabi tutulmustur.

Seyitler Kimya Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”) 1991 yilinda, izmir, Tirkiye'de kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu, saglik
kuruluglarinda kullanilan tibbi flasterler, ilk yardim bantlari ve kapsikumlu romatizma yakisi Gretimi, alim satimi ile ithalat ve
ihracatidir. Sirket, Diinya Saglik Orgiitii ve Tiirkiye Saglik Bakanliginin istedigi kosullarda iiretim yapmakta olup, TS EN
ISO 9001:2008 ve TS EN ISO 13485:2003 sartlarina uygun Kalite Yénetim Sistemi Belgesi'ne sahiptir. Bunun yani sira,
tim Grlinleri celf deklerasyon CE sertifikasina sahip olup GMP kosullarina uygun Gretim yapilmaktadir.

Sermayesi 16.000.000 TL olan Seyitler Kimya'nin %49,00'lik kismi (31 Aralik 2019: % 49,00) halka agiktir. 31 Mart 2020
tarihi itibariyla Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i A.S.'nin elinde bulunan borsa digi ve halka agik hisseler ile birlikte
istirak orani % 49,86'dir (31 Aralik 2019: % 49,86)

idealist Danigmanlik A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdr A.S. 22.06.2018 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden girisim yatirimlari
kapsaminda, B grubu halka kapali idealist Danismanlik A.S. hisse senetlerinden 2.000.000 adet satin almistir. Bu alimin
toplam bedeli 7.620.000 TL olup hisse basina 3,81 TL ddenmistir. Uzun vadeli finansal yatirimlarin 6.614.611 TL'lik kismi
(31 Aralik 2019: 10.103.969 TL) idealist Danigmanlik A.S.nin borsa disi 3.034.225 adet (31 Aralik 2019: 3.034.225 adet)
hissesinden olusmaktadir. S6z konusu sirketin Borsa istanbul A.S.’de islem géren hisselerinin son islem giiniindeki agirlikli
ortalama alis fiyati 2,18 TL (31 Aralik 2019: agirlikli ortalama alis fiyati 3,33 TL) olup 31 Mart 2020 itibariyla bu fiyat
lizerinden degerlemeye tabi tutulmustur.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

o Uzun Vadeli Finansal Yatinnmlar (Devami)

idealist Danismanlik A.$. (Devami)

Sirket, 6zel sektér ve kamu isletmeleri ve kuruluslari ile bunlarin yoneticilerine, personeline, gergek ve tlizel kisilere,
faaliyetlerinde etkinlik ve ekonomikligi arttirarak daha verimli, daha ekonomik, daha rasyonel ve daha modern galismalarina
yardimci olmak tzere yapilabilirlik, yatirim, isletme, yonetim, kalite, Gretim, verimlilik, gelisim, pazarlama, promosyon, i¢ ve
dis ticaret konulari ile diger idari, hukuki, mali, ekonomik ve teknik konularda danismanlik, arastirma, gelistirme hizmetleri
ve bunlarin egitim hizmetlerini yapmak, yaptirmak ve saglamak amaci ile kurulmustur. idealist Danismanlik A.S.nin
31.03.2020 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir.

31.03.2020 31.03.2020 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan
Namik Kemal GOKALP (A Grubu) 950.000 10,00%  950.000  950.000 10,00%  950.000
Hedef GSYO A.S. (B Grubu) 3.284.881 34,58% 3.284.881 3.228.951 33,99%  3.228.951
Seyitler Kimya San. A.$. (B Grubu) 1.322.961 13,93% 1.322.961 1.322.961 13,93% 1.322.961
Diger 3.998.087 42,09% 3.998.087 3.998.087 42,09% 3.998.087
Toplam 9.500.000 100,00% 9.500.000 9.500.000 100,00% 9.500.000
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
o Uzun Vadeli Finansal Yatinnmlar (Devami)
Ftech Labs Biligim A.S.

Ftech Labs Bilisim A.S. 22 Agustos 2017'de Yildiz Teknik Universitesi Ikitelli Teknopark binasinda kurulmustur. Ftech,
finansal teknolojiler alaninda ve 6zellikle de FX ve Borsa alaninda yazilim gelistirme faaliyeti gerceklestirmektedir. Sirket
ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31.03.2020 31.03.2020 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar
Mahmut Giindes 860 36,55% 21.500 860 36,55% 21.500
Ali Bahadir Dogan 860 36,55% 21.500 860 36,55% 21.500
Elif Trit 192 8,16% 4.800 192 8,16% 4.800
Hedef Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. 353 15,00% 8.825 353 15,00% 8.825
Diger 88 3,74% 2.200 88 3,74% 2.200
Toplam 2.353  100,00% 58.825 2,353  100,00% 58.825

Sirketin 50.000 TL olan gikarilmig sermayesi mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle tamami
nakden ve Hedef Girisim'e tahsisli olmak (izere 8.825 TL artisla 58.825 TL'ye ¢ikarilmistir. Hedef Girisim, kendisine tahsis
edilen, 8.825 nominal dederde pay karsiliinda Sirket'e toplam 785.425 TL dédemek suretiyle istirak etmistir.

TFRS 10 standardi yatirim girketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikumlerine getirilen istisna ile sirket bagli ortakliklarini gercege uygun
dederden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Ftech Labs Bilisim A.$.’nin dederleme sirketi tarafindan gergege uygun
degderi bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporunda defter degeri ile piyasa garpanlari analizi
yoéntemleri kullaniimig olup sirket degeri 4.460.087 TL olarak hesaplanmistir. Maliyet bedeli ile degerleme sonucu bulunan
deger arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.
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NOT 44 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

e Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar (Devami)

Fintables Bilisim Teknolojileri A.$.

Sirket, 05.08.2019 tarihinde kurulan Fintables Bilisim Teknolojileri A.$.’nin (Fintables) sermayesine 18.09.2019 tarihli genel
kurulda alinan tahsisli sermaye artirrminda % 30,00 oraninda istirak etmistir. Fintables, Bahgelievler Mah. Filiz 1 Sk. No:18/2
Biiyiikgekmece/istanbul adresinde kurulmus olup, yazilim sektdriinde faaliyet gdstermektedir.

Fintables’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla sermayesi 71.429 TL olup ortaklik yapisi agagidadir:
31.03.2020 31.03.2020 31.03.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar
Hedef GSYO A.S. 21.249 30,00% 21.249 21.249 30,00% 21.249
Yunus SAHIN 21.249 30,00% 21.249 21.249 30,00% 21.249
Ekrem BUYUKKAYA 21.249 30,00% 21.249 21.249 30,00% 21.249
Aydogan Arda YAMAN 7.142 10,00% 7.142 7.142 10,00% 7.142
Toplam 71.429  100,00% 71.429 71.429  100,00% 71.429

TFRS 10 standardi yatirim girketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna ile sirket bagli ortakliklarini gergede uygun
dederden muhasebelestirmistir. Bu dogdrultuda Fintables Bilisim Teknolojileri A.S.'nin girket degerinin belirlenmesi igin
bilanco tarihindeki 6zkaynaklari dikkate alinarak gergege uygun degeri belirlenmistir. Maliyet bedeli ile degerleme sonucu
bulunan deger arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.
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NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi

o Finansal Araglar Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagdli yukimlGlugini yerine getirememesi nedeniyle Sirkete finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.
Sirket, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yénetimi misterilerden alacaklari
ile ilgili kredi riskini her bir musteri icin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordugu masterilerine ise sadece nakit
tahsilét yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler
ve cari ekonomik durum gdéz oniine alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda sipheli alacak karsi§i ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir.

Sirket'in 01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri itibariyle finansal arag tirleri itibariyle maruz kaldi§i kredi riskleri asagida belirtiimistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.03.2020 iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 4.248 13.684 2.100.000 4450  26.659.980 122.709.696 151.492.058

- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi -- -- -- -- -- --
A- Vadesi gegmemis ya da deger dugiiklgune ugramanis 4248 13684 2100000 4450 26.659.980  122.709.696 151492.058
finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gérigulmis bulunan aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diistkliglne ugramis sayilacak finansal - - - - - - -
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak degder diistkligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri

D- Deger dstkligtne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - --
-vadesi gegmis - - - - - - -
- deger dusuklugu - - - - - - -

E- Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar Kredi Riski (Devami)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik

31.12.2019 Iligkili Taraflar Diger Taraf Iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 4.248 13.684 -- 8.500  21.426.663 112.048.585 133.501.680
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi -- -- -- -- -- --
A-Vadesi gegmenis ya da deger dustklugtine ugramanis 4248 13.684 - 8500 21426663  112.048.585 133.501.680

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden GoristlmUs bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger distkliglne ugramis sayilacak finansal - -
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger diistkligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dstikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
-vadesi gegmis - -
- deger dusuklugi -- --

E- Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar -- --
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NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (Devami)
o Finansal Araglar Faiz Orani Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu  dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgl veya tlm piyasayi etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz taslyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz  orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akigi bu varliklarin biyikligu ile degisim gdstermemektedir. Sirket'in piyasa faiz
oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden once Sirketin degisken faiz oranl borg yukumldluklerine
bagldir. Sirket'in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yénetmektir.

Defter Degeri Defter Degeri
31.03.2020 31.12.2019
Sabit faizli araglar

Finansal varliklar 28.124.902 29.350.728
Finansal yUkimlUltkler 1.246.132 1.130.603
Toplam 29.371.034 30.481.331

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar 5.092.676 13.750.680
Finansal yukimlalikler - -
Toplam 5.092.676 13.750.680
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NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
o Finansal Araglar Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yukumlGluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin digtrtlmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel yikimldliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket'in 01.01.2020-31.03.2020 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;

Sozlesmeden

31.03.2020 Defter degeri kaynakli nakit akisi 0-1Yil 1-10 yil
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 1.448.945 1.448.945 (519.821) (929.124)
Finansal borglar 1.246.132 1.246.132 (317.008) (929.124)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 24.313 24.313 (24.313) -
Ticari ve diger borglar 178.500 178.500 (178.500) -
Turev finansal yiikiimlulikler: - - - -
Toplam 1.448.945 1.448.945 (519.821) (929.124)
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NOT 45 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar Likidite Riski (Devami)

Sirket'in 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;

Sozlesmeden

31.12.2019 Defter degeri kaynakh nakit akisi 0-1 Yl 1-10 il
Tiirev olmayan finansal yiikiimluliikler: 1.297.142 1.297.142 (464.703) (832.439)
Finansal borclar 1.130.603 1.130.603 (298.164) (832.439)
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 16.500 16.500 (16.500) -
Ticari ve diger borglar 150.039 150.039 (150.039)

Tiirev finansal yiikiimliiliikler: - - - --
Toplam 1.297.142 1.297.142 (464.703) (832.439)
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NOT 45 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar Déviz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yukumlulikler ve finansal durum tablosu digi yukimluliklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde
gegerli olan doviz kurlari Gzerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikimldlikler, donem sonunda gegerli
olan doviz kurlar Uzerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yikimluluklerin gevrimlerinden dogdan kur kazanci
veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir.  Sirket'in parasal déviz yukimllikleri ve parasal doviz alacaklarini
asmakta; kurlarin yikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 31.03.2020 tarihi itibariyle Sirket'in
sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar bulunmamaktadir. (31.12.2019: Yoktur).

o Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin Sirketin faaliyetlerinin
devamini sadlayabiimek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini  sUrdirmektir.

Sirket, sermaye y6netimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borc tutarindan (finansal durum tablosunda gésterildigi gibi
kisa ve uzun vadeli yikimlillkleri igerir) dislimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gdsterildigi

gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle net borc / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Toplam Borglar 1.613.745 1.451.953
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (26.666.647) (21.441.192)
Net Borg (25.056.665) (19.989.239)
Toplam Ozkaynak 152.486.313 134.089.943
Borg/ Ozsermaye Orani (0,16) (0,15)

31.03.2020 31.12.2019
Toplam finansal borglar - -
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (26.666.647) (21.441.192)
Net finansal borg (26.666.647) (21.441.192)
Toplam Ozkaynak 152.486.313 134.089.943
Yatirilan Sermaye 125.819.666 112.648.751
Net Finansal Borg/Yatirrm Sermaye Orani (0,21) (0,19)
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NOT 46 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul degder, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim
satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi
yansitan degerdir. Sirketin finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve guvenilebilir
bilgiler edinilebilecedi olglde, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket'in bir piyasa isleminde edinebilecegi
tutarlari yansitmayabilir. Sirket'in finansal araglarinin  makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen y6ntemler ve
varsayimlar kullanilmigtir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mumkun olan finansal enstrimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini icin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

Gercede uygun deger olctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin degerleme
girdilerinin kaynag@ina gore, Ug seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkumlUlikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlulikler icin aktif piyasada islem géren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

lkinci seviye: Finansal varlik ve yikamlGlUkler, ilgili varlik ya da yikumlaligun birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uclincil_seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yakimlGligun gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri ddnem sonu kuru tzerinden gevrimektedir,

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli izerinden gésterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin
finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklari varsayiimaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklari degere yakin oldugu tahmin ediimektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter dederine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalari dolayisiyla, defter degerlerinin
yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari Gzerinden gevrilen uzun vadeli borclarinin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uglincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal ~durum
tablosunda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayimistir.
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NOT 46 — FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA

MUHASEBESI GERGEVESINDEKIi AGIKLAMALAR) (Devami)

Finansal durum tablosunda yer alan vadeli mevduatiar makul degerleri ile dederlenen kalemlerdir. Bunun yani sira, agiklama
amagl olarak, finansal durum tablosunda islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle tasinan finansal borglar
makul degerleriyle sunulmustur. Agiklama amagli olarak hazirlanan finansal borglarin - makul degerleri, gelecekteki kontrat
bazli nakit akiglarinin Sirket igin uygun olan ve Seviye 1 olarak siniflandirilan benzer finansal araglar icin olan cari donem
piyasa faiz oranlari ile iskonto edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve

borglarin makul degerleri, defter degerlerinden deger dlistikligu karsiliginin diistimesiyle tahmin edilmektedir.

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle finansal araglarin siniflari ve gergede uygun degerleri asagidaki gibidir;

31.03.2020 31.12.2019
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 26.666.647 21.441.192
Finansal yatirimlar 122.709.696 112.048.585
Ticari alacaklar 17.932 17.932
Diger alacaklar 2.104.450 8.500
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 313.245 298.164
Uzun vadeli borglanmalar 929.124 832.439
Ticari borglar 147.131 109.303
Diger borglar 31.369 40.736

Gerge@e uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimlltklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun deger seviyesi

. 31.03.2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri 116.007.020 94.030.330 104.870 21.881.820
-Ozel kesim tahvilleri 1.600.000 1.600.000 - -
-Fonlar 5.092.676 5.092.676 - -

Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun deger seviyesi

. 31.12.2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri 90.231.155 75.031.034 97.253 15.102.868
-Ozel kesim tahvilleri 8.066.751 8.066.751
-Fonlar 13.750.679 13.750.679
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NOT 47 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 48 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 49 - TMS’YE ILK GEGI$

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 50 — BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMALAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

NOT 51 - OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger kapsamli gelirde

gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak
degisim tablosunda gdsterilmistir.
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NOT 52 - EK DIPNOT: PORTFQY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRLARINA UYUMUN
KONTROLU

Bu ek dipnotta verilen bilgiler, SPK’'nin 11-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi"
uyarinca hazirlanan bireysel finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup SPK I11-48.3 sayili Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun
kontrolline iliskin hiikiimleri gergevesinde hazirlanmistir.

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
O, 31.03.2020 = .
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Teg!]gdekl lgil Cari Donem 3 '12'2019 Onceki
lizenleme (TL) Donem (TL)
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b) 43.390.422 54.303.653
B | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 105.985.921 79.186.124
C [ Portféy Yénetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) -- --
D [ Diger Varliklar 4.723.715 2.052.119
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 154.100.058 135.541.896
F | Finansal Borglar Md.29 - -
G | Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliilikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a) - --
H | Ozsermaye 152.486.313 134.089.943
|| Diger Kaynaklar 1.613.745 1.451.953
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 154.100.058 135.541.896
Bireysel Diger Finansal Bilgiler E?jggﬁf:r:L"gm Cari DO'(‘.?E; Onceki Donem (TL)
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1 - (b) 43.383.755 59.522.441
1. Hisse Senetleri 10.031.099 11.045.031
Koza Anadolu Metal Madencilik A.S. Md.20/1 - (b) -- 302.130
Koza Altin Isletmeleri A.S. Md.20/1— (b) 0 296.416
Sise Cam A.S. Md.20/1 - (b) 405.800 -
Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. Md.20/1— (b) 193.856 403.287
Iz Tanim Hayvancilik A.S. Md.20/1- (b) 135.906 --
Adana Cimento A.S. Md.20/1— (b) 498.057 --
Al I:nfo Yatinm A.S. Md.20/1 - (b) 7.619.400 8.010.000
Idealist Danismanlik A.S. Md.20/1 - (b) 546.430 648.438
Sok Marketleri A.S. Md.20/1 - (b) 0 213.680
Tekfen Holding A.S. Md.20/1 - (b) 631.650 1.171.080
2.Tahviller 1.600.000 8.066.751
3.Fonlar 5.092.676 13.750.679
Hedef Portféy Kuzey Serbest Fon Md.20/1 - (b) 0 12.403.084
Hedef Portféy Dogu Serbest Fon Md.20/1— (b) 5.092.676 1.347.596
A2 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 - (b) 26.659.980 26.659.980
A) Mevduat islemleri Md.20/1 - (b) 630.980 457.663
B) Takasbank Para Piyasasi Islemleri Md.20/1— (b) 26.029.000 21.434.816
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) -- --
B2 | Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) -- --
B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.21/3 - () -- --
B4 | Ozel Amag Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 | Portfdy Yénetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 | Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) -- --
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -- --
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -- --
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 -- --
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 -- --
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -- --
F6 [ Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) -- --
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) - -
| Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 487.133 916.819
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HEDEF GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2020 DONEMINE AIT MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 53 — EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRLARINA UYUMUN
KONTROLU (Devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

oo | 31,03.2020 31.12.2019 Asgari/

Portfoy Sinirlamalan Teg{-.'f:::;',,','g'" Cari Donem | Onceki Donem Azgmi

(TL) (TL) Oran

1 Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.22/1 - (b) 28,16% 40,06% | < %49
0,00% 0,22% | < %10

0,00% 0,22% | <%10

0,26% 0,00% | <%10

0,13% 0,30% | <%10

2 | Sermaye Piyasasi Araglari Md.22/1 - (c) 0,09% 0,00% | =%10
0,32% 0,00% | <%10

4,94% 591% | <%10

0,35% 0,48% | <%10

0,00% 0,16% | < %10

0,41% 0,86% | <%10

3 | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.22/1 - (b) 69% 58% | = %51
4 | Portfty Yénetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.22/1 - (¢) 0% 0% | <%10
5 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatinm Kurulusu Md.22/1 - () 0% 0% | < %49
6 | Borc ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 - (h) 0% 0% | =<%25
7 Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa DisI Paylari Md.22/1 - () 0% 0% | < %25
8.1. | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi (¥ Md.22/1 - (1) 0,41% 0,47% < %20
8.2. | Takasbank Para Piyasas! Islemleri Md.22/1 - (1) 16,89% 19,20% | < %20
9 | Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0% 0% | <%50
10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0% 0% | <%200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) 0% 0% | <%10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,32% 0,68% | <%25
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