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DERLUKS DERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegmis

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 15.916.599 11.652.294
Ticari Alacaklar 32.754.255 40.277.001
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 -- --
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 32.754.255 40.277.001
Diger Alacaklar 1.730.398 1.479.836
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 5 -- --
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.730.398 1.479.836
Stoklar 9 34.750.286 24.303.385
Pesin Odenmis Giderler 4.976.389 5.952.826
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4.976.389 5.952.826
Diger Donen Varliklar 597.608 --
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 597.608 --
ARA TOPLAM 90.725.535 83.665.342
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar -- --
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 90.725.535 83.665.342
Duran Varhklar
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 10 8.201.543 15.461.543
Maddi Duran Varliklar 11 3.019.474 3.027.787
Kullanim Hakki Varliklari 19 2.993.490 3.339.939
Maddi Olmayan Duran Varliklar 141.634 128.794
Ertelenmis VergiVarligi -- --
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 14.356.141 21.958.063
TOPLAM VARLIKLAR 105.081.676 105.623.405

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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DERLUKS DERi SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETi
31 MART 2020 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemiyg Gegmis
KAYNAKLAR 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 14.302.807 12.612.190
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5.663.813 6.265.917
- Banka Kredileri 6 4.343.185 4.753.848
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 19 1.320.628 1.512.069
Ticari Borglar 15.522.098 17.524.750
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 15.522.098 17.524.750
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 452.800 477.099
Diger Borglar 895.378 873.066
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 5 -- --
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 895.378 873.066
Ertelenmis Gelirler 538.797 222.792
- lliskili Olmayan Taraflarlardan Ertelenmis Gelirler 538.797 222.792
Donem Kart Vergi Yukimliligi 20 188.118 275.841
Kisa Vadeli Karsiliklar 67.850 67.850
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 67.850 67.850
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 268.132 481.081
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 268.132 481.081
ARA TOPLAM 37.899.793 38.800.586
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara liskin
Yiikiimliiliikler - -
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 37.899.793 38.800.586
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 5.999.679 6.561.129
- Banka Kredileri 6 3.715.712 4.108.560
- Kiralama Islemlerinden Borclar 19 2.283.967 2.452.569
Uzun Vadeli Karsiliklar 913.309 797.596
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 13 913.309 797 596
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 20 162.591 556.323
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.075.579 7.915.048
Ozkaynaklar
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 60.106.304 58.907.771
Odenmis Sermaye 14 27.750.000 27.750.000
Paylara Iligkin Primler 20.381.730 20.381.730
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari (447.694) (376.223)
- Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanglar: 14 (447.694) (376.223)
(Kaywplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 208.393 208.393
- Yasal Yedekler 14 208.393 208.393
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 14 10.943.871 7.113.434
Net Déonem Kari/Zarari 1.270.004 3.830.437
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- --
TOPLAM OZKAYNAKLAR 60.106.304 58.907.771
TOPLAM KAYNAKLAR 105.081.676 105.623.405

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



DERLUKS DERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemiyg Gegcmis
1 Ocak -
. 1 Ocak -
pipnot - SLME 31 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satig Gelirleri 15 35.227.822 39.886.421
Satiglarin Maliyeti (-) 15 (31.720.249) (35.183.472)
BRUT ESAS KAR /(ZARAR) 3.507.573 4.702.949
Pazarlama Giderleri (-) (1.219.649) (971.274)
Genel Yonetim Giderleri (-) (517.383) (553.586)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 2.010.405 3.363.738
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (1.061.280) (2.706.186)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.719.666 3.835.641
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 17 329.230 525.875
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 17 (59.241) (1.942)
FINANSMAN GELIRI GIDERI ONCESI KARI/(ZARARI) 2.989.655 4.359.574
Finansman Gelirleri 18 93.202 169.815
Finansman Giderleri (-) 18 (1.998.308) (3.385.531)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 1.084.549 1.143.858
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 185.455 (224.000)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 20 (188.118) (196.742)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 20 373.573 (27.258)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.270.004 919.858
DURDURULAN FAALIiYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari -- --
DONEM KARI/ZARARI 1.270.004 919.858
Donem Kar/Zararimin Dagilim
Azmlik Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar1 1.270.004 919.858
Diger kapsamh gelir/(gider)
--Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang/Kayiplari(-) (91.630) (178.279)
--Kar_ veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin 20159 39 222
Vergiler
Dénem Vergi (Gideri) Geliri --
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 20.159 39.222
Diger kapsamh gelir/(gider) (71.471) (139.057)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 1.198.533 780.801
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Azmlik Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylari 1.198.533 780.801
Hisse Basina Kazang 0,046 1,533
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang¢ (Kr) 0,046 1,533

Tlisikteki dipnotlar bu mali tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.



DERLUKS DERIi SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Raylara Kardan
B iskin Tammlanmis Fayda  Ayrilan Ana
Odenmis _Primler/ Planlarindan Kisitlanmis ~ Gegmis Yillar  Net Donem  Ortakhga Ait

Dipnot Sermaye Iskontolar Kazang¢/ (Kayiplar)  Yedekler  Kar/(Zararlar)) Kary/Zarar1 Ozkaynaklar Ozkaynaklar
01 Ocak 2019 tarihi itibariyle bakiyeler 15.000.000 - (92.104) 208.393 3.728.996 3.612.724 22.458.009 22.458.009
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iligkim
diroltmelor (act) Bl ¥ - - - (222.851) - (222.851) (222.851)
Diizeltmelerden sonraki tutar 15.000.000 -- (92.104) 208.393 3.506.145 3.612.724 22.235.158 22.235.158
Transferler 14 -- 3.612.724 (3.612.724) - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- (139.057) -- -- 919.858 780.801 780.801
31 Mart 2019 itibariyle bakiyeler 15.000.000 -- (231.161) 208.393 7.118.869 919.858 23.015.959 23.015.959
01 Ocak 2020 tarihi itibariyle bakiyeler 27.750.000  20.381.730 (376.223) 208.393 7.113.434 3.830.437 58.907.771 58.907.771
Transferler 14 -- -- -- -- 3.830.437 (3.830.437) - -
Toplam kapsamlt gelir/(gider) -- -- (71.471) - -- 1.270.004 1.198.533 1.198.533
31 Mart 2020 itibariyle bakiyeler 27.750.000  20.381.730 (447.694) 208.393 10.943.871 1.270.004 60.106.304 60.106.304

flisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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DERLUKS DERI SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Geg¢memis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2020 2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (3.581.044) (10.062.679)
Dénem kari/ (zarart) 1.270.004 919.858
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 1.270.004 919.858
Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) - --
Dénem Net Kary/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 198.991 322.239
Amortisman ve Itfa Giderleri lle Ilgili Diizeltmeler 11-19 491.455 439.160
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 24.083 28.525
-Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 13 24.083 (4.355)
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 12 -- 32.880
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 76.727 (24.661)
- Faiz Geliri 16 375.003 1.183.471
- Faiz Gideri 16 (298.276)  (1.208.132)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler ) -- (344.785)
-Yatirim Ama¢h Gayrimenkullerin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglary) ile 1lgili Diizeltmeler 10 -- (344.785)
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 20 (185.455) 224.000
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile lgili Diizeltmeler (207.819) -
-Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile 1igili 17 (207.819) _
Diizeltmeler .
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (4.697.471) (11.194.899)
Stoklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9 (10.446.901)  (4.816.488)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7.522.746 (10.841.680)
-lligkili Taraflardan Alacaklardaki Aru Ili flgili Diizeltmeler 5 - 486.413
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 7.522.746 (11.328.093)
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler (250.562) (412.154)
- [ligkili Olmayan Taraflardan Faalivetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 8 (250.562) (412.154)
Ticari Borglardaki Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler (2.002.652) 6.044.229
-Iliskili OImayan Taraflarda Ticari Bor¢lardaki 41‘[1.5/Azalz.gla flgili Diizeltmeler 7 (2.002.652) 6.044.229
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 22.312 92.425
- lligkili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 5 - 37.160
- [liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 22.312 55.265
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 976.437  (2.942.339)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis/Azalis Tle Tlgili Diizeltmeler 316.005 1.798.414
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis/Azalis ile flgili Diizeltmeler 13 (24.299) 120.182
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile Tlgili Diizeltmeler (810.557) (237.488)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (597.608) (142.138)
- Faaliyetlerle Iigili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (212.949) (95.350)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislary (3.228.476)  (9.952.802)
Odenen Faiz 16 298.276 1.208.132
Almnan Faiz 16 (375.003) (1.183.471)
Vergi Odemeleri/fadeleri ) ) 20 (275.841) (134.538)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 7.318.286 (887.301)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6.377 --
Maddi Duran Varliklarin Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11 6.377 -
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri -- -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (155.910) (79.543)
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 11 (132.510) (79.543)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: (23.400) -
Yatirim Amagh Gayrimenkul Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 10 7.467.819 -
Yatirim Amagh Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikslari 10 -- (807.758)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 527.063  12.363.738
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6.521.362  19.634.475
Kredilerden Elde Edilen Nakit 6 6.521.362  19.634.475
Borg Odemelerine Tligkin Nakit Cikislart (5.634.256)  (6.975.464)
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cilaslart 6 (5.634.256)  (6.975.464)
Kira Odemelerine iliskin Nakit Cikiglari 19 (449.681) (384.258)
Faiz gideri 19 89.638 88.985
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 4264305  1.413.758
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 11.652.294 8.403.638
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 15.916.599 9.817.396

Tlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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DERLUKS DERi SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Eski unvan: Derliiks Deri Konfeksiyon Sanayi ve Dig
Ticaret Limited Sirketi) (“Sirket”, “Ana ortaklik”) 26 Subat 2002 tarihinde, 5.000 TL 6denmis sermaye
ile kurulmus ve Tiirkiye’de tescil edilmistir. Sirket, 5 Subat 2019 tarihinde nevi degisikligi ile Anonim
Sirket’ine doniismiistiir. 1 Nisan 2019 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul ile 75.000.000 TL
sermaye tavani ile kayith sermaye sistemine gegmistir. Sirket’in ana faaliyet konusu; her tiirlii dogal deri,
tekstil, triko, dokuma fiiriinlerinden bay, bayan ve g¢ocuk giyim esyalari, giyim aksesuarlar1 ve kullanim
iirlinlerinin imalati, alim satimi ithalat ve ihracatini yapmak, bunun yani sira her tiirlii deri ve tekstil
hammaddeleri, deri ve tekstil kimyasallari, kumas, dogal deri, suni deri, iplik ve konfeksiyon
malzemelerinin alim satimu, ithalat ve ihracatin1 yapmaktir.

Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

Kazligesme Mah., Demirhane Cad., Hac1 Resit Bey Sok. No:11 34020 Zeytinburnu-istanbul

Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin bagh ortakliklari (hep birlikte ‘‘Grup”) faaliyet
konular1 asagida belirtilmistir:

- Boran Mesrubat Dagitim San. Tic. A.S. (“Boran Mesrubat”)

Boran Mesrubat Dagitim San.Tic.A.S.' nin ana faaliyet konusu; su, mesrubat, alkollii ve alkolsiiz
icecekler ve gida iiriinlerinin toptan alim, satim, pazarlama ve dagitimin1 yapmaktir. Sirket 13 Nisan
2012 tarihinde, 300.000 TL 6denmis sermaye ile kurulmus ve Tirkiye’de tescil edilmistir. Sirket
sermayesini 24 Ekim 2014 tarihinde 1.000.000 TL, 23 Aralik 2016 tarihinde 3.000.000 TL, 12 Ekim
2017 tarihinde 4.000.000 TL, 26 Aralik 2017 tarihi itibartyla ise 10.000.000 TL’ye ¢ikarmistir. 31 Mart
2020 tarihi itibariyle istirak oran1 %100’diir. (31 Aralik 2019: %100).

Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

Yalgikores Cad. Arif Aga Sok. No:29 Yenibosna/istanbul.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 122 kisidir (31 Aralik
2019: 117 kisi ).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.,

Grup’un 31.03.2020 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar veya
zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 8.05.2020
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi
finansal tablolar1 degistirme giicline sahiptir.
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DERLUKS DERi SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Islevsel ve sunum para birimi

Grup muhasebe kayitlarim1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal
tablolar yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmisgtir.

Grup hasilatinin c¢ogunlugu TL cinsinden gerceklesmektedir. Sirket’in ve bagli ortakliklarinin
fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikge
TL olarak gosterilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustur.

2.3. Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket, Sirket’in bagli ortakliklarin1 ve 6zkaynaktan pay alma yontemine
gore muhasebestirilen istirakleri kapsamaktadir. Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde
etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari {izerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklariin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir. Tim Grup
ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyon esnasinda kayitlarda diizeltilmistir.

Sirket dogrudan ya da dolayli olarak %20’sinden fazla hissesine sahip oldugu ve Onemli etkisi
bulundugu istiraklerindeki yatirnmlarimi1 6zkaynaktan pay alma yontemine gére muhasebelestirmektedir.
Bu yatirnmlar konsolide bilangoda, alis maliyetinin tizerine Sirket’in istirakin net varliklarindaki payma
alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikarilmast ve varsa deger disikligi karsiliginin
diisiilmesiyle gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Sirket’in istiraklerinin faaliyetleri
sonucundaki Sirket’e ait paymni yansitmaktadir. Istirakin kar veya zararina heniiz yansitilmamus
tutarlarin istirakin 6zkaynaklarinda ortaya cikardigi degisiklikler de Sirket’in istirakteki pay1 oraninda
istirakin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Sirket’e diisen pay
dogrudan Sirket’in kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklik asagidaki
gibidir;
31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Sahip olunan dogrudan ve dolayh pa i
Ortakh@in iinvam 1p ofu g(o;,) v yhi pay ?gﬂtseorllll?asyon

Boran Mesrubat 100 100 Tam konsolidasyon
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DERLUKS DERi SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, oOnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolart da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin
olarak aciklama yapilmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, en son yillik finansal

tablolarda esas alinan muhasebe politikalar ile aynidir.
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustur.

a) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 Finansal Araclar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik iki konuya aciklik getirmistir: bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi
temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari
olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Ol¢iilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dig1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit
akislar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar’daki  degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigt uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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DERLUKS DERi SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu
belirsizligin TMS 12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin  nasil  Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi
durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz
olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil
olmak {izere her durumda gecerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri icermektedir:

e TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olcer.

e TFRS 11 ‘Miisterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

e TMS 12 “‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelestirir.

e TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satigsa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:
e Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
e Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.
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DERLUKS DERi SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(Devami)

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gercevesi ile tutarlt dnemlilik tanimi kullanimi

i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektdrdeki
tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katiim Ozelligine sahip yatinm sozlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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DERLUKS DERi SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa onceki
doénemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis Karlar
hesabi, s6z konusu dénem baglamadan once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmas sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.
Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tlizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan
teminatlar géz Oniine aliarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogas1 geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsiladigi diisiiniilen tutardir.
Ayrilan karsilik deger disiikliigii olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger diistikligi tutari,
zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir
tablosuna yansitilir.



12
DERLUKS DERi SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Ticari borg¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamig
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadr.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diistik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“ilk giren ilk ¢ikar maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde
dagitilan tutarlar: da igerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet i¢erisinde olusan tahmini
satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar, vadeli alimlardan dolayi igerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmstir.
Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde yada tedarikinde veya idari amagcla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismi1 veya her ikisi yatirim amagl gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinm amagl bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amaglhi gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir. Yatirim amagli gayrimenkuller, yeniden
degerlenmis tutar iizerinden finansal tablolara yansitilmaktadir. Yatinm amagh gayrimenkuller Lider
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan muhtelif degerleme raporlarina istinaden
degerlenmistir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylar ile kalic1 deger
kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi
miimkiin olmayan vergiler ve maddi varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan
olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali dmiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.
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31 MART 2020 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:
Amortisman Y1ili

Makine, Tesis ve Cihazlar 5-10
Tagsit araglari 10
Doseme ve demirbaglar 5-10
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olast bir
deger diisiikliiglinlin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayithi degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olugan varliklar olup ilk
olarak alis fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ik kayit
sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa pay1 ve var ise birikmis deger
diisiikliigii karsiliklart diisiildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar agagida belirtilen tahmini ekonomik omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi
tutulmustur.

Varlhklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger sdzkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali omrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diistikligii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Borc¢lanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma
maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliliikklerin muhasebelestirilmesine ve dlgiimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardinin yerini almustir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilango dist
birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a taginmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yan1 sira
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak
iizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un onceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalar1 da
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siiflandirilmast ve 6lgiimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmstir.

TFRS 9'un uygulanmasimin Sirket’in finansal borclar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen — 6zkaynak araglar veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli
ve finansal varligin so6zlesmeye bagli nakit akislarmin 0Ozelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid
sozlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden 6l¢iiliir:
- Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmas.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak simiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiiliir:
- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,
- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatinmlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar,
tim tiirev finansal varliklar1 da i¢cermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkli
sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi
veya Onemli O6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden dlgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek oOl¢iiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zararnn” (BKZ) modeli TMS 39’daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger disiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen finansal varliklar, sézlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen bor¢lanma araglar1 i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir. TFRS 9 wuyarinca kredi zararlan TMS 39’a goére daha erken
muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve
nakit benzerleri ve 6zel sektor borglanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir
Ve,

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6lg¢iide artmis olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asirn maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gegmis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.
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Finansal Araclar (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olg¢iiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal yiikiimliiliiglin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz
orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yilikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansttilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kaydaalinir ve her raporlama déneminde, raporla ma tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gerg¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Hasilat

Mal satiglar:

Satilan mallarin riskinin ve faydasmin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olugsmus sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacagina iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili 6nemli risk
ve getirilerin alictya transfer edildigi kabul edilir. Ayni1 islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal
tablolara alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit giriginin ertelendigi durumlarda satig
bedelinin makul degeri alinacak olan nakdin nominal degerinden daha diisiik olabilir. Islemin, Grup
tarafindan vade farksiz satis yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin
uygulanmasindaki gibi finansman islemi seklinde gergeklesmesi durumunda, satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacaklarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araglari igin
gecerli olan faiz oram1 veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satig
fiyatina indirgeyen faiz oran1 kullanilir.

Daha once kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda ise,
ilgili tutar hasilatin diizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net
satislar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmuis satis bedelinden olusmaktadir.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Dovizli islemler

Y1l i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlar
iizerinden Tirk Lirasi’na gevrilmistir. Dvize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Donem sonlarinda kullamlan kurlar agsagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Avro 7,2150 6,6506
ABD Dolari 6,5160 5,9402
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Hisse basina kazancg / (zarar)

Mlisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, net karm ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini
artirabilir. Hisse basima kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, Finansal tablo tarihi ile
Finansal tablonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Grup, finansal tablo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi ig¢in Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu ylikiimliilik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Grup s6z konusu hususlar ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagl
varliklar gergeklesmedik¢ce muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu
varlig1 finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri
ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kii¢iik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
O0demeleri kira siiresi boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orant iiretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanms varliklar, varligin tahmin
edilen 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.
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Operasyonel Kiralamalar

Grup, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligir ve bir kira
yikimliligii yansitmistir. Kullanim hakki varligi baglangigta maliyetle ve sonradan birikmis
amortisman ve deger diislikliigli zararlar diisiilerek hesaplanir ve finansal kiralama yiikiimliiliigiiniin
yeniden Ol¢iimleri igin diizeltilir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte
O0denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri lizerinden oOlgiiliir. Kira ddemeleri, kiralamadaki
zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir.

Iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili say1lir:

(@  Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da Grup ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil);

(ii) Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasim saglayacak payinin olmasi; veya

(i1) Grup iizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

()  Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yOnetici personelinin bir {iyesi olmas;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas;

()  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da O6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

(@) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kism1 tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Grup’un kurumlar vergisi yiikiimliiligii konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin,
bilango tarihi itibariyla yasallagmis vergi orami kullanilarak hesaplanan vergi karsiliklarinin
toplamindan olusmaktadir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi ylkiumliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler(Devami)

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklari ve yiikiimlilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yikimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya onemli
Olciide yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari
ve yukiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarmin defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuglar dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliman bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagl bor¢larimin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Sirket yiiriirliikteki kanunlara gére, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen ¢alisanlara kidem tazminati &demekle
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir.

Nakit akim tablosu
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali

bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatini icermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli muhasebe tahminleri ve varsaymmlar

Varlik ve yiikiimliiliikklerin kayitli degerleri {izerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Ertelenmiy finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim
ve satimlar dolayisiyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satig gelirlerinin icerisinde yer alan
finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlari
kullanilarak etkin faiz yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine
siniflandirilmigtir.

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donem icinde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin
icerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlari ortalama ticari alacak ve borg¢ devir
hizlarimi kullanmak suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oram1 gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karsiliklart:

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Y 6netimi
elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup deri mamiil ve ticari mal satislar1 ile mesrubat dagitim faaliyetlerini yiiriitmektedir. Grup’un

sektorel bazda raporlamasi asagidaki gibidir;

Bilango raporlamast;

Boliimler Arasi

31 Mart 2020 Deri icecek Elimine Tutar Toplam
Varliklar 83.253.917 33.043.302 (11.215.543)  105.081.676
Y iikiimliilikler 24.551.659 21.639.256 (1.215.543) 44.975.372
Net 58.702.258 11.404.046 (10.000.000) 60.106.304
Amortisman ve itfa paylar 226.085 265.370 -- 491.455
Yatirim harcamalari 83.081 72.829 - 155.910
Boliimler Arasi
31 Arahk 2019 Deri icecek Elimine Tutar Toplam
Varliklar 82.313.270 34.603.498 (11.293.363)  105.623.405
Yikimlilikler 24.563.251 23.445.746 (1.293.363) 46.715.634
Net 57.750.019 11.157.752 (10.000.000) 58.907.771
Amortisman ve itfa paylari 836.809 1.026.561 - 1.863.370
Yatirim harcamalari 520.263 800.992 - 1.321.255
Gelir tablosu raporlamast;
Elimine
31 Mart 2020 Deri icecek Tutar Toplam
Satis Gelirleri 11.655.567 23.574.943 (2.688) 35.227.822
Satislarin Maliyeti (-) (10.103.983) (21.618.954) 2.688 (31.720.249)
BRUT ESAS KAR /(ZARAR) 1.551.584 1.955.989 -- 3.507.573
Pazarlama Giderleri (-) (72.330)  (1.147.319) - (1.219.649)
Genel Yonetim Giderleri (-) (426.751) (90.632) -- (517.383)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -- -- -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.900.198 110.207 -- 2.010.405
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (910.703) (150.577) -~ (1.061.280)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.041.998 677.668 -- 2.719.666
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 283.205 46.025 -- 329.230
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (59.241) -- -- (59.241)
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarimn _ _ _ _
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GELIRI GIDERI ONCESI
KARI/(ZARARI) 2.265.962 723.693 - 2.989.655
Finansman Gelirleri 93.202 - - 93.202
Finansman Giderleri (-) (1.634.230) (364.078) -- (1.998.308)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 794,934 359 615 _ 1.084.549

ONCESI KARI/(ZARARI)
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Elimine

31 Mart 2019 Deri icecek Tutar Toplam
Satis Gelirleri 15.638.243  24.250.547 (2.369)  39.886.421
Satislarin Maliyeti (-) (12.965.308) (22.220.533) 2.369 (35.183.472)
BRUT ESAS KAR /(ZARAR) 2.672.935 2.030.014 -- 4.702.949
Pazarlama Giderleri (-) (103.646) (867.628) -- (971.274)
Genel Yonetim Giderleri (-) (338.671) (214.915) -- (553.586)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -- -- -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.681.129 682.609 -- 3.363.738
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (2.137.252) (568.934) --  (2.706.186)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.774.495 1.061.146 -- 3.835.641
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 478.158 47.717 -- 525.875
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (1.942) -- -- (1.942)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin _ _ _ _
Karlarindan/Zararlarmdan Paylar

FINANSMAN GELIRI GIDERI ONCESI

KARI/(ZARARI) 3.250.711 1.108.863 -- 4.359.574
Finansman Gelirleri 169.815 - -- 169.815
Finansman Giderleri (-) (2.795.155) (590.376) --  (3.385.531)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 625371 518.487 _ 1.143.858

ONCESI KARI/(ZARARI)

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Kasa 11.134.904 3.027.041

Bankalar

- Vadesiz mevduat 3.325.833 1.235.047

- Vadeli Mevduat(*) 6.438 3.237.809

Kredi kartlar 1.449.424 3.413.397

Opsiyon sozlesmesi - 739.000
15.916.599 11.652.294

Kredi kartlarinin ortalama doniis siireleri 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 30 giindiir (31 Aralik 2019:30).
(*)Nakit ve nakit benzerleri icerisinde 590.000 TL tutarinda bakiye blokedir. (31 Aralik 2019:2.621.487

TL)
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NOT 5 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan alacaklar/borglar:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Iliskili taraflardan alacaklar
Tasfiye Halinde Derliiks Dis Ticaret A.S. -- --
Ertelenmis finansman geliri (-) -- --

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle iligkili taraflara borcu bulunmamaktadir.
b) Mal ve Hizmet Alimlari/Satislar:

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyle iligkili taraflardan alis1 yoktur. (31.03.2019:Y oktur.)

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyle iligkili taraflara satig1 yoktur.

31 Mart 2019

Mal Kira

iliskili taraflara satislar
Tasfiye Halinde Derliiks Dis Ticaret A.S. 361.111 12.000
361.111 12.000

c) 1 Ocak — 31 Mart 2020 ve 1 Ocak — 31 Mart 2019 tarihleri arasinda ist yonetime 6denen iicret ve
benzeri menfaatlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Briit Ucret 11.550 11.100
Huzur Hakki 47.829 39.685
Arag Kirasi -- 11.778
59.379 62.563

d) Grup’un kullanmis oldugu krediler i¢in Cemal Gilizelci’nin sahsi kefaletleri bulunmaktadir. Bunun
disinda Grup’un iliskili kisi ve kuruluglar lehine verdigi ve iligkili kuruluslardan aldigi herhangi bir
kefalet, teminat ve ipotek bulunmamaktadir.
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NOT 6 — FINANSAL BORCLANMALAR

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Kisa vadeli bor¢clanmalar

TL Krediler 4.269.500 108.558
ABD Krediler 7.371.016 9.080.373
AVRO Krediler 1.959.635 2.647.897
Kredi kartlari 702.656 775.362

14.302.807 12.612.190

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kismi

TL Krediler 4.343.185 2.560.151
ABD Krediler -- 2.193.697
AVRO Krediler - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar(Avro) -- --

4.343.185 4.753.848

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

TL Krediler 3.421.996 3.840.799
ABD Krediler 293.716 267.761
AVRO Krediler -- --
3.715.712 4.108.560

Grup’un kredilerinin vadesel dokiimii asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
0-3 ay 1.227.738 5.634.256
3-6 ay 3.725.562 1.403.999
6-12 ay 13.692.692 10.327.784
1-2 yil 2.763.035 2.656.727
2-5 yil 952.677 1.451.832
22.361.704 21.474.598

31 Mart 2020 tarihi itibariyle TL kredilerinin ortalama maliyeti %14,47 dir. (31 Aralik 2019: %15).
31 Mart 2020 tarihi itibariyle ABD kredilerinin ortalama maliyeti %4,25 tir. (31 Aralik 2019: %4,43).
31 Mart 2020 tarihi itibariyle AVRO kredilerinin ortalama maliyeti %5,5 dir (31 Aralik 2019: %5,5).
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NOT 7 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 21.007.346 26.263.699
Alinan cekler ve senetler 11.955.686 14.212.908
Tahsili siipheli ticari alacaklar 179.722 179.722

33.142.754 40.656.329
Ertelenmis finansman geliri (-) (208.777) (199.606)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (179.722) (179.722)
Toplam iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 32.754.255 40.277.001

Miskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5) -- --
Ertelenmis finansman geliri (-) - -

Toplam ticari alacaklar 32.754.255 40.277.001

31 Mart 2020 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama tahsilat siiresi 75 giindiir (31 Aralik 2019: 97
giin).

Grup alacaklarinin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 21°de agiklanmustir.
Ticari alacaklarin dévizli bakiyeleri Not 21 kur riski’nde a¢iklanmustir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle siipheli alacaklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Donem basi bakiye 179.722 165.451
Doéneny/ y1l i¢inde iptal edilen karsiliklar, yapilan B (40.536)
tahsilatlar’in net etkisi (-) '

TFRS 9 Diizeltmesi - -
Donem /y1l igindeki karsiliktaki artig -- 54.807

179.722 179.722

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Vadesi gegmemis 32.963.032 40.506.295
Vadesi gegmis 0-60 giin -- -
Vadesi ge¢mis 60-120 giin -- -
Vadesi gegmis 120-365 giin -- 54.807
Vadesi gecmis 365 giinden fazla 179.722 95.227

33.142.754 40.656.329
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NOT 7 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR(Devami)
Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari borglart asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli ticari borclar

Saticilar 9.723.334 12.167.996
Borg senetleri 5.897.434 5.522.980
Ertelenmis finansman gideri (-) (98.670) (166.226)
Toplam iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 15.522.098 17.524.750
Miskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 5) -- --
Toplam kisa vadeli ticari borglar 15.522.098 17.524.750

31 Mart 2020 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi siiresi 49 giindiir (31 Aralik 2019:46 giin).
NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger alacaklari asagidaki gibidir:

31 Mart2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli diger alacaklar
Diger alacaklar 546.603 213.711
Verilen teminatlar 1.183.795 1.266.125
Toplam 1.730.398 1.479.836
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli diger borc¢lar
Odenecek vergi, resim ve harglar 18.708 19.027
Alman depozito ve teminatlar 876.670 854.039
895.378 873.066

NOT 9 - STOKLAR

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Hammadde stoklari 20.539.750 10.440.066
Mamul stoklari 1.709.193 1.204.431
Ticari mal 1.022.173 655.113
Icecek stoklari 11.419.746 11.969.206
Diger stoklar 59.424 34.569

34.750.286 24.303.385
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NOT 10 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkulleri asagidaki gibidir:

01 Ocak 2020 ilaveler Cikislar  Deger Artisi 31 Mart 2020
Siliviri Arsa(Seymen) 464.000 -- -- -- 464.000
Daire (Esenyurt) No:02 240.000 -- (240.000) -- --
Daire (Esenyurt) No:04 270.000 -- -- -- 270.000
Daire (Esenyurt) B Blok 591 250.000 -- (250.000) -- --
Daire (Esenyurt) B Blok 737 255.000 -- (255.000) -- --
Diikkan Bodrum (Esenyurt) 252.543 -- -- -- 252.543
Diikkan Zemin Kat (Esenyurt) 475.000 - (475.000) - -
Otoport Ofis (Esenyurt) 400.000 -- -- -- 400.000
Daire (Bahgelievler) No:12 400.000 -- (400.000) -- --
Daire (Bahgelievler) No:36 1.000.000 -- -- -- 1.000.000
Mugla Ula Apartman Ve Arsa 525.000 -- -- -- 525.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 5.Kat No:35) 225.000 -- (225.000) -- --
Daire (Gelibolu) (B Blok 2.Kat No:18) 300.000 -- -- -- 300.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 5.Kat No:35) 215.000 -- -- -- 215.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 2.Kat No:13) 250.000 -- (250.000) -- --
Daire (Gelibolu) (A Blok 1.Kat No:07) 300.000 -- (300.000) -- --
Daire (Gelibolu) (A Blok 1.Kat No:08) 290.000 -- -- -- 290.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 3.Kat No:23) 225.000 -- (225.000) -- --
Daire (Gelibolu) (A Blok 4.Kat No:29) 225.000 -- -- -- 225.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 3.Kat No:19) 300.000 -- -- -- 300.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 3.Kat No:19) 250.000 -- (250.000) -- --
Daire (Gelibolu) (B Blok 1.Kat No:12) 300.000 -- -- -- 300.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 3.Kat No:22) 150.000 -- -- -- 150.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 2.Kat No:16) 150.000 -- -- -- 150.000
Daire (Gelibolu) (A Blok Zemin Kat No:5) 205.000 -- -- -- 205.000
Daire (Gelibolu) (B Blok Zemin Kat No:1) 220.000 -- -- -- 220.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 5.Kat No:33) 175.000 -- -- -- 175.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 2.Kat No:17) 225.000 -- -- -- 225.000
Diikkan (Zeytinburnu) Zemin, 1.ve, 2.Kat, 2.030.000 -~ (2.030.000) -- --
Hadimkoy Daire 250.000 -- -- -- 250.000
Goztepe Daire 1.450.000 -~ (1.450.000) -- --
Bakirkoy Daire 440.000 -- (440.000) -- --
Corlu Diikkan(No:8) 75.000 -- -- -- 75.000
Corlu Diikkan(No:9) 210.000 -- -- -- 210.000
Tuzla Bina (N0:20) 900.000 -- -- -- 900.000
Tuzla Bina (No:9) 1.100.000 -- -- -- 1.100.000
Daire (Corlu) ( No:36) 470.000 -- (470.000) -- --
Net kayith deger 15.461.543 -- (7.260.000) -- 8.201.543

Yatirim amagh gayrimenkuller, Lider Gayrimenkul Degerleme A.S. 2018 ve 2019 yillarinda yazmis oldugu
muhtelif degerleme raporlarina istinaden yeniden degerlemeye tabi tutulmustur.

Grup’un 31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde yatirnm amagli gayrimenkullerinden elde ettigi kira gelirleri

Dipnot 17°de gosterilmistir.
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NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER(Devami)

01 Ocak 2019 ilaveler Cikislar Deger Artisi 31 Arahik 2019
Siliviri Arsa(Seymen) 464.000 -- -- -- 464.000
Diikkan (Esenyurt) 500.000 - (500.000) - -
Daire (Esenyurt) No:02 240.000 -- -- -- 240.000
Daire (Esenyurt) No:03 240.000 - (240.000) -- -
Daire (Esenyurt) No:04 270.000 -- -- -- 270.000
Daire (Esenyurt) No:06 210.000 - (210.000) -- -
Daire (Esenyurt) B Blok 591 250.000 -- -- -- 250.000
Daire (Esenyurt) B Blok 554 250.000 -- (250.000) -- --
Daire (Esenyurt) B Blok 737 255.000 -- -- -- 255.000
Diikkan Bodrum (Esenyurt) 250.000 2.543 - - 252.543
Diikkan Zemin Kat (Esenyurt) 475.000 -- -- -- 475.000
Otoport Ofis (Esenyurt) 400.000 -- -- -- 400.000
Daire (Bahgelievler) No:11 450.000 -- (450.000) -- --
Daire (Bahgelievler) No:12 400.000 -- -- -- 400.000
Daire (Bahgelievler) No:36 1.000.000 -- -- -- 1.000.000
Mugla Ula Apartman Ve Arsa 525.000 -- -- -- 525.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 5.Kat No:35) 225.000 - - - 225.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 2.Kat N0:18) 300.000 - - - 300.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 5.Kat No:35) 215.000 - - - 215.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 2.Kat N0:13) 250.000 - - - 250.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 1.Kat No:07) 300.000 - - - 300.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 1.Kat No:08) 290.000 - - - 290.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 3.Kat No:23) 225.000 - - - 225.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 4.Kat No:29) 225.000 - - - 225.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 3.Kat No:19) 300.000 - - - 300.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 1.Kat No:10) 150.000 - (150.000) - -
Daire (Gelibolu) (B Blok 3.Kat No:19) 250.000 - - - 250.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 4.Kat No:25) 250.000 - (250.000) - -
Daire (Gelibolu) (B Blok 1.Kat No:12) 300.000 - - - 300.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 3.Kat No:24) 300.000 - (300.000) - -
Daire (Gelibolu) (A Blok 3.Kat No:22) 150.000 - - - 150.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 2.Kat No:16) 150.000 - - - 150.000
Daire (Gelibolu) (A Blok Zemin Kat No:5) 205.000 -- -- -- 205.000
Daire (Gelibolu) (B Blok Zemin Kat No:1) 220.000 -- -- -- 220.000
Daire (Gelibolu) (B Blok 5.Kat N0:33) 175.000 - - - 175.000
Daire (Gelibolu) (A Blok 2.Kat No:17) 225.000 - - - 225.000
Diikkan (Zeytinburnu) Zemin, 1.ve, 2.Kat, 2.030.000 -- -- -- 2.030.000
Hadimkoy Daire 250.000 - - - 250.000
Goztepe Daire 1.450.000 -- -- -- 1.450.000
Bakirkdy Daire 440.000 -- -- -- 440.000
Corlu Diikkan(No:8) 75.000 -- -- -- 75.000
Corlu Diikkan(No:9) 210.000 -- -- -- 210.000
Daire (Esenyurt) B Blok 421 250.000 -- (250.000) -- --
Tuzla Bina (No:20) 900.000 -- -- -- 900.000
Tuzla Bina (No:9) 1.100.000 - - - 1.100.000
Daire (Zeytinburnu) ( B blok No:159) --  546.070 (546.070) -- --
Daire (Corlu) ( No:36) -~ 259.145 - 210.855 470.000
Net kayith deger 17.589.000 807.758 (3.146.070) 210.855 15.461.543

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkullerinin tizerinde kullanmis oldugu kredilere istinaden bankalar tarafindan

konulan ipotekler mevcuttur.
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillar iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 laveler Cikislar 31 Mart 2020
Maliyet
Makine, tesis ve cihazlar 322.129 4.000 (4.746) 321.383
Tasit araglar 3.341.853 79.081 (6.000) 3.414.934
Doseme ve demirbaglar 583.628 49.429 -- 633.057
Ozel maliyetler 379.332 -- -- 379.332
4.626.942 132.510 (10.746) 4.748.706
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar 200.283 7.639 (4.169) 203.753
Tasit araglar 874.198 96.749 (200) 970.747
Doéseme ve demirbaglar 300.412 21.031 -- 321.443
Ozel maliyetler 224.262 9.027 -- 233.289
1.599.155 134.446 (4.369) 1.729.232
Net kayith deger 3.027.787 3.019.474
1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31Arahk 2019
Maliyet
Makine, tesis ve cihazlar 320.764 2.500 (1.135) 322.129
Tasit araglari 2.584.237 1.099.118 (341.502) 3.341.853
Doéseme ve demirbaglar 382.910 200.718 -- 583.628
Ozel maliyetler 367.565 11.767 -- 379.332
3.655.476 1.314.103 (342.637) 4.626.942
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar 170.221 31.197 (1.135) 200.283
Tagit araglar 765.107 293.183 (184.092) 874.198
Doseme ve demirbaglar 223.365 77.047 -- 300.412
Ozel maliyetler 188.556 35.706 -- 224.262
1.347.249 437.133 (185.227) 1.599.155

Net kayith deger 2.308.227 3.027.787
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NOT 12 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

12.1 Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Diger Kisa Vadeli Karsihklar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Dava karsiliklar 67.850 67.850
67.850 67.850

Dava karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir;
Dava karsihig1 hareket tablosu 31 Mart 2020 31 Arahlk 2019
Y1l basi bakiye 34.970 34.970
Y1l igindeki artig 32.880 32.880
67.850 67.850

12.2 Dava ve Ihtilaflar
Sirket tarafindan acilan davalar ve yiiriitiilen icra takipleri

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Adet Tutar Adet Tutar

Alacak takibi(*) 13 3.249.503 13 3.249.503
Tasarrufun iptali(*) 2 939.024 2 939.024
15  4.188.527 15  4.188.527

(*)Sirket'in satiglarina istinaden almig oldugu Capitol Deri San. ve Tic A.S. ile Piyaza Org. Deri Ltd. Sti.
ceklerinin karsiliksiz ¢ikmasi nedeniyle agilan ve devam eden davalardir. Karsiliksiz cekler Sirket
tarafindan krediler i¢in teminat olarak verilmistir. Sirket'in finansman faaliyetlerinin aksamamasi igin
ilgili ¢cekler vadesi geldiginde Sirket ortagi Sn. Cemal Giizelci tarafindan banka hesaplarina yatirilmistir.
Dava acilan firmalarin gayrimenkulleri {izerinden daha 6nce yapilan satiglarin iptali i¢in, tasarrufun iptali
davast agilmustir.

Sirket aleyhine acilan ve devam eden davalar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Adet Tutar Adet Tutar

Is¢i davalari(*) 2 67.850 2 67.850
Marka iptal davalari 2 -- 2 -
4 67.850 4 67.850

(")llgili tutara karsilik ayrilnustir.
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NOT 12 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR(Devami)
12.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:
1) Verilen TRI’ler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar! 18.478.245 24.296.395
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam - -
Tutar1 @

Toplam 18.478.245 24.296.395

(1) Sirket’in %100 oraninda bagli ortakligi olan Boran Mesrubat ile ortak kredi sdzlesmeleri ve
kredi limitleri mevcuttur. Bu nedenle iki sirketin karsilikli olarak kredi kefaletleri
bulunmaktadir.

Grup ortag1 Cemal Giizelci’nin Grup’un kullanmig oldugu tiim kredilerde sahsi kefaleti bulunmaktadir.

Cinsi Kime Verildigi 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ipotek Bankalara 10.812.000 16.630.150
Teminat Mektubu Mahkemelere 116.464 116.464
Teminat Mektubu Tedarikgilere 6.599.891 6.599.891
Tasit Rehni Bankalara 949.890 949.890
Toplam 18.478.245 24.296.395

NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli:
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Odenecek vergi borglar 36.979 37.420
Personele borglar 268.291 320.017
Odenecek sosyal giivenlik primleri 147.530 119.662
452.800 477.099

Uzun vadeli ¢cahsanlara saglanan faydalar (Kidem tazminati karsihigr)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan1 yasal kidem tazminatlarmm 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart.1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliliigii bulunmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminat1 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL)
tavanindan hesaplanustir. Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
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NOT 13 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Uzun Vadeli Karsihiklar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminat1 karsilig 913.309 797.596
913.309 797.596

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmus fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini ongdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Yillik iskonto orani (%) 3,35% 3,35%
Emeklilik olasilig (%) 100,00% 100,00%

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Doénem basi 797.596 634.736
Odemeler - (428.615)
Faiz maliyeti 6.684 21.581
Cari hizmet maliyeti 17.399 205.639
Aktiieryal kazang /(kayip) 91.630 364.255
Donem sonu itibariyle karsihk 913.309 797.596

NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in sermayesi 27.250.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip tamami
nama yazili 27.250.000 paya boliinmiistir (31 Aralik 2019: 27.250.000 adet,). Grup, 27-28 Haziran
2019 tarihi itibariyle, Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da 10.000.000 adet pay mevcut ortaklarin riighan
hakki kisitlanarak bedelli sermaye artigi, 1.000.000 adet pay mevcut ortaklarin satisi seklinde halka arz
olmustur. Bunun neticesinde; 14.000.000 adet Cemal Giizelci %56, 11.000.000 adet Halka agik kisim
%44 olarak Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde takip edilmektedir. Sermaye artirnmindan elde edilen
gelir 01 Temmuz 2019 tarihinde 24.644.900 TL olarak Sirket mali tablolarina yansimistir. Bu rakamin
10.000.000 TL’si 6denmis sermayeye, 14.644.900 TL’si ihra¢ primi olarak 6zsermayeye eklenmistir.
25.000.000 TL sermaye 31.07.2019 ve 161494 sayi ile tescil edilmistir. Sirket 5 Aralik 2019 tarihinde
satisa hazir paylar1 olan 2.750.000 adet hissesini borsada satmistir. Bu satistan 5.736.829 TL ihrag
primini 6zsermayeye eklemistir.
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NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Pay yiizdesi  Pay tutan Pay yiizdesi Pay tutan

Cemal Giizelci 51,48 14.285.000 50,45 14.000.000
Halka agik kisim 48,52 13.465.000 49,55 13.750.000
Toplam Sermaye 100,00 27.750.000 100,00 27.750.000
Yedekler 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Yasal yedekler 208.393 208.393

208.393 208.393

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore kanuni yedek akce, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yilizde bes oraninda kar
pay1 ddendikten sonra, kdrdan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u oraninda ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore, kanuni yedek akce sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini
asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin oniline gegmeye ve sonuclarini hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi igin
kullanilabilir.

Kar Dagitimi

Halka acik sirketler kar pay1 dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ytiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
borsaya kote halka acik ortakliklar i¢in asgari bir dagitim orami tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar
paylarmin esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer
alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitinm ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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NOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Gecmis yil karlari 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Gegmis y1l karlar 10.943.871 7.113.434
10.943.871 7.113.434

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
E;r;\eukhhk Planlarindan Aktiieryal Kazang/ (Kayip) (447.694) (376.223)
(447.694) (376.223)

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminat1 karsihig1 aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.

NOT 15 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un 31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve satislarmn maliyetleri ile ilgili
detaylar asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Satislar

Mamiil satislari 6.104.832 7.612.860
Icecek satislar 22.501.236 23.783.227
Ticari mal satislari 5.763.871 8.025.383
Prim ve hizmet gelirleri 4.019.307 2.208.300
Briit satislar 38.389.246 41.629.770
fade ve Indirimler (3.161.424) (1.743.349)
Net Satislar 35.227.822 39.886.421
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NOT 15 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

. . 1 Ocak - 1 Ocak -
SATISLARIN MALIYETI 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 4.424.144 8.801.157
Direkt ig¢ilik giderleri 916.486 792.070
Genel tiretim giderleri 418.920 355.361
Amortisman ve itfa paylari 181.664 180.622
Uretilen mamul maliyeti 5.941.214 10.129.210
Mamul stoklarinda degisim
Donem bast stok 1.204.431 1.715.498
Donem sonu stok (1.709.193) (6.243.207)
Satilan mamul maliyeti 5.436.452 5.601.501
Satilan igecek maliyeti 21.616.266 22.218.164
Satilan ticari mal maliyeti 4.667.531 7.363.807
Satislarin maliyeti toplan 31.720.249 35.183.472

NOT 16 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

Grup’un 31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle diger faaliyet gelirleri / giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2019

Diger faaliyetlerden gelirler

Tahakkuk etmemis finansman geliri 298.276 1.208.132
Stipheli alacak karsilig1 iptali -- 90.426
Faiz gelirleri 33.712 3.776
Kur fark: gelirleri 1.650.325 1.992.073
Diger gelirler 28.092 69.331
2.010.405 3.363.738

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Diger faaliyetlerden giderler

Tahakkuk etmemis finansman gideri 375.003 1.183.471
Kur farki giderleri 602.854 1.458.703
Komisyon giderleri 62.400 26.415
Dava karsilig1 -- 32.880
Diger giderler 21.023 4,717

1.061.280 2.706.186
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NOT 17 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

Grup’un 31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler asagidaki

gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2019

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim amagh gayrimenkul deger artist -- 344.785
Kira gelirleri 121.411 181.090
Sabit kiymet satis karlari 207.819 --
329.230 525.875

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Yatirim faaliyetlerinden giderler
Yatirim amagh gayrimenkul vergileri
Sabit kiymet satis zarari

59.241

1.942

59.241

1.942

NOT 18 - FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

Grup’un 31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle finansman gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2019

Finansal gelirler

Kredi kur farki geliri 93.202 169.815
93.202 169.815
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Finansal giderler

Faiz giderleri 751.612 1.201.905
Kredi kur fark: gideri 1.128.777 2.047.551
Banka komisyon gideri 117.919 136.075

1.998.308 3.385.531
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NOT 19 —- KIRALAMA iSLEMLERI

Grup Zeytinburnu adresindeki genel merkezi ile Yenibosna adresinde bulunan dagitim deposunu

kiralamaktadir.
Kullammm Hakki Varhklar: 01 Ocak 2020 Girisler 31 Mart 2020
Zeytinburnu genel merkez 2.088.298 -- 2.088.298
Boran Mesrubat dagitim deposu 3.333.536 -- 3.333.536
5.421.834 - 5.421.834
Amortisman gideri
Zeytinburnu genel merkez 1.392.198 174.025 1.566.223
Boran Mesrubat dagitim deposu 689.697 172.424 862.121
2.081.895 346.449 2.428.344
3.339.939 2.993.490

Grup'un Kullanim Hakki Varliklart i¢in donem igerisinde ayirmis oldugu amortisman gideri toplami

346.449 TL'dir.

Grup kiralama yiikiimliiliikleri i¢in donem igerisinde 89.638 TL finansman gideri muhabelestirmistir.

Donem igerisinde 6denen kira tutart TL 197.642 TL'dir.

Kiralama Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Zeytinburnu genel merkez 732.749 965.695
Boran Mesrubat dagitim deposu 2.871.846 2.998.943
3.604.595 3.964.638
Kiralama yiikiimliiliiklerinin vadeleri asagidaki gibidir;
Likitide 31 Mart 2020 31.Ara.19
0-3 ay aras1 369.675 360.042
3-6 ay arasi 379.545 369.676
6-12 ay aras1 571.408 782.351
1-2 y1l aras1 755.216 713.711
2-5 yil aras1 1.528.751 1.738.858
3.604.595 3.964.638




39
DERLUKS DERi SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 MART 2020 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 20 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Grupun cari donem faaliyet sonuglarmna iliskin tahmini vergi yikiimliliikleri i¢in ekli konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orant % 22’dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %22°dir (2019:%22). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsami sirketlerin konsolide vergi
beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiligy, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci istisnas

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %50’si kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire
ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yil
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin
bu amagla ellerinde bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliliikleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Cari vergi yiikiimliiliigii
Kurumlar vergisi karsilig 188.118 933.497
Pesin 6denmis vergi ve fonlar - (657.656)

Odenecek kurumlar vergisi 118.118 275.841
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NOT 20 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devami)

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

Vergi gideri/(geliri)

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2019

Cari kurumlar vergisi (188.118) (196.742)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 373.573 (27.258)
185.455 (224.000)

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolart
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve

yikimliligii muhasebelestirmektedir.

S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider

kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22’dir (2019:%22).

Ertelenen Vergi

Toplam Gegici Farklar 1 jay/(Yiikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2020 2019 2020 2019

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith

degeri ile vergi matrahlari arasindaki net fark (1.248.330)  (1.312.008) (274.633) (288.642)

Stipheli Ticari Alacak Karsiligt 179.722 179.722 39.539 39.539

Kidem tazminati karsiligi 913.309 797.596 200.928 175.471

Yatirirm Amagli Gayrimenkul Deger Artist (2.975.642)  (6.309.133) (327.321) (694.005)

Ertelenmis finansman geliri (98.670) (166.226) (21.707) (36.570)

Ertelenmis finansman gideri 208.777 199.606 45.931 43.913

Faiz Tahakkuku 115.007 234.591 25.302 51.610

Dava karsiligi 67.850 67.850 14.927 14.927

Kiralama islemleri 611.105 624.699 134.443 137.434

Ertelenen vergi varliklari 2.095.770 2.104.064 461.070 462.894

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (4.322.642) (7.787.367) (623.661) (1.019.217)

Ertelenen Vergi Varhklari, Net (2.226.872)  (5.683.303) (162.591) (556.323)

Grup’un ertelenmis vergi varlik/ylkimliliikleri hareketleri asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketi: 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (556.323) (776.175)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 373.573 75.327

Ozkaynaga yansiyan 20.159 80.136

Gegmis donem diizeltmesi (Not:2) -- 64.389

Donem sonu itibariyle kapams bakiyesi (162.591) (556.323)
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimini

Grup finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigline gore analizini gosteren faaliyet raporlar
vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, faiz orani riski igerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en 6énemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net igletme sermayesi ihtiyaci Grup’un 6zkaynaklar1 ve gerekli olmasi durumunda
kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar
ve kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’ biiyiik 6nem arz ettiginden miisteri
riskleri siirekli olarak izlenmektedir.

Grup’un finansal risk yonetim politikalarinda 6dnceki doneme gore degisiklik olmamustir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir.

Grup yonetimi bu riskleri, her bir miisteri igin ayr1 ayr1 yaptig1 ve donem donem gozden gegirdigi
kredibilite calismasi ile minimize etmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
siirekli degerlendirilmektedir. Miisterilere, kredi gecmisleri ve giincel veri ve bilgiler kapsamindaki
kredibiliteleri dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politikalar1 ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski
Grup’un kredi riskine maruz kaldigi finansal araglar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Mart 2020 Diger iliskili Diger  iliskili Mevduat  Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) @ 32.963.032 -- 1.730.398 -- 4.775.257  4.801.393
Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kisn -- -- -- -- -- --
A. Vadesi ge¢memis ya da deger
distikligiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri ® 32.963.032 - 1.730.398 - 4.775.257  4.801.393

B. Vadesi gegmis ancak deger
distikligiine ugramamig varliklarin net
defter degeri ©

- Teminat, vs ile giivence altina alinmisg
kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 179.722 -- - - -
- Deger diisiikligi (-) (179.722) -- - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- --

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir.
(2) Vadesi gegmemis ve deger diistikliigiine ugramamus ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari iliskilerinin
devam ettigi, tahsilat sorunu yagamadigi miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.
(3) Halihazirda ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi ancak 6demelerini belirli araliklar ile
yapan miisteri bakiyelerinden olugmaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

31 Aralik 2019 Diger iliskili Diger iliskili Mevduat  Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) @ 40.506.295 -- 1.479.836 -- 8.625.253  5.763.165
Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismu -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri ) 40.506.295 - 1.479.836 - 8.625.253  5.763.165

B. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri ©

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 150.034 - - - -
- Deger diisiikligi (-) (150.034) - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -- - - - - -
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un finansal yiikiimliiliikklerinin vadelerine gore
dagilimi agagidaki gibidir,

31 Mart 2020

So6zlesme

uyarinca nakit

cikiglar
Sozlesme uyarinca Defter toplamu 3 aydan kisa  3-6 ay 6-12 ay 1-2 yil arast1 2 y1il ve
vadeler Degeri  (=1+11+I11) (0] arasi (1) arasi (IIT) (V) Uzeri (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 42.383.775 42.482.445 13.449.165 5.772.849 17.260.752 3.518.251 2.481.428
Finansal borglar 22.361.704 22.361.704  1.227.738 3.725.562 13.692.692 2.763.035 952.677
Kiralama islerinden borglar 3.604.595 3.604.595 369.675 379.545 571.408 755.216 1.528.751
Diger borglar 895.378 895.378 895.378 -- - -- -
31 Arahk 2019

So6zlesme

uyarinca nakit

¢ikiglar 2 yil ve

toplami 3 aydankisa 3-6 ay 6-12 ay 1-2 yil aras1  Ugzeri
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri  (=I+l1+I11) (0] arasi (1) arast (1II) (V) (V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 43.837.052 44.003.278  21.337.218  2.606.513  13.498.419 3.370.438 3.190.690
Finansal borglar 21.474.598 21.474.598 5.634.256  1.403.999  10.327.784 2.656.727 1.451.832
Kiralama islerinden borglar 3.964.638 3.964.638 360.042 369.676 782.351 713.711 1.738.858
Ticari borglar 17.524.750 17.690.976  14.469.854 832.838 2388.284 - -
Diger borglar 873.066 873.066 873.066 -- - - -

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir.llgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir
tablosu ve 6zkaynaklari iizerinde degisime yol agmaktadir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglar1 kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir.

Déviz pozisyonu tablosu

TL karsihigi

31 Mart 2020 (fonksiyonel ABD
para birimi Dolar1 AVRO
1. Ticari Alacaklar 11.266.594 1.729.066 --
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 4.955.594 215.094 571.849
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 63.405 -- 10.202
3. Diger -- -- --
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 16.285.593 1.944.160 582.051
5. Ticari alacaklar - -- --
6a. Parasal finansal varliklar -- -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - --
7. Diger - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam varhklar (4+8) 16.285.593 1.944.160 582.051
10. Ticari borglar (4.199.888) (644.550) --
11. Finansal ylikiimliiliikler (9.330.656)  (1.131.219) (315.307)
12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler -- -- --
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler (71.331) (10.947) --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (13.601.875)  (1.786.716) (315.307)
14. Ticari borglar -- -- --
15. Finansal yiikiimliliikler (293.716) (45.076) --
16a. Parasal olan diger ylkiimliiliikler -- -- --
16b. Parasal olmayan diger yikimliiliikler - - --
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (293.716) (45.076) --
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (13.895.591)  (1.831.792) (315.307)
19 Bilango dig1 doviz cinsinden tiirev araglarin net _ _ _
" varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev {irlinlerin _ _ _
tutari
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin _ _ .
tutari
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)pozisyonu(9+18+19) 2.390.002 112.368 266.744
Parasal kalemler net yabanci para varhk
21. /(yiikiimliiliik)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- 2.397.928 123.315 256.542
16a)
22 Do6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege _ _ _
" uygun degeri
23. Dé&viz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -- -- --
24. Déviz ylikiimliiliklerinin hedge edilen kisminin tutari -- -- --
25. ihracat 4.395.482 705.750 --
26. 1ithalat 112.404 18.048 --



45

DERLUKS DERi SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 MART 2020 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT OZET NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).
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(Devami)
Déviz pozisyonu tablosu
TL karsihig1
31 Arahk 2019 (fonksiyonel ABD
para birimi Dolar1 AVRO
1. Ticari Alacaklar 12.761.624 2.148.272 69
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 2.800.188 470.373 914
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- --
3. Diger -- -- --
4. Dénen VarhKklar (1+2+3) 15.561.812 2.618.645 983
5. Ticari alacaklar -- -- --
6a. Parasal finansal varliklar -- -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- --
7. Diger - - --
8. Duran varhklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam varhklar (4+8) 15.561.812 2.618.645 983
10. Ticari borglar (2.676.417) (450.560) --
11. Finansal yiikiimliilikkler (13.921.968)  (1.897.928) (398.144)
12.a Parasal olan diger yikiimliiliikler -- -- --
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler (62.669) (10.550) --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (16.661.054)  (2.359.038) (398.144)
14. Ticari borglar -- -- --
15. Finansal yiikiimliiliikler (267.760) (45.076) --
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler -- -- --
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- -- --
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (267.760) (45.076) --
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (16.928.814)  (2.404.114) (398.144)
19 Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net _ _ _
" varhk/(yiikiimlilik) pozisyonu (19a-19b)
19a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin _ _ _
" tutan
19b Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden tiirev tiriinlerin _ _ .
" tutarl
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)pozisyonu(9+18+19) (1.367.002) 214,531 (397.161)
Parasal kalemler net yabanci para varhk
21. /(yiikiimliiliik)pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- (1.304.333) 225.081 (397.161)
16a)
29 Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gercege _ _ .
" uygun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -- -- --
24. Doviz ylikimliliklerinin hedge edilen kisminin tutar -- -- --
25. Ihracat 22.482.982  4.014.424 -
26. ithalat 419.694 74.938 --
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur Riski (Devami)

Duyarlilik analizi;

Doéviz kuru duyarhhik analizi tablosu

31 Mart 2020

Vergi oncesi Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:

1-  ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii 7.322 (7.322) 5.711 5.711
2- ABD Dolar1 riskten korunan kismai (-) - - - -
3-  ABD Dolan net etki (1+2) 7.322 (7.322) 5.711 (5.711)

Avro kurunun %1 degismesi halinde:

4-  Euro net varhk / yiikiimliiligii 16.578 (16.578) 12.931 (12.931)
5-  Euro riskten korunan kismi (-) -- - - --
6- Euro net etki (1+2) 16.578 (16.578) 12.931 (12.931)

Toplam (3+6) 23.900 (23.900) 18.642 (18.642)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Arahk 2019

Vergi oncesi Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanc1 Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %1 degismesi halinde:

1-  ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi 12.744 (12.744) 9.940 (9.940)
2- ABD Dolari riskten korunan kismu (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari net etki (1+2) 12.744 (12.744) 9.940 (9.940)

Avro kurunun %1 degismesi halinde:

4-  Euro net varlik / yiikiimlilagi (26.414) 26.414 (20.603) 20.603
5-  Euro riskten korunan kismi (-) -- - - -
6- Euro net etki (1+2) (26.414) 26.414 (20.603) 20.603

Toplam (3+6) (13.670) 13.670 (10.663) 10.663
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Grup dovizli borglarindan dolay1 olusabilecek kur riskini yonetmek amacaiyla 739.000 TL teminatla
Borsa Istanbul Vadeli piyasalarinda ABD Dolar1 cinsinden alim ydniinde pozisyon agmustir. Her ay
ilgili birimler tarafindan doviz raporu olusturulmakta, buna istinaden posizyonun durumu karara
balanmaktadir.

Faiz Orani Riski

Grup’un degisken faiz oranli banka kredilerinden dolay: faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredileri ile vadeli mevduat
larinda risk olmamakla beraber operasyonlarmin devami igin gelecek donemlerdeki krediler ve
mevduatlar i¢in ileride ger¢eklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir.

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli finansal araclar
Finansal ytikiimliilikler
-Banka kredileri 8.862.808 9.872.361
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler
-Banka kredileri 13.498.896 11.602.237

22.361.704 21.474.598

Duyarlhilik analizi;

31 Mart 2020 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 134.989 TL (31 Aralik 2019: 116.022 TL) daha
diisiik/yiiksek olacakti.

Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam Sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yiikiimliiliikk tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye Riski Yonetimi

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Toplam yiikiimliiliikler 44.975.372 46.715.634
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (15.916.599) (11.652.294)
Net bor¢ 29.058.773 35.063.340
Toplam 6zsermaye 60.106.304 58.907.771
Toplam sermaye 89.165.077 93.971.111
Borg¢/sermaye oram 33% 37%

NOT 22 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN
DiGER HUSUSLAR

Covid-19 Etkisi

Tiirkiye’de ilk vakanin 11 Mart 2020°de goriilmesi lizerine Sirket, deri boliimii yillik periyodik bakim
ve onarim i¢in faaliyetlerin bir hafta durdurulmasi kararini erkene alarak 3 Nisan 2020 tarihinde {iretime
ara vermis, personelini izne ¢ikarmistir. Bu donemde Sirket merkezi ve iiretim birimleri dezenfekte
edilmistir. Ancak, salginin etkisini azaltmamasi, tatil glinleri sokaga ¢ikma yasagi gelecek sekilde halk
saglhigini tehdit etmeye devam etmesi lizerine, yonetim kurulu, iiretim faaliyetlerine verilen aranin ve
personel izninin 27 Mayis 2020 tarihine kadar uzatilmasina karar vermistir.

Bu siirecte personel iicretleri 6denmis ve kisa ¢alisma ddenegine basvurulmustur. Kisa ¢alisma 6denegi
Nisan ayini da kapsayacak sekilde 30.04.2020 tarihinde Is Kurumu tarafindan onaylanmis ve yiiriirliige
girmistir.

Sirket’in deri boliimiiniin tiim satiglar1 ihracat ve turizm sektoriine yoneliktir. Bu nedenle 6zellikle nisan
aymda tretim ve satis kaybi olmustur. Mayis aymnda da bu kaybin devam etmesi beklenmektedir.
Haziran ay1 itibariyle turizm sektériinde normallesmenin baglamasi, ertelenen fuarlarin devreye
girmesiyle birlikte iiretim ve satislarin da baglamasi1 beklenmektedir.

Grup’un bagl ortakligi Boran Mesrubat’in faaliyetleri sektoriin dogas1 geregi faaliyetlere ara vermeye
miisait degildir. Bu nedenle, maske ve eldiven kullanimi yapilarak, depo ve araclar her giin dezenfekte
edilerek, calisanlarin mesai oncesi atesleri Olciilerek, sosyal mesafe ve diger sihhi tedbirlere uyularak
dagitim isine devam edilmektedir. Boran Mesrubat’in satiglar1 lokanta, cafe ve retoranlarin kapali
olmas1 nedeniyle azalmistir.. Ramazan etkisi ile zayiflama bir miktar daha artmistir. Bu bdliimiin
faaliyetlerinin ramazan bayram sonras1 ve 0zellikle lokanta, kafe ve restoranlarin agilmasindan sonra
diizelmesi beklenmektedir.
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NOT 23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup, Gelibolu’da bulunan yatirim amagh gayrimenkullerinden 2 adetini 6 ve 8 Nisan 2020 tarihlerinde
satmistir.



