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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

is Portféy Yénetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Gorils

Is Portféy Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kéar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi degdisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de déahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (Il-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yulritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etide iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yoénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon y6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ybnetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama strecinin gdézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhiglik icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gérisimuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yilksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanliliklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slpheciliimizi surdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériglimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlighig tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniln etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (st yénetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konularn yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya aglklamanin doguracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimlillkler
1) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuclandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

6 Mart 2020
Istanbul, Tarkiye
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is Porttéy Yénetimi A.S. i
Is Porifoy Skylark (Doviz) Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Arahk 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Liras| ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig gegmig
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 26.182.444 6.989.654
Finansal Varliklar 6 154.358.808 29.274.353
Toplam Varliklar (A) 180.541.252 36.264.007
Yikiimldliikler
Takas Borglan 5 (26.121.550) -
Diger Borglar 5 (5.131) (6.463)
lligkili Taraflara Borglar 4 {50.043) (11.588)
Toplam Yikimldlikler
{Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (26.176.724) (18.051)
36.245.956

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

154.364.528

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portfdy Skylark (Doviz) Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

Bagdimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 1 Ocak- 11 Eyliil-

referanslan

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 10.424.236 704.091
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklegmis

Kar/Zarar 11 (855.141) {6.312.552)
Finansal Varlik ve Ytikimliltiklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 11.246.402 (463.139)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 83.812 108.024
Esas Faaliyet Gelirleri 20.905.309 (5.963.576)
Yénetim Ucretleri 4,13 (494.678) (42.367)
Saklama Ucretleri (83.567) (6.813)
Denetim Ucretleri (3.786) (3.540)
Kurul Ucretleri (22.412) (292)
Komisyon ve diger islem Gcretleri 7 (13} -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {6.957) (4.643)
Esas Faaliyet Giderleri (611.413) (57.655)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 20.293.896 (6.021.231)
Finansman Giderleri - -
Net Donem KaryZaran (A) 20.293.896 (6.021.231)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar . -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiniacaklar - -
Diger Kapsamlt Gelir (B} - .
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B}) 20.293.896 (6.021.231)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfoy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Skylark (Doviz) Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Badiimsiz
denetimden gegmis denetimden gecmisg
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

referanslan 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem

Bagr) 36.245.956 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde

Artis/Azalg 20.293.896 (6.021.231)
Katiima Payr [hrag Tutan (+) 97.824.676 42.267.187
Katiima Payi lade Tutar (-) - -
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D&nem 9

Sonu) 154.364.528 36.245.956

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portidy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Skylark (Doviz) Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

Badimsiz Badimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Aislar (78.631.886) (35.277.533)
Net Dénem Kan/Zarar ] 20.293.896 (6.021.231)
Net Dénem Karn/Zarar Mutabakati ile llgili
Dizeltmeler (21.670.638) (240.952)
Faiz Gelirleti ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (10.424.236) (704.091)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizeltmeler (11.246.402) 463.139
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (87.679.380) (29.719.441)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 26.158.673 18.051
isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger
Artis/Azalgla ligili {113.838.053) (29.737.492)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (89.056.122) (35.981.624)
Alinan Temettl -
Alinan Faiz i 10.424.236 704.091
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 97.824.675 42 ,267.187
Katlma Pay! |hraglarindan Elde Edilen Nakit 97.824.675 42,267,187
Yabanct Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 19.192.790 6.989.654
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig
{A+B+C} 18.192.790 6.989.654
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.989.654 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 26.182.444 6.989.654

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S. )
Is Portféy Skylark (Doviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 52, ve 54, maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen lg Portféy
Yénetimi A.§ Serbest Semsiye Fon i¢tlizudi ve bu izahname hilkimlerine gére yonetilmek izere
olusturulacak lIs Portfdy Skylark Serbest (Déviz) Ozel Fon'un katma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan 14/08/2018 tarihinde onaylanmigtir.  Fon Kurucusu,
Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiter asagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

[s Portféy Yonetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ |stanbul

Saklayicl Kurulusg:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ [stanbul



Is Portféy Yénetimi A.S. .
Is Portfoy Skylark (Doviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"') olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MOkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblidi® (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde ylrdrlige girmek (zere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanmimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portfdy raporlan
ahnmgtir. Fiyat raporlart ve portfdy dagilim raporlanndan olusan portféy rapotlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklarnin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dedjerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarin yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Godzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblifi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergedie uygun degderleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmisgtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigikiikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikdmlerine uygun olarak geriye veya iletiye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadid degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye ddnlk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolarn yeniden dilzenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarnin hazirflanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagdida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlann Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmgtir,

(6)



is Portidy Yénetimi A.S. i
Is Portféy Skylark (Ddviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast {("TL") olarak gésterilmigtir.}

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {(devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli clan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmin ortadan kaldirarak kiraci durumundaki girketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme buyilk &lglide defigsmemis olup faaliyet kiralamas! ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillitk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiractlar, bu standard kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar} veya
dayanak varl@in diistk dederli oldudu kiralamalara {drmegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiillen bagladidi tarihte kiraci, kira yikimltlidiina o
tarihte édenmemis olan kira ddemelerinin buglinkd dederi Gzerinden dlger (kiralama yikiamliltigo) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullarmm hakk: varli§in da kayitiarina alarak kira stiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oramin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimliliga dzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varhginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yOkimllldgind yeniden &lgmesi sdz
konusudur (&rnedin kiralama siiresindeki dedisiklikler, ileriye déniik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle dedisiklije udramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yUkUmIUigandn yeniden dlglim etkisini kullanim hakki varlidi {izerinde bir dizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemteri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performans tzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. Sdz konusu dedisiklikler, istirak veya is ortaklidindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
igtirak veya is ortakli@indaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatinmlar kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 2'un sadece sirketin dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirmlan
kapsam disinda biraktidina agiklik getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, &zkaynak ydntemine gére
muhasebelestirmedigi ve dzh itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklanindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki difer yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans (zerinde 6nemili bir etkisi olmarmugtir.
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22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli clan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belitsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacafina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlar;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karimi (vergi zararim), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullarimarmig vergi inditimlerini ve vergi oranlarnini nasil belirledigini; ve

(d} isletmenin bilgi ve kosullardaki deisiklikleri nasil dederlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ccak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde dnemili bir etkisi olmarmisgtir,

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belirtilen standartlar dedistirerek, TFRS Standartlar’min 2015-2017
dénemine iligkin Yiliik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar — TFRS 3'teki dedgisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelegtirdigi isletmenin kontrol(in(i elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylartni yeniden olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedigiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrollnl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadifiina acgiklik getirmektedir.

(8)
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a} 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar daditimi) fligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agikltk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigdi
fonlarin bir pargasi durumuna geldidine agikhik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sé6z
konusu degisiklidin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamisgtrr.

Planda Yapilan Degigiklik, Kii¢lilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiciilme veya Yerine Getirme™yi
yaytnlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigllme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktiieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini geraktirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya perormans| (zerinde énemli bir etkisi clmamstir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmig maliyetinden &igtlebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 8denebilir finansal varigr, gergede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belifi kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden

Slcebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde dnemili bir etkisi olmamstr,

(b) Yayinlanan ama yiirirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurarlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlGge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! igletmenin igtirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislart veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degigtirimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z kanusu dedigikliklerin gegerlilik tarihini slresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Séz konusu degisiklik Fon igin
gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmarmigtir.
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2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devan)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standardh

KGK Subat 2019'da, sigoria sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve Slgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasehe standardr olan TFRS 17'yi yayimlamigtir, TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dodan yikimlildklerin glincel hilango degerleri ile dlgimiinil hem de karin hizmetlerin
saflandigi ddnem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Séz konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisgiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lgletme Birleémeleri’inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisiklidin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varhk edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini beliremeye yardimei olmaktadir.

Deglslkhkler a§ag|dak| g|b|d|r

isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katthmciarinin eksik unsurlan tamamiamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinme stirecin énemli olup olmadifini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi:

- [Isletmenin ve giktilarin tanimlarimi sinirlandirmak; ve

- Istege badh bir gergede uygun deder konsanirasyon testi yayimlamak.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans) {izerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 201%'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS B Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlaninda dedisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tammint standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agiklida kavugturmaktir. Yeni tamima gdre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemlilidinin nitelidine,
buylkligine veya her ikisine badl olacadinm agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemlilifi degerlendirmek ile

yakGmiddar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanacakhir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degigikligin finansal durumu ve performans izerine etkilerini

dederlendirmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymnlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki Dedisiklikler-Gdsterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
zere TFRS 8 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak doért temel konuda kolaylastiric
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, ézetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yitksek olmasina iligkin hikim,
- lleriye yénelik dederlendirmeler,

- Geriye donlik degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklide iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki duzenleneme
uyarinca finansal tablolarda a¢iklanmasi amacianmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK} tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degigiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapristir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan villik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere yapilan bu dedigiklikler ylikimlilUklerin uzun ve kKisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degdigiklikler UMS 8 "Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisgiklikler ve Hatalar” e gire geriye donik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca hir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisikiidin yapildi@ dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik clarak, net dénem kan veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap d&neminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamugtir.

24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida &zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda gergeie uygun dederinden &lgillr.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varh§in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetieri de s6z konusu gergede uygun defiere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan allim ve satmlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 38 uyaninca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercegie uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte ybnetilen ve son zamanlarda Kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu y&niinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varlikiardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ¢zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagll finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergefie uygun deferindeki degisikiik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varlklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelideri” ve "Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

I’k muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun degder farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercede uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanslarn buna gére de§erlendirilen bir portféylin pargasi olan varlklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan variiklardr
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gbrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklarn ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategeride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz ydéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan t{im finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal ylkimldlukler ile diger ticari borglanini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimililikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katlimcilan arasinda 6igim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikimliiliklerin gercede uygun de§eri belilenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimistir;

1) Degerleme ginlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigr igin
bekleyen kapanis seans) fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
adirhkl ortaiama fivati ile diger gikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimillkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, Ozdes veya kargilagtinlabilir araclara iiigkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilar tarafindan gogdunlukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kultanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disiikliigii

Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger digtkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadi@ina  dair de§erlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varligin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gitvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiklagine udradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi zaran olugur. ltfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar igin deger disUkligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarintn finansal
varligin etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkd dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.



Is Portféy Yénetimi A.S. i
Is Portfoy Skylark {Doviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Yabanci para ¢cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kuliantlan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gecerli ofan déviz kurlart Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukdmialikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergefe uygun degerleri ile lcllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir,

Finansal araglarin netiegtiriimesi

Finansal varlik ve yOkamildllkler, netiestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptnm glclne sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve ylkimlaiikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Sahg ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanni dngdren anlagmalar ¢ergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslanna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar! ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alrm fiyatiarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin etkin faiz orani yéntemine
goére gider resskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsilifinda ddenen faizler
kar veya zarar ve difler kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Geri satim taahhidd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi albinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelideri" kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegsmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanna iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yaptimig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlarn) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {matjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(14)
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Is Portféy Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL"} olarak gésterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfdyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aiim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari glin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinil dederi (alis bedeli ve satig glinline kadar olusan deder artis veya
azaliglarn toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gitn(i dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina b&linmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig ginU dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder arhig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikanlarak “Gergeklegsen deder artiglan/azalslan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgiti dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumlultklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim CUcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtirimektedir. Fon, ters repo islemleri igin glnlik milyonda 5,5, hisse senedi iglemleri igin
onbinde 2, VIOP iglemleri igin giinliik onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 gln arasi vadeli) islemleri igin

ylizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri icin milyonda 2,8* giin sayisi, BIST
KMTP Alim - Satim Iglemleri igin onbinde 3 oraninda aracilik komisyonu creti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinrm araglarinin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢c iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim ticreti

Yonetim lcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yénetim {creti, yillik
%0.35ir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ite yapilan degisiklik ve bu dedisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fontar ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecilidii kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 farihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal yikumlilik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik deferi lzerinden ginlik clarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan ahnip satfabilir. Katilma payinin fiyatr fon net varlik/ toplam
degetrinin, dederleme glindnde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her igginii itibariyle yapthr.
- Portfdydeki menkul kiymetierin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanlir:

(a) Porifdye alinan varliklar alim fivatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimas) suretiyle bulunur.

{b) Als tarihinden baslamak lizere portfdydeki varliklardan;

B Borsada iglem gorenler de§erleme giiniinde bersada olugan en son seans agirhikl
ortalama fiyat veya cranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklanin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clugsmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

i) Borsada islem g&rmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
oclmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katlma paylar, degerleme ginii itibanyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak dederlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullarilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc! para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar terminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydontemle degerlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili

karara bagianir.
vii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligkin kararlar kurucunun
yanetim kurulu tarafindan ahnir.
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Is Portféy Yonetimi A.S. )
Is Portfdy Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Liras) ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varlklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullarulan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve ylakimlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak deferlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytkOmidlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para icin belilenen déviz satis kuru ile garpilmas( suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina balinmesi
fle bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve ylikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farklilk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agtklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, szlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi do§rudan ya da
dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kurulusglar, iligkili kurulug olarak
tarimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. [liskili
kurulug islemleri, kaynaklarin ve yiikimliliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak c¢esitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b6limu olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolaysiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béldmiine iligkin bilgiler Fon'un bir biitlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

4, iligkili Taraf Aciklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylarl asadida agiklanmistir.

31 Aralhk 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. |5 Bankasi A.S. 5.144 4.643
Diger hazir dederler - T. ls. Bankasi A.S. 26.177.300 85.013
Toplam 26.182.444 89.657

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iliskili tarafa borglar

Yénetim Gcretleri — I Portféy Yénetimi A.S. 50.043 11.588
Yonetim tcretleri — I Yatinm Menkul Degetrler A.S. - -
Toplam 50.043 11.588

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler

Ydnetim iicretleri — ls Portfdy Yonetimi A.S. 494.678 42,367

Toplam 494,678 42,367
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gelirler

Alinan mevduat faizleri— T. ls Bankasi A.S.

37.697

Toplam

37.697

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Bankalar 26.182.444 89.657

Vadeli Mevduat - 6.899.998

Toplam 26.182.444 6.989.654
5. Diger alacaklar ve borglar
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur.

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida agrklanmirgtir:

Diger borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 1.856 3.540

Kurul Giderleri - -

Tescii Ve llan Gideri 3.186 2.903

Saklarna Komisyonlari 89 20

Toplam 5.131 6.463
6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar i

iliskin bilgiler:

gerisinde taginan ahm satim amaglt menkul kiymetlere

31 Aralik 2019

E:;ﬁig? ‘g‘lgla:; ::Ie@er farki kar veya zarara yansitilan Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borglanma Senetleri{Eurobond) 148.452.735 154.358.808 154.358.808
Topiam 148.452.735 154.358.808 154.358.808
31 Aralik 2018

f(?:;ﬁzgle ‘:Jaﬁ:l(:'; Ifleg';er farka kar veya zarara yansitilan Maiiyet Makul Degeri Kayith Degerl
‘fatlrlm Fonlan 5.643.676 5.725.169 5.725.169
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 21.135.934 23.549.184 23,549,184

26.779.610 29,274.353 29.274.353

Toplam

7. Niteliklerine gére giderler
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin a¢ikiayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

For'un kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine géire sunulmusg olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dijer iglem lcretleri detay! agafidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (1.056) (216)
Tescil Ve llan Giderleri (5.417) (4.112)
Noter Harg Tasdik Giderleri (87} (56)
Diger Giderler (397) (260)
Toplam (6.957) (4.643)
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevecut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yOKOmIGIagdn bulunmasi, yikamlGiigo yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel olmas! ve yiikimliilik tutarn konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak &l¢tlemedigdi ve yikamIUlugin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadid1 durumlarda séz konusu yiikimlitlik

“Kostillu” olarak kabul edilmektedir.

31 Arallk 2019 tarihi itibanyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi

bulunmamaktadir.

9, Toplam dedger / Net varlik degeri ve toplam defjeri / Net varlik degerinde artis / azahs

Asafida Fon’un cari dénem ile gegmig ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik deferinin detayr verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay dederi (TL)

154.364.528
23.777.775
6,491967

36,245,956
6.684.392
5,422476

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayis! 6.684.392 -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 17.093.383 6.684.392
D&nem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi -
23.777.775 6.684.392

Toplam

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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Degerleme esaslarinda bir fark olmamas! nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 36.245.956 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varhklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -

Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 10.423.206 704.088

Ters Repo Faiz Gelitleri 1.030 3

10.424.236 704.091

Finansal Variik ve Yikimiiiiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Borglanma senetlerf satis karlar/zararlan 2.022.337 1.546.448
Borglanma senetleri gergeklesen deder artiglari/azaliglar (3.409.255) (7.589.000)
(855.141) (6.312.552)
Toplam 9.569.096 (5.608.460)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
31 Aralik 2019'da mevduat faiz gelirlerinden olusan esas faaliyetlerden diger gelirler 89.812 T dir.
(31.12.2018 — 108.024 TL}) 6.957 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi

Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderlerinden olusmaktadir. (31.12.2018 —
4.643 TL)

13. Yonetim lcretleri
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 494.678 TL dir. (31 Aralik 2018 - 42.367)
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap d&nemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur dedisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimitliklerine iligkin kur riski dipnot
18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazidayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yiisonu finansal tablolar
bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

17.  Tirev araglar

For’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféylinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir.
18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un rigsk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katthm paylaninin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrnminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; porifdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldudu ddnemierde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtUzigunde belilenen ydntemler uygulanmisg olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
{izere, fona alinacak menkul ktymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, igtiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran) riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun dederinde dalgalanmalar clmast riskidir. 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle fon’un finansal araglannda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarlilidi finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal variiklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

18. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

(22)



Is Portféy Yénetimi A.S. )
Is Poriféy Skylark {D6viz) Serbest Ozel Fon

31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger butiin defiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araglar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varhklar 154.358.808 23.549.184
. Kar zarar
Faiz artigi/(azalig1) Kar zarar iizerindeki etkisi | lizerindeki etkisi
0,
5% 7.717.940 1.177.459
-1
5% (7.717.940) (1.177.459)

Sabit faizli finansal araglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varhiklar - 5.725.169
Faiz artigi/{azaligi)

5% - 286.258
-5% - (286.258)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019

tarihi itibariyle, kur riski asagidaki gibidir.

31 Aralik 2019

TL ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 26.175.060 4.406.576
Finansal varliklar 154.358.808 25.986.331
Netyabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu 180.533.868 30.392.907
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger kaybetmesi durumunda net
varlik dedierindeki dedigim (9.026.693) (1.519.645)
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deder kazanmas! durumunda net
varlik dederindeki dedisim 9.026.693 1.519.845

31 Aralik 2018

TL ABD Dolan
Nakit ve nakit benzereri 85.013 16.098
Finansal varliklar 29.274.353 5.543.335
Netyabanci para varlk / (yikiimliiliik) pozisyonu 29.359.366 5.559.433
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger kayhetmesi durumunda net
varhik degerindeki dedisim (1.467.968) (277.972)
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deder kazanmas: durumunda net
varlik degerindeki dedisim 1.467.968 277.972
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18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yikumilliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek [ikit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 20189 tarihi itibariyle
26.182.444 TL nakit ve nakit benzeri bulunmakiadir.

31 Aralik 2019

Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Sdzlesme uyaninca vadeler Detter dederi cilaglar toplamr (14+{1+111+1V} kisa__arasi{ll}) arasi () uzun {IV)
Tiirev olmayan
finansal ylkimiliilikler
Takas Borglan (26.121.550) (26.121.550) {26.121.550) - - -
fligkili Taraflara Borglar (50.043) (50.043) (50.043) - - -
Diger borglar (5.131) (5.131) (5.131) - b -
Toplam yitkiimliiliik (26.176.724) {26.176.724) (26.176.724) - - -
31 Araltk 2018
Sézleyme uyarinca nakit 3 aydan 312 ay 1-5wil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter defjeri cikaglar toplamy {1+11+11+1V) kisa arasi{ll) arasi{lll)  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlGldikler
Takas Borglan - - - - - -
iligkili Taraflara Borglar {11.588) (11.588)  (11.588) - - -
Diger borglar (6.463) (6.463) (6.463) - - -
Toplam yikimiliilitk (18.051) (18.051)  (18.051) - “ -

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarint yansitmasin
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylann daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve ylkiimtiliklerin gergefe uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer alacak
ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini yansittig
varsayiimigtir.

b} Finansal tablolarda gergcede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun de§eri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimltliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanitan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

¢ Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamltldkler, élgtim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile dederlenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikamlltikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek clarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglincl seviye: Finansal varlik ve yiikiimlliikler, varlik ya da yiikiimlGligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
de@erlenmektedir.

31 Arahk 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amag finansal varhklar —Borglanma . .
senetleri 154.358.808 154.358.808
Toplam finansal varliklar -| 154.358.808 .| 154.358.808

31 Aralik 2018
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvilleri

ve hazine bonolan 5.725.169 5.725.169

Alim-satim amagl finansal varhiklar — Oze| sekttr } i

borglanma senetleri 23.549.184 23.549.184
Toplam finansal varliklar 5.725.169 . .| 20.974.353

19. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi iic aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosuna iliskin agiklamalar

Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'da agtklanmistir.
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21. Finansal tablolar1 énemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir,

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlesmesine istinaden yurirlikteki mevzuatin éngérdiigu sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir,

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tGm olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Fon’un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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is Portféy Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil
Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular ¢ercevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan “Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin dedgildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

istanbul, 8 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfdy Yénetim A.$.

Skylark (Déviz) Serbest Ozel Fon (IMY)
31 Arahk 2019 Tarihli Fiyat Raporu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast {“TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL Yo %

Fon portfoy dederi 154.358.808,41 100% 100,00% 36.174.350,67 100% 99,80%
Hazir degerler 26,182.443,26 100% 16,96% 89.656,62 100% 0,25%
Diger Hazir Degerler 26.177.299,30 99,98% 16,96% 85.013,49 94,82% 0,23%
Bankalar 5.143,96 0,02% 0,00% 4.643,13 5,18% 0,01%
Borclar 26.176.723,95 100% 16,96% 18.051,18 100% 0,05%
Diger Borglar 5.131,26 0,02% 0,00% 6.463,61 35,81% 0,02%
Takasa Borglar 26.121.549,76 99,79% 16,92% - - -
Menkul Kiy Alim Borglan - - - - - -
Yénetim Ucreti 50.042,93 0,19% 0,03% 11.587,57 64,19% 0,03%

Fon toplam degeri 154.364.527,72 100% 100,0%  36.245.956,11 100% 100,0%




