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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ral Yatirnm Holding Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Giris

Ral Yatinm Holding Anonim Sirketi’nin ("Sirket") ve bagh ortakligimin (birlikte "Grup" olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim

tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorlslimiize gore, Smirli Olumlu Gorisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen konunun etkileri harig
olmak iizere ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak tim
onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Stmirh Olumlu Gériisiin Dayanag

Grup’un 2018 yili finansal tablolar1 baska bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan denetlenmis ve
Grup’un ticari alacaklar1 toplaminin 14.430.037.-TL olup toplam aktiflerin %59’u temsil ettigi, s6z
konusu ticari alacaklarin 10.209.228.-TL’lik kismunu iligkili taraflardan alacag temsil ettigi, Grup’un
operasyonel faaliyetlerinin siirekliligini saglayabilmesi alacaklarin tahsilatinda 6nemli gecikmeler
olmamasina bagli oldugu kanaatine ulasmustir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ticari ve diger
alacaklarm toplami 18.334.248.-TL olup (aktiflerin %66’sin1 temsil etmektedir.), 14.581.822.-TL’si
iligkili taraflardan yapilan iliskiden kaynaklanmaktadir. Grup yonetimi, Ral Yap1 Miihendislik A.S.
firmasindan olan alacaklar icin 01.01.2019 tarihinden itibaren % 19,5 orammna gecikme faizi
uygulamaya baglamis olup, faaliyetlerin siirekliligi, ticari ve diger alacaklarin geri kazanilabilirliginin
saglanmasina baghdir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar1" béliimiinde ayrmntili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirh olumlu
gOrilislimiizlin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular:

Kilit Denetim Konulari

Ticari ve Diger alacaklarin geri
kazanilabilirligi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 18.334.248 TL
tutarmdaki iligkili ve iligkili olmayan taraflardan
ticari ve diger alacaklar toplami varliklarin
onemli bir boliimiinii olugturmaktadir.

Bununla birlikte, ticari alacaklar ve diger
alacaklar igin hesaplanan deger disiikligi
karsiliklari, miisterilerden alinan teminatlar,

misterilerin ge¢cmis Odeme performanslart ve
kredibilite bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade
analizleri goz Oniinde bulundurularak yapilan
tahminler sonucu muhasebelestirilmektedir.
Kullamlan bu tahminler gelecekte beklenen
piyasa kosullarina olduk¢a duyarhidir. Bu
sebeplerle s6z konusu alacaklarin  geri
kazanilabilirligi denetimimiz bakimimdan 6nemli
bir konudur.

Sirket'in ticari alacaklar ve diger alacaklar ile
ilgili muhasebe politikalarma ve tutarlarma
iliskin ac¢iklamalar Not 2 ve Not 3'de yer
almaktadir.

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Denetimimiz ~ sirasinda, iligkili ve iliskili
olmayan olmayan taraflardan ticari ve diger
alacaklarm geri kazamilabilirligi ile ilgili
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmustir:
Sirket'in iligkili ve iligkili olmayan taraflardan
ticari ve deiger alacaklarinin tahsilat takibine
iligkin siirecinin anlagilmasi, siirecin igerisinde
yer alan i¢ kontrollerin operasyonel etkinliginin
degerlendirilmesi,

Kredi riskine yonelik finansal raporlama ile
ilgili i¢ kontrollerin anlagilmasi,
degerlendirilmesi ve etkinliginin test edilmesi,
Finansman Departmani tarafindan yonetilen
miisteri alacak takip siirecinin anlagilmasi ve
degerlendirilmesi
Tahsilat  devir
karsilagtirilmasi,
Tahsilata iliskin herhangi bir anlagsmazlik veya
dava siirecinin baslayip baslamadiginin yonetim
ile yapilan goriismeler ile sorusturulmasi ve
hukuk miisavirlerinden devam eden alacak takip
davalartyla ile ilgili bilgi alinmasi,

[liskili olmayan taraflardan ticari alacak
bakiyelerinin orneklem yoluyla dogrulama
mektuplar1 gonderilerek test edilmesi,

Miiteakip donemde yapilan tahsilatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi,

Iligkili taraflardan olmayan ticari alacaklarin
geri kazanilabilirligine iligkin
gerceklestirdigimiz bu g¢aligmalar neticesinde
onemli bir bulgumuz olmamustir.

hizmin  6nceki yil ile

4) Diger Hususlar

Sirketin 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 baska bir
bagimsiz denet¢i tarafindan denetlenmis olup s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 24 Ocak 2019 tarihli Bagimsiz Denetg¢i Raporu’nda Smirli Olumlu Goriis verilmistir.
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5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarm TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 acgiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur. Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama
stirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlighik
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir gilivence
seviyesidir ancak, var olan Onemli bir yanlishgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul dl¢iide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiillen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlighik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglhigi tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

- Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yoOnetimin isletmenin siirekliligi esasmi kullanmasiin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz
olmas1 durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.
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- Konsolide finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonug¢larin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararimi
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

1) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair, smirlt olumlu goriisiin dayanag: paragrafinda
belirtilen hususlarin muhtemel etkileri disinda, 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’min 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda, sinirli olumlu goriisiin dayanagi paragrafinda belirtilen hususlar disinda, istenen
aciklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

MEGA GLOBAL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Member of Inpact International

Birsen UCAR
Sorumlu Denet¢i
Istanbul, 06 Mart 2020
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIHi iITiBARIiYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

* Yeniden
Diizenlenmig
Denetimden  Denetimden Denetimden
) Gegcmis Gegcmis Gegcmis
Dipnot

VARLIKLAR Referanslar: 31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017
Dénen Varhklar 21.678.238 19.408.946 2.714.987
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 698.447 29.188 3.383
Ticari Alacaklar 4.849.753 14.430.037 -
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3-7 2.113.945 10.209.228 --
- [ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2.735.808 4.220.809 --
Diger Alacaklar 13.484.495 422.891 676.427
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3-8 12.467.877 173.174 674.457
- ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.016.618 249.717 1.970

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Alacaklar

- Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden
Dogan Sozlesme Va$r11klar1 ’ 242.178 N N
Stoklar 9 383.479 - --
Pesin Odenmis Giderler 1.891.846 1.972.375 2.015.362
- [ligkili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 10 1.891.846 1.972.375 2.015.362
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 46.995 -- --
Diger Donen Varliklar 16 81.045 2.554.455 19.815
Duran Varhklar 6.205.832 5.343.674  12.029.421
Ticari Alacaklar -- - 10.925.543
- {liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3-7 -- --10.925.543
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 -- -- --
Diger Alacaklar 8 7.494 406 406
Maddi Duran Varliklar 11 4.240.843 4.661.100 2.301
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 48.336 53.058 51.716
Pesin Odenmis Giderler 10 1.018.000 -- --
Ertelenmis Vergi Varlig 23 891.159 629.110 1.049.455
TOPLAM VARLIKLAR 27.884.070 24.752.620  14.744.408

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2019 TARIHi iITiBARIiYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

* Yeniden
Diizenlenmiy
Denetimden  Denetimden  Denetimden
) Gegcmis Gegcmis Gegcmis
Dipnot
KAYNAKLAR Referanslar1  31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.383.484 3.262.439 1.109.343
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 803.852 20.558 --
- Banka Kredileri 15 803.852 20.558 -
Ticari Borglar 2.613.029 2.247.811 14.993
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 2.613.029 2.247.811 14.993
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 173.152 168.789 12.558
Diger Borglar 1.423.214 614.000 723.886
- [ligkili Taraflara Diger Borglar 3-8 408.960 53.500 679.427
- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Borglar 8 1.014.254 560.500 44.459
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 22 281.240 170.865 --
Kisa Vadeli Karsiliklar 88.997 40.416 357.906
- Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Kisa Vadelgi Karslllkfar 14 17.397 h -
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 71.600 40.416 357.906
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.003.412 68.832 409.093
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 818.717 -- --
- Banka Kredileri 15 818.717 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 49,532 -- --
-Calisanlara Saglanan Faydalara
fliskin Uzun Vadili Karslhilar 14 49.532 h h
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 23 135.163 68.832 409.093
OZKAYNAKLAR 21.497.174 21.421.349  13.225.972
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 21.497.174 21.421.349  13.225.972
Odenmis Sermaye 17 21.000.000 21.000.000  21.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 17 41.572.733 41.572.733  41.572.733
Geri Alinmig Paylar (-) (289.643) (140.697) (93.683)
Paylara iliskin Primler 17 316.702 316.702 294.296
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmig Fayda Planlar1
Yeniden Oliim Kaznglarl / Kayiplar 17 (1.152.090) (1.148.757)  (1.128.312)
- Diger Kazanglar1 / Kayiplari 17 (49.505) -- (20.106)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 69.852 69.852 69.852
Konsolidasyon Negatif Serefiyesi (2.383.870) (2.383.870) --
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 17 (37.864.614) (40.468.808) (50.237.840)
Net Donem Kari/Zarar1 24 277.609 2.604.194 1.769.032
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 27.884.070 24.752.620  14.744.408

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

* Yeniden
Diizenlenmiy
Denetimden  Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis Gegcmis
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Referanslarn  31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 18 3.622.508 8.721.015 -
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (3.121.070) (5.575.300) --
BRUT ESAS FAALIYET KARI 501.438 3.145.715 -
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 19 -- -- --
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (1.866.428) (1.896.436)  (1.598.261)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 19 -- -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 548.820 989.065 796.271
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (426.392) (290.270) (76.604)
FAALIYET KARI/ZARARI (1.242.562) 1.948.074 (878.594)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 -- -- --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 21 -- -- --
FINANSMAN GiDERi ONCESI KARI (1.242.562) 1.948.074 (878.594)
Finansman Gelirleri 22 2.051.708 901.160 2.014.099
Finansman Giderleri (-) 22 (444.513) (23.867) (6.496)
VERGI ONCESI KAR 364.633 2.825.367  1.129.009
Vergi Gelir/Gideri (87.024) (221.173) 640.023
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 23 (281.240) (170.865) --
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 23 194.216 (50.308) 640.023
DONEM KARI 277.609 2.604.194 1.769.032
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Diger kapsamh gelir/(gider)

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal kazang %(kaylp) ¢ 7 (4.834) (339) 339

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 17 1501 _ _
aktiieryal kazang / (kayip) ertelenmis vergi etkisi '

- Diger Kazang ve Kayiplar (49.505) -- (20.106)
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) (52.838) (339) (19.767)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 224.771 2.603.855 1.749.265
Doénem Kar/Zararimin Dagilim
Kontrol giicii olmayan Paylari -- -- --
Ana Ortaklik Paylar1 277.609 2.604.194 1.769.032
Kapsaml gelirin Dagilim
Kontrol giicii olmayan Paylari -- -- --
Ana Ortaklik Paylar1 224.771 2.603.855 1.749.265
Hisse Basina Kazang 24 0,013 0,124 0,083

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
veya Giderler

Ortak Kont.
Sermaye . Geri Kardan Tabi Gegmi Net

Not Sermaye Diizeltmgsi P?l)./lga K Akt/l;(eryal Ahnms K /t\lyrllan Isletmelerin Ygl:llars' Doénem o Toplam
Farklan e n azangrisayip Paylar 1sitianmiy Birlesme Kar/Zararlann Kary/Zaran Zsermaye

Primler Yedekler L

Etkisi
01 Ocak 2018 21.000.000 41.572.733  294.296 (1.148.418) (93.683) 69.852 -- (50.237.840) 1.769.032  13.225.972
Transferler 17 - - - - - - - 1.769.032  (1.769.032) --
Geri Alinan Paylar - - - - (47.014) - - - - (47.014)
Pay Thracina fliskin Primler - - 22.406 - - - - - -- 22.406
Konsolidasyon Serefiyesi - - - - - - (2.383.870) -- - (2.383.870)
Sermaye Arttirimi 8.000.000 - - - -- -- - - - 8.000.000
Sermaye Azaltimi (8.000.000) - - - - - -- 8.000.000 - --
Toplam kapsamli gelir - - - (339) - - - - 2.604.194 2.603.855
- Donem Kari - - - - - - - - 2.604.194 2.604.194
- Diger Kar / Zararlar - - - (339) - - - -- - (339)
31 Aralik 2018 bakiyesi 21.000.000 41.572.733  316.702 (1.148.757)  (140.697) 69.852 (2.383.870) (40.468.808) 2.604.194  21.421.349
01 Ocak 2019 21.000.000 41.572.733  316.702 (1.148.757)  (140.697) 69.852 (2.383.870) (40.468.808) 2.604.194  21.421.349
Transferler 17 - - - - - - - 2.604.194  (2.604.194) --
Geri Alinan Paylar - - - - (148.946) -- -- -- - (148.946)
Toplam kapsamli gelir - - - (52.838) -- -- -- -- 277.609 224.771
- Donem Kari - - - -- -- -- -- -- 277.609 277.609
- Diger Kar / Zararlar - - - (52.838) -- -- -- -- - (52.838)
31 Aralik 2019 bakiyesi 21.000.000 41.572.733  316.702 (1.201.595)  (289.643) 69.852 (2.383.870) (37.864.614) 277.609  21.497.174

Tisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01.- 01.01.-
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIiT AKIMLARI Referansi 31.12.2019 31.12.2018
Siirdiriilen faaliyetlerden vergi oncesi net zarar 24 277.609 2.604.194
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile flgili Diizeltmeler 660.813 (4.952.814)
Amortisman ve Itfa Giderleri Ile flgili Diizeltmeler 11-12 369.911 145.735
Deger Diisiikliigii ile lgili Diizeltmeler
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii ile Ilgili Diizeltmeler 7 154.394 314.430
- Serefiye Deger Diisiikliigii ile lgili Diizeltmeler 17 - (2.383.870)
Kargililar ile Ilgili Diizeltmeler
- Calisanlara Saglanan Faydalara fligkin Karsihklar ile flgili Diizeltmeler 14 14.091 --
- Diger Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler 13 138.712 40.416
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
- Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 8 - (872.173)
- Faiz Giderleri ile lgili Diizeltmeler 22 6.317 -
-Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 7 -- (26.250)
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler (85.343) 107.445
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar il Tlgili Diizeltmeler 26.028 --
Nakit Girisi ve Cikis1 Gerektirmeyen Diger Diizeltmeler 36.703 (2.278.547)
Faaliyetlerle ilgili varlik ve bor¢lardaki degisim
oncesi faaliyet geliri 938.422 (2.348.620)
Ticari Alacaklardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler 5
-Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 8.095.283 -
-fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 1.330.607 (13.872.294)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) --
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 6
-fliskili Taraflardan Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (12.294.703) --
-fliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (800.017) 11.179.079
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklardaki Azalis (Artis) Ile flgili Diizeltmeler (242.178) --
Stoklardaki Artislar (Azalislar) ile flgili Diizeltmeler 7 (393.008) -
Canli Varliklardaki Azalis (Artis) -- --
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artislar (Azalislar) 8 (1.103.251) 42.987
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 5
-[liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) -- 2.259.068
-fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 365.218 --
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 4.363 --
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalis) ile flgili Diizeltmeler 6
-Mligkili Taraflara Faaliyetlerle {lgili Diger Borclardaki Artis (Azals) 355.460 46.345
-fliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 453.754 --
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 8 -- --
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile {lgili Diizeltmeler 13
-Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 2.473.393 (470.912)
-Faaliyetlerle flgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artig (Azalis) 31.184 --
Vergi ladeleri (Odemeleri) (46.995) -
A. Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari (832.468) (3.164.347)




B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri

-Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 10-11 59.718 (4.794.251)

-Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 10-11 - (11.625)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimimdan Kaynaklanan Nakit Cikislar1
~ -Maddi Olmayan Duran Varhk Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 10-11 (4.650) --
Istiraklerin ve/veya Is Ortakhiklarinin Pay Satis1 veya Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri - 8.000.000
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikislar: 55.068 3.194.124
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

-Kredilerden Nakit Girisleri 15 2.040.207 20.558
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar:
 -Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari . - -
gle(trsrllaerr:m Kendi Paylarim1 ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin1 Almasiyla Ilgili Nakit 17 (148.946) (24.608)
Odenen Faiz (444.513) -
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar 1.446.748 (4.050)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 669.348 25.727
Dénem basi hazir degerler 5 28.479 2.752
Dénem sonu hazir degerler 5 697.827 28.479

Tlisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz parcasin olusturur.
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Faaliyet Konusu

1976 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olan Ral Yatirim Holding A.S. nin (eski unvani Bisas Tekstil Sanayi
Anonim Sirketi (Sirket) 31 Ocak 2017 tarihinde ortaklik yapist ve Yonetim Kurulu’nun yapist 6nemli
Ol¢tide degismistir.

Sirket’in yeni ortaklari ve Sirket Yonetimi, Sirket’in taahhiit ve ingaat sektoriiniin 6nemli oyunculariyla
kar pay1 ortaklig1 yaparak sirketin stirdiriilebilir bir gelir kaynagina sahip olmasini hedeflemektedirler.

18 Mayis 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisina istinaden Sirket Merkezinin
Istanbul’dan Ankara’ya tasmmasina ve Ama¢ ve Konu bashkli maddesinin degistirilerek faaliyet
konusunun ¢esitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve
sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde ydnetimine katildigi sirketlerin c¢aligma
alanlarindaki basarilarim artirmak, daha karli ve verimli ve giiniin sartlarma uygun sekilde
yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlar1 diizenleyerek bu hizmetlerin mali
kiilfetlerini hafifletmek olarak degistirmis ve holdinglesme yolunda ilk adimlarini atmustir.

Sirket unvani, 15 Mayis 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda unvan degisikligi ile
Ral Yatirim Holding A.S olarak degistirilmistir.

Ral Yatirim Holding A.S.’nin personel sayisi 4’dir. Sirketin Ticari Sicile kayit adresi Varlik Mahallesi
Yakacik Sokak No:11/1 Yenimahalle / Ankara’dir. (31 Aralik 2018: 2 kisi)

Ral Yatirim Holding A.S., faaliyetlerine islevsellik katmak ve hakim ortaklarm insaat sektoriindeki
tecriibelerinden faydalanmak tizere Hera Teknik Yap1 A.S. ile Trio Teknik Yap1 A.S.’nin sermayelerini
temsil eden paylarinin tamamin sirasiyla 11.000.000 TL ve 3.500.000 TL bedelle Haziran 2018’de
satin almistir. Odemelerin tamami 2018 yil1 igerisinde gerceklestirilmistir.

1.2. Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklhiklar;

Sirketin Ismi Faaliyet Alani Faaliyet Alani
Hera Teknik Yap1 A.S. Insaat Insaat
Trio Teknik Yap1 A.S. Insaat Insaat
31 Arahk 2019
Dogrudan Etkin Kontrol Giicii
Ticari Unvam Ortaklik Pay1 Ortakhk  Olmayan Paylar
(%)  Oram (%) (%)
Trio Teknik Yap1 A.S. 100,00 100,00 -
Hera Teknik Yap1 A.S. 100,00 100,00 -
31 Arahk 2018
Dogrudan Etkin Kontrol Giicii
Ticari Unvam Ortakhik Pay1 Ortakhik  Olmayan Paylar
(%)  Oram (%) (%)
Trio Teknik Yap1 A.S. 100,00 100,00 -

Hera Teknik Yap1 A.S. 100,00 100,00 -



8
RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Hera Teknik Yap1 A.S. ile Trio Teknik Yapi A.S.’nin piyasa deger tespit raporlar1 [HY Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S. tarafindan siirdiiriilmiis olup, is bu raporlara gore s6z konusu sirketlerin 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle degerleme tutarlar asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Rapor Tarihi Degerleme Degerleme Ahm Bedeli
Esasi Tutan
Hera Teknik Yap1 A.S. 22.10.2018 INA 12.396.309 11.000.000
Trio Teknik Yap1 A.S. 17.05.2018 INA 3.624.378 3.500.000

Hera Teknik Yap1 A.S.’nin personel sayisi 4 olup, Sirketin Ticari Sicile kayit adresi Varlik Mahallesi
Yakacik Sokak No:11/3 Yenimahalle / Ankara’dir. (31 Aralik 2018: 21 kisi)

Trio Teknik Yapi A.S.’nin personel sayist 7 olup, Sirketin Ticari Sicile kayit adresi Varlik Mahallesi
Yakacik Sokak No:11/1 Yenimahalle / Ankara’dir. (31 Aralik 2018: 6 kisi)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Hera Teknik Yap1 A.S.
ve Trio Teknik Yapi A.S.’nin Ral Yatinm Holding A.S. altinda konsolide edilmesi suretiyle
hazirlanmustir.

Isbu raporda Ral Yatirrm Holding A.S., Hera Teknik Yapi A.S. ve Trio Teknik Yap: A.S. bir biitiin
olarak ‘Grup’ olarak tanimlanmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayitli olup hisselerinin %100 halka agik olarak 30 Ekim
1996 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi.:

31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 06 Mart
2020 tarihinde yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine
yalnizca genel kurul sahiptir.

1.3. Sermaye Yapisi

Sirket, kayitli sermaye sisteminde olup, kayitli sermaye tavam 90.000.000 TL’dir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle 6denmis sermayesi ise 21.000.000 TL (31 Aralik 2018: 21.000.000-TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 21.000.000 (31 Aralik 2018: 2.100.000.000) adet hisseye boliinmiistiir. 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutarn

RIZA KANDEMIR 38,83%  8.154.997 38,83%  8.154.997
AHMET ZORLU 22,88%  4.804.148 22,88%  4.804.148
RAL YATIRIM HOLDING A.S. 0,72% 151.224 0,59% 123.289
BAHRI KABADAYI 0,00% -- 8,63%  1.812.500
MUHAMMED DENiZ 0,00% - 7,38%  1.550.338
DIGER ORTAKLAR 37,5%  7.889.631 21,69%  4.554.728
100,00% 21.000.000 100,00% 21.000.000

Sirket sermayesinin % 35,99’ne karsiik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir.

(31.12.2018: % 37,04)
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1.4. Yonetim Kurulu:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un yonetim kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Adi-Soyadi Unvam Atanma tarihi
Riza Kandemir Yonetim Kurulu Bagkani 27.03.2019
Ahmet Zorlu Yo6netim Kurulu Baskan Yardimcisi 27.03.2019
Atahan Yasin Aras Yénetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Hakan Karaca Yénetim Kurulu Uyesi,Bagimsiz 27.03.2019
Biilent Ayhan Yénetim Kurulu Uyesi,Bagimsiz 27.03.2019

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (““TMS”); Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmuistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS
Taksonomisi ‘ne uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik istirakleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuatt ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarma
uymaktadir. Yabanci iilkede faaliyet gdsteren istirak kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdigi
iilkede gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi, binalar, yeralti ve yeriistii
diizenleri, makine, tesis ve cihazlar gercege uygun degerleri ile tasinan canli varliklar ile yine gercege
uygun degerleri ile gosterilen, finansal varlik ve yiikiimliliiklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz
alinarak hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmis.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
Ilisikte sunulan 6zet konsolide finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli

olan fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglart Grup’un
gecerli para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmasi veya varhigin elde edilmesi ile yiikiimliiliigin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile
gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Konsolide Finansal Tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Grup, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren déneme iligkin ara donem &zet konsolide finansal tablolarmi
SPK’nin Seri: II-14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari c¢ergevesinde,
hazirlamigtir. Konsolide Finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2.2. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigimi ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren
Tirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tizere Grup’un konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem
mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup, 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak — 31 Aralik 2018 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Grup, 6nceki donem
konsolide finansal tablolarinda maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman hesaplamalari ve
Donem Kar1 Vergi Yikiimlilagi ile ilgili dizeltme yapmus olup diizeltmenin mali tablolara etkisi
asagidaki gibi sunulmustur;
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31.12.2018 Tarihli Bilancosu

_ Yeniden g, Raporlanan Fark
Diizenlenmis

Donen Varhklar 19.408.946 19.408.946 -
Dénen Varliklar 19.408.946 19.408.946 -
Duran Varhklar 629.516 630.163 647
Maddi Duran Varliklar 4.661.100 4.355.948 (305.152)
Maddi Olmayan Duran Varlhiklar 53.058 53.869 811
Ertelenmis Vergi Varligi 629.110 629.757 647
Diger 406 406 -
Toplam Varhklar 20.038.462 20.039.110 647
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.262.439 3.233.445 (28.994)
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 170.865 141.871 (28.994)
Diger 3.091.574 3.091.574 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 68.832 7.652 (61.180)
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigti 68.832 7.652 (61.180)
Diger Borg¢lar - - -
Ozkaynaklar 21.421.349 21.207.829 (213.520)
Net Donem Kari/(Zarar1) 2.604.194 2.390.674 (213.520)
Diger 18.817.155 18.817.155 -
Toplam Kaynaklar 24.752.620 24.448.926 (303.694)

31.12.2018 Tarihli Gelir Tablosu

. Yemde.n ilk Raporlanan Fark
Diizenlenmis

Hasilat 8.721.015 8.721.015 -
Satiglari Maliyeti (-) (5.575.300) (5.575.300) -
Briit Kar/(Zarar) 3.145.715 3.145.715 -
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.896.436) (1.424.271) 472.165
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 536.307 77.476 (458.831)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (290.270) (166.655) 123.615
FAALIYET KARI/ZARARI 1.495.316 1.632.265 136.949
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 452,758 - (452.758)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -
Finansman Gelir ve Gideri Oncesi Faaliyet
Kar/(Zarari) 1.948.074 1.632.265 (315.809)
Finansman Gelirleri 901.160 901.160 -
Finansman Giderleri (-) (23.867) (2.942) 20.925
Siirdiiriilebilir Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/(Zararr) 2.825.367 2.530.483 (294.884)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri

-Dénem Vergi (Gideri)/Geliri (170.865) (121.891) 48.974

-Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (50.308) (17.918) 32.390
Doénem Kari/ (Zarar) 2.604.194 2.390.674 (213.520)
Diger Kapsamli Gelir Giderler (339) (339) -
Diger Kapsamh Gelir Tablosu (339) (339) -
Toplam Kapsamh Gelir 2.603.855 2.390.335 (213.520)
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2.4. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmasi veya Grup’un mali durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki iglemlerin ve
olaylarm etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye
doniik olarak da uygulanir. Cari donemde Grup’un TFRS 9 Finansal Ara¢lar standardi ve TFRS 16
Kiralamalar standardinin etkisi disinda muhasebe politikalarinda énemli bir degisikliklik olmamuistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Grupl Ocak 2018 tarihi itibariyla TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’ni uygulamaya gecirmistir. TFRS
9 yirtrlilik tarihi itibartyla uygulanmaktadir. Grup bu standardi, yine bu standardin uygulama
istisnasina uygun olarak geriye doniik ancak kolaylagtirilmis uygulamayi segerek uygulamistir. Yani
TMS 8 geregi uygulamanin yapildigi cari donem, bir onceki dénem ve bir dnceki donemin agilis
bilangosunu da igeren li¢ donem bilango sunumu yapilmasina gerek kalmadan yeni uygulamaya gegisin
onceki donem etkisini birikmig karlara diizeltme kaydi olarak sunulmasi yaklasimimi secerek
uygulamistir.

TFRS 9'a gecisin, ge¢mis y1l karlari/zararlar1 {izerinde nemli bir etkisi bulunmamaktadir. Onemli yeni
muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi
asagida belirtilmistir.

i) Finansal Varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siiflandiriimas1 ve 6lglimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 smiflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9'un uygulanmasimin Grup’un finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9'un finansal varliklarin siiflandirilmas: ve
Ol¢limil iizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varhik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olglilen — 6zkaynak araglari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklar yonetimi igin
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir.

Itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olgiilen Varliklar

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiiliir:

1. Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarnin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilarak Olgiilen Varliklar

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak smiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak
Olciiliir:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarma yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araglarma yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin seg¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

GUD Farki Kar veya Zarara Yansitilarak Olgiilen Varhiklar

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD fark: kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da i¢cermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢timiinde, bunlarm edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde gercege uygun degerleri iizerinden 6lgiiliir. Herhangi
yansitilarak élciilen finansal bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar
varhklar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu wvarliklar sonraki Olciimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden Sl¢iliir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltihir. Faiz
gelirleri, yabanct para kazang ve kayiplart ve deger diigiiklikkleri kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar
kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden
ol¢iilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden Olgiliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
finansal durum tablosu dig1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazang veya kayiplar kér veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsaml
gelire yansitilarak 6l¢iilen
bor¢lanma araclari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden OSlgiiliir. Temettiiler,

GUD farki diger kapsamh acikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmast niteliginde olmadik¢a kar veya
gelire yansitilan 6zkaynak zararda muhasebelestirilir.
araglar Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya

zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida daha detayli olarak
aciklandig1 gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir. Asagidaki tablo ve
ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamuindaki orijinal 6l¢lim kategorilerini ve finansal varliklarmin her bir
smifi i¢in TFRS 9’gore yapilan yeni 6l¢iim kategorilerini agiklamaktadir.

TMS 39’a TFRS 9’a
gore orjinal gore yeni
defter degeri  defter degeri

TMS 39’a gore TFRS 9’a gore
Finansal Varhiklar orijinal yeni siniflandirma
simiflandirma

Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 700.285 698.447
Ticari ve Diger Alacaklar Kredi ve alacaklar  Itfa Edilmis Maliyet 18.334.248 18.334.248
Toplam Finansal Varhklar 19.034.533 19.032.695
TMS39agire  TFRSagire  Lnooa  TFRS9a
Finansal Yiikiimliiliikler orijinal yeni siiflandirma S°°¢ orjinal — goreyeni
simflandirma defter degeri  defter degeri

Krediler Kredi ve alacaklar Itfa Edilmis Maliyet 1.622.569 1.622.569
Ticari ve Diger Borglar Kredi ve alacaklar itfa Edilmis Maliyet 4.036.243 4.036.243
Toplam Finansal Yiikiimliiliikler 5.658.812 5.658.812

ii. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilen borg¢lanma araglar1 igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir. itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit
benzerleri ve 6zel sektér bor¢lanma aracglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile l¢iiliir:

- 12 aylhik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli dl¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢cmis
kredi zarar tecriibelerini dayanan ve ileriye dontiik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.
Grup, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli dlgiide
arttigini varsaymaktadir.

BKZ’larin Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklaria gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri tlizerinden olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sézlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).
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Nakit a¢ig1, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, so6zlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olugsur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diislikliigli zararlarmin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. TFRS 9'a gecisin, gecmis yil karlari/zararlari
tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 1.838.-TL’lik beklenen
kredi zarar1 cari yil kar zararma yansitilmigtir.

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiralama iglemlerinin finansal tablolarda ne sekilde muhasebelestirilecegine, olgiilecegine ve
dipnot gdsterimi yapilacagina iliskin hiikiimleri i¢ermekte olup TMS 17 Kiralama islemleri
standardinin yerine gececektir. Bu standart, kiracilar i¢in, ilgili varligin diisiik degerli olmasi veya kira
stiresinin 12 aydan kisa olmasi durumlar1 haricinde tek bir muhasebelestirme yontemi Onermektedir.
Kiraya verenler, kiralama islemlerini mevcut standartta oldugu gibi finansal ve faaliyet kiralamasi
olarak smiflamaya devam edecek olup, TFRS 16 kiraya verenler agisindan TMS 17’°deki hiikiimlere
onemli degisiklikler getirmemektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve kapsamli
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almustir. Standart 1 Ocak
2018’de yiiriirlige girmis olup Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

2.5. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

a) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal Araclar”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin siiflandirmast ve
Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diistikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve konsolide finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya
capinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

- TMS 40, “Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Yatirim amagh gayrimenkullerin simflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda



16
RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- 2014-2016 Dénemi Yillik Iyilestirmeler
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

e TFRS 1, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin ik Uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarimi
kaldirilmugtir.

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Ol¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci Para Cinsinden Yapilan Islemler ve Avanslar Odemeleri”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigr/alindig
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

- TFRS 9, “Finansal Arac¢lar’daki Degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olglilen finansal bir ylikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit
akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasmdaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar’daki Degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Grup,
6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS
9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS
15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standard: ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve oOzellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir
kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet
kiralamasi1 (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisitk degerli varliklar i¢in bir istisna OongOrmiistiir, fakat bu istisna
sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.

Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin
tanimin1 degistirmesinden Otiirli (sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni
muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacag:
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir
varhigin kullamim hakkim1 ve o varhigi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.
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- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman
bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler ~oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi
durumlarda ortaya cikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda
belirsiz olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylikimliliglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagl ve
vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

- 2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri igermektedir:
e TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden 6lger.
e TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.
e TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde
muhasebelestirir.
e TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir dzellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmay1, genel borglanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

- TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’,

Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
gerektirir:

e Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem icin; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmast;

e Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once konsolide finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin
konsolide finansal tablolara alinmasi.

b) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammundaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i) Onemlilik tamminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
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TFRS 3’teki degisiklikler — isletme Tamm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasgik
oldugu diisiiniilmektedir ve bu igletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi ig¢in ¢ok fazla islemle
sonug¢lanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Grup, yukarida yer
alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir.

2.6 Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket’in bagli ortakliklarmin finansal tablolarini kapsar.
Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslar1 asagidaki gibidir;

- Bagli ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iligkileri ¢er¢evesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya ydnetim
¢ogunlugunu se¢gme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol giicii ana ortaklik tarafindan bagh ortakliklarmin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme
giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tammlanmaktadir.

- Bagh ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir. Bagli ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarliligin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagh ortakliklarin finansal tablolari tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu
kapsamda bagli ortakliklarin kayitli degeri ile 6zkaynaklar1 netlestirilmis, Grup’un sahip oldugu
hisselerin kayith degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar ile birbirlerine
yapmis olduklart mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca c¢evrilebilen
kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar: icermektedir. Nakit
ve nakit benzerleri ilk kayda almista iglem maliyetleri dahil makul degerleri {izerinden miiteakip
doénemde ise etkin faiz orani kullanilarak indirgenmis maliyetleri tizerinden konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir (Not 5).
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Bu rapor kapsaminda Grup’un hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢cinde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagli ortakliklart disindaki kuruluslar. Grup faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiritiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan,
Grup’un yonetim kurulu liyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle iliskili taraflar asagidaki gibidir;

iliskili Taraf Ad/Soyadi- Unvan iliskisi

Hera Teknik Yap1 A.S. Bagli Ortaklik

Trio Teknik Yap1 A.S. Bagli Ortaklik

Ral Yapi Miihendislik A.S. Ahmet Zorlu ve Riza Kandemir’in ortak oldugu firma
Ral Academia Egitim Kurumlar1 A.S. Ral Yapt Muh.A.S. nin ortak oldugu firma

Finansal Varhklar

TFRS 9’a gére, bir finansal varlik ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis
maliyeti lizerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak
oOlglilen —bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen - 6zkaynak araclari
veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak smiflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin simiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin ydnetimi
icin igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarmin 6zelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis  olup bir hibrid sodzlesmenin bir biitin  olarak ne sekilde smiflandirilacagr
degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden olgiiliir:

- Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsaml1 gelire yansitilarak
Olclilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasi
sirasinda, finansal varliklarin farkl sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarm farkli
sekilde konsolide finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan
kaldirmasi veya onemli Ol¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varhigin geri doniilemez bir sekilde
gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.
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Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
konsolide finansal tablolara alinmasi sirasinda iglem bedeli iizerinden 6lgiilen ve dnemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek dlgiiliir.

Finansal Varliklarda Deger Diisukligi

TFRS 9, TMS 39’daki “olugan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar’” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sozlesme
varhklarina uygulanir ancak ozkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz. itfa edilmis
maliyetinden Glgililen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir. Grup, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar
karsiligini kayitlarina alir:

- Itfa edilen maliyetinden Olciilen finansal varliklar; Grup, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi
zararlarindan Olgiilen asagidaki kalemler diginda kalanlar i¢in, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- [k defa konsolide finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski onemli dl¢iide artmayan banka
bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari i¢in zarar karsiliklar: her zaman
Oomiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa konsolide finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli dlgiide artip artmadigi belirlenirken ve
beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, asir1 maliyet veya c¢abaya katlamilmadan elde edilebilen
makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Grup’un gegmis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Grup, vadesini 30 giin gecen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.

Grup, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

Bor¢lunun Grup’a olan yiikiimliiliiklerini, Grup teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara basvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla asmigsa. Grup, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi
tanimryla “yatirim notu”na esit olmasi durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul
eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi
miimkiin temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldigi azami sozlesme stiresidir.

Grup, her raporlama doéneminde itfa edilmis maliyetinden Olgililen finansal varliklarin kredi-deger
diistikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-
deger diisiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigline ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:
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- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmast;

- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagl nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden ol¢iiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal ylikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
strasinda, ilgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu gergege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz
oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar satilan iiriin ya da saglanan hizmetler sonucu olusan miisterilerden alacaklardir. Ticari
alacaklar, makul degerleriyle konsolide finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger disiikliigii karsilig1 disiilerek
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oram1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz
oraninin etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilir. Grup, TFRS 9’un
finansal varliklar i¢in 6ngordiigii beklenen kredi zararlari modelini itfa edilmis maliyeti lizerinden
gosterilen ticari alacaklarma uygulamustir. (Not 7)

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, Grup’un olagan faaliyetleri kapsaminda tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere
iligskin yiikiimliiliigii ifade etmektedir. Ticari bor¢larin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise kisa vadeli borglar igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli ticari bor¢lar olarak siniflandirilirlar.
Ticari borglar, konsolide finansal tablolara alindiklari tarih itibariyla ger¢ege uygun degeri ile miiteakip
donemlerde ise etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet bedeli {izerinden
muhasebelestirilir. (Not 7)

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore degerlenir. Maliyet hesaplamalarinda Grup hareketli agirlikli ortalama yontemini
kullanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satig1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliiglinlin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen
tutar 6nceden ayrilan deger dusiikliigi tutari ile sinirhidir. (Not 9)
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Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalict deger disiikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile mali tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, enflasyona gore diizeltilmis tutarlar lizerinden ve asagida belirtilen
maddi varliklarin ekonomik faydali émiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore
hesaplanmaktadir. Arsalar, ekonomik faydali émiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana
tabi tutulmamiglardir.

S6z konusu varliklarm tahmin edilen faydali omiirleri asagida belirtilmistir:
Amortisman Siireleri

Makine Tesis 4,6,8,10 y1l
Tasit Araglar 5,10 yil
Demirbasglar 3,4,5-10,15 y1l
Ozel Maliyetler 5,10 y1l

Bir varhigin kayith degeri, varhigin geri kazamlabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin net satig fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal
durum tablosu tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarm karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari déonemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai
durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya onemli Olgiide gelistirme ile
sonuc¢lanirsa s6z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali
omrii tizerinden amortismana tabi tutulur. (Not: 11)

Maddi Olmayan VarhKklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar
yazilimlarmi ve gelistirme maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme
maliyeti lizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra 15 yili gegmeyen bir siire icin tahmini
faydali Omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Markalar icin
sinirsiz  Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir. Deger diistikliigiiniin olmasi1
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazamlabilir degerine getirilir. (Not:
12)

a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma giderleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilmektedirler. Gelistirme giderleri
ise agagidaki kosullarin tamaminin varligi halinde, gelistirmeden (veya isletme biinyesinde yliriitiilen
bir projenin gelistirme safhasindan) kaynaklanan maddi olmayan duran varliklar olarak
muhasebelestirilir;

* Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesi i¢in tamamlanmasinin
teknik olarak miimkiin olmas1

« Isletmenin maddi olmayan duran varhgi tamamlama ve bu varligi kullanma veya satma niyetinin
bulunmas;
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* Maddi olmayan duran varligi kullanma veya satma imkaninin bulunmas;

* Maddi olmayan duran varligin muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacagimin belirli
olmasi;

* Gelistirme sathasini tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak i¢in yeterli
teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi; ve

* Gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir bigimde
Olciilebilir olmasi.

Bunun disinda kalan durumlarda, gelistirme harcamalari olustuklar1 anda giderlestirilir. Arastirma ve
gelistirme agamalarinin ayristirtlmasinin zor oldugu projelerde, ilgili proje arastirma asamasinda kabul
edilip olustuklar1 anda giderlestirilir.

b) Haklar ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemlerini, bilgi sistemleri
gelistirme maliyetlerini, satm alinmis teknoloji ve diger tammlanabilir haklar1 igermektedir. Haklar ve
diger maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden kayda alinmaktadir ve bes yili gegmeyen
tahmini faydali omiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilmektedir. S6z konusu varliklarm tahmin
edilen faydali dmiirlerine gére belirlenmis amortisman omiirleri agagida belirtilmistir:

Amortisman Siireleri

Haklar 3,4,5,15 y1l
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3,4,5,15 yil

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satis amacli elde tutulan duran varliklar kayitli degerlerinin, kullanmilmak suretiyle degil, satis islemi
sonucu geri kazanildigr durumlarda satis amagli elde tutulan duran varliklar olarak simiflandirilir ve
amortisman ayrilmasi durdurulur. Satis amagli elde tutulan duran varliklar kayith degerleri ile gergege
uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden diisiik olani ile degerlenir.
Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu i¢inde ayri1 olarak simniflanir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller:

Mal ve hizmetlerin iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amacla kullanilmak veya islerin normal
seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismu veya her ikisi yatirim amach gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatirim
amaclt bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye giriginin
muhtemel olmasi ve yatirim amagh gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir olmas1
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Serefiye/Negatif Serefiye

Isletme birlesmesi iki ayr1 isletmenin veya isletme faaliyetlerinin ayr1 bir raporlama birimi meydana
getirmek iizere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
kapsaminda, satin alma yontemine gore muhasebelestirilir. Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili
katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki tanimlanabilir varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerine dagitilir. Isletme birlesmesi maliyetinin iktisap edilen
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli ylikiimliiliklerin gergege uygun degerindeki iktisap
edenin paymi asan kismm serefiye olarak muhasebelestirilir. Satin alma maliyeti, ayristirilabilir varlik ve
yikiimliiliiklerin net makul degerinden diisiik ise negatif serefiye olusur ve konsolide finansal
tablolarda 6zkaynaklara yansitilir.
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Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin konsolide finansal tablolarinda yer almayan; ancak
serefiyenin igerisinden ayristirilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varhklar (marka
degeri gibi) ve/veya sarta bagh yiikiimlilikler ger¢cege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilir.
Satin alinan sirketin konsolide finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tamimlanabilir varlik
olarak degerlendirilmez.

Serefiye, deger diisiikligii testi igin, yonetimin serefiyeyi i¢ raporlama amagh takip edebilecegi en
kiiciik nakit {ireten birimlere dagitilir. Serefiye icin her yil ayni tarihte deger diisiikliigii tespit caligmasi
yapilmakta olup deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olmasi durumunda ise, s6z
konusu deger diisiikliigii testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiye ilk kayda alinan maliyet
degerinden birikmis deger diistikligi karsiliklar1 diisiilerek konsolide finansal tablolarda taginir.
Serefiyeye ait deger diisiikliigii geri ¢cevrilemez.

Bor¢lanma Maliyetleri

Grup, borglanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir. Bir
Ozellikli varhigin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borglanma
maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilir. Bu tiir bor¢glanma maliyetleri, giivenilir bir bi¢imde
Olgiilebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarmin muhtemel olmasi durumunda,
Ozellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, ingaasi
veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri, ozellikli varlikla iligkili
harcamalarm hi¢ yapilmamis olmas1 durumunda ortaya ¢ikmayacak borglanma maliyetleridir.

Bir isletme bir 0Ozellikli varligin edinilmesi amaciyla Ozellikle bor¢lanmis ise, bu durumda
aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tutari; ilgili donem boyunca séz konusu borglanmaya iligkin olusan
borglanma maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile saglanan gelirlerin
diistilmesi suretiyle belirlenir. Bir isletmenin genel amagl olarak bor¢landigi fonlarm bir kisminin, bir
Ozellikli varligin finansmani i¢in kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek borg¢lanma maliyeti
tutari, ilgili varhiga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimu ile
belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik yapilmis borglanmalar hari¢ olmak
iizere, isletmenin ilgili donem siiresince mevcut tiim borg¢larma iliskin bor¢glanma maliyetlerinin
agirlikli ortalamasidir. Bir donem boyunca aktiflestirilen bor¢glanma maliyetlerinin tutari, ilgili donem
boyunca olugan bor¢lanma maliyetleri tutarin1 asamaz.

Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli tiim iglemler esas
itibarryla tamamlandiginda, borg¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir o6zellikli
varligimn yapiminin parcalar halinde tamamlandig1 ve diger parcalarin yapimi devam ederken her bir
parcanin kullanilabildigi durumlarda; belli bir parcanin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilmesi icin gerekli tiim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Banka Kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari c¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, 1skonto edilmis deger ile ilk kayda alinan deger arasindaki farkin
onemli olmasi durumunda, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile 1skonto edilmis maliyet degeri arasmdaki
fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarm taginan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu
uyarilarin olmasit veya tasmnan degerlerin gerceklesebilir degeri asmasi durumunda varliklar
gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Varliklarin tagidiklari deger, gergeklesebilir degeri
astiginda deger diistikliigii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir.

Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek
olanidir. Paraya gevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin
dahil oldugu nakit yaratan birim i¢in tahmin edilir. Ancak, deger diisiikliigii karsiliginin ters ¢evrilmesi
sonucu varligin tagman degerinde meydana gelen artis, bu varliga gegmis yillarda hi¢ deger diisiikligii
ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini agmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Kiralama islemleri

Finansal Kiralama Islemleri: Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varhk, varligin
kiralama doneminin bagindaki vergi avantaj veya tesvikleri diigiildiikten sonraki gercege uygun
degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani lizerinden
aktiflestirilir. Anapara kira Odemeleri yiikiimliilik olarak gosterilir ve Odendik¢e azaltilir. Faiz
Odemeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama
sozlegsmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali émrii boyunca amortismana tabi
tutulur.

Operasyonel Kiralama Islemleri: Kiralayamin malin tiim risk ve faydalarim elinde bulundurdugu kira
sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Grup operasyonel kiralama islemlerine hem
kiraya veren (kiralayan) hem de kiraci sifat1 ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan operasyonel
kiralamalar nedeniyle 6denen kira tutarlari, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak
kayitlara alinmaktadir. Kiralayan sifatiyla tahsil edilen kira gelirleri, kiralama siiresi boyunca gelir
olarak kayitlara alinmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar: Grup’un, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumunda ilgili yiikiimliilik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi
tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar
harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara
alinir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar: Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler,
gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olaymn neticesine bagli durumlar ifade etmektedir.
Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan
bilango dis1 kalemler olarak tammmistir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya
olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmas1 durumunda bu yiikiimliiliikler Grup i¢in gider ve borg olarak
kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal
tablolarda yansitilmaktadir.
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Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarm tamaminin ya da bir kismimin iigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Tamimlanan Fayda Plam

Kidem tazminati kargiliklart TMS 19 ‘‘Calisanlara Saglanan Faydalar’’a gore aktiier galismasina
dayanarak yansitilmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii Grup’un personelinin Tiirk is Kanunu uyarimca
emekliye ayrilmasindan ya da ilgili kanunca belirtilmis nedenlerden dolay1 is akdinin sona ermesinden
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi
itibariyle degerini ifade eder.

Grup, kidem tazminatin1 personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Grup’un kendi
deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini dngorerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

Tanmimlanan Katk: Planlar

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup, bu
primleri ddedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Kidem Tazminat

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle,
azami 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Grup, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodunu
kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gecmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmstir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Faiz oran %11.43 %22.39 %11.50
Enflasyon orani 210,01 0021,57 909,84
Iskonto orani %1,29 90,68 %1,51

Sosyal Giivenlik Primleri

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.
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Diger Bilan¢o Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmistir.
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig1 tarihte gelir olarak kaydedilir (Not 17).

Pay Basina Kazancg

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem
karinin, doénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunmustur (Not 24).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanmirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Temettii dagitilmasi sdz konusu olmasi durumunda ise hisse bagina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi lizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri), Hasilat

Grup, hasilatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden dogan hasilat”
standardina uygun olarak asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baslamisgtir.

- Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tantmlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, miisteriyle yapilan bir so6zlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii veya diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis
ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

b) Grup, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,

c¢) Grup, devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6z itibariyle ticari niteliktedir,

e) Grup’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiliginda hak kazanacagi bedeli tahsil edecek
olmasi muhtemeldir. Grup bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigim
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deme kabiliyetini ve niyetini dikkate alir.
Grup’un tahsiline hak kazanacagi bedel, miisterisine bir fiyat avantaji teklif etmesi nedeniyle,
sozlesmede belirtilen fiyattan diisiik olabilir.
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Gelirler, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin disiilmesi
suretiyle bulunmustur.

Mallarin Satisi:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar kargilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tiim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarmin gilivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmas,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet Satislari:

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak konsolide
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iligkin
sonuglarin giivenilir bigimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

- Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesi; ve

- Islem i¢in katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi i¢in gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Olciilebilmesi.

Temettii ve Faiz Geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin
temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir. Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili
unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir
sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi
iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kdrdan

farkliik gosterir. Grup’un kurumlar vergisi yiikiimliiligii bilango tarihi itibariyla yasallagmus vergi oram
kullanilarak hesaplanmustir.
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Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi yikiimliliigli veya varligi, varliklarm ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmus vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi ylkiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarn timii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yukiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger
varlik ve yikimliliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timii i¢in hesaplamir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanmin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan

kalkmasmin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligimin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dl¢iide azaltilir. Ertelenen vergi varliklar: ve
yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemde gecerli
olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli Ol¢iide yasallasmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da ytkiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir. Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi
varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu
varlik ve ylikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da
Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagl ortakligin tammlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagli borg¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan
kismiin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Not 27). Grup, raporlama tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar: bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen
hususlar, konsolide finansal tablo kullanicilarmin ekonomik kararlarmi etkileyen hususlar olmalari
halinde konsolide finansal tablo notlarinda agiklanir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara yansitilir.

Aragtirma ve gelistirme tesvikleri, Grup’un tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan onaylandigi zaman
finansal tablolara yansitilir. Grup’un cari dénemde ve 6nceki dénemde yararlandigi bir devlet tesvigi ve
yardimi yoktur.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdéliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarn alinmasi ve boéliimlerin performansinin  degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Grup’un iist diizey yoneticileri faaliyet sonuglarmi maden,
tagimacilik, turizm ve gida bazinda kontrol edip sonuglari analiz etmektedir. Grup’un faaliyetlerini
etkileyen mevzuat ve kanunlarin farkhiligi g6z Oniinde bulunduruldugunda, TFRS 8, “Faaliyet
Boliimleri’nde ki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Grup’un, iirlin veya hizmet grubu sunumunda risk ve
getiri acisindan diger faaliyet alanlarmdan farkli 6zellikler tasiyan, ayirt edilebilir faaliyet bolimiiniin
ve farkli risk ve getiri Ozelliklerine sahip ayirt edilebilir cografi boliimiiniin olmamasi nedeniyle
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu gilincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kidem tazminat: yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto
oranlari, gelecek maas artiglar1 ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Dipnot 14)

b) Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklarmi dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir
esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gbzden gegirilir
ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Dipnot 11,12)
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3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflara alacaklar/borglar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Ral Yap1 Miihendislik A.S. -- 9.166.880
Ral Academia Egitim Kurumlar1 A.S. 2.113.945 1.042.348
Diger - --
2.113.945 10.209.228

Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Ral Yap1 Miihendislik A.S. 12.298.668 --
Ral Academia Egitim Kurumlar1 A.S. -- 173.174
Diger 169.209 --
12.467.877 173.174

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Ral Yapi Miihendislik A.S.(*)’den olan alacak
oranmindan 2.037.131.-TL vade farki hesaplanmus olup finansal tablolara yansitilmustir.

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur.)

icin %19,5 faiz

Iliskili Taraflara Diger Borclar 31.12.2019 31.12.2018
Riza Kandemir 180.833 53.500
Diger 228.127 -
Toplam 408.960 53.500

b) iliskili taraflarla yapilan islemler

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iliskili taraflara alig/satis bakiyeleri

asagidaki gibidir;

iliskili Taraflara Satislar 31.12.2019 31.12.2018

Ral Yap1 Mithendislik A.S. 2.239.727 5.651.981

Ral Academia Egitim Kurumlar1 A.S. 2.904.061 3.463.482
5.143.789 9.115.463
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Iliskili Taraflardan Alislar 31.12.2019 31.12.2018
Ral Yap1 Mithendislik A.S. 1.254.486 4.194.902
Ral Academia Egitim Kurumlar1 A.S. 714.559 523.388

1.969.044 4.718.290

¢) Ust yonetime saglanan menfaatler; 1 Ocak — 31 Aralik 2019 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen
ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 535.030.-TL dir. Ilgili tutarin tamamu ticretten olugmaktadir.

(1 Ocak - 31 Aralik 2018: 579.864 Bin TL).

31.12.2019 31.12.2018

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar 109.909 109.819
Yonetim Kurulu'na Saglanan Faydalar 425.121 470.045
535.030 579.864

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Isletmenin iriin veya hizmet grubu sunumunda risk ve getiri agisindan diger faaliyet alanlarindan farkl
Ozellikler tasiyan, ayirt edilebilir faaliyet boliimiiniin ve farkli risk ve getiri 6zelliklerine sahip ayirt
edilebilir cografi boliimiiniin olmamasi nedeniyle boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2019 31.12.2018

Kasa 26.220 4.979
Bankalar

- Vadesiz mevduat 673.445 23.500

- Vadeli mevduat - -

- Bloke Mevduat (*) 620 709

Beklenen Kredi Zarari (1.838) -

698.447 29.188

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un vadeli mevduatlari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir.)
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6. FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un finansal yatirimlarimin tamami Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak tasniflenmis hisse
senedi yatirimlarindan olugmaktadir. Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak tasniflenmis hisse
senetlerinin tamamu teskilatlanmis borsalarda islem goérmeyen hisse senetlerinden olusmakta olup bu
yatirimlar maliyet bedeli ile degerlenmis, daha sonra bu degerler lizerinden deger diisiis karsilig
ayrilmugtir.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla finansal yatirimlar1 agagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

GUD Farki Kar ve Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Bagli Menkul Kiymetler 294.780 294.780
Bagli Menkul Kiymetler Deger Disiikliigii Karsiligi (-) (294.780) (294.780)
31.12.2019 31.12.2018

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar

GUD Farki Kar ve Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Gisad Dis Ticaret A.S. 0,28% 294.780 0,28% 294.780

294.780 294.780

Gisad Dis Ticaret A.S.’nin maliyet bedeli 294.780 TL’dir. Grup’un istirak oram1 % 0,282°dir. Bu
finansal varlik, bir borsa rayici olmadigindan maliyet bedeli ile degerlenmis ve bu maliyet bedeli bu
yatirimdan beklenen nakit akimlarina gore deger diisiikliigii yoniinden gozden gegirilmistir. Bu
yatirimdan gerek satis gerekse temettii yoluyla beklenen bir nakit girisi olmadigindan maliyet bedelinin
tamamu i¢in karsilik ayrilmistir. Bu yatirimdan beklenen nakit girisi olmadigi dikkate alinirken bu
sirketin iflas halinde olmasi, faaliyette olmamasi, temettii dagitma potansiyelinin olmamas1 vb. hususlar
g0z Oniinde bulundurulmustur.

7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklar1 agagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 2.735.808 4.220.809
Iliskili taraflardan alacaklar 2.113.945 10.209.228
Stipheli ticari alacaklar 2.071.464 1.919.423
Stipheli ticari alacaklar karsihigi (-) (2.071.464) (1.919.423)

4.849.753 14.430.037
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Grup’un siipheli ticari alacaklar kargiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Donem bas bakiye 1.919.423 1.604.993
Y1l i¢inde ayrilan karsiliklar,net 152.041 314.430
Toplam 2.071.464 1.919.423

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari borglar1 asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari Borglar 1.224.704 1.036.630
Senetli Borglar 1.388.325 1.237.431
Borg Reeskontu - (26.250)

2.613.029 2.247.811

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger alacak ve borglar1 asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Kisa vadeli diger alacaklar

Mliskili taraflardan alacaklar 12.467.877 173.174
Verilen Depozitolar 425.824 340
Vergi Dairesinden Alacaklar 559.220 216.246
Stipheli Alacaklar 104.459 104.459
Stipheli Alacaklar karsiligi (-) (104.459)  (104.459)
Diger 31.574 33.131

13.484.495 422.891

* 31.12.2018 tarihi itibariyla Ral Yap1 Miihendislik A.S.’den olan alacak, ticari iliskinin sonlanmast
sebebiyle, finansal tablolarda diger alacaklar olarak siniflandirilmustir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
Ral Yapi1 Miihendislik A.S.(*)’den olan alacak i¢in %19,5 faiz oramindan 2.037.131.-TL vade farki
hesaplanmis olup finansal tablolarda iliskili taraflardan alacaklar icerisinde siniflandirilmistir.

Stipheli alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Donem bas1 bakiye 104.459 104.459
Y1l i¢cinde ayrilan karsiliklar,net -- --
Tahsil Edilen -- --
Toplam 104.459 104.459

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger alacak ve bor¢lar1 asagidaki gibidir;
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31.12.2019 31.12.2018
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 7.494 406
7.494 406
31.12.2019 31.12.2018
Kisa vadeli diger borclar
Odenecek Vergi ve Fonlar 190.169 154.758
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 14.902 24.507
Alman Depozitolar 124.462 333.967
Iligkili Taraflara Diger Borglar 408.960 47.268
Diger Borglar 684.721 53.500
1.423.214 614.000
9. STOKLAR

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla stoklarin detay1 agagidaki gibidir;

31.12.2019

31.12.2018

Stoklar

383.479

383.479

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderleri ve ertelenmis

gelirleri asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Verilen Siparis Avanslari 1.655.771 1.271.254
Is Avanslar 228.447 190.427
Personel Avanslari 7.316 7.118
Persin Odenmis Muhtelif Giderler 312 86.845
Persin Odenmis Vergiler -- 416.731
1.891.846 1.972.375
31.12.2019 31.12.2018
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin Odenmis Muhtelif Giderler 1.018.000 --

1.018.000
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11. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar1 asagidaki gibidir:

Cari Donem 01.01.2019  ilaveler = Konsolidasyon Etkisi  Cikislar ~ 31.12.2019
Maliyet
Arazi ve Arsalar 1.971.000 - - - 1.971.000
Tesis ve Makineler 2.916.528 - - - 2.916.528
Tasitlar 111.560 - - (111.560) -
Demirbaglar 1.281.530 -- -- - 1.281.530
Ozel Maliyetler 262.615 - - - 262.615
6.543.233 - - (111.560) 6.431.673
Birikmis amortisman
Tesis ve Makineler 321.900 347.999 - - 669.899
Tagitlar 43.068 8.774 - (51.842) --
Demirbaglar 1.254.550 3.766 - --  1.258.316
Ozel Maliyetler 262.615 - - - 262.615
1.882.133 360.539 - (51.842)  2.190.830
Net kayith deger 4.661.100 4.240.843

01.01.2018 Ilaveler Konsolidasyon Etkisi Cikislar  31.12.2018

Maliyet
Arazi ve Arsalar -- 1.921.000 50.000 --1.971.000
Tesis ve Makineler --  2.051.000 865.528 --  2.916.528
Tasitlar -- -- 111.560 -- 111.560
Demirbaslar 1.239.548 -- 41.982 -- 1.281.530
Ozel Maliyetler 262.615 -- -- -- 262.615
1.502.163  3.972.000 1.069.070 - 6.543.233
Birikmis amortisman
Tesis ve Makineler -- 21.787 300.113 - 321.900
Tasitlar - - 43.068 - 43.068
Demirbaslar 1.237.247 1.225 16.078 - 1.254.550
Ozel Maliyetler 262.615 - - - 262.615
1.499.862 23.012 359.259 - 1.882.133

Net kayith deger 2.301 4.661.100




37
RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un maddi olmayan duran varliklarinin detay1
asagidaki gibidir:

Konsolidasyon

01.01.2019 Tlaveler Cikislar  31.12.2019

Etkisi
Maliyet

Haklar 233.625 - - - 233.625
Diger Maddi Olmayan Dur.Varliklar 46.945 4.650 - - 51.595
280.570 4.650 -- -- 285.220

Birikmis itfa pay1
Haklar 190.089 4.894 -- -- 194.983
Diger Maddi Olmayan Dur.Varliklar 37.423 4.478 - - 41.901
227.512 9.372 - - 236.884
Net kayith degeri 53.058 48.336

Konsolidasyon
01.01.2018 Tlaveler Etkisi Cikislar 31.12.2018
Maliyet

Haklar 233.625 -- -- -- 233.625
Diger Maddi Olmayan Dur.Var. 28.216 - 18.729 - 46.945
261.841 -- 18.729 -- 280.570

Birikmis itfa pay1
Haklar 185.194 4.895 -- -- 190.089
Diger Maddi Olmayan Dur.Var. 24.931 2.481 10.011 - 37.423
210.125 7.376 10.011 -- 227.512
Net kayith degeri 51.716 53.058

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un karsiliklar, kosullu varliklar ve
yiikiimliiliikler detay1 agagidaki gibidir:

13.1 Kisa vadeli karsihiklar:

31.12.2019  31.12.2018

Gider Tahakkuklar1 71.600 40.416

71.600 40.416




38
RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

13.2 Uzun vadeli karsihklar:

Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur.)

13.3 Devam etmekte olan 6nemli davalar
Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur.)

13.4 Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

a) Verilen Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un verilen teminatlarinin detay1 asagidaki

gibidir:
31.12.2019 31.12.2018
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari 2.200.000  2.200.000
-Teminat - -
-Ipotek 2.200.000 2.200.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRi'lerin toplam tutar1 i i
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari i i
D. Diger verilen TR1'lerin toplam tutari - -
2.200.000  2.200.000

b) Alinan teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un alinan teminatlar1 bulunmamaktadir.

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

14.1. Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31.12.2019 31.12.2018
Personele Borglar 173.152 168.789
173.152 168.789

14.2. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar
31.12.2019  31.12.2018
Izin karsihig1 17.397 --

17.397




39
RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

14.3. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31.12.2019 31.12.2018

Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:
Kidem tazminati karsilig 49.532 -

49.532 --

Tiirk is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat: 6demekle miikelleftir.
Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin bilango tarihindeki degerinin aktiieryal ongoriiler dogrultusunda
tahminiyle hesaplanir. Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile
orantil olarak artmasidir.

Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis ger¢ek orani gosterir.
Grup’un kidem tazminati karsiligi,

1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir. Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktlier ongoriiler kullanilmustir:

31.12.2019 31.12.2018
Enflasyon Orani %10,01 %21,57
Faiz Oram %11,43 %22,39
Yillik iskonto oram %1,29 20,67

Kidem tazminat1 karsiligimin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 hesap donemleri igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Donem basi -- 54.470
Odemeler -- (12.820)
Faiz maliyeti 274 823
Cari hizmet maliyeti 1.769 (10.341)
Aktiieryal kazang /(kayip) 6.823 8.534
Iptal Edilen/Diizeltilen Kidem Tazminatlari 40.666 (40.666)

Do6nem sonu itibariyle karsiik 49.532 --
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15. FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un finansal borglar1 asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Banka Kredileri 803.852 20.558
803.852 20.558
31.12.2019 31.12.2018
Uzun Vadeli Banka Kredileri 818.717 --
818.717 --
31.12.2019 31.12.2018
Oran (%) Déviz tutarn  Tutar Oran (%) Doviz tutarn1  Tutar
Kisa vadeli finansal borglar
TL 22,5% 803.852 803.852 22,5% 20.558 20.558
Toplam 803.852 20.558
Uzun vadeli finansal borg¢lar
TL 22,5% 818.717 818.717 0,0% - -
Toplam 818.717 - - -
16. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31.12.2019 31.12.2018
Diger donen varhklar
Devreden KDV 81.045 274.614
Gelir Tahakkuklari -- 2.279.841
81.045 2.554.455
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17. OZKAYNAKLAR
17.1. Odenmis Sermaye

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Grup’un O6denmis sermayesi 21.000.000.-TL (31 Aralik 2018:
21.000.000.-TL) tutarinda ve tamam 6denmis olup nominal hisse degeri 1 TL olan 21.000.000 adet (31
Aralik 2018: 2.100.000.000 adet) hisseden olugmaktadir.

08.10.2019 tarihli Genel Kurul’da yapilan ana so6zlesme degisikligi uyarinca; Sermaye Piyasasi Kurulu
ile Ticaret Bakanligi'ndan gerekli izinler alinarak girketimizin kayitli sermaye tavaninin 50.000.000
TL'den 90.000.000 TL'ye c¢ikartilmasina ve birim paylarin degerinin 1 Kurus yerine 1 TL olarak
belirlenmesine karar verilmistir. Sirket Esas Sozlesmesinin “'Sirket Sermayesi”" baglikli 6. Maddesi
degistirilerek 14.10.2019 tarihinde tescil edilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulunca verilen kayith sermaye tavan izni, 2019-2023 yillar1 (5 y1l) igin gecerlidir.
2023 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilmamis olsa dahi, 2023 yilindan sonra
yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi igin; daha once izin verilen tavan ya da yeni bir
tavan tutar1 igin Sermaye Piyasasit Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in
yetki almas1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda y6netim kurulu karariyla sermaye
artirimi yapilamaz.

Grup’un kayith sermaye tavani 90.000.000.-TL’dir. (31 Aralik 2018: 50.000.000.-TL). Sermayeye
sahip ortaklarin dokiimii asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Pay yiizdesi Pay tutan Pay yiizdesi Pay tutan
AHMET ZORLU 22,88%  4.804.148 22,88%  4.804.147
DIGER ORTAKLAR 37,57%  7.889.632 21,73%  4.563.364
RAL YATIRIM HOLDING A.S. 0,72% 151.224 0,59% 123.289
RIZA KANDEMIR 38,83%  8.154.997 38,10%  8.000.000
BAHRI KABADAYI 0,00% - 8,63%  1.812.500
MUHAMMED DENIZ 0,00% - 8,08%  1.696.700
Toplam 100,00% 21.000.000 100,00% 21.000.000
Enflasyon diizeltme farklar 41.572.733 41.572.733
Toplam 62.572.733 62.572.733

Grup, 17 Ekim 2018 Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanan Olaganiistii Genel Kurul’da alinan karar
geregi, sermayesini ge¢mis yillar zararina mahsup edilmesi suretiyle 8.000.000 TL indirmis olup,
eszamanli olarak 8.000.000 TL nakit sermaye artis1 yaparak tekrar 21.000.000 TL’ ye artirmustir.

17.2. Paylara iliskin primler

Grup’un paylara iliskin primleri asagidaki gibidir:
31.12.2019 31.12.2018

Paylara iliskin Primler 316.702 316.702

316.702 316.702
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17.3. Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Grup’un kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri asagidaki gibidir:
31.12.2019 31.12.2018

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 69.852 69.852

69.852 69.852

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar payr 6dendikten sonra, kdrdan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya cikarilmig
sermayenin yarisint agmadigi takdirde, sadece zararlarn kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin Oniine gecmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverigli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Ortakliklar, karlarimi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkl tutarh taksitler
halinde ddenebilecektir ve donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar payi avansi
dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

17.4. Gecmis Yillar Zararlar

Grup’un gegmis yil zararlar asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Gegmis Yillar Zararlari (37.864.614) (40.468.808)

(37.864.614)  (40.468.808)

17.5. Negatif Serefiye

Ral Yatirim Holding A.S., Haziran 2018’de Hera Teknik Yapi A.S. ile Trio Teknik Yap: A.S.’nin
hisselerinin tamamin1 14.500.000 TL’na satin almis olup, s6z konusu sirketlerinin satin alim 6ncesi
Ozsermayelerinin toplami 12.116.130 TL’dir. Ral Yatirim Holding A.S. tarafindan 6denen 2.383.870
TL’lik pestemaliye fark: ilisikteki konsolide finansal tablolarda 6z kaynaklar altinda ‘Konsolidasyon
Negatif Serefiyesi’ olarak simiflandirilmistir.
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17.6. Ozkaynaklar’da Simflandirilan Diger Kapsamh Gelir ve Giderler

Grup’un kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderler
altindaki tamimlanmis fayda planlar1 ve diger farklar asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler/Giderler

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Farklar1 (1.152.090) (1.148.757)
Diger Diizeltmeler (49.505) -

(1.201.595) (1.148.757)

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un 01 Ocak-31 Aralik 2019 ve 01 Ocak-31 Aralik 2018 dénemleri itibartyla hasilat ve satislarin
maliyeti detay1 asagidaki gibidir:

. . 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI 31.12.2019 31.12.2018
Zamanin belli bir anminda;
Yurtici satiglar 3.484.349 8.696.919
Yurtdis satiglar -- --
Diger satiglar 138.159 24.096
Satislar toplami 3.622.508 8.721.015
Satistan iadeler -- --
Satis iskontolar1 ve diger indirimler -- --
Net satislar 3.622.508 8.721.015
Satilan mamul maliyeti 175.509 2.480.957
Satilan hizmet maliyeti 2.943.401 3.011.723
Satilan ticari mal maliyeti 2.160 82.620
Satilan ticari mal maliyeti -- --
Satislarin maliyeti 3.121.070 5.575.300

Briit kar 501.438 3.145.715
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19. FAALIYET GIDERLERI

Grup’un 01 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 01 Ocak — 31 Aralik 2018 donemleri itibariyla faaliyet

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri - -
Genel yonetim giderleri 1.866.428 1.896.436
Aragtirma ve gelistirme giderleri - -
Faaliyet giderleri toplamm 1.866.428 1.896.436
. . . 01.01.- 01.01.-

Genel Yonetim Giderleri 31.12.2019 31122018
Personel giderleri 965.855 885.557
Mahkeme ve Noter Giderleri 10.476 13.936
Ofis Giderleri 45.772 10.575
Dava Giderleri 71.600 --
Vergi Resim ve Harg¢ Giderleri 93.855 18.912
Amortisman ve Itfa Giderleri 164.457 145.737
Damsmanlik Giderleri 441.590 255.933
Diger 72.823 251.356
1.866.428 1.896.436

20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

Grup’un 01 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 01 Ocak — 31 Aralik 2018 donemleri itibariyla esas

faaliyetleriden gelir ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018

Diger faaliyet gelirleri
Ticari Islemlere Iliskin Kur Farki Gelirleri 168.888 470.005
Sabit Kiymet Satis Karlar1 90.282 --
Kira Gelirleri 289.068 --
Vade Farki Gelirleri -- 452.735
Reeskont Faiz Gelirleri -- 16.931
Diger Gelirler 582 49.394
548.820 989.065
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01.01.-31.12.2019

01.01.-31.12.2018

Diger faaliyet giderleri

Stipheli Alacak Giderleri 147.115 -
Kur Farki Gideri 21.774 155.552
Idari Para Cezalar1 Gideri -- 20.286
Diger 257.503 114.432

426.392 290.270

21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / (GIDERLER)

Grup’un 01 Ocak-31 Aralik 2019 ve 01 Ocak-31 Aralik 2018 donemleri itibariyla Yatirim amaglh

faaliyetleriden gelir ve giderleri bulunmamaktadir.

22. FINANSMAN GELIiRLERIi VE GiDERLERI

Grup’un 01 Ocak-31 Aralik 2019 ve 01 Ocak-31 Aralik 2018 donemleri itibariyla finansman gelirleri

ve giderlerinindetay: asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018

Finansman gelirleri
Banka Faiz Gelirleri 5.967 -
Adat Faiz Gelirleri 2.031.164 901.160
Kur Farki Gelirleri 14.577 --
2.051.708 901.160

Finansman giderleri
Kredi Faiz Giderleri 306.053 7.348
Faiz ve diger giderler 138.448 16.519
Kur fark: gideri 12 --
444,513 23.867
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23. GELIR VERGILERI
Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
dusiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2019 yilinda uygulanan kurumlar vergisi
oram %22’dir. (2018: %22). “5 Aralik 2017 tarihinde yayimlanan 7061 sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlar ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” (“7061 Sayili Kanun’u”) ile kurumlar
vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak
belirlenmistir.”

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agsamasinda kurum
kazanclar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gecgici vergi orant %22’°dir. (2018: %22). “7061 Sayili
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %22 olarak
belirlenmistir.”

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji1 %15 olarak uygulanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan Kkurumlar vergisi
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Cari vergi yiikiimliiligii
Kurumlar vergisi karsilig1 281.240 170.865
Pesin ddenmis vergi ve fonlar (46.995) -
Odenecek kurumlar vergisi 234.245 170.865

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla gelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gelirleri
asagidaki gibidir:

Vergi gideri/(geliri) 31.12.2019 31.12.2018
Cari kurumlar vergisi (281.240) (170.865)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 194.216 (50.308)

(87.024) (221.173)
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Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide
finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi
varhigr ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas konsolide finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan konsolide
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarin gelire doniistiigii
veya borglarin 6dendigi donemlerde uygulanmasi beklenen vergi oranlari dikkate alinmistir. (31 Aralik
2018: %22). Grup’un ertelenmis vergi varlik/ylikiimliiliikleri hareketleri agagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi varhgi hareketi: 31.12.2019 31.12.2018
1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi 560.278 640.362
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 194.216 (50.308)
Konsolidasyon Etkisi - (29.437)

Ozkaynaga yansitilan 1.502 (339)

31 Arahlik itibariyle kapams bakiyesi 755.996 560.278
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23. GELIR VERGILERI (Devami)
Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig konsolide finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhigr ve yiikimliliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas konsolide finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarin gelire doniistiigii veya
borglarin 6dendigi dénemlerde uygulanmasi beklenen vergi oranlari dikkate alinmustir. (31 Aralik 2018: %22).

Toplam Ertelenen Vergi Toplam Gecici Ertelenen Vergi

Gegcici Varhklari P Fark‘iar Varhklarn

Farklar (Yiikiimliiliikleri) (Yiikiimliiliikleri)

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018

Mali Zarar 2.179.805 479.558 1.673.649 368.203
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri ile vergi

matrahlar1 arasindaki net fark (372.205) (81.885) (312.875) (68.832)

Stipheli alacaklar karsilig 1.192.103 262.264 1.056.827 232.502

Kidem tazminati karsiligt 49.532 10.898 40.666 8.947

Gelir Tahakkuku (242.178) (53.279) - -

Izin karsilig1 17.397 3.827 15.898 3.498

Kredi Kur Farki 7.194 1.583 - -

Faiz Geliri - -- -- --

Gider Tahakkuklar1 604.686 133.031 72.545 15.960

Diger - -

Ertelenen vergi varliklari 3.436.334 891.160 2.546.710 629.110

Ertelenen vergi yiukiimlilikleri -- (135.164) - (68.832)

Ertelenen Vergi Varhklari, Net 3.436.334 755.996 2.546.710 560.278
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Vergi karsiliginin mutabakati agagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018
Vergi Oncesi Muhasebe Kar1 329.488 2.825.367
Yerel Vergi Oram % 22 iizerinden hesaplanan vergi 80.219 621.581
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 22.820 164.070
Diger (16.015) (564.478)
Kurumlar vergisi karsihg 87.024 221.173

24. PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basina kar hissedarlara ait net karmm adi hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile
hesaplanir. Grup’un 31 Aralik 2019 ve Aralik 2018 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki
gibidir:

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

Ana ortakliga ait net kar 277.609 2.604.194

Gikarilmis kurucu hisselerinin 21.000.000 21.000.000
agirlikli ortalama adedi

Hisse basina kar 0,013 0,124

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup, faaliyetlerinden o&tiirii, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olugan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Risklerin yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmaktir. Finansal risklerin yonetim politikast Grup’un
iist diizey yOnetimi ve ticari ve mali igler boliimii tarafindan Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanan
politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye
risklerinin yonetilmesi igin genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal ve operasyonel
(6zellikle altin fiyatindaki dalgalanmalardan kaynaklanan) riskleri yakindan takip etmektedir. Grup’un
finansal riskleri yonetmek i¢in belirlemesi gereken amaglar su sekilde 6zetlenebilir:

- Grup’un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri goz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak {izere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en
uygun kosullarda gerektiginde kullanilmak {izere hazir tutulmasi,

- Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaya ¢aligmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak
izlenmekte ve miisterilerinin finansal pozisyonu, geg¢mis tecriibeler ve diger faktorler géz Oniine
alinarak miisterilerinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.
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Grup, kredi/alacaklarmin tahsil imkanimin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
kredi/alacaklar igin siipheli alacak karsilifi aywrmaktadir. Ayrica finansal varliklar olast bir deger
diisiikliigiiniin tespiti amactyla incelenir ve finansal varligin kayith degerinin gercege uygun degeri ile
karsilastirilmasi suretiyle test edilmektedir. Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibariyla kredi riskinin analizini asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit

Ticari alacaklar Diger alacaklar benzeri
Bankalardaki
31.12.2019 iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 2.113.945 2.735.808 12.467.877 1.016.618 698.447
Azami riskin teminat, vs ile giivence

altina alimmuis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.113.945 2.735.808 12.467.877 1.016.618 698.447

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diigiikligiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger

dusiikliigiine ugramamus varliklarin net

defter degeri - - - - -

D. Deger disiikligiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.071.464 - 104.459 -
Deger distikligi (-) - (2.071.464) - (104.459) -
Net degerin teminat, vs ile giivence

altma alinmis kisim. - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger distikligi (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence

altma alinmis kisim. - - - - -

E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan

kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili Miskili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2018 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat
EZ%?rrlglza(f)“hl itibartyla maruz kalnan azami 10.209.228  4.220.809  173.174  249.717 29.188

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

alimmis kismu - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiiklugiine 10.209.228  4.220.809  173.174  249.717 29.188
ugramamusg finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis -- -- -- -- --
varliklarin net defter degeri
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.919.423 - 104.459 -
- Deger diistiklugii (-) - (1.919.423) - (104.459) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.
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b) Likidite riski:

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Grup yeterli sayida ve
yitksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilir.

Grup yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarmin vadesinde tahsil edilmesi
konusunda yakin takip yapmaktadir. Bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Grup ihtiya¢ duymasi
halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. EK olarak, Grup likidite
yonetimi politikasi, maden bolgesi bazinda nakit akim projeksiyonlari hazirlanmasi, gerceklesen
likidite rasyolarinin biit¢elenen rasyolar ile karsilastirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de
icermektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup finansal yiikiimliiliikkleri ve bu finansal
yiikiimliiliiklerin s6zlesmeleri uyarinca vadelerine gore nakit ¢ikislar: agagidaki gibidir:

31.Ara.19

Beklenen vade
uyarinca nakit

cikislar toplamn 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri (E1+11+1H+1V) 0] arasi (I)  aras1 (III)  uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiiliiliikler
Ticari Borglar 2.613.029 2.613.029 2.613.029
Diger Borglar 1.423.214 1.423.214 1.423.214
4.036.243 4.036.243 4.036.243
31 Arahk 2018
Beklenen vade
uyarinca nakit 5
cikislar 1-5Y1l Yildan
toplamn 3 Aydan 3-12 Ay arasi uzun
Beklenen vadeler Defter Degeri  (=1+11+111+1V) Kisa (I)  arasi (II) (1 (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiiliiliikler
Ticari Borglar 2.247.811 2247811 2.247.811 - - -
Diger Borglar 614.000 614.000 614.000 - - -
2.861.811 2.861.811 2.861.811 - - -

¢) Piyasa riski
Cari dénemde Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalian riskleri yonetim ve dl¢iim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.
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d) Déviz kuru riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolay1r kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu

asagida sunulmustur:

Kur riski

Cari Donem

TL Karsihgt  ABD Dolar1 Avro GBP

Parasal finansal varliklar 530 81 11 --
Ticari alacaklar 1.126.956 199.141 - --
Siparis avanslari -- - - -
Diger varliklar -- -- -- -
Doénen varhklar 1.127.487 199.222 11 --
Toplam Varhklar 1.127.487 199.222 11 --
Banka kredileri - -- -- -
Ticari borglar -- - - -
Alnan siparis avanslari -- - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler -- -- -- -
Toplam Yiikiimliiliikler -- -- -- -
Net Yabanci Para Varhk Pozisyonu 1.127.487 199.222 11 -

Onceki Dénem
TL Karsihgit  ABD Dolan Avro GBP

Parasal finansal varliklar
Ticari alacaklar

Siparis avanslar1

Diger varliklar

Donen varhklar

1.000.048

1.000.048

190.116

190.116

Toplam Varhklar

1.000.048

190.116

Banka kredileri
Ticari borglar
Alman siparis avanslari

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Toplam Yiikiimliiliikler

Net Yabanci Para Varhk Pozisyonu

1.000.048

190.116
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Duyarlilik analizi;

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci paramin %10 deger artis1 yada azaligi
karsisinda diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi dncesi kar ve 6zkaynaklar1 asagidaki
tutarlar kadar daha diigiik/yiiksek olacakt.

Cari Donem

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanci Yabanci
paranin deger  paramin deger  paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varligi 112.742 (112.742) 112.742 (112.742)

ABD Dolar net etki 112.742 (112.742) 112.742 (112.742)

Onceki Donem

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paramin deger  paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

ABD Dolar1 net varligi 100.005 (100.005) 100.005 (100.005)
ABD Dolar net etki 100.005 (100.005) 100.005 (100.005)
e) Faiz riski

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden
dolay1 sirketler faiz orani riskine maruz kalabilir. Grup’un faiz riski tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
-Vadeli mevduatlar -- --

Finansal yiikiimliiliikler
-Banka kredileri 1.622.569 20.558

f) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklara getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla séz konusu Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenen
temettii tutarin1 degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler c¢ikarabilir ve
borglanmay1 azaltmak i¢in varliklarimi satabilir. Gruplar, sektordeki diger sirketlere paralel olarak
sermayeyi net borg¢/toplam Ozkaynak orammi kullanarak izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri ve iliskili taraflara diger borglari
icerir) diislilmesiyle hesaplanir. Grup ydnetimi, net borg/toplam sermaye orammi diizenli araliklarla
takip etmekte ve gerekli oldugunda giincellemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

31.12.2019 31.12.2018
Toplam borglar 6.386.896 3.331.271
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 3) (698.447) (29.188)
Net bor¢ 5.688.449 3.302.083
Toplam 6zsermaye 21.497.174 21.421.349
Toplam sermaye 27.185.623 24.723.432
Borc¢/sermaye oram 21% 13%

26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

31.12.2019 Tarihi itibariyla

31.12.2019 31.12.2018
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 698.447 29.188
Ticari Alacaklar 4.849.753 14.430.037
Diger Alacaklar 13.484.495 422.891
Toplam 19.032.695 14.882.116
Finansal Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 803.852 20.558
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar 818.717 --
Ticari Borglar 2.613.029 2.247.811
Diger Borglar 1.423.214 614.000
Toplam 5.658.812 2.882.369

27. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

28. KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket Yonetim Kurulu 13/09/2019 tarihinde toplanarak Ral Yapi Miihendislik A.S’nin satin alma
bedelinin belirlenmesi i¢in hazirlanan degerleme raporu sonucunda 37.000.000 TL deger iizerinden
satm almmasina, satin alma bedelinin 6denmesi amaciyla sirket sermayesinin %200 oraninda bedelli
olarak arttirilarak 21.000.000 TL’den 42.000.000 TL nakden artisla 63.000.000 TL’ye ¢ikartilmasi, elde
edilecek 42.000.000 TL’lik fonun 37.000.000 TL’si Ral Yap1 Miihendislik A.S’nin satin alma bedelinin
O0denmesinde. Kalan 5.000.000 TL’lik kisminda Sirketin isletme sermayesinde kullanilmasina karar
verildi. Alinan karar 08.10.2019 tarinde Olagantistii Genel Kurulda Pay sahiplerinin onayina sunularak

kabul edildi.



