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ATA ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Chartered Accountants and Manogemeni Consultants
A Member Firm of Kreston Internafional

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL BILGILERE iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

QInvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Kurucu Yonetim Kurulu’na,

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

QInvest Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un
(“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarin,
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gd&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklari bslimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin
olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Diger Husus

Fon’un 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarmin bagimsiz

denetimi baska bir bagimsiz denetgi tarafindan yapilmis olup 30 Nisan 2019 tarihli bagimsiz denetgi
raporunda olumlu goriis bildirilmistir.
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Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara [liskin
Sorumluluklart

Kurucu y6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhshk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhisligin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi
makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

i) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislhik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata
kaynakl1 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

ii) Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

iii) Kurucu Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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iv) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disginda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini
sona erdirebilir.

v) Finansal tablolarmn, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist y6netimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularimni belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacagiin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
TTK’min 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiinciti fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Seyfettin Erol’dur.

Istanbul, 18 Mart 2020

19 Mayis Cad, No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51

www.atadenetim.com



QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HISSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
denetim'den denetim‘'den
Gecmig Gecmiy
Dipnot Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslari 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 18 6,081,146 569,176
Takas alacaklart 6 692,355 -
Finansal varliklar 10 130,898,688 124,961,664
Diger varliklar 7 154 123
TOPLAM VARLIKLAR 137,672,343 125,530,963

YUKUMLULUKLER
Takas borglari 6 87,800 44,231
Diger borglar 6 128,839 120,952
TOPLAM YUKUMLULUKLER 216,639 165,183
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI 11-19 137,455,704 125,365,780

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIiRI HEDEFLI HiSSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

01 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetim‘den denetim‘den

Gecmiy Gecmiy

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslar: 31.12.2019 31.12.2018

Faiz gelirleri 12 8,341 785,426
Temetti gelirleri 12 5,741,161 3,642,289
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis (zarar) / kar 12 4,373,916 7,305,283
Finansal varlik ve yiikiimlilikklere iliskin ger¢eklesmemis (zarar) / kar 12 10,080,541 17,804,653
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 158,005 1
Esas faaliyet gelirleri 20,361,964 29,537,652
Y6netim ticretleri 9 (1,268,149) (1,402,580)
Saklama ticretleri 9 (51,591) (57,861)
Denetim ticretleri 9 (6,365) (4,449)
Komisyon ve diger islem ticretleri 9 (11,043) (31,948)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (32,044) (36,877)
Esas faaliyet giderleri (-) (1,369,192) (1,533,715)
Esas faaliyet kar1 18,992,772 28,003,937
Finansman giderleri 14 (72,921) (23,899)
Net donem kar1 / (zarari) 18,919,851 27,980,038
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde / net varhik degerinde artis 18,919,851 27,980,038

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIiRI HEDEFLI HiSSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

01 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetim'den denetim'den

Gecmiy Gecmiy

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2019 31.12.2018

Toplam degeri/ net varhk degeri (donem basr) 19 125,365,780 123,005,607
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis / (azalig) 19 18,919,851 27,980,038
Katilma payi iade tutar1 (-) 19 (6,829,927) (25,619,865)
Toplam degeri/ net varlik degeri (donem sonu) 11 137,455,704 125,365,780

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLi HiSSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetim‘den denetim'den
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Gec¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.12.2019 31.12.2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 12,411,989 15,742,532
Net Donem Kari / (Zarari) 18,919,851 27,980,038
Dénem Net (Zarari)/Kar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler: (15,759,951) (22,186,894)
Faiz tahakkuku ile ilgili diizeltmeler 12 (5,679,410) (4,382,241)
Gergege uygun deger (kayiplari) kazanglari ile ilgili diizeltmeler 12 (10,080,541) (17,804,653)
isletme sermayesinde ger¢eklesen degisimler 3,502,587 5,521,673
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili diizeltmeler 6 (692,355) -
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azals) ile ilgili diizeltmeler 6 51,456 47,954
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artig/azalisla ilgili diizeltmeler 10 4,143,486 5,473,719
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 6,662,487 11,314,817
Alinan temettii 12 5,741,161 3,642,289
Alinan faiz 12 8,341 785,426
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (6,902,848) (25,643,764)
Faiz ddemeleri (72,921) (23,899)
Katilma pay1 iadeleri igin denen nakit (6,829,927) (25,619,865)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 5,509,141 (9,901,232)
C. YABANCI PARA CEViRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 5,509,141 (9,901,232)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 18 568,449 10,469,681
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 18 6,077,590 568,449

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HiSSE SENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Qlnvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Mutlak Getiri
Hedefli Hisse Senedi Serbest yatirim fonudur.

QInvest Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 447328 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 26 Haziran 2015 tarih ve 8850 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
edilen Ergo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Ergo Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 6 Agustos 2015 tarihinde onaylanmig ve
Sermaye Piyasas1 Kurulunun onayi ile kurucusu Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. olan Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. Deger Eksenli Firsatlar Serbest Yatirim Fonu Ergo Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon’un unvani, Sermaye Piyasast Kurulunun 30 Mart 2016 tarih 12233903- 305.04-E.3753 sayili izni ile
QInvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Daha Sonra Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27/02/2017 tarih ve 12233903-305.01.03-E2583 sayili yazisi ile
Fon’un, QInvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon’a (Hisse Senedi Yogun Fon)
doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Fon, 17 Nisan 2003 tarihinde kurulmus olup, 25 Temmuz 2003 tarihinde halka arz olmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394 istanbul

Yonetici:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. ‘
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Portfoyiin para ve sermaye piyasasi araclarinin yonetiminden sorumlu portfoy yonetim sirketi:

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Yonetici”) .
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe 34394/Istanbul

Saklayici kurum:

T. Is Bankas1 A.S. (“Saklayic1”)
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 Levent - Istanbul

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 18 Mart 2020 tarihinde
Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.
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QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HiSSE SENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras olarak ifade edilmistir.)

1.b. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak yerli ihrag¢ilarin ortaklik paylarina yatirilir. Fon’un hisse
senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak iizere BIST’te islem goren ihrage¢i paylari, ihrager paylarina ve
ihrager pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi
paylarma ve ihraggi payina dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi
paylarina ve ihragg1 payina dayali araci kurulug varantlaria yatirilir. Fon, 6zellestirme kapsamina alinanlar
da dahil olmak tizere Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ortalik paylarina ve diger sermaye piyasasi araglarina yatirim
yaparak “esik deger”in lizerinde bir getiri elde etmeyi hedeflemektedir.

Yatirim stratejisi temel olarak makro ve mikro analizler, dogrudan sirket ziyaretleri ve hem kalitatif hem de
kantitatif derinlemesine sirket incelemeleri ile, piyasa kosullar1 ve likidite sikisikligi gibi sebeplere bagl
olarak potansiyel degerinin c¢ok altinda islem gdrmekte olan ortaklik paylarinin tespit edilmesine
dayanmaktadir.

Fon stratejisi daha ziyade orta ve uzun vadeli alman uzun pozisyonlara dayali olmakla birlikte, riskten
korunma ve piyasa dinamiklerinden faydalanma amaciyla gesitli varlik siiflarinda kisa pozisyonlar da
alnabilir.

Makroekonomik kosullarin gelisimine ve piyasa trendlerindeki dnemli degisimlere bagli olarak gerekli
goriildiigii takdirde doviz ve yabanci varliklara yatirim yapilabilir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.a. Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig cergevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin ger¢ege uygun deger Ol¢iimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmigtir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarillan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve SPK tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’uin mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralhik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya aciklik getirmistir: bir finansal varligin
sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem
negatif hem de pozitif nakit akiglar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir
yukiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya
kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip,
orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit
akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu
uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi yatirimlarmi, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama igslemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve o6zellikli
kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore
kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da
faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir.

UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diigiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngormiistiir, fakat bu
istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirli (sdzlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli
bir siire icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol etme hakkini
igeriyorsa o sozlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras olarak ifade edilmistir.)

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
Olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir
sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz
olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarimin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil
olmak {izere her durumda gegerlidir.

TFRS Yillik Lyilestirmeler — 2015-2017 Donemi

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

- TFRS 3 “Isletme birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1
yeniden olger.

- TFRS 11 “Miisterek anlasmalar”, miisterek kontrolii saglayan igletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

- TMS 12 “Gelir vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 “Bor¢lanma maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

- TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonras1 donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alimmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TMS I ve TMS 8 “Onemlilik taminundaki degisiklikler”; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i) dnemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 5nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3 “Isletme tamimu degisiklikler”; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistirr. UMSK
tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu
diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 “Gdsterge faiz orani reformu degisiklikler”; 1 Ocak 2020 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani
reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile
ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden
olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine
alindiginda bu kolaylastiric1 uygulamalar sektdrdeki tiim sirketleri etkileyecektir.

- TFRS 17, “Sigorta Sizlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in
yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim ozelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgilerde yapilan
onemli bir siniflandirma degisikligi bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ytlikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamigtir.

2.d. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri {ig
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklart elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.
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Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin él¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiligmin 6l¢iimii finansal varligmm durumu ve
gelecek ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarimi uygulamak i¢in bir grup onemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kiredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Tliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde dnemli bir degisimin olmadigin1 ve finansal varliklara iligkin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger dusiikliigii karsiligi tutarmin finansal tablolarin biitiini
degerlendirildiginde O6nemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger diistikliigii
karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar ve borg¢lar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden oOnceki iki is gilinlinde sattigit menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is gilinlinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azalislar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir,

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Donem sonunda fona iade edilmeyen katilma pay1 sahiplerine Ocak ayinm ilk ig giinii itibariyle temettii
dagitim1 yapilir. Donem basi yilin ilk degerleme giinii, donem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolasimdaki
katilma pay1 sayisinin ¢arpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay i¢in
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.
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Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

iv) Katilma hesabi, kar pay1 oran1 kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

vi) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

vii) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

viii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

ix) (i) ile (viii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

x) (vii) ile (ix) nolu alt bentte yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate aliarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler ydnetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon
portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmuistir.
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NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamastir.

NOT 4 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QInvest Portfdy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmisgtir.

4.1 iligkili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

QIlnvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim ticretleri (Not 9) 181,181 211,990
181,181 211,990

4.2 iligkili taraflara borgclar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim ticretleri (Not 6) 14,358 15,925

14,358 15,925

NOT 5 TERS REPO ALACAKLARI

31 Aralik 2019 itibartyla Ters repo sozlesmelerinden alacaklart bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

NOT 6 ALACAKLAR BORCLAR

6.1 Takas alacaklan

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Takas alacaklar 692,355 -

692,355 -
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6.2.1 Diger borclar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Odenecek fon ydnetim iicreti (Not 4) (*) 117,054 106,161
Odenecek denetim iicreti 3,068 2,574
Diger borglar 8,717 12,217

128,839 120,952

(*) Dagiticilara 6denecek yonetim ticreti 102,696 TL dir (31 Aralik 2018: 90,236 TL).

6.2.2 Takas borg¢lar:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Takas bor¢lari

87,800

44,231

87,800

44,231

NOT 7 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

7.1 Diger varhklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Diger varliklar

154

123

154

123

NOT 8 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminati bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).
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NOT 9 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Yonetim iicretleri (Not 4) (*) 1,268,149 1,402,580
Saklama ticretleri 51,591 57,861
Denetim ticretleri 6,365 4,449
Komisyon ve diger islem iicretleri 11,043 31,948
1,337,148 1,496,838

(*) Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0.00274’{inden (yliz binde
iki virgiil yetmis dort) [yillik yaklasik %1 (yiizde bir] (BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenir. Fon’dan tahakkuk
ettirilecek yonetim {icreti; “portfoy yoOnetim iicreti” ve “pazarlama satis ve dagitim {icreti”nin toplamidir.
Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. Tiim pay gruplar “Portféy Yonetim
Ucreti” ne tabidir; “Pazarlama Satis ve Dagitim Ucreti” ise sadece A Grubu katilma paylar1 igin gegerlidir.
Tiim pay gruplari i¢in her giin “Portfoy Yonetim Ucreti” ve “Pazarlama Satis ve Dagitim Ucreti” olmak
iizere fon toplam degerinin %0.00274’linden (yliz binde sifir virgiil iki yiiz yetmis dort) olusan yonetim
iicreti tahakkuk ettirilerek fon birim pay fiyat1 hesaplanir ve agiklanir. B Grubu katilma pay1 sahiplerine,
tahakkuk ettirilen toplam ydnetim iicreti tutari {izerinden “Pazarlama Satis ve Dagitim Ucreti” iadesi giinliik
olarak hesaplanip, yatirimci hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde iade (fon portfoyiinden)
edilir. B grubu Pay sahiplerine iade edilen ydnetim tcreti 1,086,968 TL tutarindadir (31 Aralik 2018:
1,190,590 TL).

NOT 10 FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 130,898,688 124,961,664

130,898,688 124,961,664

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2019

Gergege Uygun
Maliyet Degeri  Kayith Degeri
Tiirev araglar 63,774 63,774 63,774
Hisse senetleri 47,534,247 130,834,914 130,834,914

47,598,021 130,898,688 130,898,688
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay:1 asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2018

Gergege Uygun
Maliyet Degeri  Kayith Degeri
Hisse senetleri 51,674,937 124,961,664 124,961,664
51,674,937 124,961,664 124,961,664

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

NOT 11 FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri (Not 19) 137,455,704 125,365,780

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri 137,455,704 125,365,780

NOT 12 HASILAT

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Faiz gelirleri 8,341 785,426
Temettii gelirleri 5,741,161 3,642,289
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 4,373,916 7,305,283
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 10,080,541 17,804,653
20,203,959 29,537,651

NOT 13 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

13.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018

Kur farki gelirleri 158,005 -
Diger gelirler - 1

158,005 1
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13.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
Vergi, resim, harg vb. giderler 1,056 882
KAP iicretleri 1,567 1,604
Kayda alma giderleri 25,210 27,521
Kargilastirma 6lgiitii lisans1 giderleri 3,540 3,540
Noter tasdik ve ticretleri 110 168
Diger giderler 561 3,162
32,044 36,877

NOT 14 FINANSMAN GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
Kredi faizi 72,921 23,899
72,921 23,899

NOT 15 KUR DEGIiSIiMININ ETKIiLERi

Donem sonlar itibartyla olusan 158,005 TL tutarindaki kur farki gelirleri ilisikteki finansal tablolarda
finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabinda gosterilmistir
(2018: Bulunmamaktadir).

NOT 16 TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 15 Ocak 2020 vadeli 3,000,000 TL karsilig1 448,698.77 Euro’luk
forward sozlesmesi bulunmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle tiirev araca iliskin 63,774 TL finansal
varliklarda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NOT 17 FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergcege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal aracglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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a. Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin O6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli o6l¢iide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Gergege Kayith Gergege Kayith

uygun degeri degeri uygun degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 177,590 177,590 9,448 9,448
Takasbank para piyasasi alacaklari 5,903,556 5,903,556 559,728 559,728
Takas alacaklari 692,355 692,355 - -
Diger varliklar 154 154 123 123
Finansal varliklar 130,898,688 130,898,688 124,961,664 124,961,664
Takas borglari 87,800 87,800 44,231 44231
Diger borglar 128,839 128,839 120,952 120,952

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynmi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev araglar 63,774 - -
Hisse senetleri 130,834,914 - -

130,898,688 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 124,961,664 - -

124,961,664 - -

NOT 18 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Bankalar
- Vadesiz mevduat 177,590 9,448
Takasbank para piyasasi alacaklari 5,903,556 559,728
6,081,146 569,176
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri 177,590 9,448
Takasbank para piyasasi alacaklari 5,903,556 559,728
Faiz tahakkuklar1 (-) (3,556) (727)
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 6,077,590 568,449

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
banka mevduatlarina takasbank para piyasasi alacaklari ilave edilerek gosterilmektedir:
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QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HiSSE SENEDI SERBEST FON

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN

ACIKLAMALAR
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
1 Ocak itibariyla toplam deger/net varhk degeri 125,365,780 123,005,607
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 18,919,851 27,980,038
Katilma pay1 iade tutari (-) (6,829,927) (25,619,865)
31 Aralik itibariyla toplam deger/net varhk degeri 137,455,704 125,365,780

Birim pay degeri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet)

137,455,704
2,450,155,000

125,365,780
2,584,355,000

Birim pay degeri (TL)

0.0561

0.0485

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla (Adet) 2,584,355,000 3,090,000,000
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (134,200,000) (505,645,000)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 2,450,155,000 2,584,355,000

NOT 20 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlar1 ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un ydnetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

L. Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek

finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢tliziigii hiikiimlerine gore belirlenmektedir.
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QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HISSE SENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras olarak ifade edilmistir.)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ters Repo -
iliskili iligkili  Diger Finansal Banka T. Para
31 Aralik 2019 taraf taraf  taraf (*) Yatirnmlar Mevduati Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - 692,355 63,774 177,590 5,903,556
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - - 692,355 63,774 177,590 5,903,556

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger diisiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger disiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ters Repo -
iliskili iligkili  Diger Finansal Banka T. Para
31 Arahk 2018 taraf taraf taraf Yatirnmlar Mevduati Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - - 9,448 559,728
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - - - - 9,448 559,728

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger diisiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger dusiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Takas alacaklari, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ile diger alacaklardan olugmaktadir.

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon YoOnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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(HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliligli bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek finansman maliyetleri
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Arahk 2019

Sozlesme uyarinca

Kayith nakit ¢ikislar: 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l  5Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  toplami(=I+II+III+IV) Kisa (I) Arasi (II) Arasi (III) Uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 216,639 216,639 216,639 - - -
Takas borglari 87,800 87,800 87,800
Diger borglar 128,839 128,839 128,839 - - -

31 Arahk 2018

Sézlesme uyarinca

Kayith nakit ¢ikislar: 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l  5Yidan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  toplami(=I+II+I11+1V) Kisa (I) Arasi (I) Arasi (III) Uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 165,183 165,183 165,183 - - -
Takas borglart 44,231 44,231 44231
Diger borg¢lar 120,952 120,952 120,952 - - -

iii.  Piyasa riski aciklamalart

Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dig1 yikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri
itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oranm1 degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliilikklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Arahk 2019
Sabit getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 63,774

Ters Repo ve T.Para Piyasasi 5,903,556

5,967,330
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QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HISSE SENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2018
Sabit getirili finansal araclar

Finansal varliklar Ters Repo ve T.Para Piyasasi 559,727

559,727

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladig: hisse senetlerinin tiimii Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gore sahip oldugu hisse senetlerinin borsa fiyatinda %5 oraninda
artig/(azalis) durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi dncesi karinda
6,541,746 TL artig/(azalig) olusmaktadir (31 Aralik 2018: 6,248,083 TL.)

NOT 21 FIiNANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

1. 31 Aralik 2019 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

ii. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:
ISGYO Nominal bedeli: 294,942 TL).

iii. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle alinan bedelli hisse senetleri;

31 Aralik 2019
Nominal

PRKAB 297,975

297,975

iv. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle alman 5,741,161 TL’lik temettii tahsilat1 yapilmistir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

NOT 22 BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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QInvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un
(“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmm 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslari”na iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigint SPK’nin
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

QInvest Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine
ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve QlInvest Portféy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis
olup baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.
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Istanbul, 18 Mart 2020
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QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2019 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

itfa Nominal Faiz Nominal Birim Ahs Satin Al Giinliik Birim Grup Toplam
Menkul Kiymet ihraget Kurum Tarihi Menkul Deger Tanim Oram Deger Fiyat1 Tarihi Deger Toplam Deger (%) (%)
A. HiSSE SENEDI Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. AKFGY 1,476,651.00 1.594232 19.12.2019 4.05 5,980,436.55 4.6% 4.37%
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi ANSGR 27,778,569.00 1.554372 31.12.2019 4.40 122,225,703.60 93.4% 89.34%
Giines Sigorta A.S. GUSGR 0.60 1.985233 01.01.2019 2.18 1.31 0.0% 0.00%
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. ISGYO 0.17 1.230494 27.05.2019 1.76 0.30 0.0% 0.00%
Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. ODAS 687,655.47 1.788753 12.12.2019 2.10 1,444,076.49 1.1% 1.06%
Turk Prysmian Kablo ve Sistemleri A.$. PRKAB 455,651.13 1.693914 13.12.2019 2.60 1,184,692.94 0.9% 0.87%
Trakya Cam Sanayii A.S. TRKCM 0.85 1.363529 01.01.2019 3.50 2.98 0.0% 0.00%
GRUP TOPLAMI 30,398,528.22 130,834,914.17 95.64%
K. BORSA PARA PiYASASI 02.01.2020 11.00% 5,903,556.16 100 31.12.2019 100.060274 5,903,556.16 100.00% 4.32%
GRUP TOPLAMI 5,903,556.16 5,903,556.16 4.32%
P. TUREV iSLEMLER
P.1 FORWARD EUR/TRY Forward 3,000,000.00 6.686 27.12.2019 6.707258 63,773.68 100.00%  0.05%
ARA GRUP TOPLAMI 3,000,000.00 63,773.68 0.05%
GRUP TOPLAMI 3,000,000.00 63,773.68 0.05%
FON PORTFOY DEGERI 39,302,084.38 136,802,244.00 100.00%
DOViZ BAKIYELERI TRY 177,589.97 1 31.12.2019 1 177,589.97 100.00% 0.13%
GRUP TOPLAMI 177,589.97 177,589.97 0.13%




QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2018 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

itfa Nominal Faiz Nominal Birim Ahs Satin Al Giinliik Birim Grup Toplam
Menkul Kiymet ihraget Kurum Tarihi Menkul Deger Tanim Oram Deger Fiyat1 Tarihi Deger Toplam Deger (%) (%)
A. HiSSE SENEDI Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. AKFGY - 2,523,299.00 1.562555 17.09.2018 1.65 4,163,443.35 3.3% 3.32%
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi ANSGR - 28,225,382.00 1.504607 31.12.2018 4.12 116,288,573.84 93.1% 92.64%
Giines Sigorta A.S. GUSGR - 0.60 1.985233 01.01.2018 1.50 0.90 0.0% 0.00%
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. ISGYO - 500,000.17 1.230497 03.12.2018 1.08 540,000.18 0.4% 0.43%
Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. ODAS - 0.47 3.043843 12.02.2018 1.91 0.90 0.0% 0.00%
Turk Prysmian Kablo ve Sistemleri A.$. PRKAB - 2,255,478.50 2.061107 30.07.2018 1.76 3,969,642.16 3.2% 3.16%
Trakya Cam Sanayii A.S. TRKCM - 0.85 1.363529 02.08.2018 3.03 2.58 0.0% 0.00%
GRUP TOPLAMI 33,504,161.59 124,961,663.91 99.55%
K. BORSA PARA PiYASASI 02.01.2019 23.75% 559,727.47 100 31.12.2018 100.130137 559,727.47 100.00% 0.45%
GRUP TOPLAMI 559,727.47 559,727.47 0.45%
FON PORTFOY DEGERIi 34,063,889.06 125,521,391.37 100.00%
DOViZ BAKIYELERI TRY 9,447.83 1 31.12.2018 1 9,447.83 100.00% 0.01%
GRUP TOPLAMI 9,447.83 9,447.83 0.01%




QINVEST PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HiSSE SENEDI SERBEST FON

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 136,802,244.00 99.52% 125,521,391.37 100.12%
Hazir degerler 177,589.97 0.13% 9,447.83 0.01%
Bankalar 177,589.97  100% 0.13% 9,447.83  100% 0.01%
Alacaklar 692,355.39 0.50% - - -
Takastan alacaklar 692,355.39  100% 0.50% - - -
Diger varhklar 154.28 100% 0.00% 123.44 100%  0.00%
Borglar 216,639.43 0.16% 165,182.77 0.13%
Takasa borglar 87,800.00 40.53% 0.06% 44,230.93 26.78% 0.04%
Yonetim licreti 117,054.12 54.03% 0.09% 106,160.58 64.27% 0.08%
Diger borglar 11,785.31 5.44% 0.01% 14,791.26  8.95% 0.01%
Toplam deger/net varhk degeri 137,455,704.21 100.00% 125,365,779.87 100.00%

Toplam katilma payi/pay sayisi 15,000,000,000

15,000,000,000
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