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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

is Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1)  Géris

is Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagli Ikinci Fon'un
(“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak izere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusimize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (l1-14.2) (“Tebli§”) gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriglin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuratalmastdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bélimUnde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.
3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhiglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un surekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama slrecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 5nemli yanhslik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérisiimizi igeren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir,
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élctide bekleniyorsa bu yanligliklar
énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki spheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “6nemli yanhislik’ riskleri beliflenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroltnun etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili s6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin srekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gérils vermemiz gerekmektedir. Vardidimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

(@)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergcede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢c kontrol eksiklikleri d&hil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile ¢nemli denetim bulgularini Ust
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distndlebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri list ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracad! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimltliukler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlncu fikrasi uyaninca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dilzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A]‘pe;_\ Ekbm : ¥ ,;;"‘{ 4
Sorumitr-Deriétci

6 Mart 2020
istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araclarina Yatirim Yapan %107 Anapara Koruma Amagcl

ikinci Fon

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL"") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2019
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.628
Ters Repo Alacaklari 5 141.025
Finansal Varliklar 6 34.572.208
Toplam Varliklar (A) 34.714.861

Yukumlalukler
Diger Borclar 5 (9.893)
iliskili Taraflara Borclar 4 (63.662)
Toplam Yikiamlalukler (Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri Haric) (B) (73.555)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 34.641.306

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amaglt

ikinci Fon

Bagdimsiz Denetim’den Gegmis

22 Ekim- 31 Aralik 2019 Ddnemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
{TGm tutartar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis

Dipnot
referanslar

22 Ekim-
31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 1 18.902
Finansal Varlik ve Yukamltliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 12.825
Finansal Varlk ve Yiktmliliiklere lliskin Gergeklesmemis Kat/Zarar 1.707.559
Esas Faaliyetlerden Didger Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.739.286
Yonetim Ucretleri 4,13 (63.662)
Saklama Ucretleri (1.659)
Denetim Ucretleri (5.310)
Komisyon ve diger iglem lcretleri 7 (1.272)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderier 7,12 (4.834)
Esas Faaliyet Giderleri (76.737)
Esas Faaliyet KarfZaran 1.662.549
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 1.662.549
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.662.549

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



is Portféy Yénetimi A.S.

is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirtm Yapan %107 Anapara Koruma Amagh

ikinci Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
22 Ekim 2019 - 31 Aralhk 2019 Donemine Ait

Toplam Dedjer / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tdm tutarlar, Tiirk Lirast (" TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmig

Dipnot 22 Ekim -3 Arallk

referanslan 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Bagi) -
Toplam Degerinde/Net Vartik Degerinde Artig/Azalig 1.662.549
Katilma Payi Ihrag Tutar {+) 33.449.141
Katilma Payi lade Tutan (-) (470.384)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 34.641.306

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(6)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatinim Yapan %107 Anapara Koruma Amaglh

Ikinci Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
22 Ekim - 31 Aralik 2019 Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gegmis
Dipnot 31 Aralik
referanslan 2019
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (32.977.129)
Net Dénem Karn/Zaran 1.662.549
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile llgili Dizeltmeler (1.726.461)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler (18.902)
Kar/Zarar Mutabakat ile [lgili Dier Diizeltmeler (1.707.559)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedisimler (32.932.119)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki dedigim -
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili DOzeltmeler {141.025)
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 5 73.555
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili 7 (32.864.649)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglare (32.996.031)
Alinan Faiz 18.902
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglart 32.978.757
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 33.449.141
Katima Payi ladeleri Iigin Odenen Nakit (470.384)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 1.628
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arig/Azals (A+B+C) 1.628
D. DSnem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.628

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir parcasidir.

(7)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amaglh
Ikinci Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak, ve igtlz{ik hikimlerine gére ydnetiimek (zere tasarruf sahiplerinden katilma paylar
karsihginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, pay sahipleri hesabina, inangh miilkiyst
esaslarina gore, sermaye piyasasl mevzuatindan belitlenen varlik veya islemlerden olusan portféyleri
isletmek amaciyla Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 02.10.2019 tarihli onaytyla Ig Portfoy Yonetimi A.S. Is
Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagl lkinci Fon
kurulmustur.

Kurueu ve Yénetici:

ls Poriféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayic Kurulus:

Tirkiye ls Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portiéy Yonetimi A.S.
Is Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %107 Anapara Koeruma Amagl
Ikinci Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarthli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblie degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylriirli§e girmek Uzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlar
alinrrugtir. Fiyat raporiarn ve portfdy dagihm raporlarindan olugan portféy raporlan, fon portféylerinde yer
alan variklann dederlenmesine ve deerlemeler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyant

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun defderleri ile yansitilan finansal varhklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablclar yayimlanmak (izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanrmigtir.

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadi§i dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolarn yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida ézetienen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumiann Sirket'in mali durumu ve performans) izerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmstir.

(9)



is Portfdy Yénetimi A.S.
I§ Portidy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %107 Anapara Koruma Amagl
Ikinci Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
{a)Yaymlanan ama vyiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirirlige girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartiar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge veni standart ve yorumlann yaririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlann etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaphg Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans Uzerinde atkisi olmarmsgtir.

{a) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanu)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardh

KGK Subat 2019'da, sigorta sOzlegmeleri igin muhasebelegtirme ve &lglim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standard! clan TFRS 17'yvi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dodan ylikimlaliklerin giincel bilango dederleri ile dlglimiini hem de karnn hizmetlerin
saglandidi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli de§ildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlegsmeleri'inde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degdisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecegini belirflemeye yardime olmaktadir.

Deglglkhkler agagidaki gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurfar tamamiamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme stirecin énemii olup olmadigini dederlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimiarint sinirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

(10)
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2.2 Yeni ve dlizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

(a) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Dedisiklikler ve Hatalar" standartlarinda degigiklikler yapmustir. Bu
degisikiiklerin amaci, “"dnemlilik” tanirmin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhda kavusgturmaktir. Yeni tanima gdre, bilginin saklanmasi, hatali oclmas! veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
baytklugine veya her ikisine badli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanldijinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin nemliligi dederlendirmek ile

yikUmIfddr,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, dedisikligin finansal durumu ve performansi lUzerine eikilerini

degerlendirmektedir.
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki Dedisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Gzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylagtirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, ézetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yliksek olmasina iligkin hitkiim,
- lleriye ybnelik degerlendirmeler,

- Geriye déniik degerlendirmeler ve

- Ayr olarak tanimlanabilir risk bilegsenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklie iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas| amaglanmaktadir.

Dedgisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisiklidin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini

degerlendirmektedir.

(b) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK)} tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayilanmamis yeni ve diizeltiimis standartiar ve yorumlar

UMS 1°deki degigiklikler — YiikiimlGliklerin kisa ve uzun vade olarak smiflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
iizere yapilan bu degisiklikler yikimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” e gére geriye dénuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisiklidin Fon'nun finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini

dederiendirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildid: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degdisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye ybnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal

tablolara yansitilir.
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida ézetienmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi strasinda gergede uygun degerinden &lgulir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansihlmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelesgtirimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gercedie uygun dedere ilave edilir.,

Finansal varhk ve borglanin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amac finansal varhklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu ybninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféylin pargasi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayalt kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer aimaktadir.

Alm-satim amagll finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri
Uzerinden de§erlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimiGliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelifleri” ve “Finansal varlik ve yukimilliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansititan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk yOnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun de§er esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfdylin parcasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir

(12)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

(ybnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacakiari, takas
alacaklari ve dijer alacakiar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglt olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yaktmlGlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yanstiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olclimii

Gergege uygun deger, piyasa katlimcilar arasinda 8lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattrr.

Finansal varlik ve yikimliliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen defjerleme
esas ve yontemleri kullanilmisgtir:

1) Dederleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seanst fiyatlarl veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirikli ortalama fiyati ile dider ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve ylikiimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelieri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger distikligii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansai varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger distkiigline ugradiklanina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  deJerlendirmeye tabi tutuiur. Finansal varh§in ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhk grubunun gvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deger disikiigiine ugradigma iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusikligu zarar olusur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar icin deger disikligl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarnnin finansal
varhgin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullarilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayalt parasal
varlik ve yakumlilikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlarr kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlcllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degertleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmisgtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda yansitiimisgtir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yiikimlGliikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmas! ve sdz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gdsterilmekiedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni éngbren anlasmalar gergevesinde satimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylnde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde simiflandiriimakta ve ait
oldugu pertféyin esaslarnna gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi kargihdi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri ahm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kism igin etkin faiz orani ydntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliiinda &denen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhddi ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi allinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydontemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsami gelir tablosunda “faiz
gelireri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamig menku! kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan sattg iglemlerinde satis sézlegsmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon taraftndan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ofarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon poriféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kKiymet satis gun( degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar topfami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinll degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satig glnl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklegen deger artiglar/azalislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimlillklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn alarak "Aracilik komisyonu gideri”

hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin gnlik milyonda 5,5, VIOP iglemleri i¢in giinlik
onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) islemleri icin yizbinde 2.1 ve borsa para piyasasi
{7 giinden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 2.8* glin sayisi, ve BIST Altin 8dling iglemleri igin glnlik
on binde 3 oraninda aracilik komisyon iicreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelesgtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya defigsken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett gelirleri ilgili temettiyil alma hakk: clustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim Ucreti

Ydénetim Gcreti tahakkuk esasina gbére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillik
yaklagik azami %2,05 ve asgari %1'dir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Vergi

183 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 saylli
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar {borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy igletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimlulik
olarak degerlendiriimektedir. Kattlma paylar Fon’un net varlik degeri Gzerinden guinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satlabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme gindnde tedavilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgini itibariyle yapilir,
- Porttdydeki menkul kiymetlerin defjierlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fivatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b Als tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gdrenler dederleme giintinde borsada olugan en son seans agirikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas| durumunda ise borsada
olugan en son seans adirhkl ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme ginlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylan, dederleme glini itibariyla en son acgiklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirG dikkate alinarak bu maddedeki
gsaslar cergevesinde degerlenir

v) Borsa digl repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) ila& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazili

karara baglanir.
vii) (vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir,

(16)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Ttim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti {devami)

(c) Endeks fontarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yakimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
altnarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikUmlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpitmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirianmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkllik gdsterebilir. Ayrica belittiimesi gereken énemli muhasebe deferlendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgili notiarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimliari

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsgi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirtar, lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. [ligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yikimildltklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet b6limi olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tiim énemii faaliyet kararlan Fon'u tek bir b&llim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélim{ine iligkin bilgiler Fon'un bir bitlin olarak sunulan finansal tablo

bilgilerine esittir.

(17)
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finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras! (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

4, iligkili Taraf Aciklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan ls Portféy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan asagida agiklanmighir.

31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. Ig Bankasi A.S.

1.628

Toplam

1.628

31 Aralik 2019

iligkili tarafa borglar

Yénetim licretleri — [s Portfdy Yonetimi A.S.

Yénetim Gcretleri —T, lg Bankasi A.S

49.548
14,114

Toplam

63.662

lligkili taraf ile yapilan islemler
Giderler

31 Aralik 2019

Yénetim Ucretleri — Is Portiéy Yonetimi A.S.

Yénetim dicretleri —T. I3 Bankasi A.S

49.548
14.114

Toplam

63.662

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

Bankalar
Vadeli Mevduat

1.628

Toplam

1,628
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31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur.

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralk 2019
Denetim Ucreti 5.310
Tescll Ve llan Gideri 3.186
Saklama Komisyonlar 1.397
Toplam 9.893
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetiere

ve gayrimenkuilere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 30.817.886 32.390.073 32.390.073
Opsiyon 2.046.787 2.182.135 2.182.135
Toplam 32.864.674 34.572.208 34.5672.208

(19)
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finansal tablolara ifigkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine g6re sunulmus olup, esas
faaliyetierden diger giderleri ve komisyon ve diger islem ucretleri detayr agadidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem licretleri

31 Aralik 2019

SMMM Hizmet Bedeli {1.629)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (12)
Toplam (1.641)

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahk 2019

Vergi Gideri (96)
Tescil Ve Ilan Giderleri {3.983)
Noter Harg Tasdik Giderleri (69)
Diger Giderler (686)
Toplam (4.834)
8. Kargiliklar, kosullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut buiunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakomldlagin bulunmasi, ykimliliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynakiarin
gikiginin muhtemel olmasi ve yikimliiuk tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak olgllemedigi ve yukamiuliigin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yUkamidlik
“Kosuilu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un vermig veya almis oldugu teminat mektubu bulunmamaktadir.

(20)
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finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallanina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dedetinin detay verilmistir.

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri {TL) 34.641.306
Dolagimdaki pay sayis) (Adet) 32.992.363
Birim pay degeri (TL) 1,049380

31 Arahk 2019

adet

Dénem baginda dolasimdaki pay sayisl -
Danem iginde satilan katilma belgesi sayisi 33.449.141
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (456.778)
32.992.363

Toplam

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Arallk 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 34.641.306 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(21)
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11. Hasilat
1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik
2019
Ters Repo Faiz Gelirleri 18.902
18.902
Finansal Varlik ve Ytikiimitidklere lligkin Gergeklestnis Kar/Zarar
Ozel sektor tahvili satig karlari/zararlan 12.839
Diger menkui kiymetler gergeklesen deger artiglari/azahislar 201
Diger menkul degerler satig karlari/zararlan (215}
12.825
Toplam 31.728

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir. 4.834 TL tutarinda esas
faaliyetlerden dijer giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan
Giderlerinden olusmaktadir.

13.  Yonetim Geretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yénetim Gcreti gideri 63.662 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 22 Ekim- 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31.12.2019 itibariyle dovizli islemi bulunmarmaktadir.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldudu bir kararla, Titrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon

muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolari bu karar
gergevesinde hazirlanmistir.

17. Tirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portféylinde option iglemlerinden olugan tiirev araglan 2.182.135
TL'dir.

(22)
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18. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katilim paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfoy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tiziginde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidyiine orani iglemleri mevzuata, igtizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklaninin nakit akiglannda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarhli@ finansal araglarin faiz dedisimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak dedisiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, difer bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydtyla, Fon'un net varik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2019
Finansal Varhklar 32.390.073
Faiz artigi/{(azaligi) Kar zarar lizerindeki etkisi
5% 1.619.504
-5% (1.619.504)

(23)
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin clusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle kur riski bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukamltlUklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
badl olarak gunlik nakit ¢rkig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
1.628 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2018

Sozlegme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  5wyildan
Stzlegme uyarinca vadeler Defter degeri ctkiglar toptami (IHIHIIHV) lusa arasi (II} arasi (lll) uzun (V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilitkler
Takas Borglan

lligkili Taraflara Borglar (63.662) (63.662) (63.662) -
Diger borglar (9.893) (9.893) (9.893) - -
Toplam yikOmliiliik (73.555) (73.555) (73.555) - - -

Kattima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sézlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglanni  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Liras! ("TL") olarak gésterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gbsterilmesine iligkin agtklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ite, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerierinin gergege uygun dederlerini yansittigi
varsaylimigtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeriile yansitilan finansal varliklarin ve yikiimliliklerin gergege uygun
degerierinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagtlimi agagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, dlglim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borgiarin aktit piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemis olan)ile dederlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yukomlolugin birini seviyede
belirilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden de@erlenmektedir.

» Uglincti seviye: Finansal varlik ve yikumlilitkler, varlik va da yikimliligin gercede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Borglanma ) T
Senetleri 32.390.073 32.390.073
Alim-satim amagli finansal varliklar — Opsiyon - 2182135 - 2.182.135
Toplam finansal varliklar 32.390.073|  2.182.135 "| 34.572.208

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi U¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan clugmaktadir,

20. Toplam deger/net varlik dedieri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da a¢iklanmistir.

21. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonfarinin Finansal Raporlama Esasiarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonian tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmustir,

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapiian sakiama
sOzlegmesine istinaden ylrirlGkteki mevzuatin 6ngérdigu sigorta Tilrkiye Is Bankas) A.S. tarafindan
yaptirimaktadir.

(26)



Is Portféy Yénetimi A.S. _
Is Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amach ikinci
Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin aciklaytel dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karnina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamas! gereken olaylart bulunmamaktadir.

(27)



is Portféy Ozel Sektor
Borclanma Aracglarina Yatirnm
Yapan %107 Anapara Koruma
Amacl ikinci Fon (IKF)

31 Aralik 2019 hesap dénemine ait Fiyat Raporu
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is Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %7107 Anapara Koruma Amagch ikinci
Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varhik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagli ikinci Fon'un
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (ll-14.2)
hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belilenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirm Yapan %107 Anapara Koruma Amagli Ikinci Fon'un
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1-14.2) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi A.S.’'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portfoy Yonetim A.S.

ig Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amagli ikinci

Fon (IKF)

31 Aralik 2019 Tarihli Fiyat Raporu
(Titm tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam

TL % Yo

Fon Portféy Degeri 34.713.232,26 100%  100,21%
Hazir Degerler 1.628,45 100% 0,00%
Diger Hazir Dederler - - -
Bankalar 1.628,45 100,00% 0,00%
Alacaklar - - -
Anapara ve Faiz Alacaklar - - -
Takastan Alacaklar - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklari - - -
Diger Alacaklar - - -
Borelar 73.554,98 100% 0,21%
Diger Borglar 0.892,87 13,45% 0,03%
Takasa Borglar - - -
Kayda Alma Ucreti - - -
Yonetim Ucreti 63.662,11  86,55% 0,18%
34.641.305,73 100 100,0%

Fon Toplam Degeri




