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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

is Portfoy Yénetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1)  Géris

Is Portfdy Yénetimi A.S. Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2019
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Gorlstmize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagdimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Géozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurattlmuastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari béliminde ayrintil
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etide iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin géristimuizin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Yatinm amaclh gayrimenkullerin finansal
tablolardaki gosterimi ve agiklanan dnemli

bilgiler

Dipnot 2'de agiklandigi lGzere Fon, ilk
muhasebelestirme sonrasinda yatirm amaglh
gayrimenkullerini gercede uygun deger yontemi
ile degerlemektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile
finansal tablolarda gosterilen 647.495.804 TL
degerindeki yatinm amagl gayrimenkullerin
gercede uygun degeri bagimsiz degerleme
sirketi tarafindan belirlenmis olup, detaylar 6 no’lu
notta aciklanmigtir. Yatinm amacl
gayrimenkullerin - Fon’un toplam varliklarinin
énemli bir bélimind olusturmasi ve uygulanan
degerleme metotlarinin  énemli tahmin ve
varsayimlar icermesi sebebi ile, yatirrm amagcl
gayrimenkullerin degerlemesi tarafimizca bir kilit
denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

Tarafimizca, ydnetim tarafindan  atanan
gayrimenkul degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri,
yetkinlikleri ve tarafsizliklari degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, yatirm amaglh
gayrimenkullere ait degerleme raporlarinda
degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
metotlarinin~ uygunlugu  degerlendirilmistir.
Degerleme raporlarinda bagimsiz bélimler igin
dederleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin
dipnot 6’da agiklanan tutarlara mutabakati kontrol
edilmistir.  Ayrica, degerleme raporlarinda
kullanilan  girdilerin  mutabakati tarafimizca
kontrol edilmigtir.

Uyguladiyimiz denetim prosedrleri arasinda,

degerleme  uzmanlarinin  degderlemelerinde
kullandiklart varsayimlarin karsisinda piyasa
verilerinin tetkiki bulunmaktadir. Bu

degerlendirme igin bagh bulundugumuz denetim
agina dahil bir baska sirket degerleme uzmanlar
calismalara dahil edilmistir.

Degerleme raporlarinda kullanilan (st seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve dederleme metotlarinin varhgi
dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir
edilen dederin kabul edilebilir bir aralikta olup

olmadigi tarafimizca degerlendirilmistir.
Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin  uygunlugu,

aciklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin
dnemi dikkate alinip tarafimizca sorgulanmistir.
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4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhislk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdagi i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y6netim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bltiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip igermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve goérisumiizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlislidin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgliide bekleniyorsa bu yanlghklar
énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siphecilifimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlish§i tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinln etkinliine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliliini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin slreklilidi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki-ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

(3)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dé&hil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi dist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu distnilebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doduracadl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimlilikler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinct fikras) uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

6 Mart 2020
istanbul, Trkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



is Porttdy Yonetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden

gegmig
Dipnot 31 Aralik
referanslan 2019
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 172.518
Diger Alacaklar 5 677.431
Finansal Varlklar 6 13.005.046
Yatinm Amach Gayrimenkuller 6 647.495.804
Toplam Varliklar (A) 661.350.799

Yiikiimlilikler
Diger Borglar 5 (1.128.633)
lliskili Taraflara Borglar 4 {107.997)
Toplam Yitkiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) (1.236.630)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 660.114.169

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



is Portféy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

11 Mart - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL”') olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gegmis

Dipnot
referanslari

11 Mart-
31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KiSMI

Faiz Gelitleri 11 319
Finansal Varlik ve YukimlilCklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 388.725
Finansal Varlik ve Yikiimllliiklere lligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar 39.190.215
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 1.351.453
Esas Faaliyet Gelirleri 40.930.712
Yénetim Ucretleri 4,13 (1.051.103)
Saklama Ucretleri (556.209)
Denetim Ucretleri (18.965)
Kurul Ucretieri (97.960)
Komisyon ve diger iglem icretleri 7 - (3.599)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (12.648.711)
Esas Faaliyet Giderleri (14.376.547)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 26.554.165
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 26.554.165
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar -
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 26.554.165

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Is Portfdy Yénetimi A.$.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢misg
11 Mart 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Dedger / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL"'} olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis

Dipnot 11 Mart - 31 Aralik

referanslan 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basgt) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dedierinde Artis/Azalig 26.554.165
Katilma Payi ihrag Tutar (+) 633.560.004
Katilma Payi [ade Tutari (-) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 9 660.114.169

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirim Fonu

Bafimsiz Denetim’den Gegmisg
11 Mart - 31 Aralik 2019 Ddnemine Ait Nakit Akisg Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

Badimsiz
denetimden ge¢mis
Dipnot 31 Aralik
referanslarni 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (633.387.486)
Net Dénem Kari/Zaran 26.554.165
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler {(39.190.534)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 (319)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Dijer Duzeltmeler (39.190.215)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (620.751.436)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerierindeki degigim -
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler (677.431)
Borglardaki Artig/Azalisla llgili Dizeltmeler 1.236.630
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Ariis/Azalgla Ilgili {621.310.635)
Diizeltmeler :
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (633.387.805)
Alinan Faiz 11 319
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari
B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akiglari 633.560.004
Katiima Payi lhraglanindan Elde Edilen Nakit 633,560.004
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 172.518
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)
C. Yabanc) Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 172.518
D. Donem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 172.518

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirnrm Fonu

31 Arabk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Ttim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Porttéy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,

maddelerine dayanilarak, ve igtizlk hiikimlerine gére ydnetiimek lzere nitelikli yatinmeilardan
katilma paylar kargilidinda toplanan para, gayrimenkuller veya gayrimenkule dayall haklarla, pay
sahipleri hesabina, inangh milkiyet esasiarina gére gayrimenkuller ile gayrimenkule dayall haklardan
ve para ve sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyil isletmek amaciyla ls Portfoy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirim Fonu kurulmustur.Fon'un ihra¢ belgesi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 17.01.2019 tarih 4/102 sayili karar ile onaylanmishr. Fon katilma paylar;igtiizik ve ihrag
belgesindeki esaslar gergevesinde sabig basglangig tarihi olarak belirlenen 4.03.2019 tarihinden
itibaren, thra¢ belgesinde ilan edilen dadiim kanallart aracihiiyla nitelikli yatinmeilara sunulmaya

baslanmisgtir,

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Trkiye s Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ |stanbul



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirbm Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1980 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiriirlige girmek Gzere yatinim fonlarninin finansal tablotarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yaprlarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlan ve portfdy dadiim raporlarindan olugan portfdy rapoerlari, fon portfoylerinde
yer alan varliklann dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanni Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan vyayinlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlanina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslanna
lligkin Tebligi” (Il-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine
uygun olarak hazirtamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal
varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirflanmisgtir.

31 Aralk 20189 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lzere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dontik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkminiin yer almadigi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumilar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida ézetlenen 1 Ocak 20189 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda oénceki vilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi fizerindeki etkileri
ilgili paragrafiarda agiklanmigtir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Tirk Lirast (*TL”} olarak gosterilmistir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(a)Yaymlanan ama viiriirliile girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yaytmlanmig fakat cari raporlama donemi igin hendiz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asa@idaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirliige
girmesinden sonra finansal tablalanni ve Notlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatimci igletmenin igtirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisgiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi gikhlarina bagh olarak degistiriimek
lizere, Arallk 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
slresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik
Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamisgtir,

(a) Yaymnlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelestirme ve dlgtim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegmelerinden dogan yukimliliklerin gincel bilango dederleri ile Slgimind hem de karn
hizmetlerin saglandi§! dénem boyunca muhasebelestirmesini salayan bir model getirmektedir TFRS
17,1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu dedisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans| Uzetinde etkisi olmayacaktrr.

isletmenin tarumlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri'inde ver alan igletme tarimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu dedisikligin amac, bir isletmenin igietme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belilemeye yardimei olmaktadir.

Dedgisiklikler agagidaki gibidir:

- [sletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Pivasa katiimeilanimin eksik unsurlart tamamlamas: konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimast;

- Igletmelerin edinme sirecin énemii olup olmadifini dederlendirmesine yardimct uyguiama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini simirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gergege uygun deder konsantrasyon testi yayimiamak.

Degisiklik, T Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri igin uygulanacakiir. Erken

uygulamaya izin verimektedir. Deigiklik Fon igin gegerli degdildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

(1
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmistir.)

2.2 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

(a) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikiiklerin amaci, “6nemlilik” tamimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmas!, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar! etkileyebilecegdi varsayiiabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
bliylklGglne veya her ikisine bagll olacadin agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullamidiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile
yGkimladdr,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisiklidin finansal durumu ve performansi {zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degigiklikier-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastiric
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklegme ihtimalinin yilksek olmasina iliskin hikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye déndk degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapiian degisiklige iliskin uygulanan istisnalann, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Dedgisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(b) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimlultiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirtlmas:

23 Ocak 2020'de UMSK, "UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu" standardinda degisiklikler yapmisgtir.
1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporfama dénemlerinde gegerli olmak
lizere yapilan bu degisiklikler yitkimitliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degigiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Dedisiklikler ve Hatalar” e gére geriye dénik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi
Gzerine etkilerini dederlendirmektedir.

(12)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
{Tdim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dbnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ybnelik olarak, net dénem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak

sekilde finansal tablolara yansitilir.
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida 6zetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergeie uygun dederinden élgulir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun defere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelesgtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borgianni TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satirn amach finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varhiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfGy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal ktymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yikimidlUklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkGmliiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestime sirasinda, igletme tarafindan, ger¢ede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan dzkaynaga dayali kiymetler
ve borglanma araclarin icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
izere For'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergcede uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performansian buna gdre dederlendirilen bir portiéylin pargast olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir

(18)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic: dipnotlar
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti {(devami)

(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidr) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, titrev
olmayan finansal varlklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikdimialiikler ile diger ticari borgtanim bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikamlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katlimctlan arasinda &lgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikUmilliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme guniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikamlikler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan goguniukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger diigiikitigu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dugtklugane ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair deferlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varigin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gUvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger digikligiine ugradigina
iliskin tarafstz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger distkiigi zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden goésterilen finansal varliklar igin deder diisiikligu tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlt§in etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

(14)
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasr ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayalt parasal
varlik ve yikimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degderleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemier ise gercege
uygun degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yuktmlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gilicline sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yikiimlilikleri net bazda tahsil etme/8deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalarn ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanni dngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gbre “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portidylerde siniflandinimakta ve
alt oldugu portféyn esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiig) elde
edilen foniar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalarn ile
belirlenen satim ve geri alim fiyattar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiginda
Gdenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satrm taahhtidt ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi alinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebeiegtirimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa ediimis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon taraftndan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata veriten nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(18)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tableolara iligkin agiklayic dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarart

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (ali bedeli ve satis glintine kadar olugan deger
artis veya azahglar toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glina dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Variik ve Yikimltluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Yonetim (icreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim icreti, yillik
%0,2'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti {devami)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonian (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarimin portfdy isletmeciligi kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katiima paylan pay sahipierinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimliilik
olarak degerlendiriimektedir. Katima paylar Fon'un net varlik degeri (izerinden glinlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlil/
toplam degerinin, dederleme glniinde tedavllde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlk ve yikimliliklerin tutarlanni ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklifik gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe deerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadr.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar

Hissedarlik, sdzlegmeye dayal: haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug
olarak tanimlanirlar. {ligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir.
Iligkili kurulug iglemleri, kaynaklanin ve yikimliliklerin ifiskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

3. Bélimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bolim( olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimuine iligkin bilgiler Fon'un bir biitdin clarak
sunulan finansal tablc bilgilerine esittir.

(17)



is Portféy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

4, lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan ls Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmistir,

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. [ Bankas| A.S.
Diger hazir degerler - T. Ig. Bankasi A.S,

83.299
89.219

Toplam

172.518

31 Aralik 2019

iligkili tarafa borglar

Yénetim Ucretleri — g Portiy Yénetimi A.S.

107.997

Toplam

107.957

lligkili taraf ile yapilan islemler
Giderler

31 Aralik 2019

Yoénetim cretleri — Is Portfdy Yonetimi A.S.

1.061.103

Toplam

1.051.103

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

Bankalar

172.518

Toplam

172.518




is Portféy Yonetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kira alacakiari ve KDV alacaklarindan olusan dijer alacaklari
677.430 TL'dir.

Bilangoda gbsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2019
Denetim Ucreti 5.886
Tescil Ve flan Gideri 2.700
Saklama Komisyonlari 172.045
Dévizli Borg Dederleme Gideri 360.251
Gelecek dénemlere ait kiralar 547.298
Diger 40.453
Toplam 1.128.633

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2019 itibariyle finansal varliklar ve yatinm amagch gayrimenkuller agadidaki gibidir:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere
ve gayrimenkullere iligkin bilgiler: Gayrimenkul yatinmlar, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
dederleme sirketi tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlan gergevesinde belirlenen gergede uygun
degerleriyle finansal tablolara yansitilmigtir. Yatinm amagl gayrimenkullerin gergege uygun degeri,
pazar yaklagimi ydntemi ile belirlenmistir.

31 Arahk 2019

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Malivet Makul Degeri  Kawith Degeri
Gayrimenkul Yatirtmlar 609.933.616 647.495.804 647.495,804
Yatirim Fonlan 11.362.371 13.005.046 13.005.046
Toplam 621.285.987 660.500.850 660.500.850
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Is Portféy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirrm Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderleri ve komisyon ve diger iglem licretleri detay! asagidaki gibidir:

Esas faalivetlerden diger giderleri;

31 Arahk 2019

Vergi Gideri (12.072)
Tescil Ve llan Giderleri {9.148.800)
Noter Harg Tasdik Giderleri (6.726)
Danismanlik Giderleri (318.887)
Sigorta Giderleri {181.842)
Portféy Dederleme Gideri (8.797)
Satis ve Pazarlama Gideileri (487.454)
Diger Giderler (2.504.133)
Toplam (12.648.711)

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Aralik 2019

SMMM Hizmet Bedeli (3.575)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (24)
Toplam (3.599)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karstliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimliidgin bulunmasi, yikimliligd yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikiginin muhtemel olmasi ve yikimlilik tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtiriimektedir. Tutarin yeterince gtivenilir olarak lgllemedigi ve yikimlilagan
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadiyi durumlarda séz konusu
yikimllik “Kosullu™ olarak kabul edilmektedir,

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un vermis veya almis oldugu teminati bulunmamaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatiinm Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varhik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida For'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 660.114,169
Dolagimdaki pay saytsi (Adet) 633.560.000
Birim pay degeri (TL) 1,041913

31 Aralik 2019
adet

Donem baginda dolagimdaki pay sayis: -
Dénem icinde satilan katilma belgesi sayisi 633.560.000
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayts -

Toplam 633.560.000

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 660.114.169 TL tutarindaki degerleri fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ite aynidir.

11. Hasilat
1 Ocak -
Faiz ve Temettl Gelirleri 31 Aralik
2019
Devlet Tahvili Faiz Gelirleni -
Ters Repo Faiz Gelirleri 319
319
Finansal Varlik ve YUkdmitliikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ddviz satig karlan/zararan (3.144)
Yatirim fonlan gergeklesen deger artiglan/azalislar 391.869
Toplam 388.725
Toplam 389.045

(21)




Is Portfdy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutariar, Tiirk Lirast ("TL"') olarak gésterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de esas faaliyetlerden diger gelirler 1.351.453 TL'dir. 12.648.711 TL tutarinda esas
faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan
Giderleri, Danigmanhk Giderleri ve Diger Giderlerden olugmaktadir,

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yonetim tcreti gideri 1.051.103 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 11 Mart- 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur degisiminin etkileri

Kur dedisiminin etkileri dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararta, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arallk 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde haztanmistir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 20189 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansal araclar bulunmamaktadir.
18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérieri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféy(in yénetimine iiigkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirimesine calisiimaktadir.

Yofiunlagma riski

Fon ictlz0ginde belirienen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatirm stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orant islemleri mevzuata, igtiizilk ve
izahnamede belitlenen sinidamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarhhg finansal araclarnn faiz degigimine baglh olarak finansal varliklann gergege uygun
degerlerinde olacak dedisikligi icermekiedir.
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is Portfoy Yonetimi A.S.

Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degigimin, dier bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal araclar

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

13.005.046

Faiz artigi/{azaligr)

Kar zarar Uzerindeki etkisi

5% 650.252
-5% (650.252)
Kur riski

Yabanc para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’'un 31 Aralik 2019

tarihi itibariyle kur riski asagidaki gibidir.

31 Aralik 2019
TL ABD Dolan
kargihi

Nakit ve nakit benzerleri 89.219 15.020
Finansal varhiklar - -
Netyabanei para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu 89.219 15.020
I;rlrllllndlela%igrm;glﬁirzlesé?g?n % b deder kaybetmesi durumunda nst (4.461) (751)
TL nin ilqi!i \_(P ka_ralslr)c!a % 5 deder kazanmas) durumunda net 4.461 751
varlk dederindeki dedisim

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukumllliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrimesine
badh olarak glnlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklaninin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica For’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
172.518 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2019

Soziegme uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5ylidan

Defter cikiglar toplam arasi arasi uzun

Sozlegsme uyarinca vadeler degeri {I+llHIIV) kisa [{1)] [} {IV)
Tiirev olmayan

finansal yikimiliiliikler

Takas Borglar - - - - - -

lligkili Taraflara Borglar (107.997) (107.997)  (107.997) - - -

Diger borglar (1.128.633) (1.128.8633} (1.128.633) - - -

Toplam yiikiimliiliik (1.236.630) (1.236.630) (1.236.630) - - -

Kattlma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarin yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katlim paylanni daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(23)
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytc: dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras ("TL") olarak g&sterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yitkiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agtklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmaiar nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degderlerini yansiitig
varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeriile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir::

+ Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkumltlikler, éigiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatian (diizeltiimemig olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimldltkler, ilgili variik ya da yUkimlaligon birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, varlik ya da yGkimlGlogin gergede uygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir,

31 Aralik 2019
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Allm-satim amagh finansal varlikiar — Yatinm Fonlar 13.005.046 - | 13.005.046
Alim-satim amacli finansal varliklar — Gayrimenkul i
Yatirimlan - 647.495.804 | 647.495.804
Toplam finansal varhidar 13.005.046 - | 647.495.804 | 660.500.850

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger variiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ug aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk dederi degigim tablosuna iligkin agtklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolar énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolanin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agtsindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina fliskin iike ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtr.

For'a ait menkul krymetler Tirkiye Is Bankas! A.§. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlegmesine istinaden yirirliikteki mevzuatin 6ngérdigu sigorta Tirkiye |s Bankasi A.S. tarafindan
yaptinlmaktadir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylanin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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Is Portféy Yénetimi A.S. Quasar
Istanbul Konut Gayrimenkul
Yatirim Fonu (1Y)

31 Aralik 2019 hesap dénemine ait Fiyat Raporu



Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000

Maslak Mah. Eski Blylkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291

Orjin Maslak is Merkezi No: 27 ey.com

Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 Ticaret Sicil No : 479920

o 34485 Sariyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Building a better Istanbul - Tarkiye
working world

is Portféy Yonetimi A.S. Quasar istanbul Konut Gayrimenkul Yatirm Fonu’nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Yénetimi A.S. Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hikamlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular gercevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla

incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Yénetimi A.S. Quasar Istanbul Konut Gayrimenkul Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) hukiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portfdy Yénetim A.S.
Quasar istanbul Konut Gayrimenkul Yatirim Fonu (1Y)

31 Aralik 2019 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak g&sterilmistir.)

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam

TL % Y%

Fon Portfdy Dederi 660.500.850,36 100% 100,06%
Gayrimenkul Yatirimlari 647.495.804,00 100% 98,09%
Para ve Sermaye Piyasasi 13.005.046,35 100% 1,97%
Hazir Degerler 172.518,05 100% 0,03%
Diger Hazir Degerler 89.218,80 51,72% 0,01%
Bankalar 83.299,25 48,28% 0,01%
Alacaklar 677.430,31 - 0,10%
Anapara ve Faiz Alacaklar - - -
Takastan Alacakiar - - -
Menkul Kty Satim Alacaklari - - -
Diger Alacaklar 677.430,31 - 0,10%
Borglar 1.236.630,37 0,19%
Diger Borglar 1.128.633,82 91,27% 0,17%
Takasa Borglar - - -
Kayda Alma Ucreti - - -
Yénetim Ucreti 107.996,61 8,73% 0,02%
Fon Toplam Degeri 660.114.168,35 100% 100,0%




