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2019 yilini basarili finansal sonugclarla kapatan Aksa Enerji, 2018’in ayni donemine gore konsolide net karini
3 kat artirarak 150 milyon TL’den 455 milyon TL’ye yiikseltmistir. 2019 yilinda 1.467 milyon TL FAVOK elde
eden Aksa Enerji'nin FAVOK marji 2018 yilina gére 4.2 puan artarak %22,1’den %26.3’e yiikselmistir.

FAVOK’{iniin %73’linii ddviz bazli yurt disi anlasmalardan saglayan Sirketimizin cirosu ise 5.579 milyon TL'ye
ulasmistir.

Aksa Enerji'nin buglin yapilan “2019 Yili Degerlendirme Telekonferansi”’nin ana hatlari asagida
paydaslarimizin bilgisine sunulmus olup ingilizce sunuma
http://www.aksainvestorrelations.com/presentations/financial-presentations/ linkinden ulasilabilmektedir.

ingilizce sunum telekonferans gériismelerine baz olusturmak amaciyla hazirlanmis olup sirketin faaliyetleri
ile ilgili tim gelismeleri veya bilgileri icermemektedir.

Sektor

Turkiye’nin toplam kurulu glicti 2019 yil sonu itibariyla, bir 6nceki yila gore 2.826 MW artarak 91.352 MW’a
ulasmistir. 2019 yih icinde devreden cikan santraller devreye alinanlarla netlestirildiginde komir
santrallerinin kurulu glici 727 MW artarken, riizgar santrallerinin kurulu glici 534 MW, hidroelektrik
santrallerinin kurulu glici 202 MW, dogal gaz santrallerinin kurulu glici 234 MW artis gostermistir. Fuel-oil
santrallerinin kurulu glict ise 271 MW dismiustir. Kurulu glicte géze carpan en blyik artis ise bir stredir
oldugu gibi yine lisanssiz santrallerde gerceklesmistir.

2019 yilinda tiim lkede elektrik iiretimi ve tiiketimi 2018 yilina gére %0,6 oraninda diisiis gdstermistir. Ulke
genelinde dogal gazin toplam elektrik tiretimi icindeki payl 2018 yilinin sonu itibariyla %31 seviyesindeyken,
ylksek HES tretimi, diisen elektrik talebi, dogal gaz maliyetlerindeki artis ve dislik kar marji nedeniyle, 2019
yilinda %19’a gerilemistir. Buna karsilik, hidroelektrik Gretiminin payi ise 6nceki yila gére daha yiksek yagis
gerceklesmesi sebebiyle %20’den %31’e yikselmistir.


http://www.aksaenerji.com.tr/
http://www.aksainvestorrelations.com/presentations/financial-presentations/

Kurulu glic icerisinde en blylk pay %31 ile hidroelektrik santrallerinin olurken, onu sirasiyla %28 ile dogal
gaz, %22 ile komiir, %8 ile riizgar ve %10 ile diger kaynaklar takip etmistir. Bununla beraber, Uretim tarafinda
komr bazli Gretim %38 ile basi ¢cekerken, bunu %31 ile hidroelektrik, %19 ile dogal gaz ve %7 ile rlizgar takip
etmis, geri kalan %4’lik tretim diger kaynaklardan saglanmistir.

2019 yilinin basinda 1.550 TL/bin Sm3 olan dogal gaz maliyeti, 2019 yili Temmuz ayinda artan Dolar kurunun
etkisiyle yiikselerek 1.650 TL/ Sm? olmus, Eylil ayinda ise gelen indirimle birlikte 1.600 TL/ Sm? seviyesine
diismis ve yili bu seviyede kapatmistir. Bununla beraber 2019 yilinda dogal gaz fiyatlari bir 6nceki yila gére
%34 artis kaydetmistir. Buna karsilik 2019 yilinda agirlikli ortalama spot eneriji fiyatlari bir 6nceki yilin agirhkli
ortalama fiyatina goére %14 artis gostererek 267 TL olarak gerceklesmistir.

Operasyonlarimiz
Sirketimizin toplam kurulu giici 1.946 MW'tir.

Yiksek seyreden yurt ici spot enerji fiyatlari ile yurt disinda déviz bazli garantili satislar yapan santralleri
sayesinde ciro, 2018 yilina gore %19,5 artarak 5.579 milyon TL’ye ulagmistir.

Artan dogal gaz ve isletme maliyetlerinin yurt ici santrallerin satislarindan elde edilen kar marjlarini
baskilamasina ragmen, yurt disinda déviz cinsinden satis yapan santrallerin yiiksek kar marjlari, FAVOK ve
net kar lGizerinde olumlu etki yaratmaya devam etmektedir. Aksa Enerji, 2019 yilinda 1.467 milyon TL Faiz,
Amortisman, Vergi Oncesi Kari (FAVOK) ve 455 milyon TL konsolide net kar elde etmistir.

2019 yilinda Aksa Enerji 16.511 GWsa satis gerceklestirmistir. Bunun 14.778 GWsa’i Turkiye’de, 1.733 GWsa'i
ise yurt disi santrallerimiz olan KKTC, Gana, Mali ve Madagaskar’da gergeklesmistir.

Yurt ici Satislar

Dogal gaz maliyetlerindeki artis sebebiyle, 2018 yilindan itibaren hacimden ziyade karlilik odakh bir strateji
izlenerek kombine ¢evrim santrallerimiz spot enerji fiyatlarinin yliksek seyrettigi glin ve saatlerde
cahstirilmaktadir. Buna bagli olarak, dogal gaz santrallerinin tretim hacmindeki diisiis 2019 yilinda da devam
etmistir. Bununla beraber, yliksek kapasitede ¢alisan ve yerli kdmirle Gretim yapan Bolu Goynik Termik
Enerji Santrali’nin Uretimi ise ayni seviyelerde seyretmistir.

Satislarinin yaklasik yarisini spot piyasaya gergeklestiren Bolu Goyniik Termik Enerji Santrali’nin kar marji,
2018 yilinin ikinci yarisinda artan doviz kurlari nedeniyle dogal gaz maliyetlerindeki artisin spot fiyatlar
ylkseltmesinden olumlu etkilenmistir. Santral, Gretiminin kalan kismini “Sadece Yerli Kbmur Yakith Elektrik
Uretim Santrallerini isleten Ozel Sirketlerden Elektrik Enerjisi Satin Alimi”na yénelik ihale cercevesinde
EUAS’a satmaktadir. Anlasma metnine istinaden TL bazinda yapilan elektrik alimlari; cevre mevzuati agisindan
gerekli izinleri alinmis ve yatirimlarini tamamlamis olan santrallere verilen %3 oraninda ilave tesvikle beraber
kismen ABD dolarina endekslenmistir. Anlasma metnine gére, 2017/11070 Sayili Bakanlar Kurulu Karari
cercevesinde verilen 7 yillik alim garantisinin kalan 6 yilinda alim fiyati 2019 yili ilk ceyregi icin 285 TL/MWsa,
ikinci ceyregi icin 298 TL/MWsa, lclncl ceyregi icin 317 TL/MWsa ve dordinci ¢eyregi icin 316 TL/MWsa
olarak belirlenmistir. 2019 yili dérdlinci geyregi icin belirlenen 316 TL fiyat, 298 TL olarak gerceklesen yil sonu
agirlikh ortalama piyasa takas fiyatinin %6 lzerindedir.

Ek olarak, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan hazirlanan Elektrik Piyasasi Kapasite
Mekanizmasi Yonetmeligi kapsaminda EUAS tarafindan, elektrik piyasasinda arz giivenliginin temini igin



gerekliyedek kapasite de dahil olmak lzere yeterli kurulu gli¢ kapasitesinin olusturulmasi ve/veya muhafazasi
icin yillik olarak belirlenen bitce dahilinde verimlilik ve yas kriterlerini saglayan lisansli enerji santrallerine
kapasite 6demesi yapilmaktadir. Bu kapsamda, Ali Metin Kazanci Antalya Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali
ve Bolu Goéyniik Termik Enerji Santrali 2019 yilinda da kapasite mekanizmasina dahil olmaya hak kazanarak
kapasite 6demelerinden yararlanmaktadir. Santraller 2019 yilinda toplam 114.425.220 TL kapasite 6demesi
almistir.

2019 yilinda Aksa Enerji’nin Tiirkiye’deki santrallerden gerceklestirdigi toplam elektrik satis hacmi, 6nceki yila
gore %10 artarak 13.4 TWsa’ten 14.8 TWsa’e yikselmistir. Sirketin Tirkiye’de satis hacminin %66’sinI spot
piyasa satislari, %24’(ini ikili anlasma ve OTC satislari, geri kalan %10’unu ise grup sirketlerine yapilan satislar
olusturmaktadir.

Yurt Digi Satiglar

Aksa Enerji’'nin yurt disinda KKTC, Gana, Madagaskar ve Mali’de toplam doért enerji santrali bulunmaktadir.
Bunlarin disinda Madagaskar’daki 24 MW kurulu glicteki bir santralin (CTA-2) rehabilitasyonu llke adina
yapilmis olup bes yillik isletme bakim anlasmasi ¢cercevesinde Urettigi enerjiyi Jirama’ya satmaktadir.

Aksa Enerji’nin tarifelerinde kapasite 6demesi kapsamindaki garantili alim b6limui toplam icinde daha buyik
bir deger icermekte oldugu icin tlkelerdeki enerji ihtiyaci, mevsimsellik veya yenilenebilir enerji santrallerinin
Uretime etkisi ile olusabilecek olumsuzluklara ragmen, tim yurt disi santrallerinin Sirket’in karlihgina etkisi
ylksek olmaya devam etmektedir. Sirketimiz, 2019 yilinda KKTC ve Afrika’daki santrallerinde 1.733 GWsa
satis gerceklestirmis ve bdylece FAVOK’{iniin % 73’(i déviz cinsinden gerceklesmistir.

2019 yilinda Afrika santrallerinin satis hacmi gecen sene ile paralel gerceklesmis olup 2018 yilindaki 1.011
GWsa seviyesinden %1,6 ylkselis ile 1.027 GWsa seviyesine ¢ikmistir.

Bilango Sonrasi Gelismeler

Sanliurfa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santralinde Uretimin Gegici Olarak Durdurulmasi

147 MW kurulu gucteki Sanhurfa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali'nin serbest piyasa kosullarinda Turkiye
sinirlari igerisinde rekabetgi bir fiyattan elektrik Uretimi gergeklestirme imkani azaldigindan Uretimi
25.01.2020 tarihi itibariyla gegici olarak durdurulmustur.

Sanliurfa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali 2019 yilinda %13 kapasite kullanim oraniyla ¢alismistir.

Yapilan basvuru, lisans iptali olmayip sadece liretimi durdurmak yoniinde oldugu icin Sanlhurfa santralimiz
uygun piyasa kosullarinin saglanmasi durumunda kisa siirede iretime tekrar baslayabilecektir. Uretimi
durdurma karari ile santralimizin iletim bedeli giderlerinde yaklasik %90 oraninda maliyet tasarrufu
saglanacaktir.

Gelecege Doniik Degerlendirmeler

2020 yilinda piyasa sartlarinin yurt ici santrallerin satislarindan elde edilen kar marjlarini baskilamasina

ragmen, yurt disinda kurulu enerji santrallerinin yiiksek kdr marjlarinin FAVOK ve net kar tizerinde olumlu etki
yaratmaya devam etmesi beklenmektedir. 2019 yilinda lisansini iptal ettirdigimiz Manisa DGCS ve bu yil Ocak



ayinda Uretimini durdurdugumuz Sanliurfa DGCS ile, 2020 yili Uretimimizin daha ylksek verimlilikte
gerceklesmesi ve etkin portféy yonetimi yapilmasi saglanmistir.

2020 yili igin Sirketimizin beklentisi 5,259 milyar TL ciro ve 1,445 milyar TL Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi
Kar’dir (FAVOK). 2020 FAVOK 6ngériisii icinde Afrika santrallerimizin %72 civari pay alacagi 6ngérilmustiir.
Bolu Goyniik Termik Enerji Santrali ve Ali Metin Kazanci Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali 2020 yilinda da
kapasite mekanizmasindan faydalanacak olup toplam 130-138 milyon TL civari bir 6deme alinmasi
beklenmektedir. Yurt ici satislarimizin yaklasik %29'unun ikili satis anlasmalari, %63'Unln spot piyasaya
yapilacak satislar ve geriye kalan %8'inin ise primer ve sekonder frekans hizmetleri gibi yan hizmetlerden
olusacagi 6ngorulmistir.

Sirketimizin nakit bazl yatirim harcamalarinin (CAPEX) 2020 yilinda 155 milyon TL olarak gergeklesmesi
beklenmektedir. CAPEX icerisinde santrallerde yapilmasi planlanan bakim ve iyilestirme calismalari ile Gana
Santrali'ndeki motorlarin ¢ift yakita (HFO/dogal gaz) donisliminin tamamlanmasi igin yapilacak yatirimlar
yer almaktadir. Henliz imzalanan yeni bir anlagsma olmadigi igin 2020 bitgesine santral kurulumuna yonelik
bir yurt disi yatirrm rakami eklenmemistir. 2020 yili icinde yeni bir yatirm gerceklesmesi durumunda ise
Ongorilen CAPEX rakami daha yiksek olacaktir.

Yurt disi santrallerinin FAVOK hesaplamalarinda 2020 ortalama Amerikan Dolari 6.25 TL, ortalama Euro kuru
ise 6.64 TL olarak baz alinmistir. Ortalama déviz kurlarinin beklentilerimizden farkli olusmasi yurt disindaki
santrallerimizin yarattigi ciro rakamini, dolayisiyla da toplam FAVOK rakamini etkileyebilecektir.

Kamerun ve Kongo Cumhuriyeti’nde Planlanan Dogal Gaz Kaynakh Enerji Uretimi Projeleri

Aksa Enerji, Kamerun’da 150 MW kurulu giicte dogal gaz kaynakli enerji tretimi projesi gelistirmek tzere
Kamerun Su Kaynaklari ve Enerji Bakanhgi (MINEE) ile 12 ay siireli bir 6n mutabakat anlasmasi, Gaz du
Cameroun S.A. ile ise dogal gaz alimina yonelik baglayici olmayan bir protokol imzalamistir.

Sirketimiz, Kongo Cumhuriyeti’'nde ise dogal gaz kaynakli enerji Uretimi ve satisina iliskin iki proje i¢cin 12 ay
sureli bir 6nlisans almistir.

Her iki Glkedeki bu gelismelerin yirirlige girecek bir anlasmaya donisebilmesi igin bu siire icinde taraflarin
tarife fiyati, finansal teminat, proje, kullanilacak ekipman, yakit tedariki gibi pek ¢ok konuda anlagsma saglamis
olmasi gerekmektedir. Stireclerin ilerleme hizi konusunda heniiz bir 6ngori paylasmak mimkiin degildir.

Yurt Digi Kontratlanimizdaki Gelismeler Hakkinda Ozet Bilgi

Yurt disi kontratlarimizda yakit fiyatlarindaki artis ve bulundugumuz Afrika Ulkelerindeki dolar likiditesi
konusunda yasanan sikintilar, diizenli 6ddemelerde zaman zaman aksakliklar yasanabilmesine sebep
olmaktadir. Bununla beraber 2019 yilinda sirketimizin yurt disi tahsilat performansi planlananin Gzerinde
gerceklesmis ve toplam 345 milyon Amerikan Dolari tahsilat gerceklesmistir.

Mali ve Gana’da garantili alim anlasmasinin stiresinin uzatilmasi konusunda gériismeler devam etmektedir.

Madagaskar anlasmamizin ikinci fazi olan 54 MW kurulu gli¢ icin Glkenin yapmayi planladigi iletim hatlari
konusunda 2021’den 6nce herhangi bir gelisme olmasi beklenmemektedir.



2019 Yih Finansal Tablolari

Aksa Enerji’nin cirosu 6nceki yila gore %19.5 artarken konsolide net kari ise %203 artisla 455 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Buna gore, 2019 yilinda ulasilan konsolide net donem kari, 2018 yilina gére 3 kat artis
gostermistir.

FAVOK tutari ise 2018 yilina oranla % 42 artisla 1,5 milyar TL’ye yiikselmistir. Bunun yani sira, briit karlihk
%38, faaliyet kari ise %53 artmistir. 2018 yilinda %22.1 seviyesinde olan FAVOK marjimiz 2019 yilinda %26.3’e
yukselmis olup Afrika santralleri karlilik Gzerinde olumlu etki yaratmaya devam etmistir. 2018 yilinda 674
milyon TL FAVOK yaratan Afrika santralleri 2019 yilinda %33 artisla 896 milyon TL FAVOK yaratmustir.

2019 yilinda Tirkiye ve Kibris operasyonlarimizdan elde ettigimiz satis gelirleri ciromuzun %77’sini
olustururken, FAVOK’iimiiziin %61’i ise Afrika operasyonlarimizdan gelmistir. Ek olarak, Kibris Santralimiz de
Afrika santrallerimiz gibi déviz cinsinden enerji sattigi icin FAVOK’iimiiziin %73’(i doviz bazli satislardan
olusmus, TL bazli satislar ise FAVOK’iimiiziin %27’sini olusturmustur.

2019 yili konsolide net dénem kari olan 455.343.289 TL'nin 126.160.389 TL’si kontrol glicii olmayan paylara,
329.182.900 TL'si ise ana ortaklik paylarina aittir. 2019 yili iginde Madagaskar’da kurulu sirketimizin azinhk
hisseleri devralinmistir ve ana ortaklik payl olumlu etkilenmistir. Ek olarak, yil icinde ana ortaklik paylari,
isletme sermayesi amaciyla kullanilan kredilerden vadesi dolanlarin elverisli sartlar bulunmasiyla beraber
Gana’daki bagh ortakhgimiz Gizerinden kullanilmasiyla dengelenmistir. Kredi kosullari daha uygun oldugu
sirece, ortakliklarin bulundugu bagh ortakliklardan kredi kullanimi yapilmaya devam edilecektir.

Net Finansal Bor¢/FAVOK oranindaki olumlu gelisme 2019 yilinda da devam etmistir. 2017 yilinda
yenilenebilir varliklarin satisiyla 6zellikle doviz cinsinden borglar azaltilirken, Afrika santrallerinin devreye
girmesiyle déviz cinsinden FAVOK katkisi 2018 yilindan itibaren artmistir. Béylece, Net finansal borg/FAVOK
orani 2017 yili birinci ¢eyreginde 7,8 iken Afrika satislarimizin bliylk katkisiyla 2019 yil sonu itibariyla 2.1
seviyesine gerilemistir. (Net Finansal Bor¢/FAVOK oraninin diisiisiinii iceren grafik asagida sunulmaktadir.)
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Gana Cumbhuriyetiile anlasmanin imzalandig1 2015 yilinda 860 milyon Amerikan Dolari net finansal borcu olan
Aksa Enerji, 2017 yili sonunda santral satislariyla borcunu 124 milyon Amerikan Dolari azaltirken, Afrika
santrallerinin olumlu katkisiyla almis oldugu kredileri kapatmaya devam etmis ve net finansal borcunu 2019
yili sonunda 529 milyon Amerikan Dolarina dislirmustir. Boylece Sirket, kiiresellesme stratejisinin basindan
beri, yurt disinda santral yatirimlari yaptigi halde, toplam 331 milyon Amerikan Dolari bor¢ 6édemesi
gerceklestirmis bulunmaktadir. (Net finansal borcun diisiisiinii iceren grafik asagida sunulmaktadir.)
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2019 yil sonu itibariyla borglulugumuzun %49’u TL, %48,5’i USD ve %2,5'u EURO’dur.
Kamuoyuna saygiyla duyurulur.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIll, No:54 sayili Tebliginde yer alan esaslara
uygun oldugunu, bu konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter,
kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tiim
cabalari gésterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.



