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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1-  Gériis

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarmin 6zeti de
dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akislarini,
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak, tiim &nemli yonleriyle, gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2- Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklari
boliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3- Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarmn bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriigiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Ticari Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablolardajBagimsiz ~ denetimimiz siirecinde, ticari
bulunan 12,547,946 TL tutarindaki ticari alacaklarfalacaklarin geri kazanilabilirligi ile ilgili
toplam  varliklarin ~ 6nemli  bir  bolimiiniijasagidaki denetim prosediirleri uygulanmigtir;
olusturmaktadir.
- Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilat takibine
Bununla birlikte, ticari alacaklar igin hesaplanan degerfiliskin siirecinin anlagilmas, siirecin igerisinde
diisiikliigt karsiliklari miisterilerden alinan teminatlar,yer —alan i kontrollerin  operasyonel
miisterilerin  gegmis ©deme performanslart  veletkinliginin degerlendirilmesi,

kredibilite bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade .
analizleri gbz oniinde bulundurularak yapilan|- Alac_ak ya$land‘1rma gahsmasmn} analitik
tahminler sonucu muhasebelestirilmektedir. Kullanilan[olarak incelenmesi ve tahsilat devir hizmimn
bu tahminler gelecekte beklenen piyasa kosullarmalOnceki yil ile kargilastiriimast,

oldukga duyarlidir. Bu sebeplerle séz konusu
alacaklarmn geri kazanilabilirligi bagimsiz denetimimiz
bakimindan 6nemli bir konudur.

- Tahsilata iliskin herhangi bir anlasmazlik
veya dava durumu olup olmadiinm
aragtirilmasit ve hukuk miisavirlerinden devam

Sirket'in  ticari alacaklar ile ilgili muhasebeleden alacak takip davalariyla ile ilgili bilgi
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2.c,{2linmast,

7 ve 24’te bul ktadir.
ve e priinmakiadi - Ticari alacak bakiyelerinin 6rneklem yoluyla

dogrulama  mektuplari  gonderilerek  test
edilmesi,

- Miiteakip donemde yapilan tahsilatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi,

- Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine]
yonelik finansal tablo notlarinda yer alan
agiklamalarmn yeterliliginin degerlendirilmesi,

Caligmalarimiz sonucunda, ticari alacaklarin
geri kazanilabilirligine iligkin
gergeklestirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde
onemli bir bulgumuz olmamuistir,
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Kilit Denetim Konusu Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig:

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire|
Yansiilan ~ Finansal Varliklarin  Sunumu  ve
Hesaplama Yontemleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolardaBagimsiz  denetimimiz siirecinde, finansal

blllunan 36,123,704 TL ’[Utal‘mdaki ﬁnansal yatlrlln]arvarhk]arln sunumu ve hesap]alna
toplam  varliklarm  Gnemli  bir  boliimiinii yontemlerinin uygunlugu ile ilgili asagidaki
olusturmaktadir. denetim prosediirleri uygulanmistir;

llgili finansal varliklar, ilisikteki finansal tablolarda,-Sirket yonetimi tarafindan atanan degerleme
SPK tarafindan akredite edilmis bagimsiz degerlemelyzmanlarinin ehliyetleri, yetkinlikleri,
kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporunabagimsizhk ve tarafsizliginin
istinaden gergege uygun degerleriyle SumllmUStUF-degerlendirilmeSi,

Gergege uygun degeri, gelir yaklasimi yontemi
kullamlarak iskonto edilmis nakit akislari ilelflgili Sirketlerin degerlemesinde kullanilan
hesaplanmustir. Gergege uygun degerlerin belil'le“meSiyﬁntemlerin uygunlugunun degerlendirilmesi,
amactyla uygulanan degerleme yontemlerinin Snemli

tahmin ve varsayimlar igeriyor olmasi nedeniyle,(_{lgili yontemlerde kullanilan; iskonto orant,
finansal tablolardaki sunumuna iligkin esaslarin Yanibiiyiime tahminleri, piyasa garpan verileri ve
sira gergege uygun degerlerinin tespitine yonelikiSirket verilerinin degerlendirilmesi ve makul
¢alismalarmin  dogrulugu tarafimizea kilit denetim|diizeyde olup olmadiginmn degerlendirilmesi,

konusu olarak belirlenmistir.

. L -llgili  yontemlerde  kullanilan;  favok,
Slrl-(e'at in finansal yatlrlm.le'lr .1le ilgili muhasebe biitgelenmis  hasilat, karlilik, operasyonel
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2.c, giderler gibi temel degiskenlerin degisimlerine

6 ve 25°te bulunmaktadir. dair analizlerin yapilmast ve kullanilan

tutarlarin son déneme ait faaliyet sonuglariyla
kargilagtirilmasi,

-Tespit edilen gergege uygun deger tutarinin
finansal  tablolara dogru bir  bigimde
yansitildiginin  ve dipnotlarda yer alan
aciklamalardaki bilgilerin ve tahminlerin
TFRS’ler agisindan uygun sekilde gosterilip
gosterilmediginin kontrol edilmesi.

Calismalarimiz sonucunda, finansal varliklarin
sunumlar1 ve gergege uygun degerlerinin
hesaplanmasinin  denetiminde &nemli bir|
bulgumuz olmamuistir.
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4- Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara 1liskin
Sorumluluklar '

Sirket yonetimi; finansal tablolarim TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken y&netim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi
esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
S- Diger Husus
Goriigiimiizii sartlandirmamakla birlikte asagidaki hususa dikkatinizi cekmek isteriz;

Merit Turizm Yatirim ve Igletme Anonim Sirketi’nin toplam hasilatinin %98.84%ii Sirket’in de i¢inde
bulundugu Net Grubu sirketlerinden saglanmaktadir. Sirket’in siirekliligi Net Grubu Sirketleri’nin
stirekliligine baglidir.

6- Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakli onemli yanhslik igerip
igermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetg¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshgmn her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar:
etkilemesi makul 6l¢giide bekleniyorsa bu yanlishklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “cnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanhishg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amactyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.
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- Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak, Sirket’in’siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin meveut olup
olmadig1 hakkinda ve y6netimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin stirekliligini
sona erdirebilir.

- Finansal tablolarm, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarmn yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularmi st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin  doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1- 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikras uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 02 Mart
2020 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2- TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2019
hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sozlegmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamuistir.

3- TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Seyfettin Erol’dur.

Istanbul, 02 Mart 2020

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza

Kat 21 Sisli / Istanbul 6
Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51

www.atadenetim.com



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARTHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Onceki donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
Referansi 31.12.2019 31.12.2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 34,391 9,437
Ticari Alacaklar 12,547,946 2,766,214
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4-7 12,381,681 2,766,214
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 166,265 -
Diger Alacaklar 8 - 4,558,186
- Lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-8 - 4,558,186
Pesin Odenmis Giderler 9 5,310 892
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 22 561,257 551,441
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 13,148,904 7,886,170
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 36,123,704 37,982,320
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilarak Olgiilen Finansal Varliklar 6 36,123,704 37,982,320
Diger Alacaklar 8 320 543
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 3,477 6,887
Ertelenmis Vergi Varligi 22 292,400 208,742
Diger Duran Varliklar 14 1,132,560 1,112,892
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 37,552,461 39,311,384
TOPLAM VARLIKLAR 50,701,365 47,197,554

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Doénem Kart Vergi Yikiimluligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikimliligi
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler / (Giderler)
Ozkaynaga Dayali Finansal Araglara Yatirimlardan Kaynaklanan
Kazanglar (Kayiplar)

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari)
- Tanmimlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kaywlari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar)
Net Donem Kari / (Zarar)
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Cari donem

Onceki donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
Referansi 31.12.2019 31.12.2018
7 287,289 60,860
10 80,817 72,532
8 917,051 3,895,604
4-8 374,488 3,360,038
8 542,563 535,566
22 1,793,285 1,058,705
146,775 146,775
12 146,775 146,775
3,225,217 5,234,476
13 831,918 681,057
13 831,918 681,057
22 763,722 857,302
1,595,640 1,538,359
4,820,857 6,772,835
15.1 2,550,000 2,550,000
15.2 5,167,456 9,703,380
14,484,998 16,235,152
15.6 14,493,757 16,259,442
(8,759) (24,290)
15.3 (8,759) (24,290)
154 510,000 109,130
15.5 15,962,111 4,174,503
23 7,205,943 7,652,554
45,880,508 40,424,719
50,701,365 47,197,554



MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satiglarin Maliyeti

BRUT KAR / (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri

DONEM KARI (ZARARI)

Pay Basina Kazancg

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Cari donem  Onceki donem

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 31.12.2019 31.12.2018
16.1 14,324,959 9,965,713
16.2 (413,967) (930,928)
13,910,992 9,034,785

17.1 (4,803,933) (4,224,246)
17.2 (2,219,569) (1,849,269)
19.1 1,123,037 1,266,946
19.2 (226,962) (56,699)
7,783,565 4,171,517

20.1 1,238,307 4,558,186
20.2 (70,905) (215,959)
8,950,967 8,513,744

21.1 20,121 115,483
21.2 (60,050) (15,712)
8,911,038 8,613,515

(1,705,095) (960,961)

22 (1,793,285) (1,058,705)
22 88,190 97,744
23 7,205,943 7,652,554
2.826 3.001



MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 31.12.2019 31.12.2018
DONEM KARI / (ZARARI) 23 7,205,943 7,652,554
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelir / (Gider) (1,750,154) (15,993)
Ozkaynaga Dayali Finansal Araglara Yatirimlardan Kaynaklanan
Kazanglar (Kayiplar) 15.6 (1,858,617) -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar
/ (Kayiplari) 13 19,414 (19,991)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler 89,049 3,998
- Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar:
(Kaywplary), Vergi Etkisi 22 (3,883) 3,998
- Ozkaynaga Dayali Finansal Araglara Yatirimlardan
Kaynaklanan Kazanclar (Kayiplar, Vergi Etkisi 22 92,932 -
DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) (1,750,154) (15,993)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 5,455,789 7,636,561

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

-10-



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN

KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

HESAP DONEMLERINE AIT

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelir veya Giderler Birikmis Karlar
Ozkaynaga Dayah
Finansal Araclara Tanimlanmis
Yatirimlardan Fayda Planlar: Kardan
Sermaye Kaynaklanan Yeniden Ol¢iim Ayrilan Gegmis Net Donem
Dipnot Odenmis  Diizeltme Kazanclar Kazanclari/  Kisitlanmg Yillar Kar Kan Ozkaynaklar

Referansi Sermaye Farklan (Kayiplar) (Kayplarr) Yedekler  (Zararlari) (Zarar) Toplam
Onceki Dénem
31 Aralik 2017 tarihli bakiyeler (Donem Basi) 15 2,550,000 9,703,380 - (8,297) 109,130 284,162 3,890,341 16,528,716
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere liskin
Diizeltmeler 15.6 - - 16,259,442 - - - - 16,259,442
Transfer - - - - - 3,890,341 (3,890,341) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (15,993) - - 7,652,554 7,636,561
-Donem Kart (Zarary) 23 - - - - - - 7,652,554 7,652,554
-Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - (15,993) - - - (15,993)
31 Aralik 2018 tarihli bakiyeler (Dénem Sonu) 2,550,000 9,703,380 16,259,442 (24,290) 109,130 4,174,503 7,652,554 40,424,719
Cari Donem
31 Aralik 2018 tarihli bakiyeler (Dénem Basi) 15 2,550,000 9,703,380 16,259,442 (24,290) 109,130 4,174,503 7,652,554 40,424,719
Transfer - (4,535,924) - - 400,870 11,787,608 (7,652,554) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (1,765,685) 15,531 - - 7,205,943 5,455,789
-Dénem Kari (Zarary) 23 - - - - - - 7,205,943 7,205,943
-Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - (1,765,685) 15,531 - - - (1,750,154)
31 Aralik 2019 tarihli bakiyeler (Dénem Sonu) 2,550,000 5,167,456 14,493,757 (8,759) 510,000 15,962,111 7,205,943 45,880,508

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 31.12.2019 31.12.2018
ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 24,954 11,006,628
Donem Kari (Zarar1) 23 7,205,943 7,652,554
Dénem Net Kar1/ (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 85,495 497,399
Amortisman ve Itfa Gideri ile Hgili Diizeltmeler 11 3,410 3,410
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 170,275 591,733
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Igili
Diizeltmeler 13 170,275 591,733
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 22 (88,190) (97,744)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (6,705,227) 3,408,116
Ticari Alacaklardaki Azalis / (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (9,781,732) 4,459,877
iskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis / (Artis) 4-7 (9,615,467) 4,459,877
iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (166,265) -
Diger Alacaklardaki Degisim 8 4,558,409 (4,558,186)
Ticari Borglardaki Azals / (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 226,429 17,508
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lardaki Artis/ (Azalig) 10 8,285 31,998
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis / (Azals) ile Tlgili
Diizeltmeler (2,243,973) 3,054,037
[liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis /(Azalis) 4-8 (2,985,550) 2,938,963
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki
Artis / (Azalis) 8 741,577 115,074
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis / (Azals) ile Ilgili
Diizeltmeler 527,355 402,882
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis / (Artis) 14 527,355 402,882
Vergi ladeleri (Odemeleri) 22 (561,257) (551,441)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI _
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alim1 veya Sermaye Artirimi
Sebebiyle Olusan Nakit Cikislar - (11,004,731)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) 24,954 1,897
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 9,437 7,540
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 34,391 9,437

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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(*)

MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Merit Turizm Yatinm ve Isletme Anonim Sirketi (“Sirket veya Merit”), Sirket’in de icinde
bulundugu Net Grubu Sirketleri ile birlikte “Net Grubu” olarak adlandirilacaktir.

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi, 07 Ekim 1988 tarihinde anonim sirket statiisiinde;
otel yonetimi ve isletmeciligi konusunda faaliyet géstermek amaciyla kurulmustur. Sirket, 31 Aralik
2019 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde, Merit Lefkosa, Merit Crystal Cove, Merit Park,
Merit Royal, Merit Cyprus Gardens ve Merit Grand Mosta otellerini isletmekte olup bu otellerden
temel isletme {licreti ve/veya isletme tesvik ticreti gelirleri elde etmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemindeki ortalama personel sayis1 38 (01
Ocak - 31 Aralik 2018: 38)’dir.

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve
hisseleri 10 Temmuz 2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin (“BIST”) (eski
adryla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”)) Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda (eski
adryla Serbest Islem Platformu) islem gérmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim
Sirketi hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 agagidaki gibidir.

31.12.2019  31.12.2018

Net Holding A.S. (*) %58.93 %58.93
Orhan Apaydin Varisleri %12.16 %12.16
Cesitli Kisiler %28.91 %28.91
Toplam %100.00 %100.00

Net Holding Anonim Sirketi 26 Mart 2018 tarihinde, dogrudan bagli ortakliklari olan Asyanet
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., Sunset Turistik Isletmeleri A.S. ve Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S.
ile tlim aktif ve pasifi ile birlikte bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle birlesmistir.

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi’nin kayitli adresi asagidaki gibidir:

Etiler Mahallesi, Bade Sokak No.9
Kat B:1 Oda No:2 Besiktas/ Istanbul
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MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk Lirasi
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, kanuni kayitlara Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygunluk acisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, bu finansal tablolarin
hazirlanmasinda ilgili tebligin besinci maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir. Ayrica, Sirket’in finansal
tablolar1 ve agiklayici notlari, SPK tarafindan 07 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak tizere 02 Mart 2020 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. BOyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici
organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye
yetkileri vardir.

Islevsel ve Sunum Para Birimi ve Finansal Tablolarda Sunulan Tutarlarin Yuvarlanma
Derecesi

31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak dnceki doneme ait
finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Lirast “TL” cinsinden
hazirlanmigtir. TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak
gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm
Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde

varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

-14-



2.b.

2.c.

MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlar1” nda da belirtildigi lizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu
sebeple, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamustir.

Konsolidasyon Esaslari
Sirket, solo finansal tablo hazirlamaktadir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylkiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir igletme muhasebe politikalarin1 ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarm
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte
ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadig: siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe
politikalar uygulanmalidir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmasi Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tagidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi tahminler yapilmasim gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar
tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gozden gecirilmekte ve
bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar goz
ontinde bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsilig

Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak
cari ekonomik kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger distikliigline ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan borglularin ge¢gmis
performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslarn ile yeniden goriisillen kosullar da dikkate
alinmaktadir.
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MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Uzun vadeli devreden katma deger vergisi

Sirket, mevcut operasyonlar1 dogrultusunda finansal durum tablosu itibariyle 1 yildan fazla siirede
faydalanabilecegini 6ngérdiigii devreden KDV tutarlarini, finansal durum tablosunda duran
varliklar igerisinde siniflamaktadir (Not 14).

Finansal yatirimlarin gercege uygun degerleri

Mlisikteki finansal tablolarda yer alan finansal yatirimlar, SPK tarafindan akredite edilmis bagimsiz
degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporuna istinaden gercege uygun degerleriyle
sunulmustur. Halka ac¢ik olmayan finansal yatirimlarin gergege uygun deger tahmini yapilirken ilgili
sirketlerin degerleri, cesitli tahminlere ve verilere dayanan g¢alismalar iizerinden belirlenmistir.
Degerleme calismalarinda sirket degerinin tespitinde; Ozkaynak yontemi, Piyasa Carpanlart Analizi
ve Indirgenmis Nakit Akim yontemlerine gore ortaya ¢ikan degerler analiz edilmis ve Sirket
degerinin Indirgenmis Nakit Akim ydntemine gore ¢ikan degerle en makul sekilde belirlenebilecegi
kanaatine varilmustir. Indirgenmis Nakit akim ydnteminde ilgili nakit iireten birimlerin gelecekte
yaratacagi nakit akislariyla ve iskonto oraniyla ilgili tahminler ve varsayimlar kullanilmistir.

Dava karsilig

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde
katlanilacak ~ olan  sonuglar  Sirket hukuk  miisavirlerinin = goriisleri  dogrultusunda
degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler
dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati1 ylikiimliligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarmi igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu
planlarin uzun vadeli olmas1 sebebiyle, s6z konusu varsayimlar onemli belirsizlikler igerir.

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve
yikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde
yer almasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklart bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki
kar projeksiyonlari ve diger vergi varliklarinin son kullamlabilecegi tarihler goz Oniinde
bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle vergi
indirimlerinden kaynaklanan gegici farklar {izerinden 6ngoriilebilir ve vergi kanunlan g¢ergevesinde
vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire icerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi
i¢in ertelenen vergi varligi olacagi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir.
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MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Asagidaki degisiklikler disinda, Sirket sunulan dénemlere iliskin finansal tablolarinda birbiriyle
tutarli muhasebe politikalart uygulamis olup cari donem igerisinde muhasebe politika ve
tahminlerinde gergeklesen 6nemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine
iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylari ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

i. Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirilmast ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Ol¢iimii tizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
lizerinden o6l¢iilen; ger¢ege uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak Glgiilen — 6zkaynak araglar1 veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tlirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir
hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiiliir:

* Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

* Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dl¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciliir:

* Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Ol¢lilmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara
almmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde dlglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya
kayiplarin  farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak
tamimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal
varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden Glgiilen ve 6nemli
bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Ol¢limiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere
ilave edilerek olguliir. Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6lglimlerinde
gecerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki Olgiimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden
yansitilarak dl¢iilen olgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla
finansal varhklar ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki &lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden olciiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger
diislikliigti zararlar tutar1 kadar azaltilir (asagidaki (ii) 'ye bakiniz).

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar
itfa edilmis maliyeti veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi
iizerinden 6l¢iilen finansal | birakilmasindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar kar veya zararda
varlhiklar muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden oSlgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
GUD farki diger kapsamh | Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha dnceden
gelire yansitilarak él¢iilen diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya
bor¢lanma aracglari zararda yeniden siniflandirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Temettiiler, acikca yatirimin maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi
GUD farki diger kapsamh | niteliginde olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net
gelire yansitilan 6zkaynak | kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
araclari zararda yeniden siniflandirilmazlar

Sirket’in finansal varliklari, SPK tarafindan akredite edilmis bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan
hazirlanan 28 Subat 2020 tarihli degerleme raporundaki gercege uygun deger lzerinden finansal
tablolara yansitilmustir.
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TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler
asagida Ozetlenmistir. Bu kapsamda yapilan smiflandirmalara iliskin degisikliklerin finansal
varliklarin 6l¢iimiine iligkin bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 39’a gore onceki TFRS -9 gore yeni
siniflandirma siniflandirma
Finansal Varhklar
— Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Vadeye kadar elde tutulacak finansal
—Finansal yatirimlar varliklar Itfa edilmis maliyet
Gergege uygun degeri farki diger
—Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varliklar kapsaml gelire yansitilan
—Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
— Diger alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Finansal Yiikiimliiliikler
—Finansal borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
—Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
— Diger borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

ii. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
lizerinden Olgiilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Ol¢iilen bor¢lanma araglart i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi zararlart TMS 39'a gore daha erken
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklar ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar agagidaki esaslarin herhangi biri ile ol¢iiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin
ger¢eklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi
temsil eden kismidir ve

+ Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak olgiilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligimi omiir boyu
BKZ'lere asagida belirtilen hususlar1 dikkate alarak esit olan tutar tizerinde Olger.

* Raporlama tarihinde diigiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

* Diger bor¢lanma araglar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracin beklenen omrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli Glgiide artmadigi banka
bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 6miir
boyu BKZ’leri se¢mistir.
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Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarimin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
geemis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 360 giin gegmesi durumunda 6nemli
Ol¢iide arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

* Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun
kredi yiikiimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi.

Bir finansal aracin disiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi
riski derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul gdren bir tanimyla
uyumlu olan ve degerlendirilen finansal araglarin tiriinii ve risklerini dikkate alan diger
metodolojileri kullanabilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.
BKZ’lerin Olgiimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen Omrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit ac¢iklarinin bugiinkii degeri lizerinden
Olgiilen kredi zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile
isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglar arasindaki farktir). BKZ’ler finansal varligin etkin
faiz oran1 lizerinden iskonto edilir.
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Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin ve
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger disiikligiine ugrayip
ugramadigin1 degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz
sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
diisiikligiine ugramustir.

Sirket, TFRS 9’un yeni beklenen kredi zararlar1 modeline uygun olarak finansal varliklara iliskin
deger diisiikliigii ayirma metodolojisinde degisiklik yapmustir.

Sirket beklenen kredi zararlari modeline gore asagidaki finansal varliklar i¢in deger diistikligii
karsilig1 ayirmaktadir:

e Ticari alacaklar
e Nakit ve nakit benzerleri
e Finansal yatirimlar

Sirket, s6z konusu finansal varliklarin beklenen kredi zararlarim1 hesaplamak igin TFRS 9°daki
basitlestirilmis yaklagimi kullanmaktadir. Bu yontem tlim ticari alacaklar i¢in 6miir boyu beklenen
kredi zararlarinin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir
cerceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini
almastir.

Gelirin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15, miisterilerle yapilan tiim sozlesmeler igin gelirin muhasebelestirilmesi konusundaki bes
asamal1 yaklasim takip etmeyi gerektirir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmast

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlerin
haklar1 ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir, sozlesmenin ticari maddeye sahip olmasi ve sdzlesmenin
onaylanmasi ve taraflar tarafindan yiikiimliilikklerinin yerine getirilmesi durumunda mevcuttur.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde veya bir sézlesmede diger sdzlesmeye
veya mallara veya hizmetlere (veya mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda
tek bir sozlesme yikiimliiligi olup Sirket, sdzlesmeleri tek bir sézlesme olarak degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmas

Sirket, "edim ylkiimliiliigini" gelirin muhasebelestirilmesi igin bir hesap birimi olarak tanimlar.
Sirket, bir mal veya hizmeti, eger sézlesmedeki diger taahhiitlerden ayri bir sekilde tanimlayabiliyor
ise ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir
sozlesme, esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiini icerebilir.
Sozlesme baslangicinda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim ylikiimliligi olup
olmadigim belirler.
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Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatim1 belirlemek icin sozlesmeyi yerine getirdikten sonra ne kadarlik bir 6deme
beklendigini degerlendirir. Degerlendirmeye gelindiginde, Sirket, dikkate deger degisken unsurlari
ve 6nemli bir finansman bileseninin var olup olmadigini g6z 6niinde bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Sirket, vaat edilen mal veya hizmetin nakit satis fiyatim1 yansitan tutari, 6nemli bir finansman
bileseninin etkisi i¢in taahhiit verilen tutar ile gézden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket,
sozlesmenin baslangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin
bir y1l veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6énemli bir finansman bileseninin etkilerine
iliskin islem fiyatin1 diizenlemez. Hizmetlerin avansinin alindigi ve 6deme semasinin Sirket’in
donem i¢inde yiikiimliiliigi yerine getirmesi ile genis 6l¢lide uyumlu oldugu durumlarda, Sirket,
ylikiimliliigii yerine getirmesi ile 6deme arasindaki silirenin asla 12 aydan fazla olmayacag:
sonucuna varmistir.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, tamamlama primleri, fiyat ayarlama
maddeleri, cezalar, iskontolar, krediler veya benzeri, degisken bedellere neden olabilecek
kalemlerin miisteri sdzlesmesinde var olup olmadigim tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir diizenleme altinda teslim edilirse, o zaman bedel, ayr1 mal veya
hizmetlerin (yerine getirme zorunluluklari) nispi tek basina satig fiyatlarina dayali olarak tahsis edilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlari mevcut degilse, hizmet s6zlesmelerindeki toplam
bedel, beklenen maliyet arti marj bazinda tahsis edilir.

Asama 5: Gelirin muhasebelestirilmesi
Sirket, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yaygin olarak
muhasebelestirir:

- Miisterinin es zamanl olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalan
tiiketmesi durumunda;

- Isletmenin varligi yarattigi veya gelistirdigi anda varligin kontroliiniin miisteriye ge¢mesi
durumunda,

- Sirket’in ylikiimliiliigii yerine getirmesiyle Sirket’in kullanimi igin herhangi bir varligin ortaya
¢ikmamasi ve alternatif olarak o giine kadar miisterinin 6deme hakki olmas1 durumunda.

Zaman icinde yerine getirilen her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, bir isletme, mallarin veya hizmetlerin
kontroliinii miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme 6lgiisii seger. Sirket, glivenilir bir sekilde
gerceklestirilen isi Olgen bir yontem kullamir. Sirket, girdi ydnteminin kullanildigi projenin
tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi 6lgmek i¢in yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikti yonteminin
kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6l¢mek igin transfer edilen birimleri
kullanir. Eger bir edim ylikiimliiliigli zaman i¢inde yerine getirilmiyorsa, o zaman Sirket, hasilatin
veya hizmetin kontroliinii miisteriye transfer ettigi zamandaki hasilati muhasebelestirir.

Sirket, bir sozlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmenin 6nlenemez maliyetlerinin
ckonomik faydasimi astig1 durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar”
standardi uyarinca bir karsilik ayirmaktadir.
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Sozlesme degisiklikleri

Sirket, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, sozlesme degisikligini ayr1 bir
sozlesme olarak kabul eder. Mal veya hizmetler farkliysa, igletme, mevcut sézlesmenin feshi ve
yeni bir s6zlesmenin olusturulmasi durumunda, ilgili degisiklikler muhasebelestirir. S6zlesmede
yapilan degisiklik, ayr1 mal veya hizmet yaratmazsa, igletme, ilk sozlesme ile birlikte, ek mallar
veya hizmetler ilk s6zlesmenin bir par¢asiymig gibi, birlesik olarak muhasebelestirir. Yeni 6nemli
muhasebe politikalarin detaylar1 ve Sirket’in ¢esitli mal ve hizmetlerine iliskin 6nceki muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin nitelikleri asagida belirtilmistir.

Niteligi, edim
yiikiimliiliiklerinin yerine
Uriin / Hizmet

getirilme zamani, 6nemli

Muhasebe politikasindaki

tiirii 0deme sartlari degisikligin niteligi
Sirket, temel isletme ve UMS 18 kapsaminda bu
isletmecilik gelirleri ile ticari sozlesmelerden elde edilen hasilatlari,
mal faaliyetinden hasilat elde hasilatin muhasebelestirilmesi  i¢in
etmektedir. diger tiim kriterlerin yerine getirilmis
olmas1 kosuluyla, makul bir getiri
Sirket, ticari mal faaliyetinde tahmini yapilabilecegi zaman
P tiriinlerin sahipligine ait 6nemli muhasebelestirilmistir.  Makul  bir
Uriin . Lo . . o
risk ve getirileri miisteriye tahmin yapilamazsa, geri iade hakki
Satislarindan . 8 . . .
devretmis oldugu durumlarda stiresi doldurulana veya makul bir geri
Hasilat N .. .
hasilat O6deme tahmini yapilabilene kadar
muhasebelestirilmektedir. hasilatin muhasebelestirilmesi
ertelenmistir.

Tahsilat mal  teslimatinin
ardindan 1 yildan daha kisa bir
donemde gergeklestirilir.

UFRS 15 muhasebe politikalarinin
uygulanmasindan  kaynakli  olarak
finansal tablolarda iiriin satiglarindan
kaynakli  6nemli bir degisiklik
olmamustir.
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Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar disinda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yiiriirlilkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya ac¢iklik getirmistir: bir
finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken,
erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile
Olgiilen finansal bir yikiimliligin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi
konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal
etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigr uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve 6zellikli kiracilar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS
17 kurallarina gore kiracilar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama
(bilango ici) ya da faaliyet kiralamas1 (bilanco dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya
gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri igin gelecekte ddeyecekleri kiralama
yiikiimliliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisitk degerli varliklar i¢in bir
istisna 6ngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler
icin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden oOtiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirllmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda,
yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiracilar arasinda birtakim degerlendirmelere neden
olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar
karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasimin nasil Olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama
getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin
vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin,
Ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli
bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili verginin kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23
bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her
durumda gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir.

+ TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.

* TFRS 11 “Miisterek Anlagsmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, misterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden dl¢mez.

* TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde
muhasebelestirir.

* TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi igin yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir.

* Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcas1 olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya
da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile,
fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal
tablolara alinmasi.

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

» TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi

* onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
* onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tamimu revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmasik oldugu diistiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar. Bu uygulamalar
korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar ilgili
tiim sirketleri etkileyecektir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilatlarin Kaydedilmesi

Sirket, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiirlirlige giren TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden
Hasilat Standardi” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali
modeli kullanmaya baglamistir.

* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
* Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1
 Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii
ayr1 bir edim ylkiimliliigi olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana
yayil1 olarak m yoksa belirli bir anda mu1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya
hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliikklerini
zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya
hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin eline ge¢tiginde muhasebelestirilir.
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Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan onemli risk ve getirilere
sahipligi,

¢) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile
miisterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az
olacagini ongérmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in
diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin icerisinde 6nemli bir finansman unsuru
bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde
yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden
diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas
almarak ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman finansal tablolara yansitilir. Temettii bor¢lart kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul
onay1 sonrasinda yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiikk olanmi ile degerlenir. Maliyet, agirlikli
ortalama maliyet yontemine gore belirlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek
i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar1 net gerceklesebilir degerine indirgeyen stok deger diistikliigii karsilik tutarlar1 ve stoklarla
ilgili kayiplar, indirgemenin ve kayiplarin olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilir. Net
gerceklesebilir degerin artisindan dolay: iptal edilen stok deger diisiikliigii karsilik tutari, iptalin
gerceklestigi donemin tahakkuk eden satis maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her
finansal tablo donemi itibariyle, net gergeklesebilir deger yeniden gbézden gegirilir. Daha Once
stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diistikliigi karsiligi iptal edilir (iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
disiikligi tutar ile sinirhidir).
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasma uygun
bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak kist esasina gore amortismana tabi
tutulmustur.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte
ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklardan olugsmakta olup, maliyet bedelleri ile belirtilmislerdir.
Maddi olmayan duran varliklarla ilgili itfa gideri on yilda normal itfa yontemi kullanilarak ve aktife
girdikleri tarih dikkate alinarak kist esasina gore ayrilmaktadir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, serefiye disindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in, her rapor tarihinde s6z
konusu varliga iliskin deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya
satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yliksek olani ifade eden net gergeklesebilir deger ile
karsilastirilir. Eger s6z konusu varligin veya o varligm ait oldugu nakit tireten herhangi bir birimin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger disiikligii
meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger disiikliigii zararlar1 kapsamli gelir tablosunda
mubhasebelestirilir. Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayitl
degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda deger diisiikliigliniin finansal tablolara alinmamis
olmasi halinde olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
agsmamalidir. Deger diisiikliigiiniin iptali kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirnm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerinde aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.
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Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine
iliskin hiikkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almistir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilango
dist birakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu
finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi ig¢in yeni bir beklenen kredi zarar
modeli’nin yan1 sira yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis
uygulamalar da dahil olmak iizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda
yayimlanan uygulamalar da igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasi ve 6l¢iimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
bliyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar i¢in énceki TMS 39 simiflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalan {izerinde énemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siiflandirilmasi
ve Ol¢limii lizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Glgiilen — 6zkaynak araglar1 veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig is
modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir
hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlglilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Glgiiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dl¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciliir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varhiga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilarak Sl¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Sl¢iiliir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara
almmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde dlglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya
kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Ol¢iilen olarak
tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk
defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden Ol¢iilen ve 6nemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek
Olgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zaran” (BKZ) modeli TMS 39°daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, sdzlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Ol¢iilen bor¢lanma araglart i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi zararlari TMS 39’a gére daha erken
muhasebelestirilmektedir. Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit
ve nakit benzerleri ve 6zel sektor bor¢glanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar agagidaki esaslarin herhangi biri ile o6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligkin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kismudir ve,

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen omrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarimin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
geemis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden Olgiiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliklerin ilk
muhasebelestirilmesi ~ sirasinda, ilgili finansal yiikiimliiliigiin  yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal
yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya =zarara yansitilan finansal
yiikiimliliikler veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kor veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun
degeriyle kaydaalinir ve her raporlama déneminde, raporla ma tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
yiikiimliliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis
gergcege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Ticari Alacaklar

Alictya {irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar,
orijinal etkin faiz oranmin etkisinin c¢ok bilylik olmamasi durumunda, fatura tutarindan
gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Gnemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar
kapsaminda “basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda (gerg¢eklesmis deger
diisiikligii zararlar haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar: “6miir boyu beklenen kredi
zararlarina” esit bir tutardan Slgiilmektedir.

Deger duslikliigii karsiligi ayrilmasimi takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diistikliigi

karsiligindan diisiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar
tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Ticari Borg¢lar
Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin

yapilmasi gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden
ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiiliirler.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin
defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgiiliir. ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal ylikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Finansal yiikiimliiliikkler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliilikkler olarak
smiflandirilir.

Ozkaynaga dayali finansal araclar

Ana ortaklik dis1 paylara verilen satin alma opsiyonlari ile ilgili finansal yiikiimliiliikkler s6z konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri ilizerinden finansal tablolara yansitilmistir.
Finansal yiikiimliiliiglin indirgenmis tutarinin opsiyona konu olan finansal varligin gergege uygun
degerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz oram {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Yabanci Para Birimi Kalemleri

Donem igerisinde yabanci para birimi bazindaki islemler, islem tarihinde gecerli olan doviz
kurlarindan Tiirk Lirasi'na ¢evrilmistir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi
bazindaki varliklar ve kaynaklar, finansal durum tablosu tarihindeki TCMB doviz kurlarn
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 donem karinin
belirlenmesinde hesaba alinmistir.

USD ve EURO igin dénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
USD 5.9402 5.2609
EURO 6.6506 6.0280
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Pay Basina Kazancg / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(zarar), net karin/(zararin), raporlama boyunca
piyasada bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve
yasal finansal tablolarinda tasidiklar1 6zsermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dagittiklart
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
bir 6nceki raporlama déneminin basindan itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.

Finansal Durum Tablosu (Bilanco) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yetkilendirme tarihi arasinda finansal
tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin ortaya g¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli
diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay finansal durum tablosu
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varlhiklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu ylikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmas1 ve yilkiimlilik tutarinin gilivenilir bir bi¢imde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu
doneminde gbzden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh yikiimliliikler ve sarta bagli varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yilikiimliiliik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaym neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalar1 agisindan finansal durum tablosu dis1 kalemler olarak
taninmustir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin
yapilmasi durumunda bu yiikiimliilikkler Sirket i¢in gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak
gelecekte gergeklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Kiralama Islemleri

Kiraci olarak faaliyet kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismimin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas1 olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamalar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile gider olarak kaydedilir.

Iliskili Taraflar
Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetimi ve yonetim kurulu tiyeleri,

aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen ve énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Endiistrivel boliimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda agisindan Sirket’in diger boliimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda, Sirket’in diger
boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip bdliimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iliskili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin
dikkate alinmas1 gerekmektedir:

e Mal veya hizmetlerin niteligi

e  Uretim siireglerinin niteligi

e Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve siniflar

e Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yontemler

Cografi bolumler

Sirket’in, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan baska
bir ekonomik c¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli o6zelliklere sahip
boliimlerdir.

Cografi boliimlerin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:
e Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

Farkl1 cografi bolgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler

Faaliyetlerin yakinligi

Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler

Doviz kontroliine iligkin diizenlemeler

Temel kur riskleri

Isletmenin risk ve getiri oranlar1 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa
boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistriyel boliimler belirlenirken,
cografi boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, isletmenin risk ve getiri
oranlar1 Ozellikle bu isletmenin farkli {ilkelerde veya diger cografi bolgelerde faaliyet
gostermesinden etkileniyorsa, boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak
cografi boliimler belirlenirken, endiistriyel boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Sirket’in farkli sektdrde ve cografi bolgelerde faaliyet gostermemesinden dolayir boliimlere gore
raporlama yapilmamustir.

Durdurulan Faaliyetler

Durdurulan faaliyetler, Sirket’in tek bir plan ¢ercevesinde bir faaliyetini biitliniiyle veya parca parca
elden ¢ikarmasi ya da terk ederek sona erdirmesi sonucu olusan, ayri ve 6nemli bir is kolunu veya
cografi bolim faaliyetlerini temsil eden, faaliyet tiirii itibariyle ve finansal raporlama amaciyla
ayrilabilen bir unsurunu ifade etmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerinde durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere
girebilmesini tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi,
devletin bir isletmeye veya isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik
fayda saglamas1 amaciyla yaptig1 islemleri; devlet tesvikleri, dnceki donemlerde veya gelecekte
isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda,
devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklar1 ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ilisikteki finansal tablolarda, vergi gideri ddénem cari vergi karsihign ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir. Dénem faaliyet sonu¢larindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iligkin yikiimliliikler
icin finansal durum tablosu tarihinde gecerli olan yasal vergi oranlar1 gergevesinde bir karsilik
ayrilmigtir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi
sonucu Onemli zamanlama farklarmndan (ileride vergilendirilebilir ~zamanlama farklari)
kaynaklanmakta ve “borglanma” metodu kullanilarak cari vergi orani {izerinden hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi bor¢lanma metodu kullanilarak varlik ve yiikiimliiliklerin raporlanan finansal
tablolarda tasidiklar1 degerler ile vergi amaghh hazirlanan yasal finansal tablolardaki degerleri
arasindaki gegcici farklar {izerinden muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi yilkiimliiliikleri
genellikle tim vergilendirilebilir veya diisiilebilir gegici farklar igin finansal tablolara alinmakta;
ancak ertelenmis vergi varliklar indirilebilir gegici farklarin mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir
karlarin olmasmin muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilmektedir. Zamanlama farklar
lizerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi varliklari, eldeki veriler 1s18inda gelecek yillarda
kullanilabileceginin kesin olmadig1 durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢aligilan her yil igin, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle, azami 6,379.86 TL (31 Aralik 2018: 5,434.42 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit iicret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligim “Projeksiyon Metodunu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularmda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu
tarihinde etkin faiz orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise dzkaynak degisim
tablosunda yansitilmigtir.
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Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Etkin faiz orani %13.75 %19.63
Enflasyon orani %10.00 %16.50
Reel iskonto orani %3.41 %2.69
Emekli olma olasiligina iligkin kullanilan oran (%) 88.67 89.29
Emeklilik Planlar

Emeklilik planlari ¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten
odeme seklinde) saglanacak faydalar1 veya bu faydalarin saglanmasi igin igverenin katkilarmi bir
belgede yer alan sartlara veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik Oncesinde
belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlari ifade etmektedir. Sirket’in ¢alisanlari igin belirlenmis
herhangi bir emeklilik plan1 yoktur.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarmin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {iizere,
nakit akis tablolarmi diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde smmflandirilarak raporlanir.  Isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik
yatirnmlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarii gosterir. Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akislari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1i ve bu
kaynaklarm geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.
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DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle, Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak diger isletmedeki
paylar1 ve paylar1 bulundugu ilgili sirketlere ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir;

Baglh Menkul Kiymetler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle, bagli menkul kiymetlerin faaliyet konusu, kurulus
tarihleri ve bulunduklar yerler asagidaki gibidir;

Sirketin ~ Faaliyet

Bagli Menkul Kiymetler Kurulus tarihi merkezi  konusu
Elite Development and Management Limited 31.12.1989 KKTC  Turizm
Voyager Kibris Limited 17.08.1987 KKTC  Turizm

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle, bagli menkul kiymetlerindeki pay oranlar asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2019
Sirket'in Bagli Menkul Kiymetteki Pay

Orant
Bagli Menkul Kiymetler (Dogrudan) (Dolayl) Toplam
Elite Development and Management Limited %3.36974 %0.00 %3.36974
Voyager Kibris Limited %1.89924 %0.00 %1.89924

31 Aralik 2018

Sirket'in Bagli Menkul Kiymetteki Pay

Orant
Bagli Menkul Kiymetler (Dogrudan) (Dolayl1) Toplam
Elite Development and Management Limited %3.36974 %0.00 %3.36974
Voyager Kibris Limited %1.89924 9%0.00 %1.89924
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
4.1 Ticari alacaklar i¢indeki iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (Not 7):

31.12.2019  31.12.2018

Voyager Kibris Limited 10,860,893 2,541,671
Net Holding A.S. 1,116,895 205,090
Elite Development and Management Ltd 403,893 19,453

12,381,681 2,766,214

4.2 Diger alacaklar igindeki iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (Not 8):
31.12.2019  31.12.2018

Voyager Kibris Limited 4,558,186

4,558,186

4.3 Diger borglar i¢indeki ortaklara borglar asagidaki gibidir (Not 8):
31.12.2019  31.12.2018

Net Holding A.S. 254,785 3,326,706

254,785 3,326,706

4.4 Diger borglar i¢indeki iliskili taraflara borg¢lar asagidaki gibidir (Not 8):
31.12.2019  31.12.2018

Inter Turizm Ve Seyahat A.S. 119,703 13,059
Merit Travel Turizm Ve Seyahat A.S. - 20,273
119,703 33,332

01.01.- 31.12.2019 doneminde iliskili kuruluslarla olan islemler:

Hasilat

Temel isletme
ve igletmecilik  Yurtdisi satig Danigmanlik

Mliskili kuruluslar tesvik iicreti geliri  Tesvik Ucreti
Net Holding A.S. 527,711 31,291 556,075
Voyager Kibris Limited 9,119,664 424,100 3,109,060
Elite Development and Management Ltd 296,675 - 94,118
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Esas faaliyetlerden

diger gelirler
Mliskili kuruluslar Vade farki gelirleri
Voyager Kibris Limited 654,571
Net Holding A.S. 263,247
Elite Development and Management Ltd 17,355

Yatirim faaliyetlerinden
gelirler

Miskili taraflar Temettii Gelirleri
Voyager Kibris Limited 1,238,307
Yatirim
faaliyetlerinden
giderler
Mliskili kuruluslar Vade farki gideri
Net Holding A.S. 62,598
Inter Turizm Ve Seyahat A.S. 8,307

Pazarlama Giderleri

Mliskili kuruluslar Reklam giderleri
Voyager Kibris Limited 1,985,304
Pazarlama Giderleri

Arag Kiralama

Mliskili kuruluslar giderleri
Inter Turizm Ve Seyahat A.S. 111,114

Genel yonetim

giderleri

Mliskili kuruluslar Kira gideri
Net Holding A.S. 21,600
Genel yonetim giderleri

Miskili taraflar Yonetici licretleri

Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler

870,158
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01.01.- 31.12.2018 doneminde iliskili kuruluslarla olan islemler:

Hasilat
Temel isletme
. ve isletmecilik Yurtdis1 satis Danlsrqanllk
Iligkili kuruluslar tesvik {icreti geliri  Tegvik Ucreti
Net Holding A.S. 340,286 81,149 127,325
Voyager Kibris Limited 6,278,361 925,708 2,078,786
Elite Development and Management Ltd 117,591 3,300 -
Merit Montenegro D.0.0. (EU) - 13,207 -

Esas faaliyetlerden diger

gelirler

Mliskili kuruluslar Vade farki gelirleri
Voyager Kibris Limited 1,115,761
Net Holding A.S. 27,207
Elite Development and Management Ltd 6,866
Yatirim

faaliyetlerinden

giderler

Mliskili kuruluslar Vade farki gideri
Net Holding A.S. 215,959
Pazarlama Giderleri

Mliskili kuruluslar Reklam giderleri
Voyager Kibris Limited 1,726,227
Genel yonetim

giderleri

Miskili kuruluslar Kira gideri
Net Holding A.S. 17,400
Genel yonetim giderleri
Mliskili taraflar Y Onetici iicretleri

Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler

697,084
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NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2019  31.12.2018

Kasa 704 772
Bankalar 33,687 8,605
34,391 9,437

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle banka mevduatlar iizerinde blokaj bulunmamaktadir.
FINANSAL YATIRIMLAR, net

Gerg¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, bagli menkul kiymetlerden olugmaktadir. Sirket'in,
dogrudan veya dolayli olarak, hisselerine ve/veya yonetimine %20°den az oranlarda katildig1 ve

gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirdigi sirketlerdeki pay tutarlar
ve oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Sirket'in Sirket'in
Bagli Menkul Bagli Menkul
Kiymetlerdeki Kiymetlerdeki
Pay Tutar1  Pay Oran1 Pay Tutar1 Pay Orani
Bagli Menkul Kiymetler (TL) (%) (TL) (%)
Voyager Kibris Limited 34,699,416  %1.89924 35,991,311 %1.89924
Elite Development and Management Ltd. 1,424,288  %3.36974 1,991,009 %3.36974
Toplam 36,123,704 37,982,320

Finansal yatinmlar, SPK tarafindan akredite edilmis bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan
hazirlanan 28 Subat 2020 tarihli degerleme raporuna istinaden, gercege uygun degerleriyle
sunulmustur. Halka agik olmayan finansal yatirimlarin ger¢ege uygun deger tahmini yapilirken ilgili
sirketlerin degerleri, gesitli tahminlere ve verilere dayanan c¢aligmalar iizerinden belirlenmistir.
Degerleme ¢alismalarinda sirket degerinin tespitinde; Ozkaynak yontemi, Piyasa Carpanlar1 Analizi
ve Indirgenmis Nakit Akim yontemlerine gore ortaya ¢ikan degerler analiz edilmis ve Sirket
degerinin Indirgenmis Nakit Akim ydntemine gore ¢ikan degerle en makul sekilde belirlenebilecegi
kanaatine varilmustir.
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7. TICARIi ALACAK VE BORCLAR

7.1 Ticari Alacaklar, net

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli

31.12.2019 31.12.2018
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) 12,607,904 2,816,755
Alacak reeskontu (-) (Not 4) (226,223) (50,541)
Yapilan s6zlesmeler uyarinca gelir tahakkuklari 166,265 -
Siipheli ticari alacaklar 27,419 27,419
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (27,419) (27,419)
12,547,946 2,766,214
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2019  31.12.2018
Donem basi bakiyesi 27,419 27,419
Doénem iginde karsilik ayrilan - -
Donem iginde tahsili yapilan - -
Donem sonu bakiyesi 27,419 27,419
7.2 Ticari Borclar, net
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa vadeli
31.12.2019  31.12.2018
Ticari borglar 75,359 61,598
Borg reeskontlari (-) (904) (738)
Yapilan s6zlesmeler uyarinca gider tahakkuklar 212,834 -
287,289 60,860
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR-

8.1 Diger Alacaklar
Kisa vadeli

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Istiraklerden alacaklar (*) - 4,558,186

- 4,558,186

(*) Igili tutar, temettii gelirinden kaynaklanan alacaktan olusmaktadir.
Uzun vadeli

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Verilen depozito ve teminatlar 320 543

320 543

8.2 Diger Borc¢lar
8.2.1 iliskili Taraflara Borglar (Not:4)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle iligkili taraflara borglarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Mligkili taraflara borglar 119,703 33,332
Ortaklara borglar 254,785 3,326,706

374,488 3,360,038
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8.2.2 Diger Borclar
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;
31.12.2019  31.12.2018

Odenecek vergi ve fonlar 66,566 59,569
Vadesi gecmis vergi borglart (*) 475,997 475,997
542,563 535,566

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ilgili tutar, Sirket’in vadesi ge¢mis vergi borcundan olugsmakta
olup, Sirket 6nceki donemlerde ilgili tutar1 ortagi konumunda bulunan Net Holding A.S.’nin vergi
dairesi alacaklarindan mahsup etmek tizere ilgili kuruma basvuruda bulunmustur.

9. PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Is avanslar 5,310 892

5,310 892

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarin
detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 80,817 72,532

80,817 72,532
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11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detay1r ve harecket

tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2017 Giris 31.12.2018 Giris 31.12.2019
Haklar 33,700 - 33,700 - 33,700
Toplam 33,700 - 33,700 - 33,700
Birikmig Amortisman (-)

Haklar 23,403 3,410 26,813 3,410 30,223
Toplam 23,403 3,410 26,813 3,410 30,223
Net Defter Degeri 10,297 6,887 3,477

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler asagidaki

gibidir;

12.1 Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

31.12.2019 31.12.2018
Dava karsiliklar 146,775 146,775
146,775 146,775

12.2 Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
12.2.1Alinan Teminatlar

Yoktur (31 Aralik 2018 - Yoktur).
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12.2.2Teminat / Rehin / ipotek
Teminat Mektubu — 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Sirket’in mahkemelere verilmek iizere
bankalar tarafindan saglanan 28,200 TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2018:
28,200).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, verilen teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir:

Yabanci Para Yabanci Para TL

Verilen Teminat Mektuplari: Cinsi Tutar1 Karsilig1
Icra Miidiirliigii TL 28,200 28,200
28,200

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, verilen teminat mektuplarimin banka bazinda detayr asagidaki

gibidir:
Yabanci Para Yabanci TL
Verilen Teminat Mektuplari: Cinsi  Para Tutar Karsilig1
Denizbank A.S. TL 28,200 28,200
28,200

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirketin teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler 31.12.2019 31.12.2018
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutan 28,200 28,200
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam

Tutar Y oktur Y oktur
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutari Y oktur Y oktur
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari Y oktur Y oktur
Toplam 28,200 28,200

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirketin 6zkaynaklarma oran1 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
%0'd1r (31 Aralik 2018 tarihi itibariyle %0).

46-



MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin
karsiliklar asagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalara iliskin Karsihklar

31.12.2019 31.12.2018
Izin karsilig1 - -

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalara liskin Karsiiklar
31.12.2019 31.12.2018
Kidem tazminati karsilig 831,918 681,057
831,918 681,057

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018
Donem bag1 bakiyesi 681,057 69,333
Hizmet maliyeti 151,980 611,606
Faiz maliyeti 18,295 998
Donem i¢i 6demeler - (20,871)
Aktiieryal fark (19,414) 19,991
Donem sonu bakiyesi 831,918 681,057

14. DIGER VARLIKLAR
14.1 Diger Donen Varhklar

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
14.2 Diger Duran Varhklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle diger duran varliklarin detay1 agsagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2018
Devreden KDV 1,132,560 1,112,892
1,132,560 1,112,892
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15. OZKAYNAKLAR

15.1 Sermaye

31.12.2019 31.12.2018
Hisse Hisse Hisse Hisse
Tutar Orani Tutar1 Orani
Net Holding A.S. (*) 1,502,655 %5893 1,502,655 %58.93
Orhan Apaydin varisleri 310,000 %12.16 310,000 %12.16
Cesitli Kisiler 737,345 %:28.91 737,345 %28.91
Toplam 2,550,000 %100 2,550,000 %100

(*)  Net Holding Anonim Sirketi 26 Mart 2018 tarihinde, dogrudan bagl ortakliklar1 olan Asyanet
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., Sunset Turistik Isletmeleri A.S. ve Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S.
ile tlim aktif ve pasifi ile birlikte bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle birlesmistir.

Sirket’in A grubu hisse senetleri, imtiyazli hisse senetleridir. Sirket ana s6zlesmesine gore, yonetim
kurulu iyelerinin tamsay1 olusturacak sekilde yaridan fazla {iyeleri, A grubu pay senetleri

sahiplerinin gosterecekleri adaylardan segilir.

15.2 Sermaye Diizeltme Farklari

31.12.2019 31.12.2018

Sermaye diizeltmesi enflasyon farklari 5,167,456 9,703,380

5,167,456 9,703,380

15.3 Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclar / (Kayiplar)

31.12.2019 31.12.2018

Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢tim kazanglari /
(kayiplar) (8,759) (24,290)

(8,759) (24,290)
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15.4 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

15.5

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere
ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin O6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agsan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’°sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek
icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31.12.2019 31.12.2018

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 510,000 109,130

510,000 109,130

Gecmis Yillar Kar / Zararlar

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarim1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtrliige
giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’nde yer alan diizenleme ve
aciklamalar asagida 6zetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikas1 gercevesinde yine
genel kurul karari ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken, kar dagitim
yapilip yapilmayacagini da Kkararlastiracaklardir. Bu g¢er¢evede kar dagitimi prensip olarak
ihtiyaridir. SPK sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iligkin farkli esaslar
belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagi,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,

- Odeme yéntemleri ve zamant,

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goren
sirketler igin)

- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular1 diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar payi tutarinin iist sinir1, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin
dagitilabilir tutar1 kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural
olarak, esit sekilde dagitilir. Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alimmaz. Tiirk Ticaret
Kanuna gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sdzlesme ve kar dagitim politikasinda
ortaklar i¢in Ongoriilen kar payr ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina karar verilemez.
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Esas sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
iiyelerine, calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay
sahipleri igin belirlenen kar payi nakden Odenmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu
iiyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar pay1 6denemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar
hari¢ olmak iizere, sayilan kisilere 6denecek kar payi tutarina iligskin esas sézlesmede bir belirleme
yapilmamissa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar payimnin %’i kadar
olabilecegini O6ngdrmektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle
O0deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve
ayni esaslara gore ddenir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan
tanimaktadir. Ancak, bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutari
genel kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK {ist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimina iliskin yonetim kurulu 6nerisini,

- Yahut kar pay1 avanst dagitimina iligkin yonetim kurulu kararini,

- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosunu,

kamuya duyurur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul glindeminin ilan edildigi
tarihte kamuya ac¢iklanmasi zorunludur.

Sirket, 2019 yil1 i¢erisinde kar pay1 dagitimi yapmamustir (2018: Yoktur).

15.6 Ozkaynaga Dayah Finansal Araglara Yatirnmlardan Kaynaklanan Kazanclar (Kayiplar)

31.12.2019 31.12.2018

Ozkaynaga dayali finansal araglara yatirimlardan kaynaklanan
kazanclar (kayiplar) 14,493,757 16,259,442

14,493,757 16,259,442
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16. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
16.1 Hasilat

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satis gelirlerinin detay:

asagidaki gibidir;
01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018
Otel igletmeciligi gelirleri 13,869,568 8,942,349
Diger satis gelirleri (*) 455,391 1,023,364

14,324,959 9,965,713

(*) Diger satig gelirleri, Sirket’in iligkili taraflara yaptig1 hali, perde, dekorasyon malzemeleri gibi yurt
dis1 ticari mal satiglarindan olugmaktadir.

16.2 Satislarin Maliyeti (-)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglarin maliyetinin detay1

asagidaki gibidir;
01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018
Satilan ticari mal maliyetleri (**) 413,967 930,928

413,967 930,928

(**) Satilan ticari mal maliyetleri, Sirket’in iligkili taraflara yaptigi ticari mal satiglarinin maliyetinden
olusmaktadir.

17. GENEL YONETIM VE PAZARLAMA GiDERLERI

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018

Genel yonetim giderleri 4,803,933 4,224,246
Pazarlama giderleri 2,219,569 1,849,269

7,023,502 6,073,515
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17.1 Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018

Personel giderleri 3,998,352 3,180,859
Kidem tazminati karsiligi 151,980 590,736
Danigsmanlik hizmeti giderleri 392,419 159,574
Kira giderleri 34,100 91,150
Amortisman giderleri 3,410 3,410
Diger giderler 223,672 198,517

4,803,933 4,224,246

17.2 Pazarlama Giderleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderlerinin detay1

asagidaki gibidir;
01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018
Reklam ve ilan giderleri 1,985,304 1,727,067
Diger giderler 234,265 122,202

2,219,569 1,849,269

18. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait pazarlama giderleri ile genel
yonetim giderlerinin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018

Personel giderleri 4,150,332 3,771,595
Reklam ve ilan giderleri 1,985,304 1,727,067
Danigsmanlik hizmeti giderleri 392,419 159,574
Kira giderleri 34,100 91,150
Amortisman giderleri 3,410 3,410
Diger giderler 457,937 320,719

7,023,502 6,073,515
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19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER
19.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
gelirlerin detay1 agsagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018

Ticari faaliyetlerden elde edilen vade farki geliri (Not 4) 935,173 1,149,834
5510 no'lu kanun geregi prim gelirleri 136,404 42,367
Reeskont geliri 51,445 74,008
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 15 556
Diger - 181

1,123,037 1,266,946

19.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018

Reeskont giderleri 226,962 50,772
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri - 5,927
226,962 56,699

20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / GIDERLER

20.1 Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden
gelirlerin detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018

Finansal yatirnmlardan elde edilen temettii gelirleri 1,238,307 4,558,186

1,238,307 4,558,186
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20.2 Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden
giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018

Ticari olmayan borglara iligskin vade farki giderleri (Not 4) 70,905 215,959

70,905 215,959

21. FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
21.1 Finansman Gelirleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir;
01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018
Kur farki geliri 12,774 381
Faiz gelirleri 7,347 115,102

20,121 115,483

21.2 Finansman Giderleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderlerinin detay1

asagidaki gibidir;
01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018
Kur farki gideri 23,774 771
Diger finansman giderleri 36,276 14,941

60,050 15,712
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliigli TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile
Sirket’in yasal kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olugsmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagli
hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama dénemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

05 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi
Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019
ve 2020 yillart i¢in kurumlar vergisi orant %20’den %22’ye cikarilmistir. S6z konusu kanun
kapsaminda, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikleri,
gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile
gecici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 vergi orani
ile hesaplanmstir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Kiimiilatif Kiimiilatif
zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
farklar1 vergi farklar vergi
Ertelenmis vergi varhklar
Kidem tazminati ve yillik izin karsilig 831,918 166,384 681,057 136,211
Alacak reeskontlari 226,223 49,769 50,541 11,119
Gider karsiliklar 359,609 76,178 279,142 61,412
Diger 313 69 - -
292,400 208,742
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Finansal yatirimlar gergege uygun deger farki (15,256,586) (762,829)  (17,115,203) (855,760)
Maddi olmayan varliklar (3,477) (695) (6,887) (1,377)
Borg reeskontlari (899) (198) (739) (165)
(763,722) (857,302)
Ertelenmis vergi varhiklary/ (yiikiimliiliikleri), net (471,322) (648,560)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda
bulunan vergi gelir / (giderleri) asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -

31.12.2019 31.12.2018

Kurumlar vergisi karsiligi (1,793,285) (1,058,705)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 88,190 97,744
(1,705,095) (960,961)
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Ertelenmis vergi gelirinin mutabakati1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018

Donem bast acilis bakiyesi 648,560 (105,458)
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi (89,048) 851,762
Ertelenen vergi varliklar / (yiikiimliiliikleri), net (471,322) (648,560)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net 88,190 97,744

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, Sirket’in kar veya zarar
tablosunda bulunan vergi karsiliginin mutabakat1 agagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
31.12.2019 31.12.2018

Ticari kar / (zarar) 9,047,338 8,674,319
Matraha ilaveler / (indirimler) (896,041) (3,862,024)
Kar/(zarar) 8,151,297 4,812,295
Doénem mali kar1 8,151,297 4,812,295
Donem vergi orant 22% 22%
Donem vergi karsiligi 1,793,285 1,058,705
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Kurumlar Vergisi

Sirket faaliyetleri, Tirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi kanun ve yonetmelikleri dahilinde
vergilendirilmeye tabidir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orant %22’ dir (2018: %22). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tiger aylik donemler itibartyla olusan
kazanglar lizerinden %20 oraminda gegcici vergi hesaplanarak d6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart

vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerindeki finansal durum tablolarinda bulunan dénem kar1 vergi
yilikiimliliga asagidaki gibidir,

31.12.2019 31.12.2018

Kurumlar vergisi karsiligi 1,793,285 1,058,705

1,793,285 1,058,705

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki
gibidir;

31.12.2019 31.12.2018

Pesin 6denen vergi 561,257 551,441

561,257 551,441
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Kar Dagitimi

Tam miikellef kurumlar tarafindan, tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara dagitilan kar paylar1 %15 oraninda tevkifata tabidir. Tam miikellef kurumlar tarafindan
dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligi ile kar pay1 elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylar1 % 15 oraninda tevkifata tabidir.

Tam miikellef kurumlarca, tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 stopaja tabi degildir. Tam
miikellef kurumlarca karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmayacagindan tevkifat
yapilmayacaktir.

Diger taraftan 4842 sayili yasa ile istisna kazanglardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu
nedenle, istisna olsun veya olmasin tim kazanglar dagitimi halinde stopaja tabidir. Bu durumun
istisnasi, eski rejime gore (4842 sayilt Yasa Oncesi hiitkiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi i¢in
%19.8 oranindaki stopajin devam etmesi halidir.

Halka ac¢ik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj oranlarindaki degisiklik kaldirilmistir. Tiim
kurumlar yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalari halinde %15 oraninda stopaj yapacaklardir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolar igin Sirket
paylarinin birim pay basina kar hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018

Pay Adedi 2,550,000 2,550,000
Sirket payina diisen kar / (zarar) 7,205,943 7,652,554
1 TL nominal degerli Pay Basina Kar / (Zarar) 2.826 3.001
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski

kisitlayarak karsilamaya ¢aligmaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
. . Bankalardaki
31 Arahk 2019 Hiskili taraf Diger Iliskili taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 12,381,681 166,265 - 320 33,687
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmuig kismu - - - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 12,381,681 166,265 - 320 33,687

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 27,419
-Deger diistikligii (-) - (27,419)

-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - -
-Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - -
-Deger diigiikliigii (-) - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - -

E. Finansal Durum Tablosu Dis1 Risk iceren Unsurlar - -
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki
31 Arahk 2018 taraf Diger taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 2,766,214 - 4,558,186 543 8,665

-Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 2,766,214 - 4,558,186 543 8,665
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 27419 - - -
-Deger diisiikliigii (-) - (27,419) - - -

-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger diistikligii (-) - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

E. Finansal Durum Tablosu Dis1 Risk iceren Unsurlar - - - - -

(*)  Tutarn belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamugtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle karsilik ayrilmamis vadesi gegen alacak bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Yoktur).

Kur Riski

Sirket agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglari sebebiyle yabanci para cinsinden borglu
bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz
edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle kullanilan doviz kurlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
USD 5.9402 5.2609
EURO 6.6506 6.0280
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31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve
borglar agagidaki gibidir:

TL Kkarsihg: USD EURO CHF GBP
fonksiyonel
para birimi
1. Ticari Alacaklar 166,265 - 25,000 - -
:a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari
lahil) - - - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 166,265 - 25,000 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varlhklar (4+8) 166,265 - 25,000 - -

10. Ticari Borglar - - - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - -

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - - -

14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikiimliilikler - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler - - - - -

19. Bilanco dis1 tiirev araclarimin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) 166,265 - 25,000 - -

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 166,265 - 25,000 - -

(31.12.2018: Yoktur.)
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Kur Riskine Duyarlilik Analizi

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle TL nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10
deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda kar veya zarar tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir.
Analiz yapilirken, basta faiz oranlarn olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig

varsayilmstir.

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci paranin
deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarmin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigi
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3-ABD Dolari Net etki (1+2)

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / ylikimliliigi 16,627 (16,627) 16,627 (16,627)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) 16,627 (16,627) 16,627 (16,627)

7-Ingiliz Sterlini net varhk / yiikiimliiliigii
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8)

10-1sviqre Franki net varlik / yiikiimliligi
11-Isvigre Franki riskinden korunan kisim (-

)

Isvigre Franki'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmast / kaybetmesi halinde

12-Isvigre Franki Net etki (10+11)

TOPLAM (3+6+9+12)

16,627 (16,627) 16,627 (16,627)

(31.12.2018: Yoktur.)

Likidite Riski

Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir. Mevcut ve ilerdeki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski kredi
saglayicilari ile yapilan goriismeler ve yapilan planlamalar ile saglanmaya calisiimaktadir.

31 Arahik 2019

Beklenen vadeler

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter  ¢ikislar toplami 3aydan 3-12 ay 1-5y11 5 yildan
degeri EIHIHIIHIV) kisa (I) arast (II) arasi (III) uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar
Diger borglar ve yiikiimliiliikler

287,289 288,193 288,193 - - -
1,144,643 1,144,643 770,155 374,488 - -
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31 Arahik 2018

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter  ¢ikislar toplami 3aydan 3-12 ay 1-5y11 5 yildan
Beklenen vadeler degeri EIHIHIIHIV) kisa (I) arasi (I) arasi (IIT) uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 60,860 61,598 61,598 - - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 4,114911 4,114,911 4,081,579 33,332 - -
Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa Ozgii veya tiim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orani riski baslica
banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orami degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal
varliklarin sabit faiz oran1 bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biiytkligi ile
degisim gostermemektedir. Sirket’in piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her
seyden Once Sirket’in degisken faiz oranli bor¢ yiikiimliliiklerine baglidir. Sirket’in bu konudaki
politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli bor¢lar kullanarak yonetmektir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri icerir) diistilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

31.12.2019 31.12.2018

Toplam borglar 4,820,857 6,772,835
Eksi: Hazir degerler (34,391) (9,437)
Net borg 4,786,466 6,763,398
Toplam 6z sermaye 45,880,508 40,424,719
Toplam sermaye 50,666,974 47,188,117
Net Borg/Toplam Sermaye orani 9% 14%
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatimi ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul degerleri
Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve gilivenilebilir bilgiler edinilebilecegi Olgiide, tahmin
edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlan
yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmustir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

- Finansal durum tablosunda maliyet bedeli lizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka)
makul degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklart degere yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklagan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalar1 dolayisiyla,
defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanc1 para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari iizerinden ¢evrilen uzun vadeli borg¢larinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara ddenecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
finansal durum tablosunda tasmman defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklagik oldugu
varsayilmistir.

Rayic Deger Olciimleri Hiyerarsi Tablosu

Sirket, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢ deger 6l¢iimlerini
her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, {i¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki
sekilde simiflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar - - 36,123,704
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31 Aralik 2018

Seviye 1

Seviye 2

Seviye 3

Finansal yatirimlar

37,982,320

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degerleri asagidaki

gibidir;
Itfa edilmis  Gergege uygun
degerinden deger farki diger
gosterilen  kapsamli gelire
finansal yansitilan
yilikiimliliikler finansal varliklar Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 34,391 - 34,391 5
Ticari alacaklar 12,547,946 - 12,547,946 7
Diger alacaklar 320 - 320 8
Finansal yatirimlar - 36,123,704 36,123,704 6
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 287,289 - 287,289 7
Diger borglar 917,051 - 917,051 8

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degerleri asagidaki

gibidir;
Itfa edilmis  Gergege uygun
degerinden  deger farki diger
gosterilen finansal ~ kapsamli gelire
varlik ve yansitilan Defter
yiikiimliilikler finansal varliklar degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 9,437 - 9,437 5
Ticari alacaklar 2,766,214 - 2,766,214 7
Diger alacaklar 4,558,729 - 4,558,729 8
Finansal yatirimlar - 37,982,320 37,982,320 6
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 60,860 - 60,860 7
Diger borglar 3,895,604 - 3,895,604 8

FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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