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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ziraat Katiim Varlik Kiralama Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Ziraat Katihm Varlk Kiralama Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, Ozkaynaklar degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarint 6zetleyen

dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akiglanni Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS"lere) uygun olarak tum oénemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gorisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS") uygun olarak yUrGtGimuastar. Bu standartlar  kapsamindaki
sorumiuluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar bolimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimianan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak Sirket'ten badimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, gérusumuzin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina
karar verilmistir.



Sirket Yénetimi’nin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket Yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu ic kontrolden sorumludur.

Sirket Yonetimi, finansal tablolari hazirlarken Sirket'in sirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin  degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili  hususlari
aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti  bulunmadi@i surece isletmenin sirekliligi  esasim  kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama surecinin gozetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli bir
yanhslik igerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorisumiizi iceren
bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurGtulen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul givence; ylUksek bir gliivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanhigligin her zaman tespit edilecegdini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilaninin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlart etkilemesi makul
olgtde bekleniyorsa bu yanlsliklar Gnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ydirutllen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz
denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi
surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “o6nemli yanhshk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisimize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykin beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh onemli bir yanhsh@ tespit edememe riski, hata
kaynakli Gnemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yuksektir.)

. Sirket'in i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil
ancak duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve vyapilan
muhasebe tahminlerinin  ve ilgili agiklamalarin  makul olup olmadid
degerlendirilmektedir.



° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in strekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin surekliligi
esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gérus diginda bir goris vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar
Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolann temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahit olmak uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile 6Gnemli denetim bulgularini Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik Gzerinde etkisi oldugu
dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlarn ve -varsa- ilgili 6nlemleri Ust
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag@ olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracag kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yuakimlilikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérddncu fikrasi
uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralk 2019 hesap doneminde defter tutma
duzeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hukimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca, Sirket'in Yonetim Kurulu

tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri
vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest I\/Iuhasebeci Mali Musavirlik A.S.
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iTiBARl_YLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 103.634 64.745
Ticari Alacaklar 5 2.483.036.920 1.275.888.356
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.483.036.920 1.275.888.356
Diger Donen Varliklar 6 24.250 19.874
TOPLAM VARLIKLAR 2.483.164.804 1.275.972.975
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 2.482.998.684 1.274.740.763
-lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 2.482.998.684 1.274.740.763
Diger Borglar 9 62.496 1.152.256
Vergi Yikiimliligi 8 31.788 13.115
Ozkaynaklar 71.836 66.841
Odenmis Sermaye 10 50.000 50.000
Geemis Yil Kari 16.841 2471
Net Donem Kar1 4,995 14.370
TOPLAM KAYNAKLAR 2.483.164.804 1.275.972.975




ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Hasilat 11 380.856.006 140.339.216
Satislarin Maliyeti 12 (380.856.006) (140.339.216)
BRUT KAR - -
Genel Yonetim Giderleri 13 (10.102.798) (4.891.484)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 10.109.202 4.909.907
ESAS FAALIYET KARI 6.404 18.423
VERGI ONCESI KARI 6.404 18.423
Vergi Gideri 8 (1.409) (4.053)
DONEM KARI 4.995 14.370
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.995 14.370

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan
) Sermaye ayrilan Gecmis Net

. Odenmis dizeltmesi Kisitlanms yillar dénem Toplam
Onceki Dénem Dipnotlar sermaye enflasyon farki yedekler Karlari kann  dzkaynak
1 Ocak 2018 50.000 - - 1.465 1.006 52.471
Gegmis yillar karlarina

transferler - - - 1.006 (1.006) -
Toplam kapsaml: gelir - - - - 14.370 14.370
31 Aralk 2018 50.000 - - 2471 14.370 66.841
1 Ocak 2019 50.000 - - 2.471 14.370 66.841
Gegmis yillar karlarina

transferler - - - 14.370 (14.370) -
Toplam kapsaml1 gelir - - - - 4.995 4.995
31 Arahk 2019 50.000 - - 16.841 4.995 71.836

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dibnotlar 1 Ocak - 1 Ocak -
P 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari
Donem net kart 4.995 14.370
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Kar pay1 geliri ile ilgili diizeltmeler 32.998.684 34.740.763
Kar payi gideri ile ilgili duzeltmeler (32.998.684) (34.740.763)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki azalig/(artisla) ilgili diizeltmeler (1.208.890.642) (691.137.592)
Finans sektoru faaliyetlerinden borglardaki artig/(azalis) 1.210.000.000 690.000.000
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalisla) ilgili diizeltmeler (1.074.075) 1.131.708
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari:
Alinan kira sertifikas1 gelirleri 382.598.086 113.402.246
Odenen kira sertifikasi giderleri (382.598.086) (113.402.246)
Vergi 6demeleri (1.389) (2.359)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 38.889 6.127
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari: - -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit - -
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari: - -
Pay ve diger 6zkaynaga dayal araclarin ihracindan kaynaklanan nakit i )
girigleri
Bor¢lanmalardan kaynaklanan nakit girisleri - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlari - -
Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri ) )
Uzerindeki etkisi
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki net degisim 38.889 6.127
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 64.745 58.618
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 103.634 64.745

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S. (“Sirket”), tamami Ziraat Katilim tarafindan édenmis 50.000 TL
sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasalar1 Kurulundan alman
izinle 22 Ocak 2016 tarihinde, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ nun 7 Haziran 2013 tarihli ve 28760
sayili Resmi Gazete'de yaymlanan Kira Sertifikalar1 Tebligi (III-61.1) ¢er¢evesinde miinhasiran kira
sertifikas1 ihra¢ etmek amaciyla kurulmustur.

Sirket, kira sertifikasi ihraci ile fon topladigi yatirimcilarin vekili sifatiyla, kurulus amacim
gerceklestirmek tizere agsagidaki faaliyetleri yiirtitir:

J Kendi nam ve kira sertifikas1 sahipleri hesabina her tiirlii varlik ve haklar1 kaynak kurulustan
devralmak ve bunlan kaynak kurulusa veya {igiincii kisilere kiralamak,

. Kaynak kurulusa ait varlik veya haklar1 miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sézlesmeler diizenlemek,

o Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicisindan yapilan
tahsilatlari paylar1 oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,

o Kira sertifikas1 ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangicta anlagilan kosullarda

sozlesmeye konu varlik ve haklar kaynak kurulusa veya iiciincii kisilere devretmek ve satis
bedelini kira sertifikasi sahiplerine paylari oraninda 6demek,

o Sahip oldugu varliklar1 veya miilkiyeti devralmaksizin {igiincii kisilerin sahip olduklar1 varliklari,
yatirimcilarm menfaatlerine ve kurulus amacina uygun olarak yukarida anilan faaliyetleri icra
edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla yiirtitmek, kendi adina y6netilmesini saglamak,
isletmek ve bu varliklar lizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varliklar iizerinde kaynak kurulus
veya liciincii kisiler lehine Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerinin izin verdigi ayni
haklar tesis etmek,

o Varlik veya haklar satin alarak Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gercevesinde ve ilgili
Teblig’de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak yoluyla varlik veya hak aliminin
finansmani saglanmak,

. Miinhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortaklig1 esasina dayali olarak yeni ortak girisim
kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarini satmak,
. Is sahibi sifatryla eser sdzlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak, eser sdzlesmesine

dayal1 kira sertifikas1 ihracim1 gerceklestirmek ve eserin finansmanini saglamak i¢in hizmet, kat
veya arsa karsilig1 ingaat veya ortaklik gibi sair sozlesmeler diizenlemek,

. Yukarida anilan faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak kuruluslar,
yetkili/aract kuruluslar ve 3. kisilerle s6zlesmeler akdetmek, maksat ve mevzuuna faydal
olabilecek her tiirlii ticari anlagsmalara ve diizenlemelere taraf olmak,

. Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle kira
sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarim
giivence altina alma veya maruz kalacag risklerden korunma amaciyla, teminat olarak her tiirlii
menkul ve gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlar1 almak, dogmus ve dogacak
alacaklar1 temlik almak, iiciincii kisilerce verilen garantileri almak, bu amagla gereken her tiirlii
hukuki muamelelerde bulunmak,

. Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve kararlar1 ¢er¢evesinde kira sertifikasi ihracina yonelik
sair islemleri ger¢eklestirmek, s6zlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca belirlenecek diger faaliyetlerde bulunmak.

Yukarida gosterilen konular disinda ilerleyen donemlerde Sirket’in amag¢ ve konusuna uygun olarak,
sermaye piyasasi mevzuatimn izin verdigi faydal ve liizumlu goriilebilecek her tiirlii tasarruflarda ve
faaliyetlerde, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan gerekli izinler alinmak suretiyle bulunulabilecektir.



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)
Sirket’in merkezi adresi Hobyar Eminonti Mahallesi Hayri Efendi Cad. No:12 Fatih / Istanbul’dur.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in personeli bulunmamaktadir.

Pay Sahibinin Unvam Pay Oram  Hisse Adedi Pay Adedi
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. %100 50.000 50.000

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Turkiye Finansal Raporlama Standartlaria (“TFRS”lere) uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlart ve TFRS Yorumlar: adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 18 Subat 2020 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme
hakki bulunmaktadir.

2.1.2 Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir.

2.1.3 Gegerli ve Raporlama para birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmis olup, tim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gésterilmistir.

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi

veya smiflandirilmasi1 degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilir.

2.1.5 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda (bilango) net degerleri ile gosterilirler.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.6  Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamugtir.

2.1.7 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Asagida belirtilen muhasebe politikalar haricinde, bu finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalar1
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ve ayn1 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uygulanan muhasebe
politikalari ile aynidir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

“TFRS 16 Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde
uygulanmak tizere 16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Bu standarda
gore, faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark ortadan kalkmis olup, kiralama iglemleri
kiracilar tarafindan varlik (kullanim hakki varligi) ve kira ddemesine iliskin yilikimliiliik bilangoda
gosterilmektedir.

1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere yayimlanan standardin
Sirket’in finansal tablolar {izerinde bir etkisi olmamuistir.

2.1.8 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.1.9 Yeni ve revize edilmis finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi

i) 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamzus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanms fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 surimu)

Gincellenen Kavramsal Cer¢eve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmstir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin
ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir iglem
i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve
daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir. Glincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli
bir iglem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan girketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte,
1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019’da, KGK tarafindan TERS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta
sOzlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmeilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigr riskleri, karliliklarmi ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'{in yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimeilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalari gliglesmistir.
TFRS 17, tim sigorta sozlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar
hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’{in yol actig1 karsilagtirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’°nin yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde &nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1.9 Yeni ve revize edilmis finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi

i) 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” tamiminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin TFRS’ler acisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimci olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen dnemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar tizerinde énemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonug¢lanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek Uzere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini degistirmek
amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapnustir. KGK tarafindan da 21 May1s 2019°da
Isletme Tamimu (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmstir. S6z konusu degisiklikle; bir
isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu
edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi
eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin gergege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir
varlia veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlagtirilmasi durumunda bir varlik
edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilari konsantrasyon
testini uygulamay1 se¢mezlerse veya test basarisiz olmast durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli
bir siirecin varligma odaklanir. TFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler igin gegerli olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari {izerinde onemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, ihra¢c hizmet komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar pay1r gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

2.2.1 Finansal Araglar
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar s6zlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesi
amaglanan ve sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve faiz 6demelerini igeren nakit
akiglara yol agma kriterlerini karsiladigindan, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyeti
ile dlctlmektedir.

Finansal yukamlalikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikkleri ve 6zkaynak aracglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tlim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir.

Finansal yikiimliiliikler i¢ verim orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
degerlenir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢limiine iliskin
hikumleri diizenlemektedir.

TFRS 9 finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ve bazi finansal olmayan kalemlerin alim veya satim
sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve 6lgiilmesiyle ilgili gereklilikleri belirler. Onemli yeni
muhasebe politikalariin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi
asagida belirtilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

2.2.1 Finansal Araglar (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

i. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9°a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
tizerinden Ol¢iilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir
biitiin olarak ne sekilde simflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

e Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak o6lgiilen olarak siniflanmamast durumunda GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iiliir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aracglarina yapilan yatirimlarn ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri donilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiiliir. Finansal varliklarin
ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara
iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli Gl¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
tanimlanabilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.2.1 Finansal Araclar (devam)

TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

i. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi (devami)

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digsindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki Ol¢timlerinde gercege uygun degerleri
yansitilarak 6l¢iilen finansal Uzerinden o6lcullr. Herhangi bir faiz veya temettu geliri dahil
varhklar olmak iizere, bunlarla ilgili net kazancglar ve kayiplar kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden | Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yontemi
Ol¢ulen finansal varhklar kullanilarak itfa edilmis maliyetinden olciiliir. Itfa edilmis
maliyetleri varsa deger diisiikliigli zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.
Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplann ve deger
disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh Bu wvarliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
gelire yansitilarak olciilen izerinden oOlgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
bor¢lanma araclari faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger

diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang
ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda
daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh Bu wvarliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
gelire yansitilan 6zkaynak izerinden Olgiiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir
araclari kismmin geri kazanilmasi niteliginde olmadikca kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamhi gelirde
muhasebelestirilir ~ ve  kar veya  zararda  yeniden
smiflandirilmazlar.
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

2.2.1 Finansal Araclar (devam)

TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

il. Finansal varliklarda deger diisiikltigii

TFRS 9’a gore finansal varliklardaki deger diistikliigii icin “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli
uygulanmaktadir. Yeni deger disiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden o6l¢iilen finansal
varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borglanma araglart
icin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile ol¢tiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir
ve

e  Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli Glgiide artmis olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢lide
arttigin1 varsaymaktadir.

2.2.2 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla ylikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarini kullanarak oOlgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimin {igiincii taraflarca
kargilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.2.3 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

2.2.4 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

2.2.5 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismui iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kér, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmas1 nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilancgo tarihi itibariyla yasallasmis ya
da 6nemli dlglide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timil igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gegcici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

2.2.6 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

14



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

2.2.7 Illiskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. Iligkili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliilikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz

olarak transfer edilmesini icermektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Cari Dénem Onceki Donem
Bankalar
-Ozel Cari Hesap (Ziraat Katilim Bankast A.S.) 103.634 64.745
TOPLAM 103.634 64.745
Iliskili Taraflardan Alacaklar
Ihrac Edilen Menkul Kiymete Istinaden Ana
Ortakhiktan Alinacak Tutarlar Cari Donem Onceki Dénem
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Alacaklar 2.482.998.684 1.274.740.763
-Ziraat Katilim Bankasit A.S 2.482.998.684 1.274.740.763
Diger Alacaklar 38.236 1.147.593
TOPLAM 2.483.036.920 1.275.888.356
Iliskili Taraflarla Yapilan islemlerden Gelirler Cari D6nem Onceki Donem
Kar Pay1 Gelirleri 380.856.006 140.339.216
Hizmet Komisyon Gelirleri 10.109.202 4.909.907
TOPLAM 390.965.208 145.249.123
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Cari Dénem Onceki Donem
Ziraat Katilim Bankas1 A.S 24.251 1.122.812
TOPLAM 24.251 1.122.812
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de ve sadece varlik kiralama sirketi olarak faaliyet gosterdiginden boliimlere gore raporlama
aciklamasi verilmemistir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Cari Dénem Onceki Dénem
B_jcmkalar
-Ozel Cari Hesap 103.634 64.745
TOPLAM 103.634 64.745

Nakit ve nakit benzerleri Ziraat Katilim Bankast A.S. hesaplarindaki 0zel cari hesaplarindan
olusmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri tutar1 103.634 TL olup tamami
Turk Lirasindan olusmaktadir (31 Aralik 2018: 64.745 TL).

5- TICARI ALACAKLAR

Cari Doénem Onceki Dénem

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar®

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2.450.000.000 1.240.000.000

Kar Pay1 Tahakkuklar 32.998.684 34.740.763

Diger Ticari Alacaklar 38.236 1.147.593

TOPLAM 2.483.036.920 1.275.888.356
) Sirket ihrag etmis oldugu kira sertifikalarinin tamamuni iliskili kuruslara fon olarak kullandirmustir.

16



ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6 - DIGER DONEN VARLIKLAR

Cari Dénem  Onceki Dénem

Diger Donen Varliklar
- Personel Avanslar 24.250 19.874
TOPLAM 24.250 19.874

7 -BORCLANMALAR
7.1 Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

31 Aralik 2019 itibariyla, Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalart agsagidaki gibidir:

Cari Dénem  Onceki Dénem

Iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.482.998.684 1.274.740.763

TOPLAM 2.482.998.684 1.274.740.763
11 Ekim 2019 Tarihli Sukuk ihraci

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 11 Ekim 2019 tarihinde, TRDZKVK12023 ISIN kodlu
yillik basit getiri oran1 %13,25 olan, 95 giin vadeli, 14 Ocak 2020 itfa tarihli, 300.000.000 TL tutarinda
kira sertifikasi ihraci yapilmistir.

11 Ekim 2019 tarihli 300.000.000 TL sukuk ihraci gelir dagitim tutarlarinin detaylari asagidaki gibidir:

1. Gelir Dagitim Tutar1 14 Ocak 2020 10.345.890
Kira Sertifikas: Bedeli Odenme Tutar1 14 Ocak 2020 300.000.000

25 Ekim 2019 Tarihli Sukuk ihraci

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 25 Ekim 2019 tarihinde, TRDZKVK12031 ISIN kodlu
yillik basit getiri oran1 %12,90 olan, 96 giin vadeli, 29 Ocak 2020 itfa tarihli 400.000.000 TL tutarinda
kira sertifikasi ihraci yapilmistir.

25 Ekim 2019 tarihli 400.000.000 TL sukuk ihrac1 gelir dagitim tutarlarinin detaylar1 agagidaki gibidir:

1. Gelir Dagitim Tutar1 29 Ocak 2020 13.571.520
Kira Sertifikas1 Bedeli Odenme Tutar1 29 Ocak 2020 400.000.000

15 Kasim 2019 Tarihli Sukuk ihraci

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 15 Kasim 2019 tarihinde, TRDZKVK22014 ISIN kodlu
yillik basit getiri oran1 %11,75 olan, 98 glin vadeli, 21 Subat 2020 itfa tarihli, 650.000.000 TL tutarinda
kira sertifikas1 ihraci yapilmistir.

15 Kasim 2019 tarihli 650.000.000 TL sukuk ihrac1 gelir dagitim tutarlarinin detaylari asagidaki gibidir:

1. Gelir Dagitim Tutar1 21 Subat 2020 20.506.135
Kira Sertifikas1 Bedeli Odenme Tutar1 21 Subat 2020 650.000.000
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7 -BORCLANMALAR (devami)
7.1 Kisa Vadeli Borclanmalar (devam)
6 Arahk 2019 Tarihli Sukuk Thrac

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 6 Aralik 2019tarihinde, TRDZKVK32013 ISIN kodlu
yillik basit getiri oram %11,25 olan, 96 glin vadeli, 11 Mart 2020 itfa tarihli, 500.000.000 TL tutarinda
kira sertifikas1 ihrac1 yapilmustir.

6 Aralik 2019 tarihli 500.000.000 TL sukuk ihraci gelir dagitim tutarlarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1. Gelir Dagitim Tutar1 11 Mart 2020 14.794.500
Kira Sertifikasit Bedeli Odenme Tutar1 11 Mart 2020 500.000.000

27 Arahik 2019 Tarihli Sukuk ihraci

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 27 Aralik 2019 tarihinde, TRDZKVK42012 ISIN kodlu
yillik basit getiri oran1 %23,25 olan, 98 giin vadeli, 3 Nisan 2020 itfa tarihli, 600.000.000 TL tutarinda
kira sertifikasi ihrac1 yapilmustir.

27 Aralik 2019 tarihli 600.000.000 TL sukuk ihraci gelir dagitim tutarlarinin detaylari asagidaki gibidir:

1. Gelir Dagitim Tutar1 3 Nisan 2020 15.948.480
Kira Sertifikast Bedeli Odenme Tutart 3 Nisan 2020 600.000.000

7.2 Uzun Vadeli Borglanmalar

Sirket’in 31 Aralik 2019 itibartyla uzun vadeli borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2018 y1l1 i¢in %22 (2017 yili igin %20)’dir. 5 Aralik 2017°de Resmi
Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu
s0z konusu %22 oranim %20’ye kadar indirmeye yetkili kilmmustir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik
donemler itibariyle olusan kazanglar lizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu
sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Mahsuba
ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi
olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil i¢erisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait vergi yiikiimliiligii asagidaki kalemlerden
olusmustur:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Odenecek Gelir Stopajlari 26.837 10.386
Odenecek Katma Deger Vergisi 4,931 1.035
Donem Kar1 Vergi Yikiimlilagii 20 1.694
Vergi yiikiimliliigii 31.788 13.115
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vergi Gideri 1.409 4.053
TOPLAM 1.409 4.053

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kar1 vergi yiikiimliilligi” hesabi igindeki “6denecek kurumlar
vergisi” veya “cari donem vergisi ile ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Onceki dénemden devir - -
Cari dénem kurumlar vergisi gideri 1.409 4.053
Odenen vergiler (1.389) (2.359)
Vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 20 1.694

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklar1 veya bor¢lart bulunmamaktadir.

9 - DIGER BORCLAR

Cari D6nem Onceki Dénem
Borsa Istanbul A.S. 38.245 -
Ziraat Katilim Bankas1 A.S 24.251 1.122.812
Merkezi Kayit Kurulusu - 28.537
Diger - 907
TOPLAM 62.496 1.152.256

10 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 6denmis sermaye tutar1 50.000 TL olup her biri 1 TL tutarinda
50.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2018: 50.000 TL). Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla
imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

) Cari Dénem ) Onceki dénem
Odenmis Sermaye Ortaklik Yapisi Odenmis Sermaye Ortakhik Yapisi

Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 50.000 %100 50.000 %100
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11 - HASILAT

Cari Donem  Onceki Dénem
Kar Pay1 Gelirleri 380.856.006 140.339.216
TOPLAM 380.856.006 140.339.216

(™) Kar pay1 gelirlerinin tamamu iliskili kuruluslardan elde edilmistir.

12 - SATISLARIN MALIYETI

Cari Dénem  Onceki Dénem

Kar Pay1 Giderleri 380.856.006 140.339.216

TOPLAM 380.856.006 140.339.216

13 - GENEL YONETIM GIDERLERI

Cari Dénem  Onceki Dénem

Thragla Ilgili Katlamlan Giderler 9.753.402 4.200.311
Yénetim Kurulu Uyesi Huzur Hakki Giderleri 300.783 87.541
Denetim ve Danismanlik Giderleri 34.387 574.188
flan Reklam ve Web Tasarim Giderleri 3.311 4513
Kira Giderleri 3.000 2.400
Noter Tescil Giderleri 1.947 12.003
Damga Vergisi 1.556 1.443
Ticaret Odas1 Tescil Gideri 1.039 7.047
Diger Cesitli Giderler 3.373 2.038
TOPLAM 10.102.798 4.891.484

14 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

Cari Dénem  Onceki Dénem

Hizmet Komisyon Gelirleri 10.109.202 4.909.907

TOPLAM 10.109.202 4.909.907

(*)Ziraat Katilim Bankas1 AS’ye ihraglar ile ilgili yapilan maliyetlerin yansitma islemlerinden olusmaktadir.

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
15.1  Sermayeye Iliskin Riskler

Sirket, faaliyetlerini siirdiiriirken bor¢ ve Sermaye arasindaki dengeyi gézetmek suretiyle karini artirmay1
hedeflemektedir.

15.2.  Finansal Riskler
Sirket, faaliyetleri nedeniyle kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
15.2.1 Kredi Riski

Sirket’in elinde bulundurdugu finansal araglar, karsi tarafin anlagma sartlarini yerine getirmemesi
dolayisiyla karsi taraf kredi riskini igermektedir.
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ZIRAAT KATILIM VARLIK KiRALAMA A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2019

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (¥*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarm
net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat. Vs. ile giivence altina alinmis kismm

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusikligi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kism

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

E. Bilancgo dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

iliskili Taraf

Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat

2.483.036.920

2.483.036.920

- - - 103.634

- - - 103.634

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2018

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (¥*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat. Vs. ile giivence altina alinmis kismm

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusikligi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger dusikligi (-)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

iliskili Taraf

Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat

1.275.888.356

1.275.888.356

E - E 64.745

- - - 64.745

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
15.2.2 Likidite Riski

Likidite riskinin yonetimi sirket Yonetim Kurulu sorumlulugundadir. Yonetim kurulu, sirketin likidite
gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski Yonetim yapisi olusturmustur. Sirket, likidite riskini diizenli
olarak takip ederek, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve
borglanma rezervinin yeterli diizeyde devamini saglamak suretiyle yonetir.

Likidite Riski Tablosu

31 Arahk 2019 1 AyaKadar 1Ay-1Yil Arast 1 Yil-5 Yl Arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - 103.634 103.634
Ticari Alacaklar 718.513.839 1.764.523.081 - - 2.483.036.920
Diger Dénen Varliklar - 24.250 - - 24.250
Toplam Varhiklar 718.513.839 1.764.547.331 - 103.634  2.483.164.804
ihrag Edilen Kira Sertifikalar 718.475.603 1.764.523.081 - - 2.482.998.684
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar(Net) - - - - -
Diger Yikiimliliikler 62.496 31.788 - 71.836 166.120
Toplam Yukumlulukler 718.538.099 1.764.554.869 - 71.836  2.483.164.804
Likidite Riski (24.260) (7.538) - 31.798 -
31 Arahk 2018 1 AyaKadar 1 Ay-1Yil Aras1  1Yil-5Y1l Aras1  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - 64.745 64.745
Ticari Alacaklar - 1.275.888.356 - - 1.275.888.356
Diger Kisa Vadeli Alacaklar - - - - -
Diger Dénen Varliklar - - - 19.874 19.874
Toplam Varhklar - 1.275.888.356 - 84.619  1.275.972.975
Ihrag Edilen Kira Sertifikalart - 1.274.740.763 - - 1.274.740.763
Kisa Vadeli Borglanmalar (Net) - - - - -
Diger Yiukimlilikler - 1.152.256 - 79.956 1.232.212
Toplam Yukumlalikler - 1.275.893.019 - 79.956  1.275.972.975

15.3  Piyasa Riski

Sirket, yabanc1 para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii ile alim satim taahhiitii bulunmamasi nedeniyle
piyasa riskine maruz kalmamaktadir.
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16 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Aralk 2019 31 Arahk 2019
Finansal Varliklar
1liskili Taraflardan Alacaklar 2.483.036.920 2.483.036.920
Finansal Yukimlulukler
Hliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.482.998.684 2.482.998.684
Defter degeri Gercege uygun deger
31 Arahk 2018 31 Arahk 2018
Finansal Varliklar
1liskili Taraflardan Alacaklar 1.275.888.356 1.275.888.356
Finansal Yukumldlukler
liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.274.740.763 1.274.740.763

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degeri ile defter
degeri arasinda onemli bir fark bulunmadig varsayilmistir.

17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

14 Ocak 2020 Tarihli Sukuk ihraci

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 14 Ocak 2020 tarihinde, TRDZKVK42020 ISIN kodlu
yillik basit getiri oran1 %9,65 olan, 97 giin vadeli, 20 Nisan 2020 itfa tarihli 400.000.000 TL tutarinda
kira sertifikas1 ihrac1 yapilmstir.

14 Ocak 2020 tarihli 400.000.000 TL sukuk ihrac1 gelir dagitim tutarlarinin detaylar1 agagidaki gibidir:

1. Gelir Dagitim Tutar1 20 Nisan 2020 10.258.080
Kira Sertifikas1 Bedeli Odenme Tutar1 20 Nisan 2020 400.000.000

29 Ocak 2020 Tarihli Sukuk ihrac

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. tarafindan 29 Ocak 2020 tarihinde, TRDZKVK52011 ISIN kodlu
yillik basit getiri oran1 %9,30 olan, 98 gln vadeli, 6 Mays 2020 itfa tarihli 500.000.000 TL tutarinda
kira sertifikas1 ihrac1 yapilmstir.

29 Ocak 2020 tarihli 500.000.000 TL sukuk ihrac1 gelir dagitim tutarlarmin detaylari asagidaki gibidir:

1. Gelir Dagitim Tutar1 6 Mayis 2020 12.484.950
Kira Sertifikas1 Bedeli Odenme Tutar1 6 Mayis 2020 500.000.000
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