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6.1.

Ana faaliyet alanlar hakkinda a__m. asagidaki sekilde giincellenmistir. “

Eski Sekil

Yeni Sekil

VakifBank, 06.01.2020 tarihi itibartyla 940 yurt ici, 3 yurt dig1 olmak
lizere 943 adet subesi, 16.811 calisan1 ile etkin ve verimli bir sekilde
miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

VakifBank, 05.02.2020 tarihi itibartyla 939 yurt i¢i, 3 yurt dist olmak
lizere 942 adet subesi, 16.811 galisani ile etkin ve verimli bir sekilde
miigterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

asagdaki sekilde giincellenmistir.

6.2.1. Faaliyet gosterilen mmw.&w_m-.\wwuuzw.. ve ihragemin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Eski Sekil

Yeni Sekil

Séz konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD
Dolarma ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolarina
cikartilmigtir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutar:
500 milyon ABD Dolary, itfa tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde
erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 yil 1 giin vadeli ve yilda iki
faiz 6demeli tahvillerin kupon oranmin %6,875 ve getirisi %6,95 olan
Basel 1II uyumlu sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihraci
gergeklestirmistir. Bankamiz bu tahvil igin geri cagirma opsiyonunu
kullanmis olup 9 Aralik 2019 tarihinde BDDK onaynt almistir, 23 Arahik
2019 tarihinde yatinnme: bildirimi gergeklestirilmis olup tahvilin geri
Odemesi 3 Subat 2020 tarihinde yapilarak geri ¢agirma islemi
tamamlanmis ve tahvil itfa olmustur.

Global Z&EB Hod: Notes AQZ.HZV programm wmvmwa_saw m_cz.
. )x..w : %,ﬂ HE

“islemi tamamlannus ve tahvil itfa olmustur.

_gergeklestirilen sermaye benzeri kredi hitkiimK t

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutar: 500
milyon ABD Dolary, itfa tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde erken
itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 yil 1 giin vadeli ve yilda iki faiz
ddemeli tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel
I uyumlu sermaye benzeri kredi hitkiimlerini haiz tahvil ihraci
gergeklestirmistir. Bankamiz bu tahvil icin geri ¢agirma opsiyonunu
kullanmis olup 9 Arahik 2019 tarihinde BDDK onaymi almistir. 23
Arabk 2019 tarihinde yatirnma bildirimi gerceklestirilmis olup

tahvilin geri ddemesi 3 Subat 2020 tarihinde yapilarak geri cagirma:
272 W)

Global Medium Term Notes (GMTN) programi wmvmuSEﬁ_w mw::
2016 doneminde de nominal tutan 500 Milyon ABD Dolan, ﬁw Sar
27.10.2021 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon oaan:am: _‘ 3
ihract yapilmis olup, kupon orani %5,50 getiri oran, ise %5,614 oWEw S
gerceklesmistir. B i

2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolar tutar® t
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2012 yihinda, 900 milyon ABD Dolan tutarinda, 2022 vadeli olarak
gergeklestirilen  sermaye benzeri kredi hitkiimlerini haiz tahvillerden
nominal tutart toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel III
uyumlu sartlara sahip yeni tahviller ile takas islemine yonelik operasyonel
siireg 13 Subat 2017 tarihinde tamamlanmis olup, takas edilen tahvillerin
itfa tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 yil (2022 yilinda geri cafirma
opsiyonu bulundurmaktadir) ve kupon orani %8,00 olarak belirlenmisgtir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, May1s
2017 doneminde de nominal tutar1 500 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi
30.05.2022 olan sabit faizli, 5 il vadeli ve yilda bir kupon odemeli tahvil
ihraci yapilmis olup, kupon orani %5,625 getiri orani ise %5,650 olarak
gergeklesmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) program: kapsaminda, Ocak
2018 déneminde de nominal tutart 650 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi
30.01.2023 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda bir kupon Sdemeli tahvil
ihraci yapilmug olup, kupon orani %5,75 getiri orani ise %5,85 olarak
gergeklesmistir.

28 Mart 2019 tarihinde GMTN Programi kapsaminda, nominal
tutar1 600 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi 28.03.2024 olan sabit faizli, 5
yil vadeli ve yilda 2 defa kupon sdemeli tahvil ihraci gerceklestirilmig
olup kupon oran1 %8,125 getiri orani ise %8,20 olarak belirlenmistir.

Son olarak, 5 Subat 2020 tarihinde yine GMTN Programi
kapsaminda, nominal tutari 750 Milyon ABD Dolary, itfa tarihi 5.02.2025
olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda 2 defa kupon tdemeli tahvil jhraci
gerceklestirilmis olup kupon orani %5,25 getiri orant ise %5,375 olarak
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nominal tutar1 toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel III uyumlu
sartlara sahip yeni tahviller ile takas islemine yonelik operasyonel siirec -
13 Subat 2017 tarihinde tamamlanmig olup, takas edilen tahvillerin itfa
tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 yil (2022 yilinda geri ¢agirma opsiyonu
bulundurmaktadir) ve kupon oram %8,00 olarak belirlenmigtir. ~ Global
Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Mayis 2017
doneminde de nominal tutart 500 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi
30.05.2022 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon ddemeli tahvil
ihrac1 yapilmis olup, kupon oram %5,625 getiri oram ise %5,650 olarak |
gergeklesmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak
7018 doneminde de nominal tutar1 650 Milyon ABD Dolan, itfa tarihi
30.01.2023 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda bir kupon Sdemeli tahvil
ihrac1 yapilmis olup, kupon orani 9%5,75 getiri oram ise %5,85 olarak
gergeklesmistir.

28 Mart 2019 tarihinde GMTN Programi kapsaminda, nominal
tutar1 600 Milyon ABD Dolan, itfa tarihi 28.03.2024 olan sabit faizli, 5 yil
vadeli ve yilda 2 defa kupon 6demeli tahvil ihrac1 gergeklestirilmis olup
kupon oram %8,125 getiri orant ise %8.20 olarak belirlenmistir.

Son olarak, 5 Subat 2020 tarihinde yine GMTN Wncmmwi.
kapsaminda, nominal tutani 750 Milyon ABD Dolari, itfa “m»mE..,
5.02.2025 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda 2 defa w_.voum c&m&mﬁ ;
tahvil ihrac ger¢eklestirilmis olup kupon oram %5,25 getiri.( ..w.-“,_wﬁmm,.,n_m
%5,375 olarak belirlenmistir. :
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6.3. ?..wnﬁ.:: daha 6nce ihrag ettigi pay harig sermaye piyasasi araclarinn islem gordiigii borsalara iliskin bilgi asagidaki sekilde giincellenmigtir.
Eski Sekil
Yurt Disi Sermaye Piyasas: Araci Ihrac Tarihi Ihra¢ Tutan Vade (Giin) | Kupon Getiri {ISIN W“MM. Gorda
: . XS50849728190
Tahvil {Sermaye Benzeri Kredi) 01.11.2012 672.395.000,00 $ 3652 6,00% 6,00% Londra Borsas;
US90015NAB9Y1
T 1XS1175854923
Tahvil {Sermaye Benzeri Kredi) 02.02.2015 500.600.000,00 $ 3654 6,88% 6,95% irlanda Borsas:
USS0015WACT73
il (I i t — .
Tahvil (tpotek Teminatl: Menkul Kiyme 04.052016  |500.000.000,00€ | 1826 238%  |258% | XS1403416222  |irlanda Borsas,
Covered Bond Ihraci)
XS1508914691
Tahvil 27.10.2016 11500.000.000,00 § 1826 5,50% 5,61% Irlanda Borsas;
. US90015WAD56
Tahvil (Sermaye Benzeri Kredi) - Mo_ 2 yihnda ihrag XS1551747733
edilen Basel I uyumiu SBK'nin Basel I uyumlu 13.02.2017 227.605.000,00 $ 3913 8,00% - : Irlanda Borsas:
hale getirilmesi icin yaptlan takas iglemi US90015WAD56
, XS1622626379 X
Tahvil 30.05.2017 500.000.000,00 $ 1826 5,63% 5,65% Irlanda \w‘ua.u,ﬁ !
US90015WAF05 Fl
__ N — .
Tahvil (Ipotck Teminath Menkul Kiyme 14122017 |1333.000.000TL | 1806 1438%  |1438% |XS1734690396
Covered Bond)
. ] Xs17607807;31
IF YATIRIM ME 0.01.2018 50.000.000,0 ,75Y% ,85% e . i
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XS1970705528 .
Tahvil 28.03.2019 600.000.000,00 8 1827 wm_wme\a 8,20% Irlanda Borsast
: US90015WAHG60
Yeni Sekil
Yurt Dist Sermaye Piyasast Araci {hrag Tarihi ihra¢ Tutan Vade (Giin) | Kupon Getiri ISIN iglem Gordiigii Borsa
XS0849728190
Tahvil (Sermaye Benzeri Kredi) 01.11.2012 672.395.000,00 $ 3652 6,00% {6,00% US90015NABIL "Londra Borsast
US90015WACT3
Tahvil (ipotek Teminath Menkul : : : <
vil (Ipotek Teminathh Menwt 04052016 500.000.000.00 € 1826 238%  |2,58% XS1403416222 irlanda Borsast
Kiymet — Covered Bond Ihracr) ,
XS1508914691
Tahvil 27.10.2016 500.000.000,00 § 1826 5,50% m.«:,ﬁv frlanda Borsasi
i : US90015WADS56
Tahvil (Sermaye Benzeri Kredi) -
2012 yihnda ihrag edilen Basel II XS1551747733
uyumlu SBK'nin Basel 111 uyumliu 13.02.2017 227.605.000,00 § 3913 8.,00% - |irlanda Borsasi
hale getirilmesi igin yapilan takas US90015WADS6
islemi
XS1622626379 ”
Tahvil 30.05.2017 500.000.000,00 3 1826 5,63% 5,65% irlanda Borsast * .N,
US90015WAF05 3
i v -
1.333.000.000 TL 1826 1438% | 14,38% XS1734690396 Ticaret PRl ROmASKIFLAR BANMASH
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Tahvil
30.01.2018 6
50.
000.000,00 $ 1826 5,75% 5.85% XS1760780731
3 0 .
, I
Tahvil 5 USO00ISWAGEy | Borsas
8.03.2019 60
0.
000.000,00 $ 1827 8,125%  |8,20% XS§1970705528
(3 .
Faboi US90015WAHs0 Irlanda Borsas:
05.02.2020 7
50.600.000,00 $
5 1827 5250% |5375% XS2112797290
US90015WAL27 Irlanda Borsas
o o= - - ﬂ”w
- e o g mren, ’ SR %/‘
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7.1. Thraggimin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulary, ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki
yeri asagidaki sekilde giincellenmistir.
Eski Sekil
Unvam Adres (Sehir/Ulke) Valafbank pay ”MM_HMHW o Konsolidasyon
orani(%) Yointemi
(Y0)
Gtines Sigorta AS jstanbul/Tiirkiye 56,39 56,39 Tam Konsolidasyon
Vakif Emeklilik ve Hayat AS istanbul/Tiirkiye 53,90 82,78 Tam Konsolidasyon
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 30,00 90,00 Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama A$ istanbul/Tirkiye 58,71 67,54 Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring AS istanbul/Tiirkive 78,39 88,68 Tam Konsolidasyon
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ort. AS (*} istanbul/Tiirkiye 38,70 39,68 Tam Konsolidasyon
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS istanbul/Tiirkiye 99,25 99,56 Tam Konsolidasyon
Vakif Menkul Kiymet Yatirm Ort. AS istanbul/Tiirkiye 17,37 30,19 Tam Konsolidasyon
Kibris Vakiflar Bankas: Ltd. Lefkoga/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Yé6ntemi
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS istanbul/Turkiye 8,38 : 8,38 Ozkaynak Yontemi
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS(**} istanbul/Tiirkiye 86,97 94,68 -
Vakif Enerji ve Madencilik AS(**) Ankara/Tiirkiye 65,50 82,97 -
istanbul/Tiirkiye 51,00 51,81 -

m aziCi x::._:...mn v
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Vakif Gayrimenkul Degerleme A${**)

Ankara/Tirkiye 94,29 96,65 -
Bankalararasi Kart Merkezi AS istanbul/Tiirkiye 9,70 9,70 -
KKB Kredi Kayit Biirosu AS istanbul/Tirkiye 9,09 . 9,09 -
istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS istanbul/Tirkiye 4,37 14,37 -
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tirkiye 9,93 [ 9,93 -
izmir Enternasyonal Otelcilik AS istanbul/Tirkiye 5,00 5,00 -
Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49 1,49 -
Giicbirligi Holding AS Izmir/Tiirkiye 0,07 0,07 -
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 82,00 83,50 -
Tirkiye Uriin ihtisas Borsast >.m.. Ankara/Tiirkiye 3,00 3,00
Platform Ortak Karth Sistemler AS istanbul/Tiirkiye 33,33 33,33 -

(*)Bankanin, Sirket sermayesinde genel kurullarda Yénetim Kurulu
Imtiyazla birlikte genel kurullarda, Bankanin dogrudan oy hakki

(**) Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans dis1 bagli ortakliklaridir.

Uyelerini belirleme oy hakk: imtiyazi veren A grubu paylar1 bulunmaktadir. Bu
%42,39 olmaktadir.

Yeni Sekil
Banka risk grubu .
: o Konsolidasyon
Unvam Adres (Sehir/Ulke) .M“_“M..ww.w pay pay oram
o . .
(%) Yéntemi
§iost Wﬁmsmcs tirkiye 56,39 56,39 Tam Konsol
. ¥2 36 20
istanbul Ticaret m,.@* . 357228
Bogazigr Kurumiar VD' 922 008 8359
Mersis No:0-9220-0883-5900017 1 .
Si HHp 776444 N .
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Vakif Emeklilik ve Hayat AS (¥**) istanbul/Tiirkiye Tam Konsolidasyon B
“Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 90,00 %
Vakif Finansal Kiralama A3 istanbul/Tirkiye 54 Tam Konsolidasyon
- ~ D
Vakif Faktoring A3 istanbul/Tiirkiye 78,39 88,68 Tam Konsolidasyon
vy e
Vakif Gayrimenkul Yatrim Ort. AS (*) istanbul/Turkiye 38,70 39,68 Tam Konsolidasyon
vakif Yatirim Menkul Degerler AS istanbul/Turkiye mokmv | 99,56 Tam Konsolidasyon
S v
vakif Menkul Kiymet Yatirim Ort. AS istanbul/Tirkiye 17,37 30,19 Tam Konsolidasyon
\I\\\\\\\\!\.\\l\n\l e
Kibnis Vakiflar Bankast Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00 Ozkaynak Yontemi
- ,
1 7. sinai Kalkinma Bankast AS istanbul/Turkiye 8,38 8,38 “ Ozkaynak Yontemi
Vvakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS(**) %T
M Vakif Enerji ve Madencilik AS(**) Ankara/Turkiye 65,50
W Taksim Otelcilik AS(**) istanbul/Trkiye 51,00
M Vakif Gayrimenkul Degerleme AS(**) Ankara/Tiirkiye 94,29
Bankalararas: Kart Merkezi A istanbul/Tiirkiye 9,70
KKB Kredi Kayit Birosu AS %ﬂmﬂﬂ\l\x.@.@\m\\!\\\l\
I, v o
istanbul Takas ve Saklama Bankast AS istanbul/Turkiye 4,37
N e
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tiirkiye 9,93
jzmir Enternasyonal Otelcilik AS istanbul/Turkiye ‘ 5,00 ,mbo
VAKIF YATIRIM MENKIIL O
4 Ankara/Turkiye 1,49 1,49 -

movmmN.n. Korumiar V.1
ersis No:0-9220-0883-5900017
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Glcbirligi Holding AS

Tasfiye Halinde World

Tiirkiye Ur,

iin ihtisas Borsas; AS.

Platform Ortak Kartl Sistemler AS

(*)Bankann, Sirket Sermayesinde genel ky
Imtiyazla birlikte genel kurullarda, Bankann dogrud

Vakif UBB Ltd.

(**) Bankanin Wo:mo:am&\oam tabi olmayan .mzm:m

(**%)31.12.2019 itibariyla 242-Bagh Ortakhklar

Eski Sekil
| Giines Sigorta A_S.

Vakifbank’in onciilii
lizere 1957 yilinda

ginde sigortacilik fa

kurulan  Sirket’in 540 mil

sermayesinde Vakifbank’in % 56,3

| bulunmaktadyr,

i

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

1991 yilinda kurulan
Bireysel Emeklilik

QNS?\.E}:B

Ankara/Tiirkiye

istanbul/T, tUrkiye

rullarda Yonetim Kury]

hesabind

an 238

u Uyelerini beljre
an oy hakk; %42,39 olmaktadir.,

dis1 bagl; ortakliklaridir,

aliyetlerinde by

9 oraninda

lunmak

yon TL olan

hissesj

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 4632 sayili

Tasarruf ve Yatirm  Sistem;
n@n@@gﬁrgg il Mm&w\mnozzao bulunmak 5

>xb~§w :_Emna_, L. Qitmei, = o
~w.m8m& &5 WALV Jies izni
iy T

ise [ AR Urulne s BRI SIRein 150 milyon L olan

e i .,

o

r WY 922004 8355 -

b
\x‘ /7 mowm&.ﬂ. Kurumyig
2N Mersig ZO\OmeNO.Dmmw-mwcooav

> 3 Eyliil 2003 ta

Kanunu
maciyla

rihinde

Yeni Sekil

- Giineg Sigorta A.S,

Vakifbank’in Onciiliigiin

yihnda kurylan Sirket’in 540 milyon TL o]

56,39 oraninda hissesi

Ortakhklar hesabindan

hesabina alimmistir,

me oy hakki imtiyaz veren A grubu paylar bulunmaktadir, By

de sigortacilik faali

cE::B&mSQF 3

Valkaf Emeklilik ve Hayat A.S,

1991 yilinda kurulan Vakf Emeklilik ve Hayat A.S. 4§32 sayili w_.«mv\wmw., s

Emeklilik Tasarruf ve

10

Yatirim Sistemi

emeklilik faaliyetlerinde bulunmak amacryla | Ag mﬂ. ff ¢
g

an sermayesinde <m_n?w:_nm.._=ﬂ&a e

238-Satis Amagh Elde Tutulan MJ:._.E»

yetlerinde bulunmak iizere 1957

A

1122019 itibaryla 242-Bagh
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sermayesinde Vakifbank’in %53,90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

faaliyet ruhsat izni, 5 Eylill 2003 tarihinde ise fon kurulug izni almistir,
Sirket’in 150 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’mn %53,90 oraninda
hissesi bulunmaktadir. 31.12.2019 itibariyla 242-Bagh Ortakhiklar
hesabindan 238-Satis Amach Elde Tutulan Varhklar hesabma ahnmigtir.

<x,CA=n YATIRIM | .SMZXCP Omnwu LER A.S.

18 Besikia: =4 Sitesi
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sekilde giincellenmistir.

8.2. Ihragemm beklentilerini Onemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler asagidaki

Eski Sekil

Yeni Sekil

ABD Merkez Bankas: (Fed) 10-11 Arahk tarihlerinde
gergeklestirdigi toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek
%1,50-1,75 araliginda sabit birakmistir. Toplantinin karar metninden
"belirsizlikler" kelimesi ¢ikartilirken,  kararin ardindan yapilan
agiklamada, faizlerin biiyimeyi desteklemek icin uygun oldugu,
isglicli piyasasimin giicli oldugu ve ekonominin timl  hizda
biiylimeye devam ettifi belirtilmistir. Fed’in kiiresel gelismelerle
zayif enflasyonu izlemeye devam edecegi yinelenmistir. FOMC

28 2

toplantisi sonrasi yapilan aciklama, diigiik faiz oranlarinin gelecek yil
uygun olacagimi ve Fed'in resesyon riskinin arttigr dalgali bir yilin
ardindan "yumusak inig" hissettiginin sinyalini vermistir. Fed ABD
ekonomisi igin 2019 bliylime tahminini %2,2'de, 2020 biiylime
tahminini %2'de, 2021 biiyiime tahminini ise %1,9'da korumustur,
Fed, medyan politika faiz tahmininj 2020 igin %1,9'dan %1,6'ya
cekti. Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)’nin 11 Aralik tarihli
toplant: tutanaklarinda, &nemli bir degisiklik olmadigi siirece
faizlerin uygun kalmaya devam edecegi  belirtilmistir. Fed

tutanaklarinda, asag: yonlii risklerin arttigi, ancak son aylarda ticaret

geriliminin ve Brexit riskinin azaldig1 ifade edilmistir. Repo
ihalelerinin ise en azindan Nisan'daki vergi dénemi boyunca
gerekebilecegi  belirtilmistir. Ayrica  tutanaklarda, diinya

ekonomisindeki ve kiiresel enflasyondaki zayifligin, Fed'in %2'lik
enflasyon  hedefine ulagmasi igin sebep  oldugu
vurgulanmistir.
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@@Mw:.: 3.ceyreginde gegen yilin aym
Aldehbeklentilerin oldukga iizerinde %1,9
Jtiuketici harcamalan biiyiimesi ikinci

ABD Merkez Bankas: (Fed) 28-29 Ocak tarihlerinde
gergeklestirdigi toplantisinda faiz oranlarmmda degisiklie gitmeyerek
%1,50-1,75 arahginda sabit birrakmigtir. Fed, tiiketici harcamalarma
iliskin, 6nceki toplantida dile getirilen "giiclii bir hizda artag)” soylemi
yerine "ihmh bir hizda arttify’” ifadesini kullanmistir. Federal Ack
Piyasa Komitesi (FOMC), ekonomik faaliyetin "giicli isgiicii piyasas
kosullan1” ile "thmlh" bir hizda arttifii ise yinelemistir. Toplant:
karar

metninde, politika durusunun  uygun oldugu, repo
operasyonlarmnin en az Nisan ayl boyunca siirecegi vurgulanirken,
sgiicii  piyasasmin giiclii, ekonominin i1lml hizda biiyiidiigi

belirtilmistir. Tiiketimin 1himh oldugu, yatirimlarin ve ihracatin zayif
oldugu, bununla birlikte hanehalka harcamalarimin  1hmh arttiga
agiklanmstir, Istihdam kazanimlarinin giicli, igsizligin diisiik kalmaya
devam ettigi belirtilen metinde, genislemenin siirmesi icin politikanm
uygun oldugu, piyasa bazh enflasyon &lciimlerinin diigitk kaldig,

manset ve ¢ekirdek enflasyonun %2'nin altinda kalmaya devam ettigi

‘bankacilik sistemine fonlama saglamaya devam edilecegini mbﬁmim.mﬁ
‘Uzun vadede iklim degisikliginin

kaydedilmistir.

Hanehalki harcamalarinda il bir artis oldugunu :.»ww% \&ww_ﬁg.w
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belirsizliklerinin ortadan kalkmadigina isaret ¢ mistir. R

ABD ekonomisi, 2019 yilinin &.on;:
démemine gore, beklentilere paralel %2,1]

Toplanti sonrasinda Fed Bagkam Powell, aktif. repo-..

operasyonlarmin en az Nisan ayr boyunca siirecegini r@mmg(..,wmﬁ.a
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nihal biiyiimenin %1,8% diismesi, ekolps
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[ ¢eyrekteki %4,6'dan %2.9'a gerilerken, isletme yatirimlari ise %3,0

azalmistir. ABD'de tarim dis1 istihdam Kasim'da 266 bin artarak

Ocak'tan beri en biiyiik artigt kaydetti. Igsizlik % 3,6'dan % 3,5%
gerileyerek 1969'dan beri en diisiik seviyeye inmigtir.

ABD ve Cin arasinda birinci faz ticaret anlagmast
imzalanmistir. Buna gore, Cin'e uygulanacag belirtilen %15 vergi
iptal edilmistir. ABD, devam eden ticaret savaginda dnce 250 milyar
| dolarlik Cin iiriiniine % 25, daha sonra, 110 milyar dolarhk Cin
| tiriiniine % 15 ek giimriik vergisi eklemisti. Anlasmaya gore %25
| vergi orami aym kalirken, %15 olan vergi %7.5°¢ gekilmistir.
Anlagma Cin'in ABD'den daha fazla tarimsal iiriin alimi taahhiidini
de igeriyor. Taraflarin ikinci faz anlagma igin goriigmelere ise Ocak
12020°de baglayacag: ve 2020 se¢imlerinden Once sonuglandirilmasi
beklendigi belirtilmistir. Cin’in 13-15 Ocak tarihleri arasinda birinci
| faz anlagmanin imzalanmas igin Washington’a bir heyet gonderecegi
bildirilmistir. .

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 12 Aralik tarihinde beklentilere
paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmemistir. Mevduat faiz
orani -%0,5, marjinal (gecelik) borg verme fajz oram1 %0,25 ve temel
refinansman faiz orami (politika faiz oran1) %0,00'da sabit
birakilmistir. ECB, 1 Kasim’da baglayan her ay 20 milyar euro tahvil
aliminin faiz artmindan kisa - bir siire dncesine kadar devam
edecegini agiklamistir. Avrupa Merkez Bankast, 1 Kasim'da aylik 20
milyar euro hizla baslattigi varlik alimm program gercevesinde
toplamda 11.56 milyar euro tutarinda varlik alimi yapmustir. ECB,
enflasyon goriinlimii iyilesene dek faiz oranlarinin uzun siire mevcut
diizeylerde veya daha diigiik seviyelerde kalabilecegini belirtmigtir.

Aciklamada, vadesi dolan menkul kiymetlerden anapara ddemelerinin

tamu® ARRIAEN AR, <

ERAftendirilmeye  devam edilecegi

‘harcamalan ise,
yiikselisini gergeklestirmistir. Konut yatirnmlar, bir onceki ¢eyrekte
%4,6 artis gisterirken, son ceyrekte %5,8 yiikselmistir. ABD'de tarim
dist

{iriiniine % 25, daha sonra, 110 milyar delarhk Cin iiriiniine

‘oranlarinda degisiklige gitmemistir. Mevduat faiz oramy” wﬁ.c,m:

faiz oram (politika faiz oram) %0,00'da sabit v:.mr___:_mm__?,..Aﬁw.,w.\__n,,

‘diizeyde ya da daha altinda olacag: ifade

.. olmustur. 2017’ nin son geyreZinde %4,9 olan i¢ talepteki artis, 2018’in
‘son ¢eyreginden beri en yavas biiyiimesini gerceklestirmistir. Kamu

%2,7 oramnda artarak 2009’dan beri en giiglii

istihdam Arahk’ta 160 bin Kisi olan beklentinin altinda
gerceklesmis ve 145 bin kisi artarak 2019’un son ayinda daha diisiik
bir hizla artis gostermistir. Issizlik oram %35 ile sabit kalarak son 50

-

yilin en diisiik seviyelerindeki seyrini korumustur.

ABD ve Cin arasinda birinci faz ticaret anlagmasi imzalanmigtir.

‘Buna gore, Cin'e uygulanacag belirtilen %15 vergi iptal edilmistir. .

ABD, devam eden ticaret savasinda once 250 milyar dolarhik Cin
% 15 ek

giimriik vergisi eklemisti. Anlagmaya gore %25 vergi orami ayni .

kahrken, %15 olan vergi %7,5’e cekilmistir. Anlagma Cin'in ABD'den

"daha fazla tarmmsal iiriin alum taahhiidiinii de icermektedir. ABD

Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Bagkan Yardimast Liu He,
Beyaz Saray'da ABD-Cin birinci faz ticaret anlagmasina imza atmigtir.
Trump, ikinci faz anlagma icin caliymalara baslandigin1 ancak ficiincii

faz gibi bir siirecin soz konusu olmadigini belirtmistir.

Ocak tarihinde
olarak faiz>

Merkez
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e e
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marjinal (gecelik) bor¢ verme faiz oram %0,25 ve temel refinansSman

alim programimmn gerek :
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ECB Bagkan1 Christine Lagarde, Aralik ay1 toplantisinda
ECB Baskani olarak ilk toplantisini diizenlemistir. Avrupa Merkez
Bankasi Bagkani Christine Lagarde, enflasyonu yiikseltmek igin
Gnemli oranda tegvik gerektiginin altim gizerek, hiikiimetlerin uzun
vadeli biiylime potansiyelini artirmas: gerektigine dikkat ¢ekmistir.
Lagarde, mali alami olan hiikiimetlerin adim atmas; ve borglu

iilkelerin temkinli malj politikalar izlemesi gerektigini eklemigtir.

Ingiltere’de 12 Aralik tarihinde yapilan erken genel secimde
Bagbakan Boris Johnson liderligindeki Muhafazakar Parti tek bagina
iktidara gelmistir. Se¢imi kazanmasinin ardindan Basbakan Boris
Johnson, Ingiltere’nin Avrupa Birligi’nden ayrilmasi anlamina gelen
Brexit'in 31 Ocak itibariyle gerceklesecegini sOylemistir. Ingiltere
Parlamentosu, Kralice 2. Elizabeth'in de katilimiyla yeni yasama

. e

déneminin acilisim yaparken, hiikiimetin Onceliginin 31 Ocak'ta

Ingiitere’nin Avrupa Birligi'nden ayrilmasi (Brexit) oldugunu ifade
etmistir. Avrupa Birligi'nden (AB) Ayrilik Yasa Tasarisi, Ingiltere
Parlamentosunda yapilan ilk oylamada 358 kabul oyu almagtir.
Japonya Merkez Bankasi (BoJ), ABD-Cin ticaret miizakerelerine
iliskin gelismeler ve kiiresel yavaslamada en diisiik seviyenin
goriilecegi beklentilerinin ekonomik goriinimi canlandirmasiyla
gosterge faizi degistirmeyerek -%0.] seviyesinde sabit birakmis ve
varlik alim programinda degisiklipe gitmemistir. Japonya Merkez
Bankas: (BoJ), genisleme program kapsaminda stirdiiriilebilirlizi
hedefleyen hisse senedi fony bor¢ verme programinin detaylarinda da
degisiklige gitmemistir.

Cin ekonomisi yilin liglincli geyreginde %6,1 olan beklentilerin
altinda %6 oraninda biiylimiis ve son 30 ytlin en yavas biiylimesini

kaydetmigtir. Cin hiikiimetinin hedefledigi %6-%6,5 olan rakamin da

Lagarde, enflasyonda bir miktar

yayimlamistir. Avrupa Merkez Bankas;

thimh
enflasyon beklentisi gostergelerinin istikrar ka
biiyiime gériiniimiine dair risklerin daha
vurgulamistir. Asag yonlii riskleri degerlend

bir unsur oldugunu belirtmis ve ABD ile Cin arasindaki birinci

tuw e

ticaret anlasmasinin belirsizligi azalttigina di

Avrupa Birligi (AB) ile ABD arasmdaki

¢alismalarin siirdiiriilmesini bekledigini eklemi

swn

Ingiltere'nin AB liyeligi resmi olarak 3
Sona ermis ve gecis siireci dénemi baslam
m._mzao..ﬁ basta ticaret olmak iizere giivenl

alanlarda anlasmaya varmak icin Avrupa Birligi (AB) ile miizakereler
Haziran'a kadar talep etmesi halinde
2 yil siireyle uzatilabilecektir.

yiiriitecektir. Ingiltere'nin 30
gecis donemi,
liderligindeki Ingiliz hiikiimeti, bu siirenin
etmigstir. m..nm_:w..o. bu siirecte giimriik E..:wr

e

dolasim gibi AB iyeligi unsurlarm; siirdiirecek ve AB kurallarna tabi
kalacaktir. Anecak m-.m:nmna, AB'nin karar alma mekanizmalarinda siz

hakkim kaybedecektir.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 21 Ocak’ta %—.ﬂ@.&&@.ﬁ&ﬁw
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toplantisinda politika faizinde degisiklige
goriiniim icin beklentilerini yikseltmistir.

hedefini ve varhk alimm degistirmemistir. Biiyiimeyi nwm»ww,a,.:mwm
dolarlik malf tedbirler sayesilide Bod,~
biiyiime beklentisini yukari yénlii revize etmis ve 2020 icin b

yonelik aciklanan 120 milyar

tahminini %0,7'den %0,9'a yiikseltirken,
seviyesinde birakmistir. ABD ve Cin’in
anlasmasini imzalamas; Japonya icin eko

en dnemli belirsizlizi ortadan kaldirmstir.
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Biiyiime verisi, ticaret savaglarinin Cin ekonomisi iizerinde
olusturdugu bask: ve olumsuziugun siirdiigiinii  agikea
etmektedir. Ancak Cin’den alinan birgok driin igin %15°lik ek vergi
iceren kararin iptalinin yer aldigi ilk faz ticaret anlagmasinin

imzalanmasinin ardindan Cin ekonomisinin yeni yihn ilk ceyreginde

Merkez Bankasi (PBOC) 14 giinlik ters repo oranmi %2,70'ten
%2,65'e indirirken, 7 giin

oranim beklenmedik bir sekilde azaltmis ve bu adim politikacilarm
yavaglayan biiyii

fonlama saglamistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB) Arahk ay: Para
Politikas: Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranini 200 baz
puan indirerek %14°den%12’ye ¢ekmistir. Béylece TCMB kurdaki
sakin seyir ve enflasyondaki diisiigiin destepiyle Temmuz’da 425 baz
_puan, Eyliil’de 325 baz puan, Ekim’de 250 baz puan ve Aralik’ta 200
baz puan olmak iizere bu yil toplam 1200 baz puan indirim yapmistir.
Politika faiz oraninda yapilan indirimle birlikte, gecelik bor¢ verme
faiz orami %13,5°e, bor¢ alma faiz oram %10,5%e, geg likidite
penceresi bor¢ verme faiz oram ise %l15° inmigtir. TCMB’nin
‘toplanti  sonrast yayimladign not faiz indirimlerine devam
edilebilecegi sinyali vermigtir. 2020 yili Para ve Kur Politikast
‘metninde agiklandigi tizere TCMB 2020 yihinda her ay bir toplanti
olmak iizere yilda 12 toplanti gergeklestirecektir. Takvime gore
TCMB’nin bir moEm_c ﬁo_u_muﬁm_ mm Ocak’ta yapilacaktir.2018 yili
‘Ekim : & biitge, 2019 yihi Ekim ayinda

ifade

| daha iyi bir biiyiime performans: sergilemesi beklenmektedir. Cin-

vadeli repo islemlerine uyguladigi faiz
oranim %2,50 seviyesinde sabit tutmustur. PBOC,. dort yildan daha
uzun siiredir ilk defa Kasim aymnda yedi giinlik borg verme faiz
meyi tekrar hizlandirmak igin harekete gegmeye hazir -| etmektedir.
olduklar1 seklinde yorumlanmisti. Yetkililer ayrica, bankalara orta
vadeli fonlama imkani ile toplam 300 milyar yuan bir yilhik ek

v;__ Ekim ayinda 1,2 B;%ma TL

Cin ekonomisi yihn iiciincii ceyreginde 30 yilim en yavag

bilyiimesini kaydetmesi sonrasinda dordiincii ¢eyrekte beklentilere
| paralel %6 biiyiimiistiir. Haziran aymdan beri yatirim kaleminin ilk
| kez artmas1 da iyilesmenin saglam oldugunu gistermistir. Gayrisafi

Yurtici Hasila (GSYIH), son ceyrekte,
beklentilerle de paralel olarak %6 yiikselmistir. Cin ekonomisi, bir

bir onceki ceyrekle ve

‘onceki sene %6,6’hk biiyiime oramimin alinda kalmasma ragmen
hiikiimetin biiyiime hedefi ile paralel artis gdstermistir. Birinci asama
ticaret anlagmasimin imzalanmasiyla toparlanma gosteren kiiresel
‘talep, Cin imalat ve ihracat gdriiniimiinii iyilestirirken, yurticinde

finansal kirginhk 2020’nin dnemli riskleri arasinda kalmaya devam
Cin Merkez Bankasi (PBOC), koronaviriisiin
yayilmasindan kaynaklanan endise sonrasinda ekonomiyi ve sert diisen
piyasalar desteklemek amaciyla 7 ve 14 giin vadeli ters repolar yoluyla
piyasaya net 150 milyar yuan (21, 4 milyar dolar) saglamstir. Her iki
operasyonda da faizi 10'ar baz puan indirmistir. Cin’de imalat PMI

koronaviriis salgmmnmn etkilerinden &nce dahi 50 esik seviyesine
gerilemistir.
Cin’de ortaya ¢ikan koronaviriis salgimr sonrasmda kiiresel

piyasalar olumsuz etkilenmistir. En ¢ok seyahat ve ulagim kalemlerini
etkileyecegi diisiiniilen salgin, petrol fiyatlarinda yiiksek oranda diisiis
yaratmustir. Piyasalarda artan risk algis1 sebebiyle giivenli liman |
alimlarina yonelim gorilmistiir, Diimya Saghk Orgiitii EmOv, O
uluslararasi acil durum ilan ederken, ticarete yonelik _cm_n_aiw_u:n g
gerekli olmadifmi ve Cin'in virisii kontrol edebilme _ﬁcwm:om_:m
giivendiklerini aqklamstir. Cin'de koronaviriis m»_m_E:E:&Sz@E
fizerindeki etkisinin devam etmesiyle birlikte petrol 5:»&5:. 20
diigiis kaydettigi belirtilmigtir. Uluslararas kredi ac..oom_mu.m_‘.‘sm
kurulusu Fitch Ratings, koronaviriis m»_n::::. :%:Eam_ halifide~”

petrol talebinin azalacag: yoniinde »ﬁw-»:-ﬁ_ﬁ%m
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faiz dis1 ag¢ik verilmis iken 2019 yili Ekim ayinda 8,1 milyar TL faiz
dig1 agik verilmistir. Ekim ayinda biitge gelirleri bir dnceki yilin ayni
ayina gore %35,2 oraninda artarak 65,4 milyar TL, biitge giderleri ise
%18,9 oraninda artarak 80,3 milyar TL olmustur. 2018 yili Ocak-
Ekim déneminde 62,1 milyar TL agik veren biitge, 2019 yilinin ayni
déneminde 100,7 milyar TL agik vermistir. 2018 yili Ocak-Ekim
| déneminde 2,5 milyar TL faiz dig: fazla verilmis iken 2019 yili Ocak-
| Ekim déneminde 12,4 milyar TL faiz dis1 agik verilmistir. 2019 yili
| Ocak-Ekim déneminde biitce gelirleri bir Snceki yihin aym dénemine
gore %18,1 oraminda artarak 7 19,2 milyar TL, biitge giderleri ise
%22,2 oraninda artarak 819,9 milyar TL olmustur. YEP’e gore 2019
ve 2020 yilinda biite agigimin GSYH’ye oraninm %2,9 seviyesinde
gergeklesmesi beklenmektedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta beklentilerin iizerinde
aylik bazda %0,74 artmistir. Yillik bazda ise TUFE, Kasim’daki
%10,56°dan Aralik’ta %11,84’¢ yiikselmistir. Boylece enflasyon, yili
2020-2022 Yeni Ekonomi Programi (YEP) ve TCMB beklentisi olan
%12’nin  altinda sonlandirmistir. Gida ve enerji gibi kontrol
| edilemeyen kalemleri igermeyen ve enflasyondaki ana egilimi
gosteren cekirdek enflasyon (C endeksi), Aralik’ta bir Snceki aya
gore %0.,06 artmis ve yillik bazda Kasim’daki %9,25°ten %9,81°e
yitkselmistir. Béylece gekirdek enflasyon yillik bazda son dort ayin
en yiliksek seviyesinde gergeklesmistir. Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi
(Yi-UFE) Aralik’ta, bir dnceki aya gore %0,69 artrmis ve yillik bazda
Kasim’daki %4,26°dan %7,36’ya yiikselmistir. Aralik’ta ana sanayi
gruplarma goére en yiiksek aris %1,24 ile dayaniksiz titketim

Tiirkiye ekonomisi 2019 ythnm iiciincii ¢eyreginde gegen yihn
aym ceyregine gire %0,9 biiyiimiigtiir. ikinci ¢eyrek GSYH azahg:
%1,5’ten %1,6’ya asag1 yonlii revize edilirken, ilk ceyrek GSYH azalisi

rakamliar, gectigimiz Agustos ayinda kur ve faizlerdeki yiikselislerin
ardindan ekonomide yasanan daralmadan 2019 yihnm igiinci ceyregi
itibariyle gikildigim gostermektedir. 2019 yilimn iigiincii ceyreginde

‘kargmn ithalatin ayni1 dénemde %7,6’hk artig

%0,6 artnugtir. Mevsim ve takvim etkilerinden armdiriims biiyiime
ise bir dnceki ceyrege gore %0,4 artmigtir. Gayrisafi Yurt ici Hasila
biiyiikliigii ise 2019 yilinin diciinci ceyreginde cari fiyatlarla %11,5
artarak 1 trilyon 145 milyar 99 milyon TL olmustur. Harcama
bilesenlerine gore bakildiginda, yihn liciincii ceyreginde yasanan

pozitif bityiimenin hane halki ve kamuy tiilketimi sayesinde gerceklestigi
goriilmiigtiir. Son bes ceyrektir negatif katk: Yapan yatirinmlarin

[liciincii ¢eyrekte negatif katkisinn azaldig1 goriilmiistiir. 2019 yilinin

ilk iki ceyreginde bilyiimeye azalis yonli katk Yapan hanehalks
tiiketimi 2019 yih iiciincii geyreginde biiyiimeye artis yonli katkida
bulunmustur. Buna gore biiyiimenin %58,6’sin1 olusturan hanehalk:
tiikketiminin bilyiimeye katkisi 0,88 puan olmustur. Iik iki ceyrekte
oldugu gibi bityiimeyi desteklemeye devam eden kamu tiiketimi
harcamalarmin biiyiimeye katkisi 0,88 puan olmustur. Biiyiimeye son
bes ceyrektir pozitif yonlii katkida bulunan net ihracatin katlas: bu
ceyrekte azalmis ve net ihracat bilyiimeyi .
etkilemistir. Ihracat kaleminde yulik bazda

arcama.ve

) -

§%
biiyiimeyi azals yonlii etkilemesinde belirleyici olmustur.

mallarinda, sektdrlere gore ise %0,83 ile imalat sanayi sektdriinde firetim yontemi arasindaki farktan kaynaklanan m»cw_m..w._s_\mwm;.wmt
. .. s ae L. - B ST
yaganmustir. Ekim ayinda cari islemler dengesi 6nceki li¢ ayda oldugu 2018 yilimn ikinci geyreginden beri biiyiimeye fiegatif yonlt. katkida
gibi mﬁ«ﬂm.ﬂww’ﬁ%z.kn .rmm B:%W..».Mo_mn ile piyasaya wm.nw_m_ bulunurken, bu ceyrekte ilk defa 2,81 puag Jile \\ 1§ ux.m:__.wu. iatki”
gergekles kg hien Ebul i . -.c.".&m gecen yi1l 26,7 milyar yapmustir. anma@ wh
dolarlik poeren SAT dempIYaba8 milyar dolar fazla vermistir. w.__mhm /
\/, Istanbul Ticaret SiifNo 357228 UMRAY
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ise %24°ten %23’ yukar1 yénlii revize edilmistir. S6z konusu .

takvim etkisinden armdinlmis biiyiime énceki yilin aym geyregine gore

~0,19 puan azahs %m:.mﬁ,
yasanan %S5,1°lik artigd\[.

gostermesi net ihracatmn |




12 aylik toplamda ise Ekim 2018°de 38,8 milyar dolar agik veren cari
| denge bu yil 4,4 milyar dolar fazla olarak gergeklesmigtir. 12 aylik
| toplamda enerji ve altin harig cari denge 46,5 milyar dolar fazla
vermistir. Finansman hesab: geligimi olarak, dogrudan ve diger
yatirimlarda sermaye girisi yasanirken, portfdy yatirimlarda sermaye
cikist yasanmugtir. Portfdy yatinmlarindaki sermaye ¢ikiginda
yabancilarin  borg senetleri piyasasindaki satiglari  belirleyici

olmustur. Yilsonunda cari fazla vermesi beklenen yillik cari iglemler

‘dengesinin 2020 yilinda ise ekonomik biiyiimeyle birlikte yeniden
agik vermesi ve Yeni Ekonomi Program (YEP)'na gore cari a¢iin
GSYH’ye oraninin %1,2 gergeklesmesi beklenmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Aralik ay1 Para
Politikasi1 Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz ‘oranim 200 baz
puan indirerek %14°den%12’ye gekmistir. Bdylece TCMB kurdaki
sakin seyir ve enflasyondaki diigiigiin destegiyle Temmuz’da 425 baz
puan, Eyliil’de 325 baz puan, Ekim’de 250 baz puan ve Aralik’ta 200
baz puan olmak iizere bu yil toplam 1200 baz puan indirim yapmstir.
Politika faiz oraninda yapilan indirimle birlikte, gecelik bor¢ verme
faiz orani %13,5%e, bor¢ alma faiz orami %10,5°e, geg likidite
penceresi borg verme faiz oram ise %15°¢ inmigtir. TCMB’nin
toplanti sonrasi yaymmladign not faiz indirimlerine devam
edilebilecegi sinyali vermistir. 2020 yih Para ve Kur Politikasi
metninde agiklandig: iizere TCMB 2020 yilinda her ay bir toplanti
olmak iizere yilda 12 toplanti gergeklestirecektir. Takvime gore
TCMB’nin bir sonraki toplantist 23 Ocak’ta yapilacaktir.2018 yiit
Ekim ayinda 5,4 milyar TL agik veren biitge, 2019 yili Ekim ayinda
14,9 milyar TL agik vermistir. 2018 yili Ekim ayinda 1,2 milyar TL
faiz dis1 agik verilmis iken 2019 yili Ekim ayinda 8,1 milyar TL faiz
dis1 agik <m:_3~m:n. Ekim ayinda biitge gelirleri bir dnceki yilin ayni
m%.zm<>5u ,@‘ @@% ‘wai.‘; aWA milyar TL, biitge giderleri ise
%18,

‘ayhk bazda %1,35 artmustir. Yilhk bazda ise TUFE,
. %11,84°ten Ocak’ta %12,15’e yiikselmistir. Gida ve enerji gibi kontrol

'TCMB nezdinde tutulan rezerv varhklar 743 milyon dolar” m:.:m.,

“¢ikigy olmustur.

: @azwmwouau_:

Lol dyar TL olmugtur. 2018 yili Ocak-

Tiiketici Fiyat Endeksi Aﬁdm.mv Ocak’ta beklentilerin fizerinde
Arahik’taki

edilemeyen kalemleri igermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gisteren
cekirdek enflasyon (C endeksi), Ocak’ta bir dnceki aya gore %0,10
artmi§ ve yilhk bazda Arahk’taki %9,81°den %9,88’¢ yiikselmistir. .
Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Ocak’ta, bir dnceki aya gore .
%1,84 artmis ve yillk bazda Aralik’taki %7,36’dan %38,84°e
yiikselmigtir. Ocak’ta ana sanayi gruplarina gore en yiiksek artis
%3,01 ile enerjide, sektorlere gore ise %S5, 46 ile su temini ve
kanalizasyon hizmetlerinde yagsanmgtir.

Kasim ayinda cari islemler dengesi dort ayin ardindan ilk kez acik

‘vermistir. 480 milyon delar olan piyasa beklentisinin iizerinde 518

milyon dolar agik veren cari islemler dengesi, 12 ayhk toplamda ise son

‘alti aydir fazla vermeye devam etmektedir. 2018 yih Ocak—Kasim

toplaminda 25,6 milyar dolar acik veren cari islemler dengesi, bu y11 4,2
milyar dolar fazla vermistir. 12 ayhk toplamda 2,7 milyar dolara
gerileyen cari iglemler dengesi Kasim’da enerji ve altin haric olarak ise
45,5 milyar dolar fazla vermistir. Finansman hesabmmn alt

 kalemlerindeki gelisinde Kasim aymda dogrudan yatrimlarda 236
‘milyon dolar smirh giris yasanirken, yabancilarin borg senetleri

48w oo

‘piyasasindaki alimlar1 dnciilliigiinde portfoy yatirimlarinda 2 milyar

dolar, diger yatirimlarda ise 829 milyon dolar sermaye girisi olmustur.

kaydederken, nmet hata noksan kaleminde 1,8 milyar aoz:.rw ao«.,_N:

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ;. ayr]
Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranini qwéwN _Eu:
indirerek %12°den %11,25’°e ¢ekmistir. H.E:.E.n gerekge Q_E,.m_tma

diigiis siirecinin mnﬁ:sw__m ff1 ro..:E»m.
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{ Ekim doneminde 62,1 milyar TL acik veren biitge, 2019 yilinin ayni
doneminde 100,7 milyar TL acik vermistir. 2018 yih Ocak-Ekim
doneminde 2,5 milyar TL faiz dis1 fazla verilmis iken 2019 yili Ocak-
Ekim doneminde 12,4 milyar TL faiz dist acik verilmistir. 2019 yili
Ocak-Ekim doneminde biitce gelirleri bir onceki yilin ayni dénemine
gore %18,1 oraninda artarak 719,2 milyar TL, biitge giderleri ise
%22,2 oraninda artarak 819,9 milyar TL olmustur. YEP’e gére 2019
ve 2020 yilinda biitge agiginin GSYH’ye oranimn %2,9 seviyesinde
gerceklesmesi beklenmektedir.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in yayimladig:
raporda, varlik kalitesinin Tiirk bankalarinin performans: tizerindek]
baskisimin 2020'de de devam etmesinin beklendigi belirtilmistir. Fitch
Ratings, raporunda 2019'un ilk dokuz ayindaki faiz gelirinin,
tahakkuk etmis faizlerden yaklasik %10 daha diisiik olmasinin varlik
kalitesi iizerindeki baskinin gostergesi oldugunu ifade etmistir. Faiz
| gelirinin, tahakkuk etmis faizlerden diistik olma sebebinin iigiincii va
da ikinci grup olarak nitelendirilen sorunlu kredilerle ilgili kagirilan
veya ertelenen 6demelerden kaynaklandigini vurgularken, bu artigin
sorunlu kredilerin oranindaki artisa da igaret edebilecegine dikkat
¢ekmistir. Fitch, varhiklara gore sektdriin %70'inj olusturan 10 biiyiik
Tirk bankasinin, 2017’de sektdriin %93’iinii, 2018'de %84’iinii ve
2019'un ilk dokuz ayinda %83’iinii olugturdugunu belirtmistir.
Sektorde, tahsili gecikmis alacaklarin 2018 sonundaki %3,8'den
Kasim 2019 ortasinda %5,2'ye yiikseldigini ifade eden Fitch, 1lhiml
| kredi artigi ve diisiik oranda bilangodan silme ihtimalinj g6z Oniine
alarak 2020 sonuna kadar %7 — %8 seviyesine yiikselmesini

bekledigini agiklamistir.

-agisidan

‘Tiarkiye'nin kredi notunu “B+” seviyesinde, goriiniimiin

6nemli oldugu vurgulanmistir. Ayrica korumacihik
onlemlerinin, kiiresel ekonomi politikalarma  iliskin diger
belirsizliklerin ve ‘jeopolitik’ gelismelerin olusturabilecegi etkilerin
yakindan takip edilmekte oldugu belirtilmistir. Politika faiz oraninda
Yapilan indirimle birlikte, gecelik bor¢ verme faiz oram %12,75’¢, borg
alma faiz oram %9,75%, ge¢ likidite penceresi bor¢ verme faiz oram ise
%14,25’e inmistir. 2020 yii Para ve Kur Politikas1 metninde

-agiklandig: iizere TCMB 2020 yilinda her ay bir toplant1 olmak iizere

yilda 12 toplant: gerceklestirecektir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poors
(S&P), finans piyasalarinda olusabilecek kirilganliklara dikkat cekerek..

aan.mm_m.ﬂwﬂnﬂuu

olarak sabit birakmistir.
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8.3. ihraccinin daha once ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi arac¢larmmn islem gordigii borsalara iliskin bilgi asagidaki sekilde
giincellenmistir. |
Eski Sekil Yeni Sekil
Vakifbank’in “Fitch Ratings’’, “‘Standard& Poor’s”, ve Vakifbank'm “‘Fitch Ratings’’, ‘*Standard& Poor’s”, :Zoom&WW o

“*Moody’s’” tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlar
bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulusun Vakifbank hakkinda agikladiklari
giincel kredi derecelendirme notlari asagida dzetlenmistir.

ve “JCR Eurasia” tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlari
bulunmaktadir. Bu dért kurulusun Vakifbank hakkinda agikladiklan

glincel kredi derecelendirme notlar agagida dzetlenmisgtir. M
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