METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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Metro Yatirim Ortakhgi A.S.
Genel Kurulu 'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Metro Yatinm Ortakligi A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis
bulunuyoruz.

Goristimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye MuhasebeStandartlari'na ("TMS") uygun olarak
tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Go6zetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1" bdliimiinde ayrmtil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulart, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem
arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal
tablolara iligkin gorlisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Tarafimizca 6nemli goriilen kilit denetim konular1 asagidaki gibidir:

Finansal Varliklar ve Degerlemesi

Sirket, yatinm ortaklig1 statiistinde faaliyet gostermekte olup bu faaliyeti geregi aktifinin biiylik bir kismini (%96) finansal
varliklar olusturmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolara iliskin "2.f Onemli Muhasebe Politikalarnin Ozeti", "4. Nakit ve Nakit Benzerleri",
"5. Finansal Yatirimlar" ve "15. Hasilat ve Satiglarin Maliyeti" dipnotlarinda finansal varliklara iliskin agiklamalar
bulunmakta olup gruplar itibariyle tutarlari ve finansal durum tablosunun aktif toplamina orani asagida sunulmustur.
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Aktif
Kilit Denetim Konusu Degerleme 31.12.2019 Tutart Toplamina
(TL)
Oram
Gegerli faiz oran1 dikkate alinarak faiz
BPP gelir tahakkuku -- 0%
Borsa Istanbul'da Islem Géren Son islem giintindeki bekleyen en iyi alig
Sirket Hisseleri fiyat1 ile 12.709.870 22%
Ozel Sektor Borglanma Araglart Borsa Rayici 897.170 2%
Gecelil faiz orani dikkate alnarak faiz
Ters Repo gelir tahakkuku 41.359.723 72%
Toplam 54.966.763 96%
Aktif Toplami 57.132.996

S6z konusu finansal varliklarin degerlemesi sonucu bulunan kar ve/veya zarar Sirketin finansal tablolarina yansimakta, ddnem
hasilatini, donem kar/zararini ve 6z kaynaklar1 onemli 6l¢iide etkilemektedir. Finansal varliklarin aktif toplami icinde 6nemli
yer tutmasi ve degerlemesinin kar ve/veya zarar lizerindeki 6nemli etkisinden dolay1 finansal varliklara iligkin dnemli yanliglik
riski yiiksek olup finansal varliklarin var olup olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip almadiklar ve
degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigi denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur.

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden once séz konusu varliklarin mevcut olup olmadig1 ve eksiksiz olarak
kayitlarda yer alip almadigi tespit edilmeye calisilmistir. Bu baglamda Takasbank, banka, aract kurum gibi kurum ve
kuruluslardan dig kaynak dogrulamalari temin edilmis, islemlere iligkin 6rnek belge ve s6zlesme kontrolleri yapilmistir. Diger
yandan s6z konusu finansal varliklarin degerlemelerine iliskin aritmetik hesaplamalar ve aritmetik hesaplamalara baz teskil
eden veriler (banka ekstresi, hisse birim fiyatlarin tespit edildigi Borsa Istanbul Biilteni, yatirim fonun dénem sonu itibariyle
birim pay degeri tablosu, piyasa degeri/defter degeri oranlarinin hesaplamalari vb.) kontrol edilmistir. Degerleme
yontemlerinin uygun oldugu goriilmiistiir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde
stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip igermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlhgliklarin, tek bagia veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlart etkilemesi makul Ol¢iide
bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanliglik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe
riskinden yuksektir.

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin
makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin
siirekliligi esasmin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan iglem
ve olaylar ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularmi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili énlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz denetiminde en
¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararmi asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Y Ukumltlukler

1. 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket'in 1 Ocak- 31 Aralik
2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda
Denetci Raporu 06 Subat 2020 tarihinde Sirket'in Yo6netim Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Ceyhun GONEN’dir.

REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI
A Member Firm of ALLINIAL GLOBAL

Istanbul, 06.02.2020

Ceyhun GONEN

Sorumlu Ortak Basdenetci
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METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETIi
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmig
Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 41.361.607 18.572.553
Finansal Yatirimlar 5 13.607.040 24.579.354
Ticari Alacaklar 6 2.061.779 253.654
iskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-20 -- --
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 2.061.779 253.654
Diger Alacaklar 7 10 10
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar -- --
[iskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 10 10
Pesin Odenmis Giderler 12 4.484 7.508
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- --
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4.484 7.508
Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varliklar -- --
Diger Donen Varliklar 13 767 1.295
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 57.035.687 43.414.374

DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar 8 60.093 83.172
Mobilya ve Demirbaslar 60.093 83.172
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 37.216 44,715
Bilgisayar Yazilimlar 37.216 44,715
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 97.309 127.887
TOPLAM VARLIKLAR 57.132.996 43.542.261

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 6 286.804 294.809
Ilisgkili Taraflara Ticari Bor¢lar 6-20 111.091 40.926
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 175.713 253.883
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 15.445 14.319
Diger Borglar 7 11.956 1.408
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar -- --
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 11.956 1.408
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 7.740 --
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 2.187 --
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 5.553 --
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 321.945 310.536
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 19.273 16.308
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar 19.273 16.308
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 19.273 16.308
TOPLAM YUKUMLULUKLER 341.218 326.844
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 14 21.000.000 21.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 14 1.372.944 1.372.944
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 134.454 134.454
Kar/Zararda Yen. Siiflandirilmayacak Br. Dig. Kapsam.
Gelir veya Giderler 3.560 (4.395)
Tammlan. Fayda Plan.Yen.Olgiim Kazangl./(Kayiplari) 3.560 (4.395)
Kardan Kisitlanmis Yedekler 14 2.508.902 2.508.902
Gecgmis Yillar Kar / Zararlart 14 18.203.512 21.362.508
Net Donem Kar1 / Zarar1 13.568.406 (3.158.996)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 56.791.778 43.215.417
TOPLAM KAYNAKLAR 57.132.996 43.542.261

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegcmis Gegmis

01 Ocak - 01 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hasilat 15 210.006.852 267.186.310
Satiglarin Maliyeti 15 (194.485.635) (268.945.131)
BRUT KAR (ZARAR) 15.521.217 (1.758.821)
Genel Yonetim Giderleri 16 (1.718.809) (1.935.956)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 16 (248.316) (207.381)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 14.314 743.162
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17 -- --
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 13.568.406 (3.158.996)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler - -

Yatirim faaliyetlerinden giderler - -

FINANSMAN GiD. ONC.FAALIYET KARI /Z 13.568.406 (3.158.996)

Finanman Giderleri (-) - -

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI (ZARARI) 13.568.406 (3.158.996)
Sirdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Doénem Vergi (Gideri) Geliri 18 -- -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

(ZARARI) 13.568.406 (3.158.996)
DONEM KARI (ZARARI) 13.568.406 (3.158.996)

Dénem Kart (Zararmin) Dagilimi

Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar 13.568.406 (3.158.996)
Pay Basina Kazang¢ (Kayp) 19 0,65 (0,15)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gegcmis

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

DONEM KARI (ZARARI) 13.568.406 (3.158.996)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER) 7.955 (5.676)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 7.955 (5.676)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar

(Kayiplarr) 7.955 (5.676)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamh Gelire Iliskin Vergiler -- --

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kayiplari), Vergi Etkisi - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 13.576.361 (3.164.672)

Toplam Kapsamli Gelirin (Giderin) Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar 13.576.361 (3.164.672)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Tammlanmis
Fayda
Planlarinin Kardan Gecmis
} Sermaye . Birikmis Ayrilmis Yillar Ana
Odenmis Duzeltmesi Pay ve Ihrag Yen.Olgiim Kisitlanms Karlar1/ Donem Kar ~ Ortakhga Ait ~ Toplam
Sermaye Farklari Primleri/Iskontolar: Kazanglar Yedekler (Zararlary) / (Zarari) Ozkaynaklar ~ Ozsermaye
01 Ocak 2018 itibariyle Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 1.281 2.283.094 18.523.452 3.904.864 47.220.089 47.220.089
Transferler -- -- -- - 225.808 3.679.056  (3.904.864) -- --
Kar Paylar -- -- -- - -- (840.000) - (840.000) (840.000)
Toplam Kapsamli Gelir /Gider -- -- -- (5.676) -- - (3.158.996) (3.164.672) (3.164.672)
31 Aralik 2018 itibariyle Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 (4.395) 2.508.902 21.362.508  (3.158.996) 43.215.417 43.215.417
01 Ocak 2019 itibariyle Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 (4.395) 2.508.902 21.362.508  (3.158.996) 43.215.417 43.215.417
Transferler - - - -- - (3.158.996) 3.158.996 - -
Toplam Kapsamli Gelir /Gider -- -- -- 7.955 -- -- 13.568.406 13.576.361 13.576.361
31 Aralik 2019 itibariyle Bakiyeler 21.000.000 1.372.944 134.454 3.560 2.508.902 18.203.512 13.568.406 56.791.778 56.791.778

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETi

01 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gecmis Gecmis

01.01.- 01.01.-

Not 31.12.2019 31.12.2018

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.805.712 (715.345)
Donem Kar1 (Zarari) 13.568.406  (3.158.996)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) 13.568.406  (3.158.996)
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (5.961.790) 2.108.850
Amortisman ve Itfa Gideri {le Ilgili Diizeltmeler 8-9 30.578 12.075
Deger Artis1 veya Diisiikliigii (Iptali) Ile Tlgili Diizeltmeler 5 (5.492.790) 4.574.809
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler -- --
- Dig .Fin.Varl./Yat.Deg.Artis1 /Deg. Diisiikl. (Iptali) Diizelt. (5.492.790) 4.574.809
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler -- --
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 18.660 (126.912)
-Caligsanlara Sagl.Fayd Iliskin Karsilikl. (Iptali) ile Ilgili Diizelt. 10 13.107 (112.115)
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler 10 5.553 (14.797)
Faiz Gideri / Geliri Dlzeltmeleri (518.238)  (2.351.122)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1.800.904) 334.801
Finansal Yatirimlardaki Artig-Azaliglar 5 -- --
Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 6 (1.808.125) 131.096
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) -- --
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.808.125) 131.096
Faaliyetl.Tlgili Diger Alacakl.Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltm. -- 425
-lliskili Taraflardan Faalivetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) -- --
-Iliskili Olm.Tarafl. Faaliyetl Iigili Dig.Alacakl. Azalis (Artis) -- 425
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 3.024 15.924
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (8.005) 203.397
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7 70.165 38.023
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) (78.170) 165.374
Calisanlara Sagl.Fayd.Kaps.Borgl. Artis (Azalis) 11 1.126 (14.155)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borgl. Artis (Azal) ile Tlgili Diizelt. 7 10.548 (802)
-Iliskili Tarafl. Faaliyetl Ilgili Diger Bor¢l. Artis (Azalis) -- --
-Iliskili Olmayan Tarafl. Faaliyetl.Ilgili Dig.Bor¢l. Artis /(Azalis) 10.548 (802)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 13 528 (1.084)
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 528 (1.084)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 5.805.712 (715.345)
YATIRIM FAALIYETL. KAYNAKL. NAKIT AKISLARI 16.982.966 2.115.886
Baska Islet./Fonl.Payl./Borgl.Aragl. Edinimi Yap.Nakit Cikis. 5 16.465.104 2.218.309
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar -- (85.146)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alim Kaynakl.Nakit Cikislar -- (17.277)
Alinan Faiz 517.862 --
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - 1.559.154
Odenen Temettiiler -- (840.000)
Alinan Faiz -- 2.399.154
Diger nakit girisleri (¢ikislari) -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERL.NET ARTIS (AZALIS) 22.788.678 2.959.695
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 18.560.376  15.600.681
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 41.349.054  18.560.376

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Onceki iinvan1 Eczacibasi Yatirim Ortaklig1 A.S. olan Metro Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran
1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket iinvan1 17 Mayis 2018 tarih ve 9580 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilerek Metro Yatirim Ortakligi A.S. olarak degismistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde menkul kiymetlerini
satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa digi organize piyasalarda islem goéren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyi isletmektir.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. ve
Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligr A.S. arasinda imzalanan 27 Aralik 2017 tarihli anlagsma ile Sirket’in
toplam sermayesinin % 5' ine karsilik gelen Borsa'da islem gérmeyen nitelikteki 1.050.000 adet 1.050.000 TL
nominal degerli A Grubu imtiyazl paylar ile Sirket sermayesinin % 42,60’1na karsilik gelen 8.946.413 adet
8.946.413 TL nominal degerli B Grubu paylarin1 Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.’ne devredilmistir ve
Sirket’in A ve B Grubu paylarinin devrine onay verilmesi i¢in Sermaye Piyasasit Kurulu (“SPK”)’na bagvuruda
bulunulmustur. Paylarin devri izin bagvurusu Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 30 Mart 2018 tarihinde
verilen karar ile onaylanmustir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslarini belirledigi
tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyln
yonetilmesinden olusmaktadir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ercevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en aza indirecek
bir bigimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 5 kisi).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1. Levent / Istanbul.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in fiili dolagimdaki pay oram1 %13,56’tir (31 Aralik 2018:
%67,14).

Finansal tablolarin onaylanmasa:

Ozet finansal tablolar yaymnlanmak iizere 6 Subat 2020 tarihinde Sirket Y&netim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu 6zet finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.



METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.a. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica iligikteki finansal tablolar KGK tarafindan 660
say1li Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK”’) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve 15
Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS Taksonomisi 'ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina goére hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler gercege
uygun degeriyle Olciiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ile
iligkilendirilmistir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ na gére Sirket’ in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir
takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in &niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimlilliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.
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2.b.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

° Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
. Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin

etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadig1 siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde aymi muhasebe politikalar
uygulanmalidir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 16 - Kiralama iglemleri

- TMS 28 - “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler
- TMS 40 - Yatirim amagli gayrimenkuller standardindaki degisiklikler

- TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

S6z konusu degisikliklerin etkileri degerlendirilmis ve Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
herhangi bir etkisi olmamustir.

Ilisikteki finansal tablolar etkileyebilecek dnemli bir muhasebe politikasi degisikligi olmamustir.
2.c. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal tablolar
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunu
31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile, 01 Ocak- 31 Aralik 2019 dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak- 31 Aralik 2018 dénemi
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.d. Muhasebe Tahminleri

Iligikteki finansal tablolarmn Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Y&netim
tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarna iliskin olarak bazi
tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler
diizenli araliklarla gbzden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart gdz Oniinde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:
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Dava karsiligi

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yo6netiminin
elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar
yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminat1 ylikiimliiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglart ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini
igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler icerir.

Lzin karsiliklari

Calisanlarin kazanilmis ama kullanilmayan izin gilinlerinin parasal karsiligidir. Kullanilmamis izin giinii ile
giinliik briit licretin ¢arpilmasiyla hesaplanmugtir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.

2.e Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS
ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmugtir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 — Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi1 ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in bir¢cok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiyilik 6lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varhigin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yikiimliligiini o tarihte
O6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri {izerinden 0lger (kiralama yiikiimliiligii) ve aym tarih
itibariyla ilgili kullanim hakki varligimi da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
O0demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz
oranin1 kullanir. Kiraci, kiralama yilikiimliliigi tizerindeki faiz gideri ile kullamim hakki varhigimin
amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama yiikiimliiligiinii yeniden 6lgmesi s6z konusudur
(6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama ylikiimliiliigiiniin yeniden
6l¢iim etkisini kullanim hakki varlig1 {izerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
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Sirket’in, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6énemli bir etkisi bulunmamaktadir.
TFRS 16’ya gecis:
Sirket, TFRS 16’y1 kolaylastirilmis geriye doniik yaklasim ile uygulamistir.

Sirket, gecis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire i¢inde bitecek kiralamalar ve diigiik
degerli kiralamalar ic¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Sirket’in ofis ekipman
kiralamalar1 (fotokopi makinalar1 gibi) diisiik degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar” da yapilan degisiklikler

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler i¢in
aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, &zkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

Sirket’in, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6énemli bir etkisi bulunmamaktadir.
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri” nde
yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir. Gelir
vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararmi), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) sletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 donemine
iliskin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamugtir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢gmesine gerek olmadigina aciklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig1 fonlarin bir parcasi durumuna geldigine
aciklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Sirket’in, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme™’yi
yaymlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Sirket’in, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lciilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayimnlamigtir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak Ol¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
6lcebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Sirket’in, genel olarak finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket, genel olarak finansal durumu ve performansi {izerinde énemli bir etki beklememektedir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, genel olarak finansal durumu ve performanst {izerinde bir etki beklememektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan
yaymlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayimnlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamaistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar.Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yaymmlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime1 olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;
- Isletmelerin edinme siirecin &nemli olup olmadigmni degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarim sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

Onemliligin Tanim (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019°da KGK “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar1, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanmimin belirli kisimlarini acikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine, biiyiikliigline veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oran1 Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastiric
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle;

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- [leriye yonelik degerlendirmeler,
- Geriye donik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

UMS 1°deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yapilan
bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.f Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde almaya hak kazandigindan gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasast ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarmin nemalan1 igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet
gergeklestiginden gider olarak kaydedilirler.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Sirket finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ii¢
sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislar esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini
satin alindiklari tarihte yapar.

Itfa Edilmis Malivet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sozlesmeye dayali nakit akislarinin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, s6zlesme sartlarmin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
O0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve
“nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin 6nemli
bir finansman bileseni icermemesi nedeniyle deger diisiikliigii hesaplamalar i¢in kolaylastirilmis uygulamay1
secmigtir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigr durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligimi Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Ol¢mekte ve
hesaplamalarinda gecmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri dikkate almaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sirket’in sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar
gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

“Gergcege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”, sdzlesmeye bagh
nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin1 amaclayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu finansal varliklardir. Tlgili finansal varliklardan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger disiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda
kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire
smiflandirilan degerleme farklar1 gegmis y1l karlarina siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, ger¢ege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirnmlardan elde edilen
temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, itfa edilmis maliyeti
ilizerinden 6l¢iilen ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda
kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklar1 deger diisiikliigii "beklenen kredi zarar1" modeli ile hesaplanmaktadir.
Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigli hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diistikliigiine ugramadig1 durumlarda (gerceklesmis deger diistikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara
iliskin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan dlgiilmektedir.

Finansal Yukamlultkler

Sirket tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini ilgili aracin soézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna
geldigi islem tarihinde kayitlarina almaktadir. Tiim finansal ytlikiimliliikler Sirket’in ilgili finansal aracin
sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. S6zlesmeye dayali
ylkimliliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal
yikimliiliigi kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Finansal yikiimliilikler ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri
ile muhasebelestirilmektedir. Finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara
almmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden 6l¢iilmektedir.

Ters repo alacaklar:

Geri satim taahhiidii ile menkul kiymet alim islemleri (“ters repo”) neticesinde karsi taraflara saglanan fonlar
ise “nakit ve nakit benzerleri” ana kalemi altinda ayr bir kalem olarak gosterilmektedir. Ters repo ile alinmig
menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in gelir reeskontu
hesaplanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 tizerinden tahmini ekonomik émiirlerine dayanan oranlarla
dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi
tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig:i tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Ekonomik Omrii
Tesis makine ve cihazlar 4-5 yil
Ozel maliyetler 3-5y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile

kalic1 deger kayiplar diistilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 3 yillik faydali 6miirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diisiikliigii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutari agmas1 durumunda deger diisiikliigii karsilign kaydedilir. Geri kazamilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullamimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger
diisiikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri
ve bagli ortakliklar1 ve bagh ortakliklar1 disindaki kuruluslardir. Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi
ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile lyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmustir.

Borclanma Maliyetleri

Tilim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Operasyonel kiralama islemleri (Sirket’in “Kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamamimn kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sozlesmesinden kaynaklanan kira borg¢lart kiralama donemi boyunca konsolide gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve
edilecek faydalar da aym sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca gelir tablosuna yansitilir.

Sirket’in taraf oldugu kira s6zlesmelerinin siiresinin 1 yildan uzun olmamasi nedeniyle Sirket s6z konusu
kiralama sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesinde TFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi’nda yer alan
istisnadan yararlanmigtir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere ylirtirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini her bir 6deme ve
gelir i¢in ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu
tevkifat oranm1 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portféy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araclarinin alim-satim kazanglar ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortakliklariin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikiimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin indirilebilir vergi matrahi
ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlar1 arasinda olusan gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir.
Baglica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarina goére degisik finansal tablo
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yukimliliigii vergiye tabi tim
gecici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, Sirket’in,
gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimmiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklar1 ve ertelenmis vergi ylkiimliilikkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazancglar1 Kurumlar vergisinden miistesna olmasindan dolay1
ertelenmis vergi hesaplanmamugtir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
o6demekle yiikiimliidiir. Bu yikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, azami 6.379,86
TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit licret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligin1 “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak
ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda geg¢mis
yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile
iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmustir.
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Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Reeskont oranm 16,00% 24,00%
Enflasyon orani 11.84% 20,30%
Reel iskonto oranlari 3,72% 3,08%

Sosyal Guvenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in, bu primleri
0dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklart donemde personel giderleri olarak
yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider tahakkuklari
ticari alacaklar / borclar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar / borglar altinda
siniflandirilir,

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borclar

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kar1 veya zarar olarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin
ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen
durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsihklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi1 bir yiikiimliiliikk olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),
bu ytikiimliiliiglin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azaligin muhtemelen s6z konusu
olmasi ve yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi
amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalari acisindan bilanco disi kalemler olarak taninmustir. Gelecekte gergeklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi1 durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket
icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar
finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal1 bir bigimde smiflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek
olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak smiflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna

yanstyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek
nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye olmasindan
dolay1 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Takasbank para piyasast (“BPP”) alacaklari -- 3.559.314
Ters repo islemlerinden alacaklar (*) 41.347.170 15.000.000
Ters repo islemlerinden gecelik faiz tahakkuklar 12.553 9.863
Bankadaki nakit 1.884 3.376

Vadesiz Mevduat 1.884 3.376
Toplam 41.361.607 18.572.553

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri 41.361.607 18.572.553
Faiz tahakkuklari (-) (12.553) (12.177)
Toplam 41.349.054 18.560.376

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, borsa para piyasasi alacaklar1 yoktur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, borsa para piyasasi alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir.

Baglanma Tarihi Faiz Oram Anapara Tutar1
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 31.12.2018 24,00% 3.559.314
Toplam 3.559.314
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, ters repo alacaklarinin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir

Ana Para Faiz Oram Vade 31.12.2019
Ters Repo 1.000.000 11,25% 2.01.2020 1.000.308
Ters Repo 3.500.000 11,25% 2.01.2020 3.501.079
Ters Repo 16.500.000 11,25% 2.01.2020 16.505.086
Ters Repo 3.500.000 11,25% 2.01.2020 3.501.079
Ters Repo 16.500.000 11,25% 2.01.2020 16.505.086
Ters Repo 347.000 9% 2.01.2020 347.085
Toplam 41.000.000 41.359.723
5 FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varhklar
31 Arahlik 2019 31 Aralik 2018
Ozel sektor borglanma araclar 897.170 2.710.532
Hisse senetleri (*) 12.709.870 21.868.822
Toplam 13.607.040 24.579.354

(*) Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle hisse senetlerinin tamami BIST te islem gérmektedir.

Kisa vadeli ger¢cege uygun deger fark: kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar:
31 Aralik 2019

Gercege Uygun Deger Artis/
Maliyet Degeri (Azahs)
Hisse senetleri 11.693.103 12.709.870 1.016.767
Ozel sektdr borglanma araglar 995.956 897.170 (98.786)
Toplam 12.689.059 13.607.040 917.981
31 Aralik 2018
Gercege Uygun Deger Artig/
Maliyet Degeri (Azaly)
Hisse senetleri 26.418.701 21.868.822 (4.549.879)
Ozel sektdr borglanma araglar 2.735.462 2.710.532 (24.930)
Toplam 29.154.163 24.579.354 (4.574.809)
31.12.2019 31.12.2018
Borsada islem goren paylar

-Tligkili taraflara ait olan paylar -- 5.115.903
-Iliskili olmayan taraflara ait olan paylar 12.709.870 16.752.919

Ozel sektdr bor¢lanma araclar
-Mliskili taraflara ait olan paylar -- --
-iliskili olmayan taraflara ait olan paylar 897.170 2.710.532
Toplam 13.607.040 24.579.354
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6 TICARI ALACAK ve TICARI BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Menkul kiymet satigindan kaynaklanan takas alacaklari

2.061.779

253.654

Toplam

2.061.779

253.654

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari Borglar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar

- Portfoy yonetim (cretlerinden kaynaklanan borclar 50.031 40.926
- Ortak gider yansitmalari 61.060 --
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
- Menkul kiymet alisindan kaynaklanan borglar 167.358 242.362
- Diger iliskili olmayan taraflara ticari borglar 8.355 11.521
Toplam 286.804 294.809
7  DIGER ALACAK VE DiGER BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Verilen depozito ve teminatlar 10 10
Toplam 10 10
Kisa vadeli diger borg¢lar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi ve fonlar 11.956 1.408
Toplam 11.956 1.408

22



METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” cinsinden ifade edilmistir.)

8 MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2019
Maliyet
Demirbaglar 94.047 -- -- -- 94.047
94.047 -- -- -- 94.047
Birikmis itfa pay:
Demirbaslar (10.875) (23.079) -- -- (33.954)
(10.875) (23.079) - - (33.954)
Net defter degeri 83.172 (23.079) -- -- 60.093
1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2018
Maliyet
Demirbaglar 8.901 85.146 -- -- 94.047
8.901 85.146 -- -- 94.047
Birikmis itfa pay1
Demirbaslar (3.920) (6.955) -- -- (10.875)
(3.920) (6.955) - — (10.875)
Net defter degeri 4.981 78.191 -- -- 83.172

9 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 ilaveler  Cikislar Transfer 31 Arahk 2019
Maliyet
Bilgisayar programlari 148.037 -- -- -- 148.037
148.037 -- -- -- 148.037
Birikmis itfa pay1
Bilgisayar programlari (103.322) (7.499) -- -- (110.821)
(103.322) (7.499) - -- (110.821)
Net defter degeri 44.715 (7.499) -- -- 37.216
1 Ocak 2018 ilaveler Cikiglar Transfer 31 Aralik 2018
Maliyet
Bilgisayar programlari 130.760 17.277 -- -- 148.037
130.760 17.277 -- -- 148.037
Birikmis itfa pay1
Bilgisayar programlari (98.202) (5.120) -- -- (103.322)
(98.202) (5.120) -- -- (103.322)
Net defter degeri 32.558 12.157 -- -- 44.715
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10 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu varhiklar ve yiikiimliiliikler
a) Turev islemler
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle VIOP’da agik olan sdzlesmeleri bulunmamaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle VIOP’da agik olan sdzlesmeleri bulunmamaktadir.
b) Kosullu borg¢lar ve yukUmlUlUKler

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kendi borcunu veya Sirket disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun
borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

Kisa vadeli karsihiklar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Islem komisyon karsiliklar 5.5653 --
Kullanilmamis izin karsiligi 2.187 --
Toplam 7.740 --

Diger uzun vadeli karsiliklar

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Kidem tazminati karsiligi 19.273 16.308

Toplam 19.273 16.308

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati kargiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

Donem basi bakiyesi 16.308 28.842
Hizmet maliyeti 8.311 7.489
Faiz maliyeti 2.609 6.922
Aktieryal kazang (7.955) 5.676
Donem iginde yapilan 6deme (-) -- (32.621)
Do6nem sonu bakiyesi 19.273 16.308
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11  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2019 31 Arahlik 2018
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 15.445 14.319
Toplam 15.445 14.319
12 PESIN ODENMI$S GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Pesin 6denmis bakim ve komisyon giderleri 4.484 7.508
Sigorta giderleri -- --
Toplam 4.484 7.508

13  DiIGER DONEN VARLIKLAR

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Personel avanslari

767

1.295

Toplam

767

1.295

14 OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2018: 21.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2018: 21.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani1 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 75.000.000 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar: tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Sahiplik Sahiplik
Ortakhigin Unvam Pay Hisse Hisse
Tipi Oran (%) tutar1 TL Oran (%) tutar1 TL
Metro Yatirim Menkul Degerler A. S A Tipi 5,00% 1.050.000 5,00% 1.050.000
Metro Yatirim Menkul Degerler A. S B Tipi 5,48% 1.150.010 14,29% 3.000.000
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar
Holding A.S. 0,00% 0 13,46% 2.826.503
Metro Avrasya Investment Georgia
AS. 75,54% 15.863.238 -- --
Halka A¢ik Kisim 13,98% 2.936.752 67,25% 14.123.497
Sermaye 100% 21.000.000 100% 21.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 1.372.944 1.372.944
Odenmis Sermaye 22.372.944 22.372.944

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki fark: ifade eder.
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Kar yedekleri, gecmis y1l karlar:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2.508.902 2.508.902
Gecgmig yillar karlart 18.203.512 21.362.508
Toplam 20.712.414 23.871.410

Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis sermayelerinin %20’sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. isletmenin gegmis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda
ticari kardan distiliir. TTK ya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden basgka pay sahipleri i¢cin %35 birinci
temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlagtirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis
sermayesi lizerinden TTK ve ana sézlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda
dagitilmasi1 6ngoriilmiis kar payidir.

Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “gec¢mis yillar zarari”'nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarar” nda
izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise
sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
dizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statl
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “6z sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iligkin “6z sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

“Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari ¢ercevesinde degerlenen
tutarlar ile gosterilmektedir.

Hisseleri BIST te islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartlarina tabidir.

Halka ag1k sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.
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Kar pay1 dagitimi

Ortakliklar, karlarim1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve ara

donem Ozet finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

15 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Hasilat

1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ozel sektor tahvilleri satis gelirleri -- 28.797.899
Hisse senedi satis gelirleri 194.434.784 195.350.055
Eurobond satis gelirleri -- 26.533.063
Devlet tahvili satis gelirleri -- 2.372.596
Yatirim fonu satig gelirleri 5.147.994 17.831.361
Satis Faaliyetl.Diger Gelir/Giderler, Net (*) 10.424.074 (3.698.664)
Toplam 210.006.852 267.186.310

Satislarin Maliyeti
1 Ocak 1 Ocak

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Ozel sektor tahvilleri satis maliyeti

(28.100.498)

Hisse senedi satig maliyeti (189.378.700) (196.168.263)
Eurobond satig maliyeti -- (24.646.414)
Devlet tahvili satig maliyeti -- (2.410.895)
Yatirim fonu satis maliyeti (5.106.935) (17.619.061)
Toplam (194.485.635) (268.945.131)
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Satis faaliyetl.diger gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri -- --
Devlet tahvili ters repo satis karlari 4.318.674 1.630.730
Ozel sektor tahv.gergeklesmemis deger +/(-) (73.856) (24.930)
Yatirim fonlar1 ger¢eklesmemis deger artis/(azaliglart) -- --
Eurobond ger¢eklesmemis deger artig/(azaliglarn) -- --
Temettl gelirleri 93.834 74.854
Faiz gelirleri 518.238 2.351.122
Hisse senetleri deger artig/(azaliglari) 1.016.767 (4.549.879)
Gegmis yil.menk.kiym.reeskont (geliri)/gideri iptali 4.549.879 (867.451)
Gegmis yillar hisse senedi deger (artig)/azalis iptali -- (30)
Viob iglem kar /zarar1 -- (2.313.080)
Diger 538 --
Toplam 10.424.074 (3.698.664)
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16 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Araci kuruma verilen komisyonlar (*) (189.814) (162.483)
Saklama komisyon giderleri (48.148) (33.092)
Reklam ve ilan giderleri -- --
Toplant1 giderleri -- -
Diger giderler (10.354) (11.806)
Toplam (248.316) (207.381)
Genel yonetim giderleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Personel giderleri (411.861) (890.683)
Portféy yonetim creti (*) (497.827) (395.021)
Bilgi islem giderleri (131.099) (80.534)
Huzur hakki giderleri (113.131) (78.272)
Danismanlik giderleri (84.458) (78.350)
Kidem ve ihbar tazminati giderleri (10.920) 18.210
Kira giderleri (176.276) (161.348)
Amortisman ve itfa pay1 (30.578) (12.075)
Aidat ve uyelikler (32.076) (48.759)
Bedelli sermaye artirim aracilik hizmeti (110.250) --
Diger (120.333) (209.124)
Toplam (1.718.809) (1.935.956)
17 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kur farki gelirleri -- 608.726
SGK tesvik gelirleri 13.960 --
Diger 354 134.436
Toplam 14.314 743.162

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31.12.2019 itibariyle esas faaliyetlerden diger giderler yoktur.
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18 GELIR VERGILERI
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portf6y isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aynmt Kanun’un 15’inci Maddesi’'nin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarmin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayil1 Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’ nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanclari ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

19 PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), cari donem net karinin, donem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis y1l kazan¢larindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse bagina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini
de hesaplayarak bulunmustur.

Pay bagma kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

Pay basina kazang 1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlara ait net kar / (zarar) 13.568.406 (3.158.996)
hisse senetl.agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000
Hisse basina kazang / (kayip) TL 0,65 (0,15)
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20 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Qliskili taraflardan olan ticari alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur)

b) Iliskili taraflara olan borglar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Ticari Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Metro Portfoy Yonetimi A.S. 50.031 -- 40.926 --

Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri A.S. 12 -- -- --
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. 61.048

Toplam 111.091 -- 40.926 --

c) Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemler icerisinde iligkili taraflarla

yapilan islemler asagidaki gibidir:

Komisyon ve
Hizmet Portfoy Kira Sabit Kiymet
31 Aralk 2019 Giderleri Yonetim Giderleri Alimlari
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizm. Tic. A.S. 30.348 -- -- --
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 292.596 -- -- --
Metro Portfoy Yonetimi A.S. -- 538.752 -- --
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. -- -- 176.276 --
Toplam 322.944 538.752 176.276 --
Komisyon ve
Hizmet Portfoy Kira Sabit Kiymet
31 Aralhk 2018 Giderleri Yonetim Giderleri Alimlari
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizm. Tic. A.S. 13.939 -- -- 19.542
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. 104.038 -- -- 3.588
Metro Portfoy Yonetimi A.S. -- 301.938 -- --
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. -- -- 134.929 --
Toplam 117.977 301.938 134.929 23.130

d) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 déneminde st yonetime saglanan faydalar 261.560,46 TL’dir (31 Aralik

2018: 737.172 TL).
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21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi:

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligsirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis
sermaye, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
ile gegmis y1l kar / (zararlar1) igeren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmas1 amaglanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diislilmesiyle hesaplanir.

Finansal risk ydnetimi:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Toplam borg 341.218 326.844
Eksi:Nakit ve nakit benzerleri (41.361.607) (18.572.553)
Net borg (41.020.389) (18.245.709)
Toplam Ozsermaye 56.791.778 43.215.417
Toplam Sermaye 15.771.389 24.969.708
Net bor¢/Toplam sermaye (2,601) (0,731)

i) Piyasa riski

a.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikiimliliikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler
bulunmamaktadir.
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b. Likitide Riski

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan

vadelerine gore profili agagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2019

Defter Beklenen nakit 3aydan 3-12ay 1-5yill 5yl ve
Beklenen vadeler Degeri  cikislar1 toplami kisa arasl  arasl Ozeri
Turev olmayan finansal yakumlulikler
Ticari borglar 286.804 286.804 286.804 -- -- --
Diger Borglar 11.956 11.956  11.956 -- -- --

31 Arahk 2018

Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yilve
Beklenen vadeler Degeri  cikislar: toplami Kisa Arast Arass  Ugzeri
Turev olmayan finansal yakumlulikler
Ticari borglar 294.809 294.809  294.809 -- -- --
Diger Borglar 1.408 1.408 1.408 -- -- --

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz

kalmamaktadir.

c. Fiyat riski

Sirket’in finansal durum tablosunda alim satim amagl finansal varlik olarak smifladigi hisse senetlerinin
tiimii BIST’de islem gérmektedir. Sirket’in analizlerince gore BIST endeksinde %5 oraninda artis/azalis
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin BIST
endeksiyle ayni dogrultuda fiyat hareketi gergeklestirdikleri takdirde gercege uygun degerinde ve Sirket’in
net donem kar veya zararinda 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 635.494 TL artig/azalis olugsmaktadir (31 Aralik

2018: 1.093.441 TL artig/azalis).
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i) Kredi Riski

Sirket’in portfoyiinde hisse senetleri, devlet tahvili, hazine bonosu ve 6zel sektdr tahvili bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralk 2019

Ticari Alacaklar
iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Diger Alacaklar
iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Nakit ve

Finansal
yatirimlar

nakit

benzerleri

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

- 2.061.779

10

13.607.040 41

.361.607

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden gériigiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
**)
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarm net defter degeri
Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger dusiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiklugii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

-- 2.061.779

10

13.607.040 41

.361.607

31 Arahk 2018

Ticari Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
yatirimlar

Nakit ve
nakit
benzerleri

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

253.654

10

24.579.354

18.572.553

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri (**)
C.Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarmn net defter degeri
Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diistkligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger disiikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

253.654

24.579.354

18.572.553
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iii) Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en disiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini korumaya
ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger
yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

22  FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Gercege uygun deger farklar1 kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yikiumlulukler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

“Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amacli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar tablosunda esas faaliyet gelirleri
hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/(zarar1)na dahil edilir. Alim-satim amaglh menkul degerlerden
elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve ger¢ege uygun degerinde meydana gelen gergceklesmemis deger artis ve
azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger (giderler)/gelirler” hesabina
dahil edilmistir.

Bu ¢ercevede Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varlik olarak siniflandirdig1 finansal varliklariin gercege uygun degerlerini asagida belirtildigi sekillerde
hesaplamaktadir.
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Hisse senetleri:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilan ve borsada islem
goren hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) donem sonunda olusan ve BIST tarafindan yayinlanan
biiltende yer alan bekleyen en iyi alis fiyati lizerinden degerlenmistir.

Ozel kesim bor¢lanma araclar::

Borsada islem goren 6zel kesim borg¢lanma araglarimin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle olusan ve BIST
tarafindan yayimlanan bor¢lanma araglar degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alis takas fiyatlar
kullanilarak veya 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle borsa fiyati olusmamis ve gozlemlenebilir bir fiyat:
bulunmayan bor¢lanma araglarinin en son islem gordiikleri giinden itibaren i¢ verim orani yontemi kullanilarak
gercege uygun degerleri tespit edilmistir. Ilgili bor¢lanma araclarinin gergege uygun degerlerinin i¢ verim
orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa kosullarindaki degisikliklerin
ilgili bor¢lanma aracinin fiyati izerindeki muhtemel etkileri Sirket yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Yatirim fonlari:

Yatirim fonlarinin gercege uygun degeri ilgili yatirim fonlarinin kurucular tarafindan agiklanan birim pay
degerlerinin Sirket’in sahip oldugu nominal adet ile ¢arpilmasi yontemiyle belirlenmektedir.

Vadeli mevduat:

Vadeli mevduatlar ilgili TMS/TFRS’ler geregi bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber
finansal durum tablosunda gosterilmektedir. Ilgili mevduatlarin bilango tarihi itibariyle faiz tahakkuklari etkin
faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Borsa para piyasasi alacaklar:

Borsa para piyasasi alacaklar1 bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber finansal durum
tablosunda gosterilmektedir. ilgili alacaklarin bilanco tarihi itibariyle faiz tahakkuklar: etkin faiz ydntemi
kullanilarak indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Ters repo alacaklar:

Ters repo alacaklari bilango tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizleri ile beraber finansal durum tablosunda
gosterilmektedir. Ilgili alacaklarin bilango tarihi itibariyle faiz tahakkuklari etkin faiz yontemi kullanilarak
indirgenmis maliyet yonetim ile hesaplanmaktadir.

Viop teminatlari:

Viop teminatlar1 bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faizlerin teminat tutarina eklenerek finansal durum
tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gercege Uygun Defter Gergege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 41.361.607 41.361.607 18.572.553 18.572.553
Finansal Yatirimlar 13.607.040 13.607.040 24.579.354 24.579.354
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Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym1 varlik ve yukumlilukler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri -- 897.170 --
BIST’te islem goren hisse senetleri 12.709.870 -- --
Toplam 12.709.870 897.170 --
31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri -- 2.710.532 --
BIST’te islem goren hisse senetleri 21.868.822 -- --
Toplam 21.868.822 2.710.532 --

23  TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
a) Tiirev islemler:

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyle VIOP’da agik olan sozlesmeleri
bulunmamaktadir.

b) Kosullu bor¢lar ve yiikiimliilitkler

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kendi borcunu veya Sirket disinda herhangi bir kisi ya da kurulusun

borcunu temin amactyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

24 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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