BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gegmis Donem

30 Eyliil 2019

31 Aralik 2018

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
VARLIKLAR Dipnotlar Gegmemis Gegmis
Donen Varhklar 454.314.441 411.652.355
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 427.686.961 389.265.902
Ticari Alacaklar 560 -
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 560 -
Diger Donen Varliklar 7 26.626.920 22.386.453
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger
DoOnen Varliklar 26.626.920 22.386.453
Duran Varhklar 1.783.052.345 1.618.104.268
Finansal Yatirimlar 5 1.554.597.163 1.402.161.541
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 6 228.443.057 215.928.438
Diger Duran Varliklar 12.125 14.289

TOPLAM VARLIKLAR

2.237.366.786

2.029.756.623

Sayfa 6 ile 27 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Déonem Gegmis Donem
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
KAYNAKLAR Dipnotlar Ge¢memis Gegmis
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.505.591 5.693.336
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 11 23.000.000 -
Ticari Borglar 116.464 117.164
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 4 100.885 101.540
- fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 15.579 15.624
Diger Borglar 4.389.127 5.576.172
- Tligkili Taraflara Diger Borglar 4.333.646 5.418.727
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 55.481 157.445
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 73.629.752 65.762.480
Uzun Vadeli Karsiliklar 207.751 166.812
- Caliganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 207.751 166.812
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 12 73.422.001 65.595.668
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 28.125.000 28.125.000
Geri Alinmig Paylar (23.538.074) (20.482.527)
Paylara Iligkin Primler (Iskontolar) 675.000 675.000
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)
Gergege Uygun Deger Farki Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklardan Kazanglar(Kayiplar) (*) 745.937.801 702.584.701
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)
Yabanci Para Cevrim Farklari 1.148.993.656 1.013.830.499
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Yasal Yedekler 42.458.529 37.312.916
Gegmis Yillar Karlari (Zararlart) 149.893.093 171.858.238
Net Dénem Zarari veya Kari 43.686.438 24.396.980
Toplam Ozkaynaklar 2.136.231.443 1.958.300.807
TOPLAM KAYNAKLAR 2.237.366.786 2.029.756.623

(*)  “Gergege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar/(kayiplar)” KAP
sablonlarinda “Diger yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglari/(kayiplari) ” altinda gosterilmistir.

Sayfa 6 ile 27 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 VE 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Gegmig Dénem Cari Donem  Gegmig Donem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemiy gegmemis gecmemis gegmemis
1 Ocak 2019 - 10cak 2018 - 1 Temmuz 2019 - 1 Temmuz 2018 -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Hasilat 9 48.713.478 75.150.190
TiCARI FAALIYETLERDEN
BRUTKAR 48.713.478 75.150.190
Genel Yonetim Giderleri (16.111.542) (12.454.658) (2.415.389) (1.923.603)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.865 7.361 343 27
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (355.271) (32.713) (27.202) (18.2711)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 32.252.530 62.670.180 (2.442.248) (1.941.847)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 8.061.049 11.213.408 1.457.391 4.594.779
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (2.182.379) (6.397.781) 1.800.672 (3.064.361)
(Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 10 9.660.722 (37.453.053) 20.795.661 (32.142.396)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 47.791.922 30.032.754 21.611.476 (32.553.825)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi Gideri (Geliri) 12 (3.561.824) (28.810.895) 2.331.095 (17.867.157)
Ertelenmis Vergi Gideri (Geliri) 12 (543.660) (1.765.907) 40.749 (793.897)
DONEM KARI (ZARARTI) 43.686.438 (544.048) 23.983.320 (51.214.879)
Doénem Karmn (Zararinm) Dagiim
Ana Ortaklik Paylari 43.686.438 (544.048) 23.983.320 (51.214.879)
Pay Bagina Kazang
Pay Bagina Kazang 0,015533 (0,000193) 0,008527 (0,018210)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilmayacaklar
Gergege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanglar/kayiplar (*) 46.006.448 (98.336.746) 21.964.205 (35.139.543)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklarindan
Kazanglar (Kayiplar) 145.845.233 848.176.239 (36.475.644) 491.371.414
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar veya Zararda
Simiflandirilacak Paylar (10.682.076) (22.728.104) (9.009.169) (12.556.046)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (2.300.322) (36.355.570) (1.098.210) (22.183.755)
DiGER KAPSAMLI GELIiR 178.869.283 690.755.819 (24.618.818) 421.492.070
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 222.555.721 690.211.771 (635.498) 370.277.191
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylan 20555721 690.21L.771 (635498)  370277.191
*) “Gergege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar” KAP sablonlarinda diger kar

veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar1” altinda gosterilmistir.

Sayfa 6 ile 27 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 VE 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmisg
Diger Kapsamli Gelirler

Giderler veya Giderler Birikmis Karlar
Pay Ihrag

Odenmis  Geri Alinmis Primleri / Finansal Varliklar Deger Yabanci Para Cevrim Finansal Varliklar Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Donem

Sermaye Paylar iskontolar Artig Fonu (*) Farklar Deger Artis Fonu  Kisitlanmis Yedekler Karlar1 / Zararlari Kari/Zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 28.125.000 (7.746.770) 675.000 - 489.279.747 186.530.275 22.126.999 152.165.205 59.438.347 930.593.803
Muhasebe politikalarindaki
degisikliklere iliskin diizeltmeler - - - 636.032.185 - (186.530.275) - - - 449.501.910
1 Ocak 2018 itibartyla yeniden
diizenlenmis 28.125.000 (7.746.770) 675.000 636.032.185 489.279.747 - 22.126.999 152.165.205 59.438.347 1.380.095.713
Transferler - - - (200.342) - - 2.450.160 57.188.529 (59.438.347) -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - (93.419.909) 784.175.728 - - - (544.048) 690.211.771
Kar paylar1 - - - - - - - (25.907.825) - (25.907.825)
Paylarin geri alim iglemleri
nedeniyle meydana gelen azalig - (6.193.500) . . ) ) 6.193.500 (6.193.500) ) (6.193.500)
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiye 28.125.000 (13.940.270) 675.000 542.411.934 1.273.455.475 - 30.770.659 177.252.409 (544.048) 2.038.206.159

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Simiflandirilacak Birikmis
Birikmis Diger Kapsamhi  Diger Kapsamh Gelirler
Gelirler veya Giderler veya Giderler Birikmis Karlar
Pay ihrag Gecmis Yillar

Odenmis Geri Ahnms Primleri/ Finansal Varhklar Deger Yabanci Para Cevrim  Finansal Varhklar Kardan Ayrilan Karlari / Net Donem

Sermaye Paylar iskontolar Artis Fonu (*) Farklar1  Deger Artis Fonu Kisitlanmis Yedekler Zararlart Kary/Zaran Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 28.125.000 (20.482.527) 675.000 702.584.701 1.013.830.499 - 37.312.916 171.858.238 24.396.980 1.958.300.807
Transferler - - - (353.026) - - 2.090.066 22.659.940 (24.396.980) -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - 43.706.126 135.163.157 - - - 43.686.438 222.555.721
Kar paylar1 - - - - - - - (41.569.538) - (41.569.538)
Paylarin geri alim iglemleri
nedeniyle meydana gelen azals - (3.055.547) - - - - 3.055.547 (3.055.547) - (3.055.547)
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiye 28.125.000 (23.538.074) 675.000 745.937.801 1.148.993.656 - 42.458.529 149.893.093 43.686.438 2.136.231.443
*) “Finansal varliklar” deger artis fonu KAP sablonlarinda “Diger kazanglar / kayiplar” altinda gosterilmistir.

Sayfa 6 ile 27 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak 2019 - 1 Ocak 2018 -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar:
Donem kari (zarar) 43.686.438 (544.048)
Donem net kar1 (zarari) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (15.614.716) 85.126.915
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (4.323.977) 35.714
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (5.878.670) (4.815.627)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler (2.712.272) (16.281.169)
Istiraklerin dagitilmamus karlar ile ilgili diizeltmeler (6.805.281) 75.611.195
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 4.105.484 30.576.802
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyet kar1 28.071.722 84.582.867
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) - 66.620
[liskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) (1.085.736) (1.111.784)
[liskili olmayan taraflara ticari borglardaki artig (azalis) (102.569) (155.864)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler 95.343 24.085.601
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 26.978.760 107.467.440
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Istirakler ve/veya is ortakliklari pay alimi veya sermaye arttirimi
. . - (14.752)
sebebiyle olusan nakit ¢ikislar
Odenen faiz (895.560) (16.237)
Alnan faiz 8.061.049 11.213.408
Vergi iadeleri (6demeleri) (3.561.824) (28.810.895)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar: 3.603.665 (17.628.476)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Isletmenin kendi paylarim1 almasindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (3.055.547) (6.193.500)
Kredilerden nakit girisleri 23.000.000 -
Odenen temettiiler (41.569.538) (25.907.825)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (21.625.085) (32.101.325)
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki net 8.957.340 57737.639
artis (azalis) (A+B+C)
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 29.463.719 156.266.200
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) 38.421.059 214.003.839
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 389.265.902 265.708.191
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 427.686.961 479.712.030

Sayfa 6 ile 27 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.$.’nin (bundan boyle “Sirket” olarak anilacaktir) faaliyet konusu
Borusan Grubu’nun smai, ticari ve hizmet sektoriinde faaliyet gdsterecek miiesseselerini kurmak,
mevcutlara istirak etmek veya devir almak, istirak ettigi ve yonetimine katildig sirketlerin yatirim,
finansman, organizasyon ve yonetim meselelerine ¢oziim getirmek, riski dagitmak, konjonktiir
dalgalanmalarina kars1 yatirnmlarini korumak ve boylece bu sirketlerin gelismelerini ve siirekliliklerini
temin etmektir. Sirket, 1977 yilinda kurulmustur. Sirket’in hisse senetleri 1996 yilindan beri
Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Sirket, Tiirkiye’de tescil edilmistir ve adresi asagidaki gibidir:

Merkez: Meclis-i Mebusan Caddesi No: 37 Findikli - Istanbul
Sube: Baltalimani Cad. No: 5 Rumelihisar1 Sartyer - istanbul

Sirket’in en biiyiik ortag1 Borusan Holding A.S. dir (“Borusan Holding”).

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yasal
sermaye yapisit agagidaki gibidir :

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

TL Pay (%) TL Pay (%)

Halka Acik 2.138.477 7,60 2.219.478 7,89
Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. 8.104.742 28,82 8.104.742 28,82
Borusan Holding A.S. (*) 10.872.389 38,66 10.872.389 38,66
Zeynep Hamedi (*) 1.518.967 5,40 1.518.967 5,40
Niikhet Ozmen (*) 1.453.142 517 1.453.142 5,17
Nurhan Kocabiyik (*) 1.498.079 5,33 1.498.079 5,33
Diger (**) 2.539.204 9,02 2.458.203 8,73
28.125.000 100,00 28.125.000 100,00

(*)  Borusan Holding A.S., 1 Ocak 2019 - 30 Eyliil 2019 doneminde de Sirket hisselerinin halka agik olan
kismindan ilave hisse alimlar1 gerceklestirmemis olup Sirket’in sermayesindeki payr %38,66 olarak
kalmistir. Bununla beraber, Nurhan Kocabiyik’a ait 267.610,50 adet (%0,95), Niikhet Ozmen’e ait
221.110,25 adet (%0,79), Niikhet Ozmen/Semih A. Ozmen’e ait 100.000,00 adet (%0,36) ve Zeynep
Hamedi’ye ait 386.935,25 adet (%1,38) halka agik olan kisimdan hisse alimlar1 da bulunmaktadir.

(**) Ayrica Sirket YoOnetim Kurulu toplanarak, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
25 Temmuz 2016 tarihli agiklamasi dogrultusunda, 22 Temmuz 2016 tarihli hisse geri alim kararina ek
olarak, olagandisi gelismelerin etkisinin asgariye indirilmesi ve Borsa'da Sirket’in paylarinda saglikli
fiyat olusumuna uygun bir ortamin saglanmasina katkida bulunulmasi amaciyla ve Kurulun ikinci bir
duyurusuna kadar uygulanmak {izere borsada nominal bedeli 1.700.000 TL tutarna kadar olan kendi
paylarimin geri aliminin gergeklestirmesine ve s6z konusu geri alimlar igin ayrilacak fonun 40.000.000 TL
olarak belirlenmesine karar vermistir. Sirket, 30.09.2019 tarihine kadar nominal degeri 668.890 TL olan
hisseleri 23.538.073,52 TL bedel ile geri alim islemi gergeklestirmistir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istirakleri ve diger
finansal varliklari, bulunduklar1 yer ve faaliyet konular1 agagidaki gibidir:

Faaliyet Konulari Sirket Ad1 Yer

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen:

Otomotiv Borusan Otomotiv ithalat ve Dagitim A.S. (Borusan Otomotiv) Istanbul/Tiirkiye
Otomotiv Borusan Oto Servis ve Ticaret A.S. (Borusan Oto) Istanbul/Tiirkiye
Otomotiv Borusan Otomotiv Pazarlama ve Ticaret A.S. (Borusan Otomotiv Pazarlama) Istanbul/Tiirkiye
Otomotiv Borusan Otomotiv Premium Kiralama ve Ticaret A.S. (Borusan Otomotiv Premium) Istanbul/Tiirkiye
Satilmaya hazir finansal varhklar (*)
Celik Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. (BMBYH) Istanbul/Tiirkiye
Celik Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.S. (Borgelik) Gemlik/Ttirkiye
Lojistik Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tasimacilik ve Ticaret A.S. (Borusan Lojistik) Istanbul/Tiirkiye
Lojistik Borusan Tedarik Zinciri Coziimleri ve Tagimacilik A.S. Istanbul/Tiirkiye
Is Makinalari Borusan Makina ve Giig Sistemleri San.ve Tic. A.S. (BMGS) Istanbul/Tiirkiye
Otomotiv Yan Sanayi Supsan Motor Supaplar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (Supsan) Istanbul/Tiirkiye
Bilisim ve Telekomiinikasyon Borusan Teknolojik Yatirimlar Holding A.S. (Borusan Teknoloji) Istanbul/Tiirkiye
E-Ticaret Borusan Elektronik Motorlu Araglar Agik Arttirma Ticareti, )

Tletisim ve Bilgi Hizmetleri A.S. (Otomax) Istanbul/ Tiirkiye
E-Ticaret Borusan Arag Pazarlama Ticaret Ltd. Sti. Istanbul/Tiirkiye

(*)  %20’nin altinda istirak edilen ve SPK Finansal Raporlama Standartlar1 a¢isindan satilmaya hazir finansal
varliklar altinda siniflandirilan s6z konusu varliklarin esasen Sirket tarafindan satilmasi yoniinde bir niyet
yoktur.

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap doénemleri ig¢inde ¢alisan ortalama
personel sayisi sirasiyla 13 ve 14°tiir.

Ara donem O6zet konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve
8 Kasim 2019 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir.

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ilisikteki ara dénem o6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Muhasebe Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmustir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari1 (Devami)

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara doneme iligkin &zet konsolide finansal tablolarini
SPK’nin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular1 gercevesinde, TMS 34,
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarim tam set veya &zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ergevede, ara donemlerde Ozet konsolide finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli
finansal tablolar ile beraber okunmalidir.

Sirket ve Tiirkiye’de kayitl olan ve istirakleri muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Konsolide 6zet finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliilikklerin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi ABD$ olup 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
konsolide finansal tablolar (“TL”) olarak sunulmustur.

2.1.2  Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Sirket, Borgelik Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Borgelik”) %15,30 oraninda hissesine sahiptir. S6z
konusu finansal yatirim, gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
altinda siiflanmis ve gercege uygun degerden gosterilmistir. Gercege uygun deger degisimleri
konsolide diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. Borgelik’in gergege uygun degeri
indirgenmis nakit akimlar1 ve piyasa yaklasimi yontemlerine %50 agirlik verilerek hesaplanmistir. Bu
hesaplama, sektor betasi ve sirket dinamikleri g6z oOniinde bulunduruldugunda agirlik ortamala
sermaye maliyeti %12,36 olarak hesaplanmgtir.

Uzun vadeli biiylime oranlart 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, hesaplanan gercege uygun deger yaklasik %7 daha yiiksek/diisiik olacakti. Iskonto oranlari
100 baz puan yiiksek/disiik olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, hesaplanan ger¢ege uygun
deger yaklasik %10 daha diisiik/ytliksek olacakti.
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2.1.2 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar (Devami)

Sirket, BMGS’in %18,80 oraninda hissesine sahiptir. S6z konusu finansal yatirim, ger¢ege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar altinda siniflanmis ve gercege uygun
degerden gosterilmistir. Gergege uygun deger degisimleri konsolide diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. BMGS’in ger¢ege uygun degeri indirgenmis nakit akimlar1 ve piyasa
yaklagimi yontemlerine %50 agirlik verilerek hesaplanmigstir. Bu hesaplama, sektor betast ve sirket
dinamikleri goz oniinde bulunduruldugunda agirlik ortalama sermaye maliyeti %11 ile %12 araliginda
hesaplanmustir.

Uzun vadeli biiylime oranlart 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, hesaplanan gercege uygun deger yaklasik %6 daha yiiksek/diisiik olacakti. Iskonto oranlart
100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, hesaplanan gercege uygun
deger yaklasik %12 daha diisiik/ytliksek olacakti.

Sirket, Borusan Lojistik’in %18,07 oraninda hissesine sahiptir. S6z konusu finansal yatirim, gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar altinda siiflanmis ve gercege
uygun degerden gosterilmistir. Gergege uygun deger degisimleri konsolide diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir. Borusan Lojistik’in gercege uygun degeri indirgenmis nakit
akimlar1 ve piyasa yaklagimi yontemlerine %50 agirlik verilerek hesaplanmistir. Bu hesaplama, sektor
betasi ve sirket dinamikleri géz oniinde bulunduruldugunda agirlik ortalama sermaye maliyeti %9 ile
10% araliginda hesaplanmistir.

Uzun vadeli biiyiime oranlar1 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, hesaplanan gercege uygun deger yaklasik %14 daha yiiksek/diisiik olacakt1. iskonto oranlart
100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, hesaplanan gercege uygun
deger yaklasik %15 daha diisiik/yliksek olacakti.

Sirket, Supsan’in %10,02 oraninda hissesine sahiptir. S6z konusu finansal yatirim, gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar altinda siniflanmis ve gergege uygun
degerden gosterilmistir. Ger¢ege uygun deger degisimleri konsolide diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Supsan’in gergcege uygun degeri indirgenmis nakit akimlar1 ve piyasa
yaklagimi yontemlerine %50 agirlik verilerek hesaplanmigstir. Bu hesaplama, sektor betast ve sirket
dinamikleri goz oniinde bulunduruldugunda agirlik ortalama sermaye maliyeti %11 ile %12 araliginda
hesaplanmustir.

Uzun vadeli biiyiime oranlar1 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, hesaplanan gergege uygun deger yaklasik %16 daha yiiksek/diisiik olacakti. Iskonto oranlart
100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, hesaplanan gercege uygun
deger yaklasik %16 daha diisiik/yliksek olacakti.

Sirket, Borusan Ara¢ Pazarlama’nin %9,50 oraninda hissesine sahiptir. S6z konusu finansal yatirim,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar altinda siniflanmis ve
gercege uygun degerden gosterilmistir. Gergege uygun deger degisimleri konsolide diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. Borusan Manheim’in gercege uygun degeri indirgenmis
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Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar (Devami)

nakit akimlar1 ve piyasa yaklagimi yontemlerine %50 agirlik verilerek hesaplanmistir. Bu hesaplama,
sektor betasi ve sirket dinamikleri g6z oniinde bulunduruldugunda agirlik ortalama sermaye maliyeti
11% ile 12% araliginda hesaplanmustir.

Uzun vadeli biiylime oranlart 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, hesaplanan gercege uygun deger yaklasik %13 daha yiiksek/diisiik olacakti. Iskonto oranlart
100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, hesaplanan gercege uygun
deger yaklasik %14 daha disiik/ytliksek olacakti.

2.1.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem O6zet
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem o6zet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir.

Sirket, faaliyet konusu uyarinca Borusan Grup sirketlerine yatirim yapmaktadir. Onceki raporlama
donemlerinde bu yatirimlara iligkin gelirler, 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen sirketler icin
“Ozkaynak yontemi gelirleri”, satilmaya hazir finansal varlik yatirnmlari igin “temettii gelirleri”
hesaplar1 igerisinde sunulmustur. Sirket, ge¢mis donemlerde konsolide finansal tablolarini sunarken,
hem temettii gelirlerini, hem de o6zkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil ettigi
sirketlerden elde edilen kendi payina diisen kar/zarar tutarini temsil eden “O6zkaynak yontemi
gelirlerini briit kar ve esas faaliyet karina dahil olacak sekilde gostermistir.

2.1.4 Tislevsel ve Sunum Para Birimi

ABD Dolar1 (USD), Sirket operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Sirket
operasyonlar1 {izerinde dnemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. USD ayrica, Sirket i¢in 6nemlilik arz
eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Sirket, icinde bulundugu ekonomik ortam
ve faaliyetlerini degerlendirerek, fonksiyonel para birimini UMS 21 - “ Kur Degisiminin Etkileri ”
uyarinca USD olarak belirlemistir. Bu yilizden Sirket, finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde
USD’n1 kullanmakla birlikte finansal tablolarin ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama birimi
olarak TL’ yi belirlemistir. Ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla,
UMS 21 uyarinca, ilk etapta Sirket’in yasal finansal tablolarindaki parasal bilango kalemleri bilango
tarihindeki USD kuruyla; parasal olmayan bilango kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akimlari ise
islemin gergeklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) USD’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
islemlerin ¢evriminden dogan ¢evrim kari/zarari, gelir tablosunda finansman giderleri altinda, ¢evrim
kari/zarar1 hesabinda yansitilmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17 Mart 2005 tarihli kararn neticesinde enflasyon muhasebesi

uygulamalarmin sona erdigi kararlastirildigindan, TL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait
para birimi olarak degerlendirilmistir. Buna bagli olarak UMS 21 ¢ercevesinde bulunan USD tutarlar
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bilango kalemleri (bazi1 6zkaynak hesaplar1 hari¢) 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla T.C. Merkez Bankas1
doviz alig kuru ile (1 USD = 5,6591 TL), gelir tablosu kalemleri ise dokuz aylik ortalama doviz kuru
ile (1 USD = 5,6338 TL) TL’ye (31 Aralik 2018 bilango kalemleri 1 USD = 5,2609 TL;
30 Eylil 2018 gelir tablosu kalemleri dokuz aylik ortalama doviz kuru ile 1 USD = 4,6036 TL)
doniistiiriilerek sunulmustur. Ozkaynak hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel nominal
degerleri ile taginmakta olup, bunlara iliskin ¢evrim farklar1 6zkaynak icerisinde sermaye yabanci para
cevrim farklar1 hesabinda gosterilmektedir. 2018 yilina ait karsilastirmali konsolide finansal tablolar
ise ilgili bilango tarihindeki kurlar esas alinarak TL’ye doniistiirilmiistiir.

2.2  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (“TFRS”) degisiklikler

a. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
almirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir ylkiimliligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
mubhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatinnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecgerlidir. TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat” standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalardir. Fakat TFRS 16’ya goére artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri
icin gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik
kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.2

a.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (“TFRS”) degisiklikler (Devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar: (Devamu)

islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’ nin
kiralama iglemlerinin tanimimi degistirmesinden 6tiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da
ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir.
Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim
degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire i¢in
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o
sozlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12,
Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olcililecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

2015 - 2017 wyillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

o TFRS 11 ‘Miisterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satigsa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi,
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a. 30 Eyliil 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut oénceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

b. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler :

- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki
gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli dnemlilik tanim kullanimi
i) (:)nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisinilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonu¢lanmaktadir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢gmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylil 2019 tarihinde sona eren doneme ait ara donem Ozet konsolide finansal tablolar,
TMS/TFRS’nin ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasima yonelik TMS 34 standardina uygun
olarak hazirlanmistir.30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarmin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem o6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kasa 3.953 4.347

Menkul Kiymetler 114.458 98.650
Banka

- Vadesiz mevduat 188.078 140.596

- Vadeli mevduat 427.380.472 389.022.309

427.686.961 389.265.902

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 339.862 TL tutarinda vadeli mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz
orani yillik %15 olup vade tarihi 1 Ekim 2019’dur (31 Aralik 2018: 848.214 TL tutarinda vadeli
mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz orami yillik %24,25 olup vade tarihi 2 Ocak 2019’dur).
26.125.735 TL karsiligi tutarinda vadeli ABD$ mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz orani ise yillik
%2,44 olup vade tarihi araligi 1 Ekim 2019°dur (31 Aralik 2018: 388.174.095 TL karsilig1 tutarinda
vadeli ABD$ mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz orani ise yillik %4,61 olup vade tarihi araligi 2
Ocak — 5 Mart 2019°dur). 400.914.875 TL karsiligi tutarinda vadeli Avro€ mevduatin efektif agirlikli

ortalama faiz orani ise yillik %0,80 olup vade tarihi araligi 01 Ekim - 27 Aralik 2019°dur (31 Aralik

2018 tarihi itibariyla vadeli Avro€ vadeli mevduati bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri igindeki para birimlerinin

tutarlar asagida belirtildigi gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Doviz cinsi Doviz Tutan TL Tutar1 Doviz Tutari TL Tutar1
ABD (%) 4.631.296 26.208.967 73.794.461 388.225.280
AVRO (€) 64.836.999 400.926.069 - -
TL - 551.925 - 1.040.622
427.686.961 389.265.902
DIPNOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a)  Iliskili Taraflara Ticari Borglar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Borusan Holding 49.149 100.686
Borusan Otomotiv Premium Kiralama ve Ticaret A.S. 44.661 -
Borusan Danismanlik ve Ortak Hiz. A.S. 7.075 854
100.885 101.540
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  iliskili Taraflarla islemler

10cak 2019 - 1 Temmuz 2019 - 10cak 2018 - 1 Temmuz 2018 -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2018
Damsmanhk Gideri
Borusan Holding 3.625.711 1.208.164 2.934.815 978.272
Borusan Damigmanlik ve Ortak Hiz. A.S. 37.672 12.487 133.999 41.038
3.663.383 1.220.651 3.068.814 1.019.310
10cak 2019 - 1 Temmuz 2019 - 10cak 2018 - 1 Temmuz 2018 -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eylil 2018 30 Eyliil 2018
Kira Gideri
Borusan Holding 449.474 148.791 414.327 138.109
Borusan Otomotiv Premium 168.253 55.779 110.819 47.742
617.727 204.570 525.146 185.851
10cak 2019 - 1 Temmuz 2019 - 10cak 2018 - 1 Temmuz 2018 -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eylil 2018 30 Eyliil 2018
Ust Diizey Yoneticilere
Saglanan Faydalar
Maas, prim ve benzeri ticretler 475.533 77.940 2.852.530 272.391
Tasit, arag ve diger giderler 196.856 64.263 154.701 74.447
672.389 142.203 3.007.231 346.838
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla istirakler ve satilmaya hazir finansal varliklarin
listesi ve Sirket’in bu istiraklerdeki dogrudan ve nihai hisse oranlari ile kontrol edilen hisse oranlari

asagidaki gibidir:
Borusan Yatirim ve Pazarlama Borusan Yatirim ve Pazarlama
A.$.’nin Dogrudan Hisse Oram A.$.’nin Nihai Hisse Oram
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
(%) (%) (%) (%)
Celik
Borgelik 15,30 13,87 15,30 13,87
BMBYH 12,36 12,36 12,36 12,36
Distribiitorlik
BMGS 18,80 18,80 18,80 18,80
Borusan Oto (*) 20,00 20,00 20,00 20,00
Borusan Otomotiv (*) 26,00 26,00 26,18 26,18
Borusan Otomotiv Pazarlama (*) 26,00 26,00 26,18 26,18
Borusan Otomotiv Premium (*) 26,00 26,00 26,18 26,18
Diger
Borusan Lojistik 18,07 18,07 18,07 18,07
Otomax 18,17 18,17 20,36 20,36
Supsan 10,02 10,02 10,02 10,02
Borusan Teknoloji 15,21 15,21 15,35 15,35
Borusan Tedarik Zinciri 18,07 18,07 18,07 18,07
Borusan Arag Pazarlama 9,50 9,50 9,50 9,50

(*)  Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklari agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 - 30 Eyliil 2019

Bilancoda
Yabanc1 Para Deger Tasman
10cak 2019  Cevrim Farklari (Artis1)/Azalisi Tutar

Finansal Yatirnmlar
Borgelik (*) 316.980.230 24.246.141 34.625.294 375.851.665
BMBYH (*) 100.416.534 7.660.914 13.452.323 121.529.771
Borusan Lojistik (*) 523.003.654 39.579.455 (945.867) 561.637.242
BMGS (*) 444.769.673 33.658.941 (802.239) 477.626.375
Supsan (*) 9.461.482 716.175 4.883 10.182.540
Borusan Tedarik Zinciri 17.017 1.288 - 18.305
Borusan Arag¢ Pazarlama (*) 7.512.951 566.260 (327.946) 7.751.265
1.402.161.541 106.429.174 46.006.448 1.554.597.163

(*)  Borgelik, BMBYH, Borusan Lojistik, BMGS, Supsan ve Borusan Ara¢ Pazarlama 30 Eylil 2019 tarihi

itibariyla ger¢ege uygun degerinden muhasebelestirilmistir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

1 Ocak 2018 - 30 Eyliil 2018

Bilancoda
Yabanci Para Cari Donem Deger Tasinan
1 Ocak 2018 Cevrim Farklan Girisleri  Artisi/(Azalhsi) Tutar

Finansal Yatirimlar
Borgelik 227.264.864 133.657.215 - - 360.922.079
BMBYH 150.152.461 58.688.397 - (98.336.746) 110.504.112
Borusan Lojistik 242.279.943 142.487.763 - 384.767.706
BMGS 318.885.878 187.540.641 - 506.426.519
Supsan 6.783.583 3.989.507 - 10.773.090
Borusan Arag¢ Pazarlama 7.883.271 4.636.247 - 12.519.518
Borusan Tedarik Zinciri - - 14.752 14.752
953.250.000 530.999.770 14.752 (98.336.746) 1.385.927.776

DIiPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

1 Ocak 2019 - 30 Eyliil 2019

1 Ocak 2019 Cari Donem Bilangoda
Ozkaynak Yontemi Ozkaynak Yontemi Yabanci Para Tasinan
Sonrasi Etkisi Cevrim Farklari Tutar
Borusan Oto 155.348.500 989.584 11.758.401 168.096.485
Borusan Otomotiv 12.580.470 (11.445.128) 952.222 2.087.564
Borusan Otomotiv Pazarlama 5.994.114 2.674.315 453.697 9.122.126
Borusan Otomotiv Premium 42.005.354 3.952.123 3.179.405 49.136.882
215.928.438 (3.829.106) 16.343.725 228.443.057

1 Ocak 2018 - 30 Eyliil 2018
1 Ocak 2018 Cari Donem Bilangoda
Ozkaynak Yontemi  Ozkaynak Yontemi Yabanc1 Para Tasinan
Sonrasi Etkisi Cevrim Farklar Tutar
Borusan Oto 124.150.847 (35.807.654) 73.014.614 161.357.807
Borusan Otomotiv 39.557.651 (38.232.032) 23.264.333 24.589.952
Borusan Otomotiv Pazarlama 10.186.203 (7.148.417) 5.990.629 9.028.415
Borusan Otomotiv Premium 25.671.044 1.193.829 15.097.450 41.962.323
199.565.745 (79.994.274) 117.367.026 236.938.497

17



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Yukarida belirtilen "Ozkaynak ydntemi etkileri", s6z konusu istiraklerin 6zkaynak yontemi
kullanilarak Sirket finansal tablolarina dahil edilmelerinin etkilerini ifade etmektedir. Bu etkilerin
finansal tablo hesaplar1 bazinda kirilimi asagidaki gibidir:

Yansitildig1 Hesap 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (353.026) 200.342
Yabanci Para Cevrim Farklari (10.682.076) (22.728.104)
Net Donem Kari/(Zarar1) ve Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) 7.205.996 (57.466.512)
Toplam Ozsermaye Yontemi Etkisi (3.829.106) (79.994.274)

Borusan Oto, Borusan Otomotiv, Borusan Otomotiv Pazarlama ve Borusan Otomotiv Premium’a
30 Eylil 2019 finansal tablolari iizerinden ozkaynak yontemi uygulanarak, 6zsermayelerinden
Borusan Yatirim’in nihai ortaklik pay1 dahilinde pay alinmak suretiyle finansal tablolara yansitilmistir.

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin toplam aktif, yiikiimliiliik, 6zsermaye, net
satiglar ve net donem kar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Borusan Otomotiv Borusan Otomotiv
Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama Premium
Aktifler 1.886.405.735 1.447.893.259 258.622.177 847.275.291
Yikiimliiliikler 1.049.938.986 1.439.919.570 222.909.203 659.562.378
Ozsermaye 836.466.749 7.973.689 35.712.974 187.712.913

1 Ocak - 30 Eyliil 2019

Borusan Otomotiv Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama Premium
Net Satislar 1.531.493.596 1.366.379.763 401.152.446 415.163.017
Net Donem Kari/(Zarart) 41.420.446 (29.640.745) 11.569.463 22.110.605

31 Aralik 2018

Borusan Otomotiv  Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama Premium
Aktifler 1.943.966.605 1.504.080.972 200.945.782 1.099.272.466
Yiikiimliilikler 1.170.957.210 1.456.028.490 177.241.800 937.663.063
Ozsermaye 773.009.395 48.052.482 23.703.982 161.609.403

1 Ocak - 30 Eyliil 2018

Borusan Otomotiv  Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama Premium
Net Satislar 1.556.533.711 1.718.084.103 369.145.972 394.735.383
Net Donem Kari/(Zarar1) (83.404.903) (91.925.071) (841.587) 7.541.784
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - DiGER DONEN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Devreden KDV 10.531.838 8.829.674
Vergi dairesinden alacaklar 9.682.980 13.552.316
Diger 6.412.102 4.463
26.626.920 22.386.453

DIPNOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

A.Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: - -
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - -
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - -

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin sirketin zkaynaklarma orani 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
%0’dir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %0).

DiPNOT 9 - TEMETTU GELIRLERIi

1 Ocak 2019 - 1 Temmuz 2019 - 1 Ocak 2018 - 1 Temmuz 2018 -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eylil 2018 30 Eylil 2018

Borgelik 20.369.978 - 46.184.400 -
BMGS 18.575.005 - 10.926.489 -
Supsan 165.185 - 185.062 -
Borusan Lojistik - - 9.039.175 -
BMBYH 9.603.310 - 8.815.064 -
48.713.478 - 75.150.190 -
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DIPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN
KARLARINDAN ZARARLARINDAN PAYLAR
10cak 2019 - 1 Temmuz 2019 - 10cak 2018- 1 Temmuz 2018 -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2018
Borusan Otomotiv Pazarlama 3.028.964 3.130.789 683.432 (2.095.289)
Borusan Oto 8.284.089 8.382.084 (16.044.350) (13.293.243)
Borusan Otomotiv (7.760.153) 2.601.599 (24.066.628) (17.291.625)
Borusan Otomotiv Premium 6.107.822 6.681.189 1.974.493 537.761
9.660.722 20.795.661 (37.453.053) (32.142.396)

DIPNOT 11 - FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli banka kredileri

23.000.000 -

Toplam kisa vadeli finansal bor¢lanmalar:

23.000.000 -

Kisa vadeli finansal borglara iliskin 6zet bilgi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019

31 Arahk 2018

Doviz TL Faiz Doviz TL Faiz

tutari karsihigr orani (%) tutari karsihiglr orani (%)

TL krediler - 23.000.000 14% - - -
23.000.000 -

DiPNOT 12 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

1 0cak 2019 - 1 Temmuz 2019 10cak 2018 - 1 Temmuz 2018
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eylil 2018 30 Eyliil 2018
Cari vergi geliri (gideri) (3.561.824) 2.331.095 (28.810.895) (17.867.157)
Ertelenmig vergi geliri/(gideri) (543.660) 40.749 (1.765.907) (793.897)
Toplam vergi gideri (4.105.484) 2.371.844 (30.576.802) (18.661.054)

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2018: %22).
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2019 yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda, kurum
kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22’ dir (2018: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir.

Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda doénem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-30 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar haric olmak {tizere, kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 5520 sayili Kanun’un 15 maddesinde
21 Haziran 2006 tarihinden gecgerli olmak tizere %15 olarak belirlenmistir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Cari vergi yikiimliiliigii:
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (3.561.824) (23.372.518)
Eksi: Pegin 6denen vergi ve fonlar 2.721.467 25.050.550
Yabanci para ¢evrim farki 840.357 (1.678.032)

Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikkler - -

30 Eylil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemler igin cari donem vergi giderinin analizi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 30 Eylil 2018
Yasal finansal tablolarda yansitilan kar 59.858.636 258.858.555
Vergiden muaf kar (baslica temettii geliri) (50.421.734) (89.654.642)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5.405.247 1.805.462
Diger indirimler (2.471.845) (1.554.321)
Tirk vergi mevzuatina gore kurumlar vergisi matrahi 12.370.304 169.455.054
Doénem vergi gideri 2.721.467 37.280.112
Yabanc1 para ¢evrim farki 840.357 (8.469.217)
Gelir tablosunda yansitilan tutar 3.561.824 28.810.895
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergi:
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve

etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varhigi/(yikimliligi) dagilimi
asagidadir:

Kiimiilatif Ertelenmis Vergi
Gecici Farklar Varhg (Yiikiimliiliigii)
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Finansal yatirimlar ve istirakler (1.486.605.606)  (1.334.255.572) (74.330.280) (66.712.777)
Kidem tazminati karsilig1 207.751 166.812 41.550 33.362
Personele 6denecek temettii

karsiligi 4.333.646 5.418.727 866.729 1.083.747
Toplam (1.482.064.209)  (1.328.670.033) (73.422.001) (65.595.668)

Net ertelenmis vergi

yiikiimliiliigii (73.422.001) (65.595.668)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigliniin hareketi agsagidaki gibidir:

2019 2018

1 Ocak bakiyesi

Ertelenmis vergi gideri
Yabanci para ¢evrim farki
Dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen

(65.595.668)
(543.660)
(4.982.351)

(2.300.322)

(20.471.750)
(1.765.907)
11.439.848

(36.355.570)

30 Eyliil bakiyesi

(73.422.001)

(47.153.379)

DIPNOT 13 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basmna kar cari yil net karmm yil igerisinde dolasimda olan hisse adetlerinin agirlikli
ortalamasina boliinmesiyle bulunur.

Tiirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak yoluyla
sermayelerini arttirabilir ve bu sermaye artis1 sebebiyle ortaklara paylari nispetinde bedelsiz hisse
verebilirler. Hisse basina kar hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan hisseler olarak
kabul edilmistir. Dagitildiklar1 anda sirket sermayesine eklenen temettiiler de ayni sekilde temettii
olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken
bu tiir hisselerin tiim y1l boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir.

22



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi
VE DUZEYI]

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi ¢ikarilmig sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, deger artis fonlari, yedekler
ve gecmis yillar kar zararlarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Sirket’in genel stratejisi 22 Ekim 2010 tarihinde yaymlanan finansal risk
yonetimi uygulama esaslar1 ¢ergevesinde yonetilmektedir.

(b)  Finansal risk yonetimi

Sirket’in hazine boliimii; sirketin maruz kaldig1 finansal riskin tespit edilmesi, dl¢iilmesi ve proaktif
bakis acis1 ile yonetilmesinden sorumludur. Bunun i¢in yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin
diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin
seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gosteren Sirket i¢i hazirlanan risk raporlar1 vasitasiyla
gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru
riski, gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz oram
riskini kapsar.

Sirket risklerini, limitleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen VaR (Riske Maruz Deger) sistemi
dahilinde ve yonetim tarafindan onaylanmis politikalar yoluyla yonetmektedir. Bu politikalar déviz
kuru riski, faiz oran1 riski, tiirev {iriin niteliginde olan veya olmayan finansal araglarin kullanimi ve
likidite fazlasi ile ilgili yatinmlar konusunda yazili kurallart belirtir. Politikalara ve risk limitlerine
uyum sirket hazine boliimii tarafindan giinliik olarak izlenir. Atil likidite yonetim kurulu tarafindan
belirlenmis limitler dahilinde alternatif getirilerden faydalanmak amach finansal araglar kullanilarak
degerlendirilir.

(b.1) Kredi riski yonetimi

Sirket’in ticari faaliyetlerinden kaynaklanan kredi riski bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir). 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 427.568.550 TL tutarinda banka
mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 389.162.905 TL).

(b.2) Likidite risk yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve
likidite gerekliliklerini goéz Oniinde bulundurarak likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in finansal

yikiimliilik olarak 23.116.464 TL (31 Aralik 2018: 117.164 TL) tutarinda borcu bulunmakta olup, bu
tutar 100.885 TL (31 Aralik 2018: 101.540 TL)’si iligkili taraflara bor¢lardan olugmaktadir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 14 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi
VE DUZEYI (Devami)

(c) Piyasa riski

Sirket, doviz kurundaki (¢ maddesine bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Doviz kuruyla iliskilendirilen riskleri yoOnetebilmek ve alternatif getirilerden
faydalanabilmek amaciyla Sirket vadeli doviz islem sozlesmeleri ve opsiyon gibi cesitli tiirev
niteliginde olan finansal araglari zaman zaman kullanmaktadir.

Sirket diizeyinde belirli bir zaman diliminde ve normal piyasa sartlar1 altinda bir yatirnm sonucu
meydana gelebilecek en biiyiik zararin, belirli bir giiven aralig1 kabulii ile tahmin edilmesi yontemi
olan VaR (Riske Maruz Deger) analizi yapilmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde
tanimlanmug politikalar kullanilmaktadir. Risk Yonetimi Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ABD$
bazinda yapilmaktadir. Yonetimin proaktif ve etkin bir diizeyde yapilabilmesi i¢in risk raporlar1 aylik
olarak takip edilmektedir.

(d) Fiyatriski

Sirket’in konsolide finansal durum tablosunda gergege uygun degerleri iizerinden muhasebelestirilen
ve satilmaya hazir finansal yatirimlari igerisinde yer alan hisse senetleri fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Borsa Istanbul'daki BIST 100 endeksinin %10 artmasi/azalmasi ve tim diger
degiskenlerin sabit kalmas1 durumunda, s6z konusu finansal yatirimlarin deger degisimleri sebebiyle
toplam kapsamli gelir 12.152.977 TL daha yiiksek/diisiik olurdu.

(e) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini zaman zaman yaptigi
vadeli doviz islem s6zlesmeleri ile kontrol altina almaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi ABD$ olarak takip edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen limitler dahilinde yiiksek getirili enstriimanlardan faydalanmak igin agilan pozisyonlar ve
sirketin temettii 6deme ve tahsilatlar1 nedeni ile sirket kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket bu riski
yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi yolu ile dogal yontemler ile kontrol etmenin
yani sira vadeli kur islemleri ve opsiyonlar ile yonetmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliklerin yabanci para
dagilimu bir sonraki sayfada verilmistir:
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi

VE DUZEYI (Devami)
30 Eyliil 2019
Doviz Pozisyonu

TL Kal‘$lllgl AVro TL

1. Ticari Alacaklar 560 - 560
2a. Parasal Finansal Varliklar 401.477.994 64.836.999 551.925
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 20.583.830 - 20.583.830
4. DONEN VARLIKLAR 422.062.384 64.836.999 21.136.315
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 12.125 - 12.125
8. DURAN VARLIKLAR 12.125 - 12.125
9. TOPLAM VARLIKLAR 422.074.509 64.836.999 21.148.440
10. Ticari Borglar 116.464 - 116.464
11. Finansal Yiikiimlilikler 23.000.000 - 23.000.000
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 23.116.464 - 23.116.464
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikiimlilikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 73.629.752 - 73.629.752
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 73.629.752 - 73.629.752
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 96.746.216 - 96.746.216
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik / - - -
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden - - -
tiirev {irlinlerin tutari - - -
190b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden - - -
tlirev trilinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (9-18+19) 325.328.293 64.836.999 (75.597.776)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik 378.362.090 64.836.999 (22.563.979)

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - -
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin - - -
toplam gergege uygun degeri - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24. Doviz yikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - -
25. ihracat - - -
26. ithalat - - -
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DIiPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi
VE DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2018
Doviz Pozisyonu
TL Karsihg: Avro TL

1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.032.336 - 1.032.336
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 22.386.453 - 22.386.453
4. DONEN VARLIKLAR 23.418.789 - 23.418.789
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 14.289 - 14.289
8. DURAN VARLIKLAR 14.289 - 14.289
9. TOPLAM VARLIKLAR 23.433.078 - 23.433.078
10. Ticari Borglar 117.164 - 117.164
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 117.164 - 117.164
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 65.762.480 - 65.762.480
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 65.762.480 - 65.762.480
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 65.879.644 - 65.879.644
19. Bilanco dis1 tiirev araglarin net varlik / - - -
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden - - -

tiirev tirtinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - -

tiirev lirlinlerin tutari - - -
20. Net yabanc1 para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (42.446.566) - (42.446.566)
21. Parasal kalemler net yabanc1 para varlik / yiikiimliilik 915.172 - 915.172

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gercege

uygun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart

24. Doviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari

25. Thracat
26. thalat
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DIiPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi
VE DUZEYI (Devami)

Kur riskine duyarlilik

30 Eylil 2019 tarihi itibartyla Avro€ Tirk Lirast karsisinda %20 oraninda deger
(kaybetseydi)/kazansaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, TL para biriminden olan varlik ve
yikiimliliklerde, kur degisimi neticesinde olusan farkin kar/(zarara) olan vergi Oncesi etkisi
(+)/(-)82.082.344 TL’dir (31 Aralik 2018: Yoktur).

(f)  Faiz oram riski yonetimi

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in faiz yiikii tasiyan finansal borcu
bulunmamaktadir.

DIPNOT 14 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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