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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 22 104.625.293 44.729.543
Pesin 6denmis giderler 7 14,776 -
Iliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 14.776 -
Diger alacaklar 5 246.636 246.599
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 246.636 246.599
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 69.657 -
Toplam donen varhklar 104.956.362 44.976.142
Finansal yatirimlar 3,19 883.705.808 914.290.504
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar 883.705.808 914.290.504
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 3,6 1.157.631.943 1.186.031.630
Kullanim hakki varliklar 2.1.6 28.797 -
Maddi olmayan duran varliklar 5.297 7.697
Diger maddi olmayan duran valiklar 5.297 7.697
Pesin 6denmis giderler 7 16.394 24510
[liskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 16.394 24.510
Diger duran varliklar 10 7.525.216 6.908.849

Iliskili olmayan taraflara iliskin
diger duran varliklar 7.525.216 6.908.849
Toplam duran varhklar 2.048.913.455 2.107.263.190

TOPLAM VARLIKLAR

2.153.869.817

2.152.239.332

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslari 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli bor¢lanmalar 30.667 -
Iliskili taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 2.1.6 30.667 -
Kisa vadeli ticari borglar 4 127.616 429.308
[liskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 3 124.693 428.355
[liskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 2.923 953
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 10 69.104 70.117
[liskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 69.104 70.117
Donem kar1 vergi yiikiimliiligi 17 2.768.522 119.683
Kisa vadeli viikiimliiliikler 2.995.909 619.108
Ertelenmis gelirler 383 383
[liskili taraflardan ertelenmis gelirler 383 383
Ertelenmis vergi yukimliligi 17 38.536.740 39.945.053
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 38.537.123 39.945.436
Toplam yiikiimliiliikler 41.533.032 40.564.544
Odenmis sermaye 11 105.000.000 105.000.000
Sermaye diizeltme farklari 11 105.173.533 105.173.533
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler) 1.393.216.012 1.419.587.862
- Yeniden degerleme ve simiflandirma kazanglar
Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire
yansitilan finansal varliklarin degerleme
ve/veya siniflandirma kazanglar 1.393.973.576 1.420.345.426
- Tanmimlanmusg fayda planlar: yeniden 6l¢iim
kayplari (-) (757.564) (757.564)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 1.876.525 1.876.525
- Yabanci para ¢evrim farklar 1.876.525 1.876.525
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11 35.622.785 35.622.785
Gegmis yil karlari 429.100.813 343.631.914
Net donem kar1 42.347.117 100.782.169

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

2.112.336.785

2.111.674.788

Kontrol giicii olmayan paylar

Toplam 6zkaynaklar

2.112.336.785

2.111.674.788

TOPLAM KAYNAKLAR

2.153.869.817

2.152.239.332

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagumnsiz Bagunsiz Bagumsiz Bagunsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2019 (*) 2019 (*) 2018 (*) 2018 (*)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 12 - - 27.032.805 -
Satiglarin maliyeti (-) 12 - - (25.652.001) -
Briit kar - - 1.380.804 -
Genel yonetim giderleri (-) 13 (3.836.729) (1.351.249) (4.232.568) (1.144.979)
Pazarlama giderleri (-) 13 - - (46.324) -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 44.107.251 5.541.379 43.710.308 10.736.913
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (6.423.080) (5.654.479) (391.697) (13.187)
Esas faaliyet kar1 33.847.442 (1.464.349) 40.420.523 9.578.747
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin
karlarindan/(zararlarindan) paylar 6,15  11.992.215 (3.310.900) 76.670.534 32.964.465
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 45.839.657 (4.775.249) 117.091.057 42.543.212
Finansman giderleri (-) 16 (4.758) (1.483) - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 45.834.899 (4.776.732) 117.091.057 42.543.212
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-) (3.487.782) (3.230.513) (1.713.656) (290.155)
Doénem vergi gideri (-) 17 (3.487.782) (3.230.513) (1.713.656) (290.155)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 42.347.117 (8.007.245) 115.377.401 42.253.057
Net donem karimin dagihim
Kontrol giicii olmayan paylar - - 548.461 -
Ana ortaklik paylart 42.347.117 (8.007.245) 114.828.940 42.253.057
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang 18 0,40 (0,08) 1,09 0,40

*) Dipnot 1 ve Dipnot 23’te agiklandigr iizere, Sirket onceki donemlerde konsolide etmekte oldugu bagli ortakligi
Eczacibas1 Yatirim Ortakligr A.S.’nin 9 Nisan 2018 tarihinde satisin1 gergeklestirmistir. Bu nedenle, 30 Eyliil 2019
tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar konsolide olmayan finansal tablolar olarak sunulurken, karsilagtirmali
olarak sunulan 30 Eyliil 2018 tarihine iliskin kar veya zarar tablosu Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S.’nin ilk {i¢ aylik
finansal sonuglarimi da igeren konsolide finansal tablolarindan olugmaktadir. Bununla beraber, Sirket 1 Nisan 2018
tarihinden itibaren bagl ortakligini konsolide etmeyi birakmustir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemine ait
kar veya zarar tablosu konsolide finansal sonuglari icerirken 1 Temmuz - 30 Eyliil 2018 hesap donemine ait finansal
sonuglari konsolide olmayan verileri igermektedir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 HESAP DONEMINE AiT

DiIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagumnsiz Bagunsiz Bagumsiz Bagunsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2019 (*) 2019 (*) 2018 (*) 2018 (*)
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER KISMI
Net donem kari 42.347.117 (8.007.245) 115.377.401 42.253.057

Diger kapsamh gelirler/(giderler)

Kar veya zararda yeniden

siniflandirilmayacaklar 37.064.880 36.678.662 18.389.438 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin diger

kapsamli gelirinden kar veya zararda

_ simflandirilmayacak paylar, net 35.656.567 35.270.349 5.046.272 -
Ozkaynaga dayali finansal araglara
yatirimlardan kaynaklanan kazanclar - - 14.045.438 -

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak diger

kapsamli gelire iliskin vergiler - - (702.272) -
Ertelenmis vergi gideri 1.408.313 1.408.313 (702.272) -
Diger kapsamh (gider)/gelir 37.064.880 36.678.662 18.389.438 -
Toplam kapsamh gelir 79.411.997 28.671.417 133.766.839 42.253.057
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar - - 548.461 -
Ana ortaklik paylari 79.411.997 28.671.417 133.218.378 42.253.057
Siirdiiriilen faaliyetlerden

pay basina kazang 18 0,76 0,27 1,27 0,40

*) Dipnot 1 ve Dipnot 23’te agiklandigi {izere, Sirket onceki donemlerde konsolide etmekte oldugu bagli ortakligi
Eczacibas1 Yatirim Ortakligi A.S.’nin 9 Nisan 2018 tarihinde satisin1 gergeklestirmistir. Bu nedenle, 30 Eyliil 2019
tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar konsolide olmayan finansal tablolar olarak sunulurken, karsilagtirmali
olarak sunulan 30 Eyliil 2018 tarihine iliskin kar veya zarar tablosu Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S.’nin ilk ii¢ aylik
finansal sonuglarmi da i¢eren konsolide finansal tablolarindan olugmaktadir. Bununla beraber, Sirket 1 Nisan 2018
tarihinden itibaren bagl ortakligini konsolide etmeyi birakmustir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemine ait
kar veya zarar tablosu konsolide finansal sonuglari igerirken 1 Temmuz - 30 Eyliil 2018 hesap dénemine ait finansal
sonuglar1 konsolide olmayan verileri igermektedir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (Bagimsiz_Denetimden Ge¢cmemis)

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden
siiflandirilmayacak siiflandirlacak
diger kapsamh diger kapsamh
gelir/(gider) gelir/(gider)
Gercege Uygun Deger Gercege Uygun Deger
Farki Diger Kapsamh Farki Diger Kapsamh

Gelire Yansitilan

Gelire Yansitilan

Tanmlanms Finansal Varhklarin Finansal Varhklarin
Fayda Planlar Degerleme ve/ veya Yabanci Degerleme ve/ veya Kardan
Pay ihra¢ Yeniden Smiflandirma Para Simiflandirma Ayrilan Gegmis Net Ana Kontrol Giicii

Dipnot Odenmis Diizeltme Primleri / Olgiim Kazanglan Cevrim Kazanglan Kisitlannus  Yillar Karlar: / Dénem Ortakhga Ait Olmayan Toplam

Referanslar Sermaye Farklan iskontolar Kayiplar /(Kayiplar) (**) Farklan /(Kayiplar) (**) Yedekler (Zararlarr) Kar/(Zarar) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

1 Ocak 2018 105.000.000 105.173.533 43.834 (757.564) - 1.876.525 1.163.156.347 30.221.683 244.654.402 183.128.614 1.832.497.374 31.509.203 1.864.006.577

Transferler - - - - 1.163.156.347 - (1.163.156.347) 57.511.681 125.616.933 (183.128.614) - - -

Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - - 18.389.438 - - - 114.828.940 133.218.378 548.461 133.766.839

- Net dénem kart - - - - - - - - - 114.828.940 114.828.940 548.461 115.377.401

- Diger kapsamli gelir - - - - 18.389.438 - - - - - 18.389.438 - 18.389.438
Ortak arasinda gerceklesen

islemlerin etkisi - - - - - - - - - - - (32.057.664) (32.057.664)

Dagitilan kar paylart 11 - - - - - - - (218.831) (78.750.000) - (78.968.831) - (78.968.831)

30 Eyliil 2018 (*) 13 105.000.000 105.173.533 43.834 (757.564) 1.181.545.785 1.876.525 - 87.514.533 291.521.335 114.828.940 1.886.746.921 - 1.886.746.921

1 Ocak 2019 105.000.000 105.173.533 - (757.564) 1.420.345.426 1.876.525 - 35.622.785 343.631.914 100.782.169 2.111.674.788 - 2.111.674.788

Transferler (***) - - - - (63.436.730) - - - 164.218.899 (100.782.169) - - -

Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - - 37.064.880 - - - - 42.347.117 79.411.997 - 79.411.997

- Net dénem kart - - - - - - - - - 42.347.117 42.347.117 - 42.347.117

- Diger kapsamli gelir - - - - 37.064.880 - - - - - 37.064.880 - 37.064.880

Dagitilan kar paylari 11 - - - - - - - - (78.750.000) - (78.750.000) - (78.750.000)

30 Eyliil 2019 13 105.000.000 105.173.533 - (757.564) 1.393.973.576 1.876.525 - 35.622.785 429.100.813 42.347.117 2.112.336.785 - 2.112.336.785

*) Dipnot 1 ve Dipnot 23’te agiklandig tizere, Sirket 6nceki donemlerde konsolide etmekte oldugu baglh ortakligi Eczacibagi Yatirim Ortakligt A.S.’nin 9 Nisan 2018 tarihinde satisin1 gergeklestirmistir. Bu nedenle, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolar konsolide olmayan finansal tablolar olarak sunulurken, karsilastirmali olarak sunulan 30 Eyliil 2018 tarihine iliskin 6zkaynak degisim tablosu Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S.’nin finansal sonuglarini da igeren konsolide finansal tablolarindan
olugmaktadir. Bununla beraber, Sirket 1 Nisan 2018 tarihinden itibaren bagli ortakligini konsolide etmeyi birakmugtir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap doénemine ait kar veya zarar tablosu konsolide finansal sonuglart igerirken 1 Temmuz - 30 Eyliil 2018
hesap dénemine ait finansal sonuglar1 konsolide olmayan verileri igermektedir.

**) Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren, Dipnot 2.1.6.a’da agiklanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (“TFRS”) 9’a ilk gegisi cercevesinde 6zkaynaga dayali finansal varliklarini belirlemis oldugu is modeli dogrultusunda finansal durum tablosunda
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak siiflamistir. Buna gére, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar” kaleminde gostermis oldugu “Yeniden degerleme ve siniflandirma
kazanglarmi” 1 Ocak 2018 itibartyla “Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar” kalemi altinda yeniden simiflamistir.

(***)

Sirket, 15 May1s 2019 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kaynak Teknigi”)’de sahibi oldugu, Kaynak Teknigi sermayesinin %15,86 sin1 temsil eden her biri 1 TL nominal degerli toplam 766.811 adet,

tamamu 6denmis 766.811 TL nominal bedelli B grubu paylarinin tamamini, 1 Temmuz 2019 tarihinde, Pay Devir Sozlesmesinde yer alan esaslar uyarinca, 11.442.922 ABD Dolar1 bedel ile Lincoln Electric France S.A.S’ye devretmistir.S6z konusu varligin
satilmasi nedeni ile, diger kapsaml gelir altinda muhasebelestirilen ger¢ege uygun degerleme farklari ge¢mis yil karlarina siniflandirilmistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

5



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmenmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyliil 2019 (*) 30 Eyliil 2018 (*)
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 95.375.229 62.331.628
Doénem kari 42.347.117 114.828.940
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1 42.347.117 114.828.940
Dénem net kari/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (45.653.076) (118.403.159)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler (7.125) (36.212)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - (187.461)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
Karsiliklar/(iptal) ile ilgili diizeltmeler - (187.461)
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - -
Kar pay1 geliri ile ilgili diizeltmeler (-) 3,14 (34.141.946) (30.600.836)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 14 (4.407.886) (5.668.395)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler - -
Istirak satis karina iligkin diizeltmeler (-) - (3.834.668)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
dagitilmanus karlar ile ilgili diizeltmeler 6 (20.802.454) (76.670.534)
- Istiraklerin dagitilmanus karlary ile ilgili diizeltmeler (-) (20.802.454) (76.670.534)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 17 4.896.095 1.713.656
(Kar/)zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 8.810.240 (3.118.710)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (818.493) (9.063.580)
Kisa vadeli finansal yatirimlardaki azalis artis - (9.717.733)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler - (1.003.200)
- [liskili taraflardan ticari alacaklardaki artis (-) - -
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azalis - (1.003.200)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (43.610) 26.689
- lliskili olmayan taraflarla faalivetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis (43.610) 26.689
Pesin 6denmis giderlerdeki artis ile ilgili diizeltmeler (-) 8.116 (39.899)
Ticari borglardaki (azalis)/artisla ilgili diizeltmeler (301.692) 171.376
- [liskili taraflardan ticari bor¢lardaki (azalis)/artis (299.722) 211.338
- Iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lardaki azalis (1.970) (39.962)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki (azalis)/artis ile ilgili diizeltmeler 1.449.718
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis)/artis 1.449.718
Isletme sermayesinde gergeklesen diger azalis ile ilgili diizeltmeler (481.307) 49.469
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis/(artis) (510.962) 384.816
- Faaliyetlerle llgili diger yiikiimliiliiklerdeki azalis (-) 29.655 (335.347)
Faaliyetlerde (kullamilan)/elde edilen nakit akislar (4.124.452) (12.637.799)
Alman temettii 95.130.323 70.940.232
Alman faizler 4.299.701 5.744.858
Vergi iadeleri/(6demeleri) 69.657 (1.715.663)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (20.210.256) 5.841.193
Istiraklar ve/veya is ortakliklari pay alimi veya sermaye artirimi sebebiyle (20.210.256)
olusan nakit ¢ikiglar - -
Istiraklerin ve/veya is ortakliklari pay satimi (7.651.805)
Istiraklerin ve/veya is ortakliklarinin pay satis1 veya sermaye azaltimi sebebiyle
olusan nakit girisleri - 4.118.313
Bagli ortakliklarin kontroliiniin kaybi sonucunu doguracak satiglara iligkin
nakit girisleri - 15.594.405
Diger nakit girisleri/(gikislar1) 23 - (6.219.720)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (15.313.270) (78.968.831)
Odenen temettii (-) (78.750.000) (78.968.831)
Isletmenin kendi paylarin1 ve diger 6zkaynaga dayali araglarimi satmasindan
Kaynaklanan nakit girisleri 63.436.730 -
- Isletmenin aldigi diger 6zkaynaga dayal araglarim satmasindan kaynaklanan
Nakit girisleri 63.436.730 -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET AZALIS () (A+B+C) 59.851.703 (10.796.010)
D.YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET AZALIS (-) (A+B+C+D) 59.851.703 (10.796.010)
E.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 44.704.615 54.152.189
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 22 104.556.318 43.356.179
*) Dipnot 1 ve Dipnot 23’te agiklandig: lizere, Sirket 6nceki donemlerde konsolide etmekte oldugu bagli ortakligi Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S. nin 9

Nisan 2018 tarihinde satigin1 gergeklestirmistir. Bu nedenle, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar konsolide olmayan finansal
tablolar olarak sunulurken, karsilagtirmali olarak sunulan 30 Eyliil 2018 tarihli ve bu tarihte sona eren hesap donemine iligkin nakit akig tablosu
Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S. nin finansal sonuglarini da igeren konsolide finansal tablolarindan olusmaktadir. Bununla beraber, Sirket 1 Nisan
2018 tarihinden itibaren bagh ortakligini konsolide etmeyi birakmustir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu
konsolide finansal sonuglari igerirken 1 Temmuz - 30 Eyliil 2018 hesap donemine ait finansal sonuglari konsolide olmayan verileri igermektedir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Eczacibas1 Yatirrm Holding Ortakhigi A.S. (“Sirket”) 29 Aralik 1973 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagi paylar ile diger menkul
kiymetlere yatirim yapmaktir.

Sirket sermayesinin 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla % 18,43’1 (31 Aralik 2018: %18,43) halka agiktir.
Sirket’in %81,57 (31 Aralik 2018: %81,57) oraninda hissesine sahip olan Eczacibas1 Holding A.S.,
Sirket’in ana ortagi konumunda olup Sirket’in kontroliinii elinde bulundurmaktadir (Dipnot 11). Sirket,
detaylar1 Dipnot 2.1°de belirtildigi iizere EIS Eczacibasi Ilag, Snai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi (“EiS”), Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S.
(“Intema”) ve E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S.’yi (“E-kart”) finansal tablolarinda
6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar olarak simiflamakta ve Dipnot 2.1°de belirtildigi sekilde
muhasebelestirmektedir.

Sirket ve Eczacibasi Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S.
arasinda 27 Aralik 2017 tarihinde Sirket’in bagli ortakligi olan Eczacibasi Yatirim Ortakligit A.S.’nin
toplam sermayesinin %5’ine karsilik gelen borsada igslem gormeyen nitelikteki 1.050.000 adet
1.050.000 TL nominal degerli A Grubu imtiyazli paylar ile Eczacibagi Yatirnm Ortakligi A.S.’nin
sermayesinin %42,60’1na karsilik gelen 8.946.413 adet 8.946.413 TL nominal degerli B Grubu paylarini
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye devredilmesi {lizerine anlagma imzalanmis olup, Eczacibasi
Yatirim Ortakligi A.S.’nin A ve B Grubu paylarinin devrine onay verilmesi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”)’na ve Rekabet Kurumu’na bagvuruda bulunulmustur. Devir izin bagvurusu SPK
tarafindan 30 Mart 2018 tarihinde onaylanmis olup bu izne bagl olarak 9 Nisan 2018 tarihinde
1.050.000 adet A Grubu imtiyazli paylarin tamaminin 6,24 TL birim fiyattan toplam 6.552.000 TL bedel
ile, 5.796.413 adet B grubu imtiyazsiz paylarin tamaminin 1,56 TL birim fiyattan toplam 9.042.404 TL
bedel ile Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye satis1 gerceklesmistir (Dipnot 23).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in bordrolu ¢alisan1 bulunmamakta olup, yonetim faaliyetleri
hizmet alim1 yoluyla yiiriitiilmektedir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Sirket’in ticari sicile kayith adresi agagidaki gibidir:
Kanyon Ofis Biiyiikdere Caddesi, No: 185 Levent, Istanbul.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ekim 2019 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve
diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygunluk Beyam

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin ~ Esaslar  Tebligi”  hiikiimlerine uygun olarak  hazirlanmis  olup  Teblig’in
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin finansal tablolarin1t SPK’nin Seri:
II, 14.1 No’lu Tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gercevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 say1l1 Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlar1 gergevesinde Nisan 2019 tarihinde
giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amactyla 2019 TFRS Taksonomisi adiyla
yeniden yayimlanmis ve Sirket finansal tablolarin1 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak
hazirlamustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolart bu karar ger¢evesinde hazirlanmigtir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeriyle muhasebelestirilen gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas
alinmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede
gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Dipnot 1 ve Dipnot 23’te aciklandigi tizere, Sirket 6nceki donemlerde konsolide etmekte oldugu bagh
ortakligr Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 9 Nisan 2018 tarihinde satigim1 gergeklestirmistir. Bu
nedenle, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar konsolide olmayan finansal tablolar
olarak sunulurken, karsilastirmali olarak sunulan 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ve 1
Ocak - 30 Eyliil 2018 hesap donemine ait “Kar veya Zarar Tablosu”, “Diger Kapsamli Gelir Tablosu”,
“Ozkaynaklar Degisim Tablosu” ve “Nakit Akis Tablosu” Eczacibasi Yatirrm Ortakligi A.S.’nin
finansal sonuglarini da i¢eren konsolide finansal tablolarindan olugmaktadir.

2.1.4 Konsolidasyon esaslari

i) 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Sirket’in Bagl Ortakligi’na
ve Istirakler’ine ait hesaplarini igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal
tablolar Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ve sunum bigimleri gozetilerek gecerli
muhasebe prensiplerine uygun olarak hazirlanmistir. Istiraklerin ve Bagli Ortakligin faaliyet
sonuclari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin
gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmstir.

i) 30 Eylil 2018 tarihi itibartyla, Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S., Eczacibast Yatirnm Holding
Ortaklig1 A.S.’nin ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ve Eczacibasi Yatirim Holding
Ortaklig1r A.S.’nin iizerinde oy haklarma sahip oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi
halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasim kullanma
yetkisine sahip oldugu finansal ve igletme politikalarin1 Eczacibasit Yatirim Holding Ortaklig:
A.S.’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade
eder.

Finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

o yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giicliniin olmas;

o yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmast; ve

o getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alimmasi Sirket’in bagh ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden c¢ikarilan
bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonu¢lansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1.4 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Gerekli olmasi halinde, Sirket’in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amacryla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Dipnot 1’de detayli olarak belirtildigi tizere, Sirket bagli ortakligi olan Eczacibast Yatirim Ortakligi A.S.
tizerindeki kontroliinii 9 Nisan 2018 tarihi itibariyla kaybetmistir. Bu duruma istinaden, Sirket, 1 Nisan
2018 tarihinden baslamak {izere, yukarida belirtilen konsolidasyon esaslarini uygulamayr birakmis
konsolide olmayan finansal tablolar hazirlamaya baglamistir.

2.1.5 Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlar

Sirket Ozkaynak yontemi ile degerledigi istiraklerini asagida belirtilen sartlar gergevesinde
muhasebelestirmektedir.

Istirakler, yatirimel isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere,
is ortakligi veya bagl ortaklik niteliginde olmayan, ancak iizerinde onemli etkisinin bulundugu
isletmelerdir.

Istiraklerde 6nemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme islemleri 6zkaynak yontemine gore yapulir.
Bu yontemde istirak 6nce maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatirim yapilan
ortakligin 6zkaynagindan yatirimcinin payina diigen kismi gosterecek sekilde arttirilir ya da azaltilir. Bu
islem yapilirken ana ortakligin payma diisen net kar ya da zarar, kar veya zarar tablosunda, diger
0zkaynak kalemlerindeki artiglar ise niteligine gore sermaye kalemlerinin ilgili hesabinda gosterilir
(Dipnot 6).

Sirket, TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” uyarinca istiraklerindeki zararlarimin
finansal tablolara alinmasi da dahil olmak iizere; istiraklerini 6zkaynak yontemi ile degerlemesine
miiteakiben, istiraklerindeki net yatirimlarinin deger diisiikliigiine ugramis olduguna dair tarafsiz bir
kanit olup olmadigini her bilanco donemi itibariyla belirler. Varliklarda deger diisiikliigiine iliskin
aciklamalar detayl olarak 2.3 no’lu dipnotta sunulmustur.

Sirket’in istirak yonetimlerinde 6nemli bir etkisinin devam ettigi ve 6zkaynak yontemi ile finansal
tablolarina dahil etmekte oldugu istiraklerinin sermayeleri ve sermayeleri i¢cinde sahip oldugu paylar
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla asagidaki sunulmustur:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Nominal ~ Ana ortakh@in  Borsa kotasyon Nominal  Ana ortakh@ Borsakotasyon
sermaye  dogrudan payl degeri Sermaye dogrudan pay1 degeri
EIS Eczacibasi lag, Siai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 685.260.000 %29,67 634.347.923 685.260.000 %29,67  557.027.161
intema insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 19.440.000 % 46,21 66.296.193 4.860.000 %46,21 13.632.042
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 3.110.000 %31,01 - 3.110.000 %31,01
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.5 Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlar (Devamu)

Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yiikiimliiliik, 6z sermaye, net
satig ve kar/(zararlart) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

Toplam Toplam
30 Eyliil 2019 varhklar  yiikiimliiliikler Ozkaynak Briit kar Kar/(zarar)
EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal
Yatinimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 4.416.028.452 520.076.013 3.895.952.439 215.334.124 102.384.589
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 492.922.540 488.966.126 3.956.414 60.099.202 (20.713.606)
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 98.777.895 101.841.889 (3.063.994) 40.280.123 18.191.904
Toplam Toplam
31 Arahk 2018 varhklar  yiikiimliiliikler Ozkaynak Briit kar Kar/(zarar)
EIS Eczacibas flag, Smai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 4.456.472.000 458.628.000 3.997.844.000 244.402.000 240.119.000
Intema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 419.599.289 436.900.569 (17.301.280) 79.289.268 (37.862.724)
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 178.246.314 199.502.211 (21.255.897) 39.093.055 (11.996.712)

2.1.6 Muhasebe politikalarindaki degisikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2019 yil1
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sz konusu
TFRS’nin gegis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket’i ilgilendiren yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe
politikas1 degisikliklerini, ilgili standardin gegis hiikiimlerine uygun olarak yerine getirmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Muhasebe politikalarindaki degisikler (Devami)

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agagidaki gibidir:

TFRS 16 “Kiralamalar” Standard:
Sirket - kiract olarak

Sirket, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tagiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullaniminit kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama
niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Sirket, bir sd6zlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:

a) S6zlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede acik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

b)  Varlhign islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir.

C) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmas1

d)  Tammlanan varhi@in kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagima iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimimi yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu igletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagcla kullanilacagin1 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yilikiimliiligii yansitir.

Kullanmim hakki varligi

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri icerir:

a)  Kira yikiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutart,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tiim

kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,
C) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Muhasebe politikalarindaki degisikler (Devami)
Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varliginz:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarikginin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin
miilkiyetini Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin
alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varligini1 kiralamanin
fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin faydali dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten baglamak {izere s6z
konusu varligin faydali émrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii
standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira yiikiimliliigini o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliiliigliniin 6l¢limiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte
O0denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarimin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

C) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

d)  Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:
a) Defter degerini, kira yiikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c)  Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalart yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zl itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Muhasebe politikalarindaki degisikler (Devami)

Kiralama stiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiliigiine iligskin faiz, kira ylikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramdir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, Sirket, kira yilikiimliiliigiinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden Olger. Sirket, kira yilikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Sirket, agagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira
O6demelerini revize edilmis bir iskonto orani ilizerinden indirgeyerek yeniden olger:

a) Kiralama stiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayal1 olarak belirler.

b)  Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Sirket, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde kira yilikiimliiliigiinii, revize edilmis kira
6demelerini indirgeyerek yeniden olger:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket,
revize edilmis kira Odemelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yiikiimliiliiglinii s6z
konusu revize edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akiglarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden olger.

Sirket, kalan kiralama siiresine iliskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sdzlesmeye bagl
O6demelere gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarmn her ikisinin saglanmasi durumunda
ayr bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genigletmesi ve

b)  Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili sozlesmenin kosullarin
yansitmak i¢in s6z konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmas.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Muhasebe politikalarindaki degisikler (Devami)
Sirket - kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarinin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda,
kiralanan varliklar, konsolide bilangoda yatirim amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger
donen varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit
tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket, bir kiralama bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tasiyan veya tagimayan
bilesen igeren bir sozlesme i¢in, sozlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Misterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gecis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamistir. Sirket, basitlestirilmis gecis uygulamasini
kullanarak onceki yil i¢in karsilastirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglari (pesin ddemesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan ol¢lilmiistiir.

[Ik uygulama sirasinda, Sirket daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iligkin kiralama yiikiimliligii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikkler kalan kira
6demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla alternatif bor¢lanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmig
bugiinkii degerinden 6l¢lilmiistiir. Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kullandig1 alternatif bor¢lanma
oranlarinin agirlikli ortalamasi Tiirk Lirast i¢in %21,12, Avro i¢in %3,87, ABD Dolari i¢in %9,29’dur.

Daha Once finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalara ait varlik kullanim hakki ve
yiikiimliiliigii s6z konusu varliklarin gecis dncesindeki taginan degerinden dl¢tilmiistiir.

Binalar Toplam
1 Ocak 2019 30.203 30.203
Doénem igi artig 8.146 8.146
Donem i¢i amortisman giderleri (9.552) (9.552)
30 Eyliil 2019 28.797 28.797

Sirket, 30 Eyliil 2019 itibariyla 28.797 TL kullanim hakki ve 30.667 TL kiralama yiikiimliiliigii
muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsamindaki kira s6zlesmeleriyle ilgili olarak Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz
aylik déonemde, 12.440 TL tutarindaki faaliyet kiralamasi gideri yerine 9.552 TL amortisman gideri,
4.758 TL faiz gideri muhasebelestirmistir

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlart

Kiralama ylkiimliiligii, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1 dikkate almarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlariin biiyiik kismu Sirket
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Sirket, kiralama siiresini
sOz konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 kontrata gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.

15



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.6 Muhasebe politikalarindaki degisikler (Devami)

30 Eyliil 2019  TFRS 16 etkisi TFRS 16 Etkisi Haric

Dénen Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 104.625.293 - 104.625.293
Pesin 6denmis giderler 14.776 - 14.776
[liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 14.776 - 14.776
Diger alacaklar 246.636 - 246.636
liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 246.636 - 246.636
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 69.657 - 69.657
Toplam donen varhklar 104.956.362 - 104.956.362

Duran Varhklar:
Finansal yatirimlar 883.705.808 - 883.705.808

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar 883.705.808 - 883.705.808
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 1.157.631.943 - 1.157.631.943
Kullanim hakki varliklari 28.797 28.797 -
Maddi olmayan duran varliklar 5.297 - 5.297
Diger maddi olmayan duran valiklar 5.297 - 5.297
Pesin 6denmis giderler 16.394 - 16.394
Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 16.394 - 16.394
Diger duran varliklar 7.525.216 - 7.525.216
Iliskili olmayan taraflara iligkin

diger duran varliklar 7.525.216 - 7.525.216
Toplam duran varhklar 2.048.913.455 28.797 2.048.884.658
TOPLAM VARLIKLAR 28.797 2.153.841.020

2.153.869.817
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.6 Muhasebe politikalarindaki degisikler (Devami)

30 Eyliil 2019 TFRS 16 etkisi

TFRS 16 Etkisi

Hari¢
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Liskili taraflardan kiralama islemlerinden borglar 30.667 30.667 -
Kisa vadeli ticari borglar 127.616 - 127.616
Lliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 124.693 - 124.693
liskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 2.923 - 2.923
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 69.104 - 69.104
liskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 69.104 - 69.104
Donem kart vergi yikiimliiligii 2.768.522 - 2.768.522
Toplam Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.995.909 30.667 2.965.242
Ertelenmis gelirler 383 - 383
Tliskili taraflardan ertelenmis gelirler 383 - 383
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 38.536.740 - 38.536.740
Toplam Uzun vadeli yiikiimliiliikler 38.537.123 - 38.537.123
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 105.000.000 - 105.000.000
Sermaye diizeltme farklari 105.173.533 - 105.173.533
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler) 1.393.216.012 - 1.393.216.012
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarin degerleme
ve/veya siniflandirma kazanglar 1.393.973.576 - 1.393.973.576
- Tamimlanmg fayda planlari yeniden él¢iim
kayplari (-) (757.564) - (757.564)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelirler 1.876.525 - 1.876.525
- Yabanci para ¢evrim farklar 1.876.525 - 1.876.525
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 35.622.785 - 35.622.785
Gegmis yil karlari 429.100.813 - 429.100.813
Net donem kari 42.347.117 (1.870) 42.348.987
Toplam 6zkaynaklar 2.112.336.785 (1.870) 2.112.338.655
Toplam Kaynaklar 2.153.869.817 28.797 2.153.841.020
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.6 Muhasebe politikalarindaki degisikler (Devami)

1 Ocak -
30 Eyliil 2019
1 Ocak - TFRS 16
30 Eyliil 2019 TFRS 16 etkisi etkileri haric
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat - - -
Satiglarin maliyeti (-) - - -
Briit kar - - -
Genel yonetim giderleri (-) (3.836.729) 2.888 (3.839.617)
Pazarlama giderleri (-) - - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 44.107.251 - 44.107.251
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (6.423.080) - (6.423.080)
Esas faaliyet kar1 33.847.442 2.888 33.844.554
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/(zararlarindan) paylar 11.992.215 - 11.992.215
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 45.839.657 2.888 45.842.545
Finansman giderleri (-) (4.758) (4.758) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1 45.834.899 (1.870) 45.842.545
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-) (3.487.782) - (3.487.782)
Donem vergi gideri (-) (3.487.782) - (3.487.782)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kar1 42.347.117 (1.870) 42.354.763
Net donem karimin dagilin
Kontrol giicii olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylar 42.347.117 - 42.354.763

2.1.7 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.1.8 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sitirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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2.1.9 Boliimlere gore raporlama

Sirket, Tiirkiye’de ve tek bir faaliyet alaninda (Yatirnm Holding) faaliyet gosterdigi icin finansal
bilgilerini boliimlere gore raporlamamaistir.

2.2

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya ac¢iklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
almirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir ylkiimliligiin, finansal tablo disi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali
nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir sézlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgililecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.
Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6Slger.

o TFRS 11 ‘Miisterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

o TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullamima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.
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2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)
TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine

getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrast donem i¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz oran1 reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazlh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Dipnot 2.1.5, 2.1.6’da agiklanan konsolidasyon esaslar1 diginda, finansal tablolarin hazirlanmasinda
izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlart ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlar icermektedir (Dipnot 22).

Gelir ve giderin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettli almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 {izerindeki
birikmis faiz ve primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri, vadeli islem teminatlarinin nemalarin1 ve yatirim fonlarinin alim
satim kar1 deger artiglarim1i igermektedir. Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Satislarin maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satiy maliyetleri, komisyon ve takas
giderlerinden olugmaktadir.

Finansal varhklara iliskin aciklamalar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, “Nakit ve Nakit Benzerleri”, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar” ve “Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar,
KGK tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin
siniflandirilmasi ve 6l¢limiine iligkin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin Gigiincii boliimiinde yer
alan “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta
veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun
degerinden ol¢ililmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kér/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢iimiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diisliilmektedir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya
satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket, finansal bir varligi sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
b) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagli nakit akiglarim
tahsil etmek igin elde tutmayr amacglayan ig modeli ile sézlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil
edilmesini ve satilmasin1 amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin parcasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki donemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil
edilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay1
temsil eden menkul degerler gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

c) Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket, O0zkaynak yoOntemi ile muhasebelestirmekte oldugu Ozkaynaga dayali finansal varliklar
haricindeki 6zkaynaga dayali finansal varliklarim1 gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan 6zkaynaga dayali finansal varliklarimi kayda alinmalarini takiben gercege uygun degeriyle
degerlenmektedir. Halka acik sirketlerin hisselerine sahip olunmasindan kaynaklanan s6z konusu
0zkaynaga dayali finansal varliklarinin gergege uygun degeri borsa rayici tizerinden hesaplanir. Eger
finansal varlik aktif bir piyasada islem gérmiiyorsa, Sirket degerleme teknikleri kullanarak bir gercege
uygun deger belirler.

Sirket bu kapsamda, borsada hisseleri islem goren 6zkaynaga dayali finansal varliklarini Borsa Istanbul
A.S. (“BIST”)’te olusan bekleyen en iyi alis fiyat1 sahiplik oram ile garpilmasi ile tespit etmektedir.
Bununla beraber, gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi
kabul edilmekte ve ilgili satilmaya Ozkaynaga dayali finansal varliklarinin degeri serbest nakit
akimlarmin agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanmistir. Gergege
uygun deger hesaplamasi yonetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon
donemi biiylime ve karlilik oranlari, iskonto oram1 ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit
akimlarini hesaplamak i¢in kullanilan biiyiime oranina kars1 duyarlidir. Sirket, 6zkaynaga dayali finansal
varlik portfoyiinii muhtemel deger diisiikliigli icin gézden gecirmektedir. Deger diisiikliigii bulunup
bulunmadigina dair degerleme, 6zellikle aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolay1 bagimsiz piyasa
degerleme yontemleri kullanilamayan Ozkaynaga dayali finansal varliklarinda ydnetimin Onemli
tahminler yapmasini gerektirmektedir. Tahminler, yatirimin finansal giicii ve goriiniimii, ger¢ege uygun
degerinde meydana gelen diisiikl{iglin ne kadar 6nemli oldugu ve degerindeki diisiikliiglin gegici veya
uzun siireli olup olmadiginin degerlendirilmesini igerir. Serbest nakit akis yontemleri ile gercege uygun
degerleri tespit edilen d6zkaynak araglarmin piyasa risklerine duyarlilik analizi Dipnot 19’da detayli
olarak sunulmustur.
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2.  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
d)  Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varhiklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6ddemelerini igceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerlerini Itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirmistir.

e) Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iligkin agiklamalar

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca gercege uygun degeri ile
Olciilen finansal varliklari digindaki itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklari igin beklenen
kredi zarar karsiligi yontemi ile deger diislis karsiliklarin1 degerlendirmistir. Deger diisiis karsilig
yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir
degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini1 uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Miskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varlik gruplariin belirlenmesi

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diisiis karsilig1 tutarinin 6nemsiz oldugunu varsaymistir.

f) Finansal araglarin bilanco disi birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akiglarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango dis1 birakilir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliliikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da
muhasebelestirilir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Bir finansal varligin tamamen bilanco dist birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 06z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii birikmis kazang veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevecut bir finansal varligin ayni karsi taraf ile bir bagka finansal varlik karsilig1 takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmasi halinde eski finansal varlik bilango
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. ilgili finansal varliklara iliskin
defter degerleri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, dénem boyunca dolagimda
olan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 18).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Ancak karsilastirilabilirligin saglanmasi amaciyla ve ekonomik
gercekligine bagli olarak, pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist
belirlenirken, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin etkisi gegmis donemler i¢in de dikkate
alimmaktadir.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Mliskili taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i)  raporlayan isletme {iizerinde kontrol veya misterek kontrol giicline sahip olmasi
durumunda,

(i)  raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yOnetici
personelinin bir iiyesi olmast durumunda.
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(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile
iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayn1 bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin soz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde Gnemli etkisinin
bulunmas1 veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Dipnot 3).

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, ylikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliililk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarimi kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde olgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir
(Dipnot 9).
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yilikiimliiliigii, donem karimin vergiye tabi olan kismui iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii raporlama tarihi itibariyla yasallagmig
ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017°de TBMM'de onaylanmig
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin %20'den %22'ye ¢ikaracak sekilde yiirirlige girmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesmesi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirlikte olan ve ilgili vergi oranlar1 kullanilarak
hazirlanmig ve finansal tablolara yansitilmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/(zarar1) etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle so6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir (Dipnot 17).

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olciide yasallagmus vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari
ve yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibartyla varliklarinin defter
degerini geri kazanmasi ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.
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Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Kazanilan temettiiler ise beyan edildigi
tarihte tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digsindaki her varlik, raporlama tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir degerinden
biiyiik ise deger diistikliigii karsilig1 ayrilir. Geri kazanilabilir degeri, varligin satis maliyeti diisiilmiis
gercege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullanimi1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki
satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Sirket yonetimi, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” uyarinca her bir raporlama dénemi sonu
itibariyla, bir varhigin deger disiikliigiine ugrams olabilecegini gosteren herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigini degerlendirir. Béyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda; s6z konusu isletme, ilgili
varligin geri kazanilabilir tutarin1 tahmin eder ve asan kisimlar1 deger diisiikliigii zarar1 olarak kaydeder.
Miiteakip donemlerde deger diisiikliigiiniin mevcut olmayacagi veya azalmig olabilecegi yoniinde bir
belirti bulunmasi durumda ayrilan deger diistikliigi belirli durumlarda zarari iptal edilir.

Sirket, her bilango donemi itibartyla varliklarinin deger diisiikliigline ugramis olabilecegini gosteren
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirirken, en azindan asagidaki belirtileri dikkate
alir:

a) Doénem i¢inde varligin ger¢ege uygun degerinin, zamanin ilerlemesinden veya normal
kullanimdan kaynaklanmasi beklenenden ¢ok daha fazla azalmis olduguna dair gozlemlenebilir
gostergeler vardir.

b)  Isletmenin faaliyette bulundugu teknolojik, ekonomik veya hukuki gevre ile pazarda veya varligin
tahsis edildigi piyasada isletme iizerinde olumsuz etkisi olan 6nemli degisiklikler donem
icerisinde gerceklesmis veya bu degisikliklerin yakin gelecekte gerceklesmesi beklenmektedir.

C) Doénem igerisinde, faiz oranlar1 veya diger yatirim karliligi ile ilgili piyasa oranlar1 artmis olup;
s0z konusu artiglarin, varligin kullanim degerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto oranimi
onemli oOl¢iide etkilemesi ve varligin geri kazanilabilir tutarini biiyiilk Olgiide azaltmasi
muhtemeldir.

d)  Isletmenin net varliklarinin defter degeri piyasa degerlerinden daha yiiksektir.

Sirket, serefiyeden bagka bir varlik i¢in 6nceki donemlerde ayrilmis geri kazanilabilirlik etkisine iligkin
deger diisiikliigiiniin bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmig olabilecegi yoniinde bir belirti olup
olmadigini her raporlama donemi sonunda degerlendirir. Deger diisiikliigiiniin mevcut olmayacagi veya
azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti bulunmasi durumda geri kazanilabilir tutar tahmini ilgili sartlarm
saglamas1 durumunda deger diisiikliigii zararm iptal eder. Ilgili varlik, diger bir Standarda gére yeniden
degerlenmis bir tutardan izlenmedigi siirece, deger diisiikliigli zararinin iptali kar veya zararda
mubhasebelestirilir.
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2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarmi, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklanmasini ve hesap doénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket Y 6netimi’nin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Gelecek finansal
raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliliiklerin kayith degerinde onemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Isletmenin siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.
Finansal varhklar

Ozkaynaga dayali finansal varliklarin gercege uygun degerleri:

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklarim1 kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri ile tasimaktadir. Sirket bu kapsamda, borsada hisseleri islem goren 6zkaynaga dayali finansal
varliklarmi BIST te olusan bekleyen en iyi alis fiyati sahiplik orami ile ¢arpilmasi ile tespit etmektedir.
Bununla beraber, gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarimin aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve ilgili gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin degeri
serbest nakit akimlarinin agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanmistir.
Gergege uygun deger hesaplamasi yonetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup;
projeksiyon donemi biilyiime ve karlilik oranlari, iskonto orani ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit
akimlarin1 hesaplamak i¢in kullanilan biiylime oranina kars1 duyarhidir. Sirket, 6zkaynaga dayal finansal
varliklarindan olusan portfoyiinii muhtemel deger diisiikligii igin gozden gegirmektedir. Deger diistikligii
bulunup bulunmadigina dair degerleme, 6zellikle aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolay1 bagimsiz
piyasa degerleme yontemleri kullanilamayan 6zkaynaga dayali finansal varliklarda yonetimin 6nemli
tahminler yapmasini gerektirmektedir. Tahminler, yatirmmin finansal giicii ve goriiniimii, gergege uygun
degerinde meydana gelen disiikliigiin ne kadar 6nemli oldugu ve degerindeki diisiikliigiin gecici veya
uzun siireli olup olmadiginin degerlendirilmesini igerir. Serbest nakit akis yontemleri ile gercege uygun
degerleri tespit edilen Ozkaynaga dayali finansal varliklarin piyasa risklerine duyarlilik analizi
Dipnot 19’da detayli olarak sunulmustur.

Geri kazanilabilirlik etkisinin tespiti

Sirket, finansal tablolarinda muhasebelestirmek oldugu varliklarin geri kazanilabilir tutarindan daha
yiiksek bir degerden izlenmemesini saglamak amaciyla her bilango dénemi itibariyla varliklarinin
taginan degerlerinin kullanimi ya da satis1 ile geri kazanilacak tutarindan fazla olup olmadigin
degerlendirir. Sirket varliklarinin geri kazanilabilir tutarlarii tahmin ederken ilgili varliklara iligkin
isletme i¢i ve isletme dig1 bilgi kaynaklarin1 degerlendirerek deger diisiikliigline ugramis olabilecegini
gosteren herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini1 degerlendirir. Sirket bu ger¢evede, her bilango
donemi itibariyla, varliklarinin kullanimi siiresince ve sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi
beklenen nakit giris ve cikiglarinin tahmini eder ve bir varligin geri kazanilabilir tutarinin defter
degerinden diisiik olmasi durumunda, s6z konusu varligin defter degeri geri kazanilabilir tutarma
indirerek muhasebelestirir.
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3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket ile iligkili taraflar arasindaki iglemlerin

detaylar1 agsagida agiklanmistir.

30 Evliil 2019

Kisa vadeli
ticari borglar

Kisa vadeli
ticari alacaklar

Eczacibast Holding A.S. (Dipnot 4) - 124.693
- 124.693

31 Arahk 2018
Kisa vadeli Kisa vadeli

ticari alacaklar ticari bor¢lar

Eczacibast Holding A.S. (Dipnot 4) - 428.355
- 428.355
) 30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018
Ozkaynaga dayal finansal varliklar (Dipnot 19)
Eczacibag1 Holding A.S. 743.594.063 743.594.063
Eczacibas1 Yapi Geregleri A.S. 140.111.745 140.111.745
Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S. - 30.584.696
883.705.808 914.290.504

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin tiimii iliskili taraf olup detaylar1 Dipnot 6’da
aciklanmistir. Buna ilaveten, Sirket’in 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarindan EIS’in finansal
durum tablosunda finansal yatirim olarak siniflandirdigir Eczacibasi Holding A.S. hisselerinin Sirket’in
EIS {izerindeki sahiplik orani ile hesaplanan gercege uygun degeri 895.298.827 TL’dir (31 Aralik 2018:

895.298.827 TL).

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
EIS 1.155.803.683 1.186.031.630
Intema 1.828.260 -
Toplam 1.157.631.943 1.186.031.630
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3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Temettii gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. (Dipnot 6) (*) 60.988.376 40.339.396
Eczacibagi Holding A.S. (Dipnot 14) 24.580.209 22.122.188
Eczacibagt Yap1 Geregleri A.S. 9.561.737 8.478.648
Toplam 95.130.322 70.940.232

(*)  Ilgili tutarlar Dipnot 2.1°de anlatilan 6zkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlara iliskin uygulanan
muhasebe politikalar ¢er¢evesinde finansal tablolardan elemine edilmis olup, kar veya zarar tablosuna
yansitilmamustir.

Hizmet alimlar1

iliskili taraflarla 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
olan islemler 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Eczacibasi Holding A.S. (**) 3.146.606 1.144.795 3.055.487 972.925
Eczacibagsi Spor Kuliibii 125.000 45.000 120.000 40.000
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 12.742 4.248 23.330 3.510

EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 12.441 4.147 9.798 3.266
3.296.789 1.198.190 3.208.615 1.019.701

(**) Sirket’in Eczacibasi Holding A.S.’den aldig1 hukuki, mali, kurum kimligi, biite planlama, denetim ve insan
kaynaklart hizmetlerini icermektedir. Bu giderler, ilgili hizmetin verilmesi i¢in Eczacibagi Holding A.S. nin
ilgili boliimiiniin harcadig: siireye gore kuruluglara fatura edilmektedir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemi igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan uzun
vadeli faydalar bulunmamakta olup saglanan kisa vadeli faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 (*)

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 195.000 412.998
195.000 412.998

(*) 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla ilgili tutar, Sirket’in satmis oldugu bagl ortakliginda gérev alan yoneticilere
1 Ocak - 31 Mart 2018 tarihleri arasinda saglanmig olan faydalari igermektedir.
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4.  TICARI BORCLAR

a)  Ticari borglar:

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari bor¢lar 30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Mliskili taraflara ticari borglar 124.693 428.355
Miskili olmayan taraflara ticari borclar 2.923 953
Toplam 127.616 429.308

5.  DIGER ALACAKLAR
a)  Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar
30 Eyliil 2019

Vergi dairesinden alacaklar 246.636

31 Arahk 2018

246.599

Toplam 246.636

246.599

6. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar (Dipnot 3) 1.157.631.943 1.186.031.630
Toplam 1.157.631.943 1.186.031.630

Sirket’in Dipnot 2.1, 2.3 ve 2.4’te anlatilan varsayimlar cergevesinde Ozkaynak yontemi ile
muhasebelestirmekte oldugu yatirimlari olan EIS Eczacibasi Ilag, Siai ve Finansal Yatirimlar Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi ve Intema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin
Borsa’da iglem goren paylarmin alim ve satim islemleri sonucunda sirasiyla %19,72 ve % 22,08
oranlarinda halka agik olan kisimlarindan gerceklestirmis oldugu hisse alimlar1 ve satimlari ile birlikte
istirakleri tizerindeki ortaklik paylar1 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla sirasiyla %29,67 ve %46,21°dir (31
Aralik 2018: sirasiyla %19,72 ve %22,08’1ik kismi halka agik kisimdan olmak iizere toplam %29,67 ve
%46,21). 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin ve Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirrm ve Pazarlama A.S.’nin 6zkaynak

yontemine gore degerlenmis tutar1 1.155.803.683 TL ve 1.828.260 TL dir.
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6. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Istirakler’in donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem bagi - 1 Ocak 1.186.031.630 1.026.394.526
Etirak karlarindan paylar (Dipnot 15) 20.802.454 76.670.534
Istirak zararlarinin sermaye artirimi ile mahsubu (Dipnot 15) (*) (8.810.239) -
Donem igi ilave pay alim/(satim)larin etkisi, net - 7.407.707
llave pay alimlarindan dogan negatif serefiye etkisi - 3.500.469
Istiraklerin elimine edilen temettii 6demeleri (-) (60.988.376) (40.339.396)
Diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin etkisi, net 386.218 5.046.272
Sermaye arttrim etkisi (*) 20.210.256 -
Dénem sonu — 30 Eyliil 1.157.631.943 1.078.680.112

(*)  1lgili tutarlar, Sirket’in istiraki Intema Insaat ve Tesisat Malz. Yatirim ve Pazarlama A.S.’ye yapilan

sermaye artisi ile ilgilidir.

7.  PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2019 31 Aralhk 2018
Gelecek aylara ait giderler 14.776 -
Toplam 14.776 -
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Gelecek aylara ait giderler 16.394 24510
Toplam 16.394 24510

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER

a) Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kisa vadeli karsiliklarinin detay1

Dipnot 9’da sunulmustur.

b) Sirket’in bloke hesabi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

C) Sirket’in, 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 30.000 TL tutarinda verilen teminati bulunmaktadir

(31 Aralik 2018: 30.000 TL).

d) 30 Eylil 2019 tarihi itibartyla Sirket aleyhine ag¢ilan dava takibi bulunmamaktadir

(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglart bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kidem tazminati karsiligi:

Sirket, Dipnot 1 ve 23’te detayli olarak anlatildig: tizere 9 Nisan 2018 tarihi itibartyla Bagli Ortaklik
paylariin devri islemini tamamlamistir. Bu cergevede, Sirket’in ¢alisani olmamasi sebebiyle cari
donemde calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar1 bulunmamaktadir. Sirket’in 6nceki doneme
iligkin olarak muhasebelestirdigi ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklariin detaylar1 asagida
sunulmustur;

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 6deme yikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun
23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Caligsanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir.

Temel varsayimlardan biri enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Temmuz 2017 tarihinden
itibaren yiiriirliikte olan tavan yiikiimliligiiniin arttirtlmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek orani gosterir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir
revize olup 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 TL (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in
kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019: 6.017,60 TL) kidem tazminati tavani
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem basi - 1 Ocak - 28.842
Hizmet maliyeti - -
Faiz maliyeti - -
Odenen kidem tazminatlart - -
Bagli ortaklik ¢ikist etkisi - (28.842)

Doénem sonu - 30 Eyliil - -
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10. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger duran varhklar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Devreden KDV 7.525.216 6.908.849

Toplam 7.525.216 6.908.849

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Odenecek vergi ve fonlar 69.104 70.117

Toplam 69.104 70.117

11. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a)  Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 105.000.000 TL (31 Aralik 2018: 105.000.000 TL) olup her biri 1 TL
(31 Aralik 2018: 1 TL) nominal degerli 105.000 000 (31 Aralik 2018: 105.000.000) adet hisseye
boliinmistiir.

Sirket’in 30 Eyliill 2019 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in  kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani 500.000.000 TL’dir
(31 Aralik 2018: 500.000.000 TL) ve kayith sermaye tavami 2022 yilina kadar gegerlidir. Esas
sozlesmenin kayitl sermayeye iliskin 7. Maddesindeki kayitli sermaye tavaninin ytiikseltilmesi ve izin
sliresinin uzatilmasina ilisikin degisiklikler 24 Nisan 2018 tarihinde tescil ettirilmistir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde hissedarlar ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ortakhk Ortakhk
Tutar pay1 (%) Tutar pay1 (%)
Eczacibasgi Holding A.S. 85.653.274 81,57 85.653.274 81,57
Diger (halka agik kisim) 19.346.726 18,43 19.346.726 18,43
Sermaye 105.000.000 100,00 105.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklari 105.173.533 105.173.533
Diizeltilmis sermaye 210.173.533 210.173.533
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11. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
a) Odenmis sermaye (Devami)

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/gikarilmig
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %>5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise O0denmis/gikarilmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/¢ikarilmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

b)  Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Sirket’in, 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibarityla kardan ayrilan kisitlanmg yedeklerinin
kirihmi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Yasal yedekler 21.141.540 21.141.540
Gayrimenkul satis kazanci fonu 13.593.750 13.593.750
Istirak hissesi sat1s kazanci fonu 887.495 887.495
Toplam 35.622.785 35.622.785
Kar dagitima:

Sirket’in 11 Nisan 2019 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda 2019 yili
icerisinde pay basina 0,75 TL olmak {izere toplam 78.750.000 TL tutarinda temettii dagitim karari
alimmustir. (31 Aralik 2018’de sona eren dénem igerisinde, 12 Nisan 2018 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul Toplanti’sinda, Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig1 A.S. ortaklarina pay basina 0,75 TL
olmak tizere toplam 78.750.000TL temettii 6denmesine karar verilmis olup 6demeler 30 Mayis 2018
tarihinde tamamlanmustir).
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12.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Satis gelirleri (*)
Ozel sektor tahvilleri satis gelirleri - - 10.635.529 -
Yatirim fonu satig gelirleri - - 7.935.174 -
Eurobond satis gelirleri - - 5.876.876 -
Hisse senedi satiglar - - 1.882.061 -
- - 26.329.640 -
Satislarin maliyeti
Ozel sektor tahvilleri
satiglarinin maliyetleri (-) - - (10.272.395) -
Yatirim fonlar1 satis maliyeti (-) - - (7.975.197) -
Eurobond satig maliyeti (-) - (5.577.965) -
Hisse senedi satiglarinin
maliyetleri (-) - - (1.826.444) -
- - (25.652.001) -

Satis faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net (*)

Faiz gelirleri - - 858.370 -
Ozel sektor tahvilleri gergeklesmemis
deger artiglar - - 149.009 -
Yatirim fonlar1 gergeklesmemis
deger artislari - - 134.933 -
Ters repo satis karlari - - 87.692 -
Eurobond gergeklesmemis deger artiglart - - 5.698 -
Hisse senetleri gergeklesmemis
deger artiglari - - 8.098 -
Gegmis yillar menkul kiymet reeskont
gelir iptali - - 4.327 -
VIOP islem zarar1 (-) - - (583.526) -
Diger - - 38.564 -
- - 703.165 .
Briit kar - - 1.380.804 -

*) Satis gelirleri ve satis faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) kar veya zarar tablosunda “Hasilat” olarak
siiflandiriimstir.
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13. GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Genel yonetim giderleri (-) 3.836.729 1.351.249 4.232.568 1.144.979
Pazarlama giderleri (-) - - 46.324 -
3.836.729 1.351.249 4.278.892 1.144.979
a)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Iliskili taraflardan hizmet alimlar 3.296.789 1.198.190 3.208.615 1.019.701
Digaridan saglanan hizmet giderleri 244957 58.044 195.267 43.062
Ikramiye giderleri - - 187.967 -
Portfoy yonetim ticreti giderleri - - 62.845 -
Diger 294.983 95.015 577.874 82.216
3.836.729 1.351.249 4.232.568 1.144.979

b)  Pazarlama giderleri detay:
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Reklam ve pazarlama giderleri - - 27.047 -
Saklama ve komisyon giderleri - - 19.277 -
- - 46.324 -

14. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Temettii gelirleri (Dipnot 3) 34.141.946 - 30.600.836 8.478.648

Pay alim satimlarindan dogan

negative serefiye ve satim kar1 - - 7.366.948 31.811
Banka faiz gelirleri 4.407.886 1.656.346 5.668.395 2.258.160
Kur farki gelirleri 5.557.419 3.885.033 - -
Diger - - 74.129 (31.706)
44.107.251 5.541.379 43.710.308 10.736.913
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14. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin

detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Bagli ortaklik satig zarari (-) (Dipnot 23) - - (64.623) -
Kur farki giderleri (-) (6.131.283) (5.364.230) - -
Diger giderler (-) (291.797) (290.249) (327.074) (13.187)
(6.423.080) (5.654.479) (391.697) (13.187)

15. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihi itibariyla yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler detay1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarin
karlarindan/(zararlarindan) paylar 11.992.215 (3.310.900) 76.670.534 32.964.465
11.992.215 (3.310.900) 76.670.534 32.964.465
16. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Diger finansman giderleri 4.758 1.483 - -
4.758 1.483 - -
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17. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu finansal tablolara yansitilan vergi
yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayri hesaplanmustir.

Kurumlar vergisi

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi orani1 %22’dir (2018: %20). Ek olarak, 5 Aralik 2017 tarih ve 30261
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 7061 Sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91. maddesiyle, halen %20 olarak uygulanan
kurumlar vergisi orani, tim kurumlar1 kapsayacak sekilde 2018, 2019 ve 2020 yil1 hesap dénemlerinde
elde edilen kazanglara uygulanmak iizere %22 olarak yeniden diizenlenmistir. Ayn yillara iliskin olarak
verilmesi gereken gegici vergi beyannamelerinde de %22 orani gecerli olacaktir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 % 22 *dir (2018: %22). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum
kazancia dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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17.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2009 yili i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Ek olarak, 5
Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Bazi
Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91. maddesiyle,
halen %20 olarak uygulanan kurumlar vergisi orani, tiim kurumlari kapsayacak sekilde 2018, 2019 ve
2020 yili hesap donemlerinde elde edilen kazanglara uygulanmak tizere %22 olarak yeniden
diizenlenmistir. Ayni yillara iligkin olarak verilmesi gereken gegici vergi beyannamelerinde de %22
orani gecerli olacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancia vergi yasalar1 geregince
indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemlerine ait finansal durum tablolarinda
yer alan verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Hesaplanan kurumlar vergisi (-) (3.487.782) (2.062.088)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 719.260 1.942.405
Cari donem kurumlar vergisi (borcu)/varhgi (2.768.522) (119.683)
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Kurumlar vergisi gideri (-) (3.487.782) (3.230.513) (1.713.656) (290.155)
Toplam dénem vergi gideri (-) (3.487.782) (3.230.513) (1.713.656) (290.155
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Siirdiiriilen faaliyetlerden
vergi oncesi kar 45.834.899 (4.776.732) 117.091.057 42.543.212
Yiiriirliikteki vergi oram kullamlarak
hesaplanan vergi tutari (-) (10.083.678) 1.050.880 (25.760.033) (9.359.507)
Ozkaynak metodu ile
muhasebelestirilen istiraklerden
elde edilen kar 2.638.287 (2.477.378) 16.867.517 7.252.182
Vergiden muaf temettii gelirleri 7.511.228 - 6.732.184 1.865.303
Vergiden muaf bagl ortaklik kar - - 179.023 -
Vergiden Muaf igtirak satis kari (3.929.014) (3.929.014)
Diger indirim ve istisnalar ve (kanunen
kabul edilmeyen diger giderler), net 375.395 2.124.999 267.652 (48.133)
Toplam vergi gideri (-) (3.487.782) (3.230.513) (1.713.656) (290.155)
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17.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya
c¢ikan gegcici farklarn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir
ve giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlari’na gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
ortaya ¢ikmaktadir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibartyla gecerli bulunan yasalagmis vergi oranlart kullanilmaktadir. Vergi oran1 30 Eyliil 2019 itibariyla
%22°dir (31 Aralik 2018: %22). 28 Kasim 2017 tarihinde TBMM’de onaylanan ve 5 Aralik 2017 tarihli
Resmi Gazate’de yayimlanan Kanun’a goére 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin Kurumlar Vergisi orant
%20’den %?22’ye arttirilmistir. Buna gore, Siret ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin tespitinde
varliklarin ger¢eklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemler itibariyla yiiriirliikte olacak
olan vergi oranlarini baz alarak hesaplamistir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiirtirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhiklari
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara
iliskin gegici farklar (-) (*) (770.734.786) (798.901.066) (38.536.740) (39.945.053)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (38.536.740) (39.945.053)

*) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”), “Tasinmaz ve
Istirak Hissesi Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve
istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazanglarinin ancak %75’lik kismi
vergiden istisnadir. Sirket yonetimi elde edilecek karin 6zkaynaklar altinda 2 y1l bekletmeyi dngdrmekte oldugundan
dolayu ilgili gecici farka iliskin vergilendirme oranini %5 olarak uygulamaktadir. Bu baglamda, gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin kayitli degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri
arasindaki gecici farklardan ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli finansal tablolarda %5 orani kullanilarak ertelenmis vergi
yikiimliiliigh hesaplanmustir. S6z konusu gecici farklar 6z sermaye igerisinde muhasebelestirildiginden, ilgili
ertelenmis vergi yiikiimliiligii de 6z sermaye igindeki finansal varliklar deger artis fonu hesabindan mahsup
edilmektedir.

30 Eylil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla ertelenmis vergi
yiikiimliliiklerinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem basi - 1 Ocak (39.945.053) (33.119.192)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen - -
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen 1.408.313 (702.272)
Dénem sonu - 30 Eyliil (38.536.740) (33.821.464)
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18. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Pay basina kazan¢
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi (tam degeri) 105.000.000 105.000.000 105.000.000 105.000.000
Ana girket hissedarlarina ait
net donem kar1 42.347.117 (8.007.245) 114.828.940 42.253.057
Siirdiiriilen faaliyetlerden
elde edilen pay basina kazang 0.40 (0,08) 1,09 0,40
Siirdiirtilen faaliyetlerden
elde edilen pay bag1 kazancin
hesaplanmasi i¢in ana sirket
hissedarina ait toplam kapsamli gelir  79.411.997 28.671.417 133.218.378 42.253.057
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen
pay basina kazang
-bin adet adi hisse senedi (TL) 0,76 0,27 1,27 0,40

19. FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar
Ozkaynaga dayali finansal varliklar 883.705.808 914.290.504

883.705.808 914.290.504

Ozkaynaga dayal finansal yatirnmlar

Hisse 30 Eyliil Hisse 31 Arahk

Halka acik olmayan finansal yatirinmlar orani (%) 2019 orani(%) 2018
Eczacibas1 Holding A.S. (*) 11,54 743.594.063 11,54 743.594.063
Eczacibas1 Yap1 Geregleri A.S. 10,29 140.111.745 10,29 140.111.745
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (**) - - 15,86 30.584.696
883.705.808 914.290.504

*) Sirket Eczacibasi Holding A.S.’nin gergcege uygun degerinin tespitinde;

i) Kira gelirleri; indirgenmis nakit akimlar1 (3’iincii seviye),

i) Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2.ve 3. Seviye)

iii) Geriye kalan nakdi varliklar ve bor¢larinin net aktif degerleri (3. seviye),

iv) Tim bagl ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklar1 ve istirakleri; kuruluslarin asagidaki tabloda
gosterilen yontemlerle hesaplanan ger¢ege uygun degerlerinin Eczacibast Holding A.S.’nin etkin ortaklik
oraniyla carpilmasi yontemi kullanilmstir.

(**) Sirket, 15 Mayis 2019 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kaynak
Teknigi”)’de sahibi oldugu, Kaynak Teknigi sermayesinin %15,86’sin1 temsil eden her biri 1 TL nominal degerli toplam
766.811 adet, tamami 6denmis 766.811 TL nominal bedelli B grubu paylarinin tamamini, 1 Temmuz 2019 tarihinde, Pay
Devir Sozlesmesinde yer alan esaslar uyarinca, 11.442.922 ABD Dolar1 bedel ile Lincoln Electric France S.A.S’ye
devretmistir.
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19. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Eczacibasi Holding A.S.’nin gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki yontemler
kullanilmastir.

Gercege uygun deger belirleme yontemi Kod
Borsa degeri (m
Indirgenmis nakit akimlar (n
Giincel islem fiyati (V)
Net aktif degeri (V)
Net defter degeri \2)!

Eczacibasi Holding Gergege Uygun
Etkin Ortakhk Deger Belirleme

Orani (%) © Yontemi
Kurulus Unvam 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Eczacibagi Holding A.S. 100,00 100,00 n ) ) ()
EIS Eczacibagi ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar San. ve Tic. A.S. 74,82 74,82 () () () ()
Intema Insaat ve Tesisat Malz. Yatirim ve Pazarlama A.S. 77,38 77,38 (D)} (n 1.sira 1.sira
Eczacibagi Yap1 Geregleri San. ve Tic. A.S. 98,10 98,10 (m xnn 3.sira 3.sira
Esan Eczacibas1 Endiistriyel Hammaddeler San. ve Tic. A.S. 99,69 99,69 (m xnn 3.sira 3.sira
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 92,79 92,79 (n (nn 3.sira 3.sira
Eczacibag: Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 (n (nn 3.sira 3.sira
EIP Eczacibasi Tlag Pazarlama A.S. 7482 74,82 (1 (D) 3.srra 3.sira
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. - 46,62 (m xnn 3.sira 3.sira
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 44,23 44,23 (n (nn 3.sira  3.sira
Eczacibag: Shire Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ™) 37,41 37,41 (1v) (y 3.sira 3. sira
ESI Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 4,92 4,92 V) V) 3.sira 3.sira
Eczacibagi Havacilik A.S. 91,33 91,33 V) V) 3.sira 3.sira
Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.S. 88,48 88,48 V) V) 3.sira  3.sira
Eczacibagi Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. 74,92 74,92 V) V) 3.sira 3.sira
Eczacibasi Tlag Ticaret A.S. 74,83 74,83 V) V) 3.sira 3.sira
Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S. 81,57 81,57 V) V) 2.sira 2.sira
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama A.S. 50,00 50,00 V) V) 3.sira  3.sira
Toplu Konut Holding A.S. 27,00 27,00 V) V) 3.sira 3.sira
Ekom Eczacibagi Dig Ticaret A.S. 89,73 89,73 (%) V) 3.sira 3.smra
Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. 62,85 62,85 (\%)] V) 3.sira 3.sira
Villeroy & Boch Fliesen GmbH 90,66 90,66 (%) V) 3.sira 3.smra
Tasfiye Halinde Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 37,41 37,41 ) ) 3.sira 3.sira
Eczacibagi Bilisim San. ve Tic. A.S. 96,59 96,59 V) V) 3.sira 3.sira
Vitra Plitka 92,79 92,79 (\%) V) 3.sira 3. Sira

*) Etkin ortaklik orani, Eczacibasi Holding A.S.’nin bagl ortakliklari, miigterek yonetime tabi ortakliklar1 ve igtiraklerindeki
dogrudan ve bu sirketleri iizerinden dolayli olarak sahip oldugu pay oranini ifade etmektedir.

(**)  Donem iginde bu sirketlerin degerlemesinde yontem degisikligi yapilmis olup, indirgenmis nakit akimlar1 yonteminden giincel
islem fiyat1 yonetimine gegilmistir.
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19.
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FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Eczacibagi Holding A.S.’nin gercege uygun deger hesaplamasi igerisinde, Eczacibasi Yatirim
Holding A.S. i¢in hesaplanan solo gercege uygun deger igerisinde, Eczacibasi Holding A.S. ile
olan karsilikli istirakin etkisi dikkate alinmistir. S6z konusu solo gercege uygun degerin
tespitinde;

i) Kanyon Cars1 ve Is Merkezi; kira gelirlerinin indirgenmis nakit akimlar1 yontemi (3 {incii
Seviye),

ii)  Finansal varliklar; giincel islem fiyati (2. Seviye) ve borsa degerleri (1. Seviye),

iii)  Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. Seviye) ve

iv)  Geriye kalan nakdi varliklar (2. Seviye) ve borglarin net aktif degerleri kullanilmigstir
(3. Seviye).

Borsa degeri ile gosterilen kiymetler, BIST’te 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibariyla gerceklesen islem fiyatiyla degerlenmektedir. 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibartyla BIST haricinde bir borsada islem goren finansal yatirim bulunmamaktadir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yonteminde kullanilan oranlar temelde asagidaki faktdrlere bagh
olarak her kurulus icin ayr1 ayr1 belirlenmektedir:

i) Her sirketin bulundugu iilke ve bu iilkenin tagidigi risk primi,
i) Her sirketin i¢inde bulundugu pazar nedeniyle tasidigi pazar risk primi ve
iii)  Her sirketin faaliyet gosterdigi is koluna goére sektor risk primi goz oniine alinmaktadir.

Kullanilan iskonto oranlar belirlenirken géz 6niine alinan bu risk primlerinin karsilastirilabilir
(gozlemlenebilir piyasa verileri ile paralel) olmasina dikkat edilmektedir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yontemi ile degerlenen sirketler icin iskonto oranlari dikkate
almmaktadir. Buna gore, risksiz getiri oranlar1 ve ilgili risk primleri {izerinden sermaye
maliyetleri ve bor¢lanma maliyetleri incelenmektedir. Bunun sonucunda, ilgili sektdrlerdeki
stirdiiriilebilir borg/6zkaynak oranlar1 dikkate alinarak agirlik ortalama sermaye maliyetleri
(AOSM) hesaplanmaktadir. Bu kapsamda, ulasilan degerler i¢in yiiriitiilen duyarlilik analizleri
kapsaminda iskonto orani olarak kullanilan ilgili AOSM’ler 100 baz puan yiiksek olsaydi
32.625 bin TL daha diisiik ve diisiik olsaydi 275.126 bin TL daha yiiksek olacakti.

Bu kapsamda baz senaryoda fonksiyonel para birimi TL olan sirketler i¢in kullanilan AOSM’ler
%20- % 26 (31 Aralik 2018: %20 - %26) araliginda degisirken, fonksiyonel para birimi USD
olan sirketlerde kullanilan iskonto orani ise % 7,2 dir. (31 Aralik 2018: %7,2).

Giincel islem fiyati, finansal durum tablosu tarihi itibariyla makul degerleri gerceklesen
eslestirilebilir glincel islem fiyatlari ile degerlendirilen finansal varliklardan olugmaktadir.

Bu sirketlerin makul degerleri, 6nemlilik prensibi ¢ergevesinde net aktif degerleri ve net defter
degerleri kullanilarak tespit edilmis olup, sdz konusu sirketlerin net aktif degerleri, nakdi
varliklarindan borglarinin diisiilmesiyle, net defter degerleri ise maliyet bedelleri {izerinden
belirlenmistir.
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19. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Yukarida belirtilen yontemlere gore hesaplanan her bir sirketin gergege uygun degeri Eczacibasi
Holding A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla carpilarak Eczacibasi Holding A.S. toplam gergege uygun
degeri bulunmus olup, asagidaki tabloda Sirket’in finansal tablolarina intikal eden tutarin hesaplama
detay1 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Eczacibas1 Holding toplam gercege uygun degeri (*) 7.296.299.060 7.296.299.060
Eczacibast Holding toplam gercege uygun degerinde

Sirket’in pay1 (**) 841.992.912 841.992.912
Kargilikli igtirakin etkisi 87.499.667 87.499.667
Azinlik iskontosu 6ncesi makul deger 929.492.579 929.492.579
Azmlik iskontosu (-) (185.898.516) (185.898.516)

Sirket’in finansal tablolarinda
tasinan gergege uygun deger (***) 743.594.063 743.594.063

(*)  Etkin ortaklik oranlariyla ¢arpilmis tutari ifade etmektedir.

(**) 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin
Eczacibasi Holding A.S.’deki dogrudan sermaye pay1 %11,54 tiir.

(***) Sirket, aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklari i¢in ara dénemde yapmis oldugu
degerlendirmede deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gostergenin olmadigi kanaatine varmigtir. Bu
gergevede s6z konusu varliklara iligkin makul deger tespit ¢alismalart 31 Aralik 2018 tarihinde yapilmis ve
ara donemde giincelleme yapilmamuistir.

Yukaridaki agiklandigi iizere, 7.296.299.060 TL (31 Aralik 2018: 7.296.299.060 TL) tutarindaki
Eczacibast Holding A.S.’nin gercege uygun degeri esas alinarak; bu degerin, Eczacibagi Yatirim
Holding Ortaklig1 A.S.’nin Eczacibagi Holding A.S.’deki %11,54 (31 Aralik 2018: %11,54) payi ile
carpilmast sonucunda hesaplanan 841.992.912 TL (31 Aralik 2018: 841.992.912 TL) tutarina,
Eczacibagt Yatirim Holding Ortakligi A.S. ile Eczacibast Holding A.S. arasindaki karsilikli istirakin
etkisi olan 87.499.667 TL’nin (31 Aralik 2018: 87.499.667 TL) eklenmesi suretiyle, 929.492.579 TL
(31 Aralik 2018: 929.492.579 TL) tutarindaki likidite iskontosu Oncesi gergege uygun deger
hesaplanmistir. Bu degerden %20 oranindaki azinlik iskontosu diisiilerek finansal tablolarda yer alan
743.594.063 TL (31 Aralik 2018: 743.594.063 TL) tutarindaki ger¢ege uygun degere ulagilmistir.

Finansal bor¢lar

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla sirketin kullanmis oldugu herhangi bir kredi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

20. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas:t fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, finansal piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal
performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

(@) Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak ylikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
agirlikli olarak ticari alacaklar, finansal araglar ve bankalardaki mevduatlardan olusmaktadir. Sirket’in
bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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20.

(@)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

30 Eyliil 2019

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf Qliskili Taraf ~ Diger Taraf

Finansal
araclar (*)

Nakit ve nakit
benzerleri

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami

A.

™)

kredi riski (A+B+C+D)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnig kismi
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri
Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
Deger disuklugii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
Deger diistikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

- - 246.636

- - 246.636

883.705.808

883.705.808

30 Eyliil 20109 tarihi itibarryla 883.705.808 TL tutarindaki ilgili finansal araglarm tamamu Sirket’in iligkili taraflarina ait 6zkaynaga dayali finansal varlikardan olugmaktadir.

104.625.293

104.625.293

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket’in kredi riskine maruz
finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar ve vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.
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20.

(@)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2018

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf Qliskili Taraf  Diger Taraf

Finansal
araclar (*)

Nakit ve nakit
benzerleri

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami

A.

™)

kredi riski (A+B+C+D)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnig kismi
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri
Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)
Deger disuklugii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
Deger diistikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

- - 246.599

- - 246.599

914.290.504

914.290.504

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ilgili 914.290.504 TL tutarindaki ilgili finansal araglar Sirket’in iligkili taraflarina ait 6zkaynaga dayali finansal varlikardan olugsmaktadir.

44.729.543

44.729.543

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket’in Kredi riskine maruz
finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklart bulunmamaktadir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

(@) Kredi riski (Devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi
kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

b)  Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
Yo6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla sdzlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2019
Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikiglar 3-12 1-5y 5 yildan
Defter toplamm 3 aydan ay arasl arasi uzun
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (I+11+11+1V) kisa (I) ) (rn (V)
Ticari borglar 127.616 127.616 127.616 -
Toplam yiikiimliiliik 127.616 127.616 127.616 -

31 Arahk 2018
Sozlesme uyarinca

nakit cikislar 3-12 15yl 5 yildan

Defter toplam 3 aydan ay arasi arasi uzun

Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) ) an) (1v)
Ticari borglar 429.308 429.308 429.308 -
Toplam yiikiimliiliik 429.308 429.308 429.308 -
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

C) Piyasa riski
i) Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliik kalemleri
asagidaki gibidir:

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiligii bulunmadigindan dolay1
Kur riskine maruz kalmamaktadir.

Fonksiyonel para

30 Eyliil 2019 birimi karsihg (TL) ABD Dolar Avro GBP
Finansal varliklar 88.079.613 15.564.244 - -
Toplam aktifler 88.079.613 15.564.244 - -
Finansal ytikiimliiliikler - - - -
Toplam pasifler - - - -
Net yabanci para pozisyonu 88.079.613 15.564.244 - -
30 Evliil 2019 "
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik/yiikiimlilagi 8.807.961 (8.807.961) 8.807.961 (8.807.961)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 8.807.961 (8.807.961) 8.807.961 (8.807.961)
TOPLAM (3) 8.807.961 (8.807.961) 8.807.961 (8.807.961)

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliliklerin TL Kkarsiliklarinin
hesaplanmasinda kullanilan kur agagidaki gibidir. (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para
varlik ve yiikiimliilikkleri bulunmadigindan dolay1 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri sunulmamustir):

ABD Dolari
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

c)  Piyasa riski (Devam)
i) Faiz riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yilikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda
degerlendirmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal durum tablosunda vadeli mevduatlar1 disginda
dogrudan faize duyarli finansal varliklar1 bulunmamaktadir. Bununla beraber, Sirket
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar olarak smifladigi Eczacibasi Holding A.S.’nin 6zkaynagina dayali finansal araclarimin
degerlemesinde kullanmakta oldugu serbest nakit akis modellerinde dikkate almakta oldugu agirlikl
ortalama sermaye maliyeti oranlarinin degisiminden faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket ilgili
hesaplamalarda yer alan faiz ve faiz bilesenlerinin degisimlerinin Sirket’in mali tablolar1 iizerinde
yaratmasini bekledigi muhtemel etkileri Dipnot 19°da duyarlilik analizleri ile agiklamaktadir. Bu
duruma ilaveten, Sirket’in degisken faizli finansal varliklart bulunmadigindan ve faize duyarl finansal
varliklart olan vadeli mevduatlarinin faiz oranlarindaki muhtemel yeniden fiyatlama degisikliklerin
vadeli mevduatlarin tagman degerleri ve finansal tablolar iizerinde etkilerinin Gnemsiz olacagini
degerlendirmekte oldugundan dolayr vadeli mevduatlara iliskin duyarlilik analizi sunmamigtir

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan etkin faiz oran1 yontemi
ile hesaplanan ortalama faiz oranlari agsagida sunulmustur.

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

TL (%) TL (%)

Varhklar
Vadeli mevduatlar 14,00 24,00
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
USD (%) TL (%)
Vadeli mevduatlar 3,08 -

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal araglarinin faiz ¢esitliligi asagida
sunulmustur.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduat 104.467.980 44.624.928
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finasal varliklar - -

Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finasal varliklar - -
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)
c)  Piyasa riski (Devam)

iii)  Fiyat riski

30 Eyliil 2019 itibariyla Sirket’in finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi finansal varliklari bulunmadigindan fiyat riskine maruz

kalmamaktadir (31 Aralik 2018:Bulunmamaktadir.)

21. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye simiflamalari:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikkler igin

aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilango tarihinde gercege uygun

degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo

s6z konusu finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

30 Eyliil 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki diger kapsamh
gelire yansitilan finansal varhklar
Ozkaynaga dayali finansal varliklar (*) (**) 7.140.494 295.661.961 611.488.049
7.140.494 295.661.961 611.488.049
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki diger kapsamh
gelire yansitilan finansal varhklar
Ozkaynaga dayali finansal varliklar (*) (**) 7.140.494 295.661.961 611.488.049
7.140.494 295.661.961 611.488.049

(*)  Seviye 2 ve 3 i¢in detayl bilgiler Dipnot 19°da sunulmustur.

(**)  Gergege uygun deger tespitinde kullanilan yontemlere iligkin detayli bilgiler Dipnot 19°da sunulmustur.

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla 6zkaynaga dayali finansal yatirimlarin gercege uygun degeri

883.705.808 TL’dir (31 Aralik 2018: 914.290.504 TL).
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21. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (Devami)

2019 2018

Dénem basi - 1 Ocak 611.488.049 765.944.957
Diger kapsaml1 gelir igerisinde muhasebelestirilen

toplam kazang tutari - 117.915.148

Doénem i¢indeki siniflama degisiklikler (-) - (272.383.291)

Hisse alimlarinin ve oran degisimlerinin etkisi - 11.235

Dénem sonu 611.488.049 611.488.049

Tiirev islemler

Sirket’in 30 Eyliil 2019 itibartyla tiirev islemleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 Bulunmamaktadir).

22. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE VE NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kasa - 3.142
Bankadaki nakit 104.625.293 44.726.401
Vadesiz mevduatlar 157.313 101.473
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar (*) 104.467.980 44.624.928
104.625.293 44.729.543

™) 30 Eyliil 2019 tarihi itibarryla vadeli mevduatlardan vadeleri 1 aydan kisa olup, uygulanan ortalama faiz oran1 TL
%14,00 (31 Aralik 2018: %24,00), USD mevduatlarin ortalama faiz oram %3,08°dir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 2018 hesap donemleri itibariyla nakit akis tablolarina esas teskil eden nakit
ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Nakit ve nakit benzerleri 104.625.293 43.533.339
Reeskont (-) (68.975) (177.160)
104.556.318 43.356.179
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23.  BAGLI ORTAKLIK SATISINA iLISKIN ACIKLAMALAR

Dipnot 1°de detaylar1 anlatildig1 tizere elden ¢ikarilan bagli ortakligin finansal tablolara etkisine iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

2018

Satis tutart 15.594.404
Sarta bagli 6demeler -

Net satis tutari 15.594.404

Satis tutar1 yukari belirtilen 6demeler digsinda bagka maliyet icermemektedir. Satistan kaynaklanan
varlik ve yiikiimliiliiklerin alim tarihlerindeki makul degerleri asagidaki gibidir:

2018

Nakit degerler ve bankalar 6.219.720
Finansal yatirimlar 41.090.205
Ticari alacaklar 998.200
Diger alacaklar 39.279
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 29.012
Ticari borglar (-) (90.096)
Diger yikiimliliikler (-) (252.491)
Elden ¢ikarilan net varhklar 48.033.829
Ana ortakhik pay 15.659.027
Satistan kaynaklanan net nakit girisi 15.594.404
Net kar/(zarar) (*) (64.623)

(*)  Sirket, 64.623 TL tutarindaki zararin timiinii 31 Aralik 2018 tarihli Kar veya Zarar tablosunda gider olarak
kaydetmistir.

Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig1 A.S. ve Eczacibasi Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
sahip olduklar1 paylarin tamaminin Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.'yve devredilmesine iligkin
olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan verilen izin gercevesinde, paylarin satis islemi BIST'de
"toptan alig satis islemleri" kapsaminda 9 Nisan 2018 tarihinde gerceklestirilmistir. Pay devri sonrasinda
Sirket’in sermaye yapisi asagidaki sekilde degismistir;

Sermaye Pay1 Sermaye Oram (%)

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) 9.996.413 48
Diger 11.003.587 52
Toplam 21.000.000 100

(*)  Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye devredilen hisselerin 1.050.000 TL’si A grubu, 8.946.413 TL’si
B grubu hisselerden olusmaktadir.
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24. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
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